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Informe sobre loy estados financieros

I Hemos awditado los*estados financieros adjuntos de LLANTAS ¥ SERVICIOS DE LA
SIERRA, LLANTASIERRA S.A., que comprenden of estado de situacion finonciera of 31
de diciembre del 2013 y 2012, y el correspondiente estado del resultodo integral, de
cambios en el patrimenio de los accionistas y de flujos de efectivo por los aias terminadoy

. oal 31 de diciembre del 2013 y 2012, asi como ¢l reswmen de politicas comtables
significativas y otras notas explicativay.

L

La Administracion de la Compaitia es responsable de la preparaciin v presentacion
razonable de los estados financieros de acwerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Finamclera, Esta responsabilidad incluye: el disedo, Implementacion y
nintenimiento de controles Infernos relevantes para fa preparacidn v presentacion
razonable de lus estados financieros, yuie no contengan distorsiones importantes. debido a
Jroude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas: y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las chrcimstancias.

3 Nuwestra responsabilidad ex la de expresar wuna opimidn sobre los estados financieros
adjuntoy. basados en nuestras maditoriay. Nwestras aulitorias fueron. efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionoles de Auditoria (NIA). las cuales requicren que
cumplamos con requerimientas dricos, planifiquemas v realicemaos wii awditoria para
obtenvr certeza razonable de que los estados financieros  no comtienen distorsiones de

importancia relativa

4 Una auditoria comprende la efecwcion de procedimientos para abtener evidincla de
auditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieras. Los
procedimientas seleccionados dependen del fulclo del anditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estadoy financieras contengan distorsiones de tmportancia relativa,
debido a fraude o error, Al efectuar exta evalwacion de riesgo, el anditor toma en
consideracion lox controles internoy relevantes de la Comparia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
anditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con ¢f proposito de expresar st
apinion sobre la efectividad del control interno de la Compania, Una awditoria también
incluye la evatuacion de que los principios de contabitidad aplicados y si las estimaciones
comtables realizadas por la gerencia son razonables. asi como una evalwaciin de la
presentacion general de los estados fimancieros.

3. Considevamos que la evidencia de aditoria gue hemay obtenidy ex suficiente y apropioda
para proporeionar wia base para expresar nuestra opinidn de anditoric,
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6. En noestra opinion, los estados finamcieroy prexentan razomablemente, en fodos los
aspectos importantes, la situacion financiera de LLANTAS ¥ SERVICIOS DE LA
SIERRA, LLANTASIERRA S.A.. ol 31 de diclembre del 2013 y 2012, y los resultados
integrales, los cambios en el patrimonio de sus cecionistas v sus flujos de efectivo por los
arios terminadoy al 31 de diciembre del 2013 y 2012, de conformidad con las Normas
Internacionales de Ifformacion Financiera,

Informes Adicionalex

7. . Nuestra opinicn respecto a lo Resolucion No. NACDGER2000-0124 del Servicio de Rentas
Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de LLANTAS Y
SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA SiA., por ¢l efercicio rerminado af 31
de diciembre de 2013, se emite por sepurado,

Ambato -~ Ecwador. 26 de febrero de 2014
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LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S A,
ESTADOS DE POSICION FINANICERA

AL 31 DE DICIEMBRE

(expresados en délares estadounidenses)

Notas 311212013 31121201
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo E 7584528 132.622.54
Cuentas por Cobear Comerciales 5 1257.757 99 1.339.584 85
Inventarios 6 127840068 1,393.057 51
Otras Cuentas por Cotwar - 7 2534082 50.780.18

.
Total Actives corrientes 2.637.353,75 1 292504518
Activos no corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 8 24680218 22031182
Depraciacion Agumulada 8 (78.136 40) (69.168,12)
Activos Intangibles 11.420.00 0.220.00
Total Activos na corrientes 18008578 | — 160.362,50
Activos Totales 17 ,63 .0B5.407,6.
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas poc Pagar Comerciales 9 699.139.35 §32.708,02
Obligaciones Financeras Coerientes 10 NT221.04 805 625,00
Pasivos por Impuestos Comentes " 5910088 61.149,33
Obligaciones Laborates Comentes 12 70.002,74 7790942
Provisiones Corrientes 12 4B.075,96 3881571
Otras Cuentas por Pagar 33,187,232 363042
Total Pasivos corrientes 1.235.788,17 1.610.046,80
Pasivos no corrientes
Obligationes Laborales no Cormientes 14 2633443 232342
Otras Cuentas por Pagar no Comlentes - -
Pasivo por impuestos Diferidos 2.758.80 2758 89
Total Pasivos no corriantes 79.003,32 2598931
Pasivos Totales 1.264.881,49 1.636.036.21
PATRIMONIO
Capital Sodial 15 1.000.000,00 1.000.000.00
Resatvas 16 274 325,09 158.149.13
Utilidad del Ejerccio 268.996,87 281.996,08
Resuitados Acumulados por Efectos de NIF 9.236,28 923628
/

Patrimonio Total 1.852.558, TAARGITIAT
Pasivo y Patrimonio Total 2.817.439,53 3.085.407,68

ntagrante de fos estados financiercs

\g‘é ::2'(_1"4‘ <

Santiago Vivero C W
GERENTE GENERAL ENERAL

Las notas financieras que se acompanan, s



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE
(expresados en délares estadounidenses)

Notas 122013 Ju122012
Ventas 17 597392472 5779,747 67
Costo de Ventas 10 4 503,800 74 4 548 10
Ganancla Bruta F 8 1
Gastos de Administracion 19y23 (218,617 88) {196,065 26)
Gastos de Ventas 20 (628,214.34) (562,531 84)
Gastos Financieros 21 (230,845.76) {218,485.37)
Otros Gastos > 5 (2,618.85) (14,398 59)
Otros Ingresos 32072 82 29048 57
Utilitad antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta 808, —fﬂm
Participacitn Trabaadores 22 (63,266 47) (64 684 08)
Impuesto & i3 Renta Corriants 2 {89,626 65) (84 556.96)
Ut g Ejercito Eemes  __miss
Otro Resultado integral o=
Resultado Integral Total ( w T EEgeRET 3818008

Las notas financieras que se acompafian, son

oo/ 5 flreraer o,
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LLANTAS Y SERVICIOS DE LA GERRA, LLANTASERRA 5.4,
ESTADO OE FLUJOS DE EFEQTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILZADOS EN) AGTIVIDADES D OPERACION
Cobrog procedenies 52 les vwmas ¢0 Danes y (restacion de seryicze
(Crres coteca por actvidades de cpematiin
Pagos a P - de benes §
Spg0n 0y por sueeia O loe empmades
Imeceses pagados
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o s ga

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE INVERSION
Adsumicones de propedadus. aIta ¥ ¢QUE0
P30 08 14 anta 0o verouos

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE FINANCIACION

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCSIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL, FINAL GEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIOA] NETA Y LOS FLUJOS DE OFERACION
REBULTADO OEL EJERCICIO
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LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.

Notas a los estadoes financleros
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

£:
LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A. {en adelante “la Compadia’),
fue consttwda en |z Ciudad de Ambatd mediants Escritura Piblica celebrada & 18 de enero de
2004

El obyeto principal de ta Compafia es |a compra, venta importacion y distribucion de ruadas y
lantas para todo tipo de sutomotores, ya sean nuevas, usadas y/o renovadas y sus accesorios
complementarios,

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han side préparados de acuerdo a las Normas Intemacionaies de
Informacién Financiera NITF.

2.1 Base de medicion y presentacion
Los estados financieros de & Compaiia se registran sobre ia base de devengady.
2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utiizada por I3 Compatia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es =i dolar de los Estados Unidos de America, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

2.3 Periodo economico

E! periodo econdmico de la Compadia para omitir fos Estados Financieros comesponde al
perodo comprendido entre el 1 de enero y 31 da diciembre,

2.4 Uso de Estimaciones y supuostos

La preparacin de |os estados financieros de cordormidad con NIIF, requiers
administracion realice juicios, estimacionss ¥ supuestos que afectan fa aplicacion
politicas contabies y 0s montos de activas, pasivos, Ingresos y gaslos informados. Dabido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, (os resultados reales pueden diferir da los
montas estimados por ia Administracion de la Compania.

Las estmaciones realizadas y supuestos utiizades por la Compadia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios €n |8 Indusina e informacidn suministrada por fuentes
externas calfficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferic de lag estmaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y palibicas contables significatvas son definidas como aquelias que son
imporiantes para refiejar correctamenia fa sauacion financiera y s resultadas de Is Compahia
y/o as que requieren mmgm«momrm«hmmm



LEANTAS Y SERVICIOS DE A SIERRA, LLANTANSIERRA 8L

Nops w fos extadas flinancteron (Contismacion)

Las estimacionss y Supuesios relevanies son ravisados regularmente. Los resullados ce las
revisiones de las estmaciones contables son reconccidos en al pariodo en que ks estimacion
s revisada y en cuaiquier pariodo futuro afectado.

2.5 Autorizacion para la emision de los estados financieros

Los astados financieros al 31.de diclembre de cada afo son aprobades por el Directorio y Ia
Junta General de accionisths.

Respecto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013, los estado financieros fueron

aprobados ¢! 31 de marzo 2014, £n tanto que Ios estados financieros dal ejercicio terminado
al 31 de diciembra de 2012, fuecon sprobados el 18de abnl de 2013,

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contablidad mas Importantes se detallan 3 continuacidn:

34 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compadia clasifica dentro dol rubro de sguivalentes de efectivo los racursos 2n caja, bancos
y las inversiones en valores ¢on vencimiento menor a 105 90 diss; por su naluraieza son
adguindos y mantenidos por la Compafis para oblener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Ciasificacion, reconocimiento y medicion
La Compafia clasifica sus actwos financiercs en las siguientes categorias
« Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

mwmmmmmmmmmm por los bienes vendidos
o los servicios prestados en i cusso normal de 108 negocics. Si se esperan cotrar en 12 messs
o menos se clasifican comp activos comentes de Jo contario se_clasifican como actvos no
cornientes. San activos financlercs no derivados que dan derechs a pagas fios o determinables
¥ que no cotizan 2n un marcado active,

Se contabiszan al costo menos cualquier astimacidn de pérdidas por deterioro de su valor. en
350 que exisla evidencia objetiva de ia incobrabilidad de los importes que se manbenen por
cobrar, sagun |os terminos onginales de estas cuentas por cobrar La Compahia establece una
provision para pérdidas por deferioro cuando existe evidencla objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se fe adeudan

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificl cobro s revisa y actualiza de acuerdo con &l analisis de
muommhanmwmwdagmdedmkummmm
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Natus i fvs extindas flvancierox (Contlupacton)

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
« Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Correspondern principaiments  agquefios deudores pendienies de pago, por 105 bienes o

servitios adquiridos en ehouso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses o

menas se clasifican como pasivos corrientes de lo contaric se clasfican como pasivos no
o

. ‘,Otrucmnmy Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmenie a cuentas por cobrar que se Iquidan en su mayoria a coro piazo.
s& incluye cuantag por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos. e,

+ Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentes de deuda, prestamos
accionistas)

Comresponde a 1a5 obligaciones de corto y large plazo, utiizadas para el financlamiento de las
operaciones de 3 compania durante el perdo. Se reconocen a su cosio amortizado utiizando
el método del interés efoctivo

3.3 Inventarios

Les inventanos estan registrados al costo ¢ el valor nato reafizable, el mas baio El cosio de Jos
inventarios esta basado en el método de cosio promedio ponderado para los mventanios de
peoductos

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en of curso ordinatio dal negocio. menos
los cosios estimados de terminacian

Cuando las condiciones dei mercado generan queé e costo supers a su valor nato de
realizacidn, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera Embeén los montos relacionades & obsolescencis
derivados de baja rotacidn, obsolescencia lécnice y producios retirados del mercado, La
Compafia estima que ka mayoe parte de los inventarios iane una rotacion menor a 50 dias Las
perdidas ralacionadas con Inventarios & cargan 3 o8 resultados integrales an @ periodo en
GUE Se caysan.

3.4 Intangibles

Corresponde también 3 ios conlratos de segures, conceslones y amendos, 1S MISMOs que. $9
amortzan de acuerdo con [a vigencia establecida en los mismos.
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Navns o les exstadox fingnciyroy (Continnavion)

3.5 Propiedad, planta y equipo
3.5.1 Reconocimiento y medicién

Los elementos de & propiedad, planta y equipo se valorizan iniclaimente a su costo que
mwmamywmmnﬁmmmwawdﬁm
en condiciones de operacidn para suU uso destinado.

Posteriormente al ragistro inicial, los elementos de propiedades, Moymipomubupdos
por la depreciacion acumuiada y cealquier pérdida por daterion de valor

Los costos de ampiiacion, modemizacidn ¢ MEiOras que repressnten un sumento de 8
productividad, capacidad o eficiencia o un sumenio de la vida Util, son capitalizados
aumantando 8l valor de 105 bienes

Los gastos de reparaciones, consenvacion y mantenimiento menofes, son registtades come un
cargo a los resultados del sjercicio an que se incyrren,

La utiidad o pérdida resutante de 3 enalenacion o retro deé un ben se calcula como I
diferencia entre el precio obtenida en la enajsnacidn y ¢f valor registrado en 08 libros
recanocisndo el cargo o abono & resultados de! periodo

Elvalorrdsidualyhvmwde los activos se tevisan y ajustan § €s nacesario, en cada ciene
de balance,

3.5.2 Depreciacion acumulada,

La vida atil de un activo se revisa, coma minimo, al témino de cada perlodo anlal y, si las
expectativas difiriersn de las sstimaciones peevias, o5 cambios se cortabilzaran como un
‘cambio en una esimacion contable, de acuerde con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método Ineal, mediants la distribucion del costo de
adquisicion corregido por ef valor residual estimado cugndo aplica, entre los afos de vida Gt
estimada de cada una de jos elemnentos, segun el siguiente detalle:

3.5.3 Afos de vida util estimada

* Mobilario de oficina y maquinaria, 10 afos
« Vehicukos, 5afics
« Equipos de computacion, 3 afios

3.6 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujelos a depreciacion 0 no, sa someten a pruetas de deterioro cuando
prodgucen evenios o circunstancias que indican que podrian no recLparatke su Vaior en
Las pérdidas por deterioro cotrésponden al monto en el que el vaior én libros excede a su
recuperable Nstammnnmmmddopwmswmam

a§g=



LEANTAS Y SERVICION DE LA STERRA LLANTASHERRA S.A

Natas o lns extdos flnancleros (Coptiampciin)

37 Mahanym

El gasto por impuesto sobre ia rents incluye el impuesto gorriente y &i diferido. El impuesto
sobve 13 renta se reconoce en el estado de resultados, exceplo que esté asoctado con alguna
partida reconocida directaments en & seccidn palrimonial en cUYG Caso s& raconoce
directamente en el patnmonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcuia mediante ia tasa de impuestos aplicable &
las utilidades gravables y se ca‘ga 2 los resutados del afo en que se devenga con basa en ol
impuesto por pagar exgible:

La tarifa de impuesto a I renta comiente es de! 22%, de scuerdo a dispesiciones legales
vigentes |a tarda sera ds| 24% para <! afo 2011, del 23% para el 2o 2012, y del 22% para &
ano 2013, si ¢l valor de las utilidpdes que se reinviertan en el pals se destinan 8 la adquisicion
de maquinanas nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, i tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuaies,
Ap.mdolmnoﬁsulzowowo.nviguunomquoex!goelplgodom “anticipo
minimo G2 impuesto a fa renta’, fa referida norma estabiecid que an case de que el
Impuesto = la renta causado sea mencs gue el monic del anticips minimo, este Uiemo s&
convertird en impuesto a fa rents definitvo.

b) Impuesto & la renta diferido

'E‘:cmmmumdfumummmmsummmthmWhm
12

Tal método se aplica a las diferencias temporanas entre &l valor en libros de actives y paswos
para afectos financiécos y fos valores utiizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
mhﬁmwmmhnewemﬂwwawammmwmywm
(535 cuples resultardn en un futuro én un monto Imponible) o diferencias temporarias deducibles:
(las cuales resultarén en el fuluro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravabie, y un activo dderido por impuesto representa una
difersncia temporana deducible,

Los activos y pasives por impuastos dderdos se midgen empleando las tases fiscales que s=
Esparan sean de aplicaciin en el perode an & que el activo se realce o &l pasivo se canceis

Los Impuesios corrientes y diferidos se reconocen como Ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido’ de una transaccidn o sucese feconocido fuera del
resultadd, por sjempio por cambios en la tasa de mpuestos O por cambios en ls Aormativa
tibutaria fambién por reestimaciones sobve 13 recuperabllidad de los actives pof impuesios
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconocendn en
ofro rasultado integral o directamente en ol patnmonio.

11



LIANTAS VSERVICIOS DE LA SIERRA, LIANTASIERR A 5. A

Novix @ by extados findncicron (Continaracion)

3.8 Beneficios a los empleados

a) Boneficios de corto plazo
Coresponden principaiments a°

. Lapmmdewsnmenmwws;mmmesean
funcion del 15% de ja (tilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin o
estableckio por la legisiacion ecuatonana vigents, especificamentsa el Codigo de trabajo
SemmmwaWMyummmpwnmm&mm

» Vacaciones, so fegistta el cosio corespondiente a las vacaciones del persanal sobre la
- base devengada

»  Décimo tercer y décime cuarto sueido; se provisionan y pagan de acuerdo 3 15 legisiacion
vigente en el Ecuador,

b) Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal

La legisiacion vigenie astablece |a obligacion de los empieadoras de proveer beneficios de
pensidn a los trabaiasdores due completen 25 3Nos de S8ViCIos continuos ¢ intefrumpidos
mmmmmmdemmummmmmmm
a un beneficio de pansion proporcional La legistacion vigente astablece el beneficio dafinido
de pensitn que ol trabsador recibicd al momento de retino,

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con &l beneficio de pensitn es el valor
présents de la obbgacion a Ia fecha del balance general La obligacidn es caiculads
anualmenta por actuarios independientas usando of mélodo del crédito unitario proyeciado, El
valor presents de |3 obligacidn es determinado mediante flujos de caja estimados,
descontados 8 una tasa det 5%

Provision por Desahucio

L.a legisiacidn Isboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda voz gue [
ferminacion del confrato iaboral, sea por despido nlempestivo 0 por ranuncia voluntara, es
presentado por el trabajador ante e Ministerio de Relaciohes Laborales La Compadla
oonstituye un pasvo para el valor presente de este benaficio con base en ias estmaciones qua
surgen de un célculo sctusrial preparado por un actuaric matematico indepandients, calificado
por la Superintendencia de Compafias

3.9 Provisiones corrientes y no corriantos

Las provisiones sa reconocen cuando;

* La Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
aventos pasados.

o Es probable auo vaya a ser necesaria una salida do recursos para liquidar la cbiigacion
« El monto se ha estimadoe de forma fiable

12
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Los monios reconocidos como provision son ia mejor estimacitn de la administracin, a
feche de clerre de los estados financieros. de los desembolsos necesanos para liquidar
obligacion,

o

3.10 Reconocimiento an
Los Ingresos por ventas son reconocidos en ol estudo de resultados cuando se realzan

Los ingresos comprenden el vaior jusfo del monto recibido o por cobear por fa venta de bianes o
ia prestacion de senicios en el curse ordinario de [as actividades de [a Compafifa. El ingreso se
expone neto de [0s adicionales por iImpuesios, devoluciones y Gescuantos

Los ingresos comprenden el valor razonabie de fo cobrado o por cobrar por la venta e ios
productos en el curso normal de las operacionas de la compaiia. Los ingresos netos de IVA,
ICE (en los casos sphcables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los Ingresos son raconoedidos en la madida en que es probable que los beneficlas econdmicos
fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabifidad y cuando le compania hace @
entrega de sus productos al comprador ¥, en tonsecuencia transfiere los nesgos y beneficios
inherentes 3 la propiedad de es0s bienas y no mantisnen ¢l derecho 3 dsporer de edos. ni 3
mantaner un controf sobre Ics mismos.

3.11 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compania sobre base del devengado Se
companen dé gastos financleros, gastos administrativos, impuestos, [asss, contnbuciones y
otros costos directos propios dal giro del nagocio.

3.12 Distribucién de dividondos

Los dividendos 8 los accionistas de la Compafia s2 deducen del patimonio y se raconocen
coma pasivos corrientas en los estados financieros en ol penodo que ios dividendos han sido
aprobados por los accionisias de & compafia

313 Reserva legal

De acverdo con la Ley de Compadias, el 10% de la ganancia neta de cada ejerocio deba ser
apropiago como reserva legal hasta que ei saldo de esta reserva sea aquivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no e distribuible antes de la liquidacion
de la Compadlia, pero puede ser utliizada para absorher pérdidas nelas anvaies
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3.14 Normas e interpretaciones recientements rovisadas sin efecto material sobro los
ostados financioros.

a) Normas de Contabilidad reclentemente emitidas

No hay NIIF o intarpretaciones CINIIF que sean ofectvas per primera voz para ol ejercicic
ﬁnaﬂdefoqueoomonuspwdd1demuow2013 que ¢ espare que tengan un efecio
significative sobre la emprésa,

Entie ias nprmas que la entidad ha aplicada cuya vigencia es 3 parir dal 01 de enero del 2013
tenemos:

" Nuevas Normas

Norma  Titulo Efectiva a partir

NIIF 13 Medicion 3 Valor Razonable Enera 1, 2013
NIIF 11 Aczuerdas de negocios conjuntos Ensro 1, 2013
Normas Revisadas

Norma Modificacion Efectiva a partir
NIIF 7 Informacin a Revelar - Compensacon de Actvos y Enerd 1, 2013
Pasivos Financieros
NIC 32 Coimpensacion de Activos y Pasivos Financeros Enero 1, 2013

NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros - Estado del Enera 1,2013
s Resullado del Penodo y Oto Resultado Integral 'y

Ciasificacion del ORI
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros - Clarificacién de la  Enern 1, 2013
Informasson Comparstiva
NIC 18 Beneficios a Empleados Enero 1, 2013
NIC 18 Beneficios a Empleados Enero 1, 2013
NIC16  Propiedades Planta y Equipo — Clasificacidn dei Equipo  Enero 1, 2013
Auxiiar

b) Nuevas normas, modificacliones e interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financleros que comiencen a partir de 1 de enero
del 2014 y no han sido adoptadas anticipadamente.

La empresa no ha aphcado e siguientes Nomas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comté {CINIF) nuevas y révisadas que han sido emitidas pero aon no son sfectivas:

Nomma Titulo Efoctiva a partir
“Aplicacion do fa NIFF 8 Instrumenios Financleros Eneéro 1, 2015
Nueva Interpretacién Gravamenas Enero 1, 2014

CINHF 21
Enmiendas NIC 36 Deterioro  del Valor de los Activos - Enerc 12014
Informacién & Revelar Uso del Valor

. Razonable
Enmiendas NIC 19 Beneficios a Empleados — Aportaciones de Enero 1, 2014

Enmlendas NIIF 9 Instrumentos Financieras — Contablédad e Enéro 1, 2014
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La Adminisiracion anticipa que esias enmiendas que serdn adopladas en los ostados
financieros de la empresa en 1os patiodos Tuturos 1endran un Impacto sobre ias impories de los
aclivos y pasivos y las revelaciones de la empresa. Sin embargo, no es positie proporcionar
una estirmacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado,

¢) Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiora

CM&cMQoosepuombfoerOﬂ,hSupuintendeodldeCommuamblareOwcién
SCICHLCPAIFRS G 11.007, publicada en & Registro Oficial Nro, 566del 28 de octubre de 2011,
en dicha resolucion se axpide e Reglamento dal destino que se dara- a los saldos de las
cuentas resarva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por
de inversionas, rasultados acumulados pravenientes de @ adopcion por primera

vaz de 1as Normas Intemacionaies de Informacion Financiera “NIIF" y 13 Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
par valuacitn, utildades de companias Holding y controtadoras; y designacidn e informe de

peritos.
Swendo ol ratamiento el sigulents:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuontas reserva de capltal, reserva
por donaclones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de fas cuentas Reserva de Capital. Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superdvit por Revaluacidn de Inversiones, generados hasta el afo antetior al
parfodo de fansicidn de aplicacion de las Normas intemacionsles de Informacién Financiera
“NIF! y la Norms internacional da informacion Financlera para Pequefias y Medianas
Entdades (NIIF para las PYMES), deben ser transfenidos al patrimonio a ia cuenta Resultados
Acumuiados, subcuentas Reserva de Capital Reserva por Donaciones y Reserva por
Valyacion o Superavit por Revaluacidn de Inversiones, saldos que sdlo padran ser
capitaiizados en la parte que exceda al valor de ias pérdidas acumuladas y Iss del dltimo
sjercicio acondmico concluide, si las hubleron; utilizado on absorber pérdidas; o devuolio en ol
caso de liquidacion de ta compafia

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
_adopcién por primera vez de las NIIF -

Los spstes provenientas de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financtera ‘NIIF* compistas y de Ia Norma Internacional de informacidn Fingnciers
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF pata las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patimoenio en ia cuenta Resultades Acumulados. subcuenta “Resultados
Acumulados provenentss de ia atopcin por poimera vez de fas NIIF', que generaron un saldo
acreedor, solo podré ser capltalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumulacas y as del Olimo mercickd economice concluide, s las huberen; utilizade en
absorber pérdidas. o devuelto en el caso de bauidacitn de la compania De reglistrar un saldo
deudor en la subcuents “Resultados Acumuladas provenientes do | adopcidn por primora vez
de ias NIIF", éste podea ser absarbido per los Resultados Acumulades y los del ditimo ejercicio
econdmico concluldo, s! 1S hubsere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las "NIF".-
Los. mjustes realizados bajo ias Normas Intemacionales. de Informacion Financiera 'NIIF”
completas y fa Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
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Entisades (NIIF para 133 PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por 13 jurta general de
acclonistas o S0C0s que apruebe los primerns astados financierds anuales emiidos de acuerdo
£on s normativas antes refendas.

Articulo cuarto.- saldos acreodores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de ios superdvil gue provienen de la adopcibn por primera vez de las
NIF. asi como los de fa medicion postarior, no podran ser capitaizados.

Articulo quinto.- utilidadds de las compafias holding y controladoras.-

Las compafias constiuidas como Holding at amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Compadias y las compafias controladoras conforme & la normativa contemplada en la
Nomlnwmcbnﬂawmdnys‘wbnsahNomrolnbmadonaldelmrmaclon

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) "Estadas Financieros
Cansclidados y Separsdas’. para fines de control y distribucién de utildades a trabajadores;
accionistas 0 soclos y ef pago de impuestos, slaboraran y mantendran estados financleros
indviduales por caga compafifa. Iguaiments, las compafias Holding o Controadoras
r8CONCCAlAN COMO ingresos, Ios dividendos de sus vinculadas y subsidianas, una vez que se
astablezca el derecho a racibirios por pacte de fas juntas generales de S0Ci05 0 acoionistas, o,
por el apoderado en caso de entes éxtranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

fPara determinar e valor razonable de los activos que de conformidad con 85 Normas
Intemacionales de Informacion Financiera "NIIF® completas y de la Notma Internacionat de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). an los
Cas0s que & requiera de 1a valuacion de un profesional en el ramo, ia junta general de socios o
acclonistas designara ol perito o los penlos independientes que deban realizar el avalie de ios
mismos La designacin, -calificacion y registro do tales pertos; y, los requisions minimos que
deben contener los informes de peritos, s& efectuara de acuerdo can e regiamento reistivo a
€58 materia, expedido por la Superintendencia de Compadias

Articulo séptimo.- Informes de peritos .-

Los informes de kos peritos seran conocidos por 1a junta general de socios © actionistas, que
oporunaments hublere ordenado su elaboracion y los aprobard de considerar adecuado e
avaléo. Los audivores externcs, en sus informes, haran consiar sus opiniches respecto de la
razonabilidad de Ia valoracion de los actives que de conformidad con ia aplicacion de las
Normas |ntemacionaies de Informacion Financiera "NITF® completas y ' Norma Intemacional
de Informacion Financiera para Pequedias y Medianas Entidades (NIIF poara las PYMES). se
afectdan,

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar ablerta la posiblidad de Interpretaciones de las Normas
internacionales de Informacién Financiera “NIIF, ya que su aplicacin es de estricto
cumphmiento, s& deroga 2 Resolucion No. SC.GICI.CPAIFRS 11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicads en al Registro Oficial No. 419 de 4 de abeil del presente afio.

Articulo noveno.-

Derdguense todas fas resoiuciones que s& contrapongan & esta resolucion

1%
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Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refere a;

Descripe idn ‘2013 2012
G Givoa plsY #0040 800,00
Progubance 248355 110 068 98
Fichncha 65 026.22 530289
Intemuscional 556800 1%07.47
Boiiyariana 97880 10,707 63

TotstUss TERGEEA.  _ OENFARL

Al 31 de diciemibre de 2013 y 2012, son actives financieros tbres de uso y sin réstricciones.

Nota 5. CUENTAS POR COBRAR '

Se refiere a;
Descripcion 2013 2012
Chentas Comesciates (#) 120900273 1500 564 24
(-} Provision para Incobrables 41 87473 679,20
Towi USS 1#‘3.7ﬁa 1330584
Movimients de ta Provisién: 2013 2012
Sakio al 1 do enero (28-679.28) (16:73127)
Provisiones (18:2377.70) (13248,02)
Baja de prowsion 842220 -
Saldo noto al 31 de diciombre Total USS ($187573) Eﬁ‘n&l

La Compafiia. en 12 apicacion de las politicas y metodaiogias de adminisiracdn de nesgo
crediticio y de acuerdo al analisis de antigiedad de su cartera.

Descripeion 2013 % 2012 %

Sin vencer 1101 507 46 B4.76% 120782078 O4.03%
Vencidas dat a 30 dias 5516912 424% 4500330  328%
Vencidas de 31 2 60 glas 1650804  128% 704270  058%
Vencidas de 612 90 dias 890451 DA% 546202  040%
Vencidas mas de 81 dias 11745260  908% 2333837  1.70%

Total USS 1mﬁz_"wom 1.369.664.24 100.00%
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Nota 6. INVENTARIOS

Se refiere a

Dusaripeion 2013 2012
Inventarios 68296512 111561847
Padidos de Inectans en Transitn 388 044 58 278 535.00

. Total USS

Nota 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se r;ﬁere @

Denctipeidn 2013 2012
c pot codbrar 030 626,07 46677
Garantias 0a Contenador 120000 18,200,90
Cierias por cobrar provendons TATS S 2824817
Anteipos 1618047 8.092,19
Owen 178.73 £.412.10
Totai US$ 25,341.18 5578010
Nota 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Se refiere &
Dascripeion 2013 2012
Equipo y Herramisntos 3171305 76 400,30
Vehiculos. 133.8567.95 9970087
Muabies y Enpaos 1816700 1819700
EQuipo Eleciinice 12231242 1123185
Equapo de Computo 1082176 14 78353
246.802,18 220311 82
Manos depeeciacidn soumuloda 5.136.40) (69 189,12}
Towmi Uss 585,78 1".“2&
™ to de PPE neto) 2013 3012
‘Sualdo neto al 1 de onero 154.142.50 7 804,60
Adlel histo 5250056 52560,10
Adiciones Deprecacson (34 530.43) =
Vents Actwes (Costo Higtonco) (18 452.90)
Venis Actiwos (Depteciocion) 18,877 60
{Deprecincion dal afo) Baja de la depieciacion 015 T77 AT
Saido noto al 31 do diclembre Towi Uss 1“EZI 1811

1R
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Nota 8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Se rofiste &

Duscripein 213 2012
Proveedoses 110.701 .57 158 84531
Hanksugi Tyrs r 30041514 2217100
Lmscauche S 4 . 166,442 57 16502876
Nawon Tirm 1215707 186 667,36

Tow s o038

Nota 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere 3

Bescripcion 2013 2012

Poeclén corrmnte:

Produbanco (aptM (0) 1156356 19,740,060

Pxchinehs Capinal () 17498038 55219259

Imemacional Sapital ( ¢l 120 951,03 1797132

Boltwriane Copitat (a0} . 142.000 60

imeranos 160607 231158
Toualuss STz se

(2} Obijganon Inznciara por la compa 08 venicuio

(b} Cormspande & 103 op # una s a do indords de §,74%, wonse en marm 2094,
Operacdn fnanicsra parp capital de tratrajo, 6on una tasa ted 0.74% vencimigalo el 15412013

f¢) Dpofacién fnanicar para copital de irabajo, con yna tas s del §,76%, wnceniants ol 29072014
Opespaén fnonicern parh capilal de sk o, con unatass ded 8.74% wencimianto &) 29062013

() Operscién Ananicers pars copital de trabajo. con una tass ded ,80%. vencimients ¢l 20022013

Nota 11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Serefiere a

Oeseripeion 2013 2012

IMpuesto o la Rents de Comparia (a) 42 37528 2300307

mpusstos por Pagur 1672720 16,145 46
Total USS E!@E = 'ETT". 4533

(@) Ve nots 22
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Nota 12. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere 2

Descripcion 2013 2042
15% Partopacon Utldad Emp 6328547 54 884,08
Aporie lndivaus LESS k 277885 237637
Préstamos | ESS. 3 - 111.07
c por Pagar Empleadon OC T46.26 TR
O 50 por My o Enfermeadad 124510 470,38
Salano Digao por Pagar = =
Frovsldn Xl Sueldo 248090 230085
Brovslon XV Suaide 37813 S48 84
Piowsién Fonda de Reowrva 124540 95083
Aporte Favons! 3838 42 3 DAt 33

Total USS 70083,74 4

Nota 13. PROVISIONES CORRIENTES

Se refiers a:

Descripcio 2013 2012
Prowelon Haoksug! 26 344,13 1453818
Provgion Limecsucha t4.087 .90 2233200
Provision Good Rida - Westaka 89625 881678
Provieldn Neswn 03788 512606

Totl USS 36078 56

Neta 14, OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provision Jubifacion Patronal

Mediante resolucion publicada on Registro Oficial N* 421 del 28 de enerc de 1983, Ia Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores benen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en &l Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que correspands segun la Lay del
Sequro Social Obligatorio. De conformidad con lo gque mencicna ef Codigo dei Trabajo y en
base a las reformas publicadas 2n el suplemento del Registro Oficial N” 358 de! 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los ampleados que por veinte y cinco (25} afios o més hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser Jubiiados por sus empleadores
Adicionalmente, los empleados gue a 1a fecha de su despido hubleren cumplide veinte aflos
{20}, y menos de veinte y cinco (25) afios de wrabajo-contingada o interrumpidaments,
fendran derecho a |a parte proporcional de dicha jubilacion.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articuio 185, en caso de que el empieado decida
separarse y présente su renuncia voluntarta anie el Ministeno del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo gue s calcyiado sobre &t 25% de su ORima remuneracion por &f kempo
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Descripsion _20m 2042
Jubitacion Patronal 1709157 1517857
Prossidn Deshaude 931278 8.009 E&
Total USS 2639443

Movimieato 2013 2092
5aldo neto al | de anero 232303 22,194 90
Endradas 310401 126700
(Salidas; e )
Galdo neto at 31 de diciombre Total US$ 26.334.04 23.23033

Estos valores son determinados med@anta un estudio actuarial de una firma profesional
independients y calficada por i Superintendencia de Compadias Se ha registrado fa totalidad
de [as provisiones para el 100% de trabajadores que se encontraban laborando hasta ef 31 de

diciembre de 2013 y 2012,

La Compafia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones pars empleados bajo relackdn de dependencia, en base a un estudic agtuanal
efectuado por Lna ampresa independiente, slendo deducibie del Impuesto 3 1a renta los valores
corraspondientes a empleados con mas de 10 afios de servicio.

Nota 15. CAPITAL SOCIAL

Ei capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciemive de 2013 y 2012 comprénde a8
1.000.000 de acciones ordinacdas indivisibies y nominativas de valor US$1.00 coda una.

Nota 16, RESERVAS

Sereferea

Descripcion 2813 w2

Rasana Logal 16387 74 58.148,10

Apara Fulurss Copllalizacones 18767735 100.000 00
Total USS u@ E 15814513

Nota 17. INGRESOS

Se refiere a

Desmipetiy 2013 2092

Vertzy & 087.080.75 SESRITA00

Devctutiones en Ventas (113 188 0&} (80.024.80)

Dt cariion o0 Voreas

: 33
OO o 17 S .37
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Nota 18. COSTO DE VENTAS

Se rafiere a
Ooscripehsn 2013 2013
Invantaria inicial 111833847 $53.250868
(+) Campras Netus 080 23658 116920872
(*) Mnoortacoses 3585 50081 D378 54017
(+) Inentaric Fimal e 857 385, 12) 1114 51047)
Tokal USS 4. 4 quo
Nota 19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Se refiers a
Doscripcion 2013 2012
Bunescios a Emplesdos 4595114 126363 85
Gantos Fljos yGeneraies 38670 54 4598718
Geys por 5 L Activos yh 17143 2665510
Pasticipacion Trabajacores 8325547 64 682,06
Obos 072475 122,14
Total US$ 28183433 260.77%,32
Nota 20. GASTOS DE VENTAS
Se rofiere a
Descripeion 2013 2012
Benehiclons s Emplendos 3115645 25190486
Gasws Fljos y Ganaries 241.580.8) 18921410
Gonlas por Sendcias y Altvon 13,700 58 61202360
Pubiciisd 5280844 S0.87367
Olros £.180 02 3542 80
L Total USS 628.214.24 u:.n!&
Nota 21. GASTOS FINANCIEROS
Se refiere 2
Beseripelén 2012 2012
&3 y Sericios Ban 8330415 - 7295758
mpuesto 3 i3 Salids de Divisas (150) £37.541.61 145537.79
Total USS 230 845,70 Mmﬂ
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Nivtas o foos eapindens finaschenins (Costtinmacion)

Nota 22. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con Is Loy Organics de Régimen Tributano Interno y su Reglamento, fa Compafiia
presenta su declaracion del Impuesto por @l pericdo de doce meses que terming el 31 de
diciembre de cada afo.

A partir del ejerciclo fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuasto a fa . Cuyo valor es caicufado en funcién de las cifras reportadas el
afla anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
Ingreses gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que on caso ce que el impuesto @ 13 renta causado sea menor
que e monto del anticipo minimo, este ditimo se converlea en Impuesto a la renta definitivo, a
menos que ¢! contribuyente solicite al Servicio de Rentas [ntemas su devolucidn, o cual podria
ser aplicable, de acuerde con 13 norma que nige ia davolucion de este anticipo

Durante el 2013 y 2012 e! impuesto a | renta comente detarminada sobre la base def 22% y
23% sobre fas utlidades gravables respectivamente, fue menor que el anticipo minimo del
Impuesto a la renta correspondignte, par lo tanto el valor del anticipo se constituye en ol
impuasto a ia renta definitvo

La determinacion del impuesto a la rents se o reatza de acuerdo a lo estioulado en el articuio
45 del Reglamento para I3 spiicacion de 3 Ley Organica de Régimen Tnbutano Intemo.

Descripelé 2013 2012
Utisand (Pardide) antes da porticopedidn tratajndoms

on Lo ublidedas yantes del impuasio 8 In rente 42190979 43122700
(Menos):

16% Paticipacion de los Trabajad (6320647} (134 084,05)
Baja Praviyion incobrables - =
Otras Partictan Doducilies . {35751 .55)
Méa:

Gaai0s no deducibies 4877055 8272051
Bajn Prowsion incobraties

Otras Parddas No Deducibles ’ 4087
Base imponibie {(Pérdida Fiscall: 407 39387 3670304
ImpUosto n & ronta causAdo, 22% (2012: 23') (a) 2082665 8455695
Impusto a & ronta déerido (b) . X
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Notiey w dox extydoy financlieroy (Continnacidn)

Desccipeion 2013 2012

(a) Lo datormmacién del Impuesio por Pagar e

Dencripcion 2013 2042

NpUesk & (8 Rants Cavsade 5862605 14.450,68

() Atcos Pagados (14662.90) 112426,06)

(<) Retencones Recitides - 3250027 123,134
> Total US$ —JKEH!?"L&

(1) £i detnile Sol Paniva por impussion Diferndos on

_Descripeion 2012 2012

O Te los Imp o Provisidn Incebrabines - .

Oiforancis Tempora! Nota - 7

Gasio por Mmpuesios Dilsrisos, Provs l0n Incobrubles

Enpuesto a la Renta Diferido Neto

Nota 23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

B siguients es un resumen de fas principales ransacciones comerciales realzadas durante los
relacionadas.

afos 2013 y 2012, con compadiss

Bescripeidn_ 2013 2012 Reiackdn_
Anticipos e ibidos ylo Entregados

Secwuadn SA 0.00 26359037 Agmn, Comun
Puntosiera SA . 37304 Adm, Comin
Adomototes de la Slete SA 0.00 A424aa Aam, Comdn
Autosiarra § A 000 183373 Adm, Comdn
Comprag de Bienes v secvicios

Automaotores de la Siorra A 28 74530 TIG16.66 Adem Comin
Anossers SA 34.206.51 14,08 Agm Comin
Centroflantas S A 7.580,20 6178210 Adm Comun
Usnambato SA 215194 603605 Acconistis comunes
Geuchosims SA 204 437,98 15211561 AcGionistas COmunes
Serduedn SA 15271074 B6T 765 44 Adm. Comdn
Vensa de bisnes v servicios

ALNOIes de la Sisire BA 130 875,58 110.321,5 Adm. Comun
Ausosiara SA 557022 848740 Adm. Comdn
Centraflants SA o sS18682.88 A, Comudn
Uantambato SA 2974508 19774 5¢ Accionistas comynes
Cauchosssns 8A 71386 48 1167006 AcoRIS s comunes
Sarvrueds 5 A 11522 50 271669800 Adm. Comon

a2
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Nary o Jox estfos fnascierny (Comthinaciin)

Remuneracion al personal clave de la gerencia.

Laadmmm«hwumlmmwbmchvememmm:aymg
ejecutivos. E! drectorio estd conformado por cualro direciores ttulares y 3 suplentes
nombrados por la Junta General de Acclonistas, (06 cuales permanecen par un periodo de dos
m:nmmuomwdu\awmaoon&mdmnmnmmw

ramunaraciones y beneficios percibidos por K18 ejecutivos principalas de fa compatia durente
los sjerciclos 2013 ¥ 2012 .

Dascripcion 2013 2012

Sualdos, Saladios y Bonos Cumplmients 090787 40065 08

Hort At L' §000,00 195000

Otros 750,00

Totai US$ §6.657.87 _sﬁ'm;‘ﬂ
No existen beneficios por terminacidn del personal clave de iz gerencia

Nota 24, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a fa Resolucion 484 dei Servicic de Rentas Intamas publicada en e Registro Oficial
No. 324, se establece |la obligatoriedad, el alcance. y la informacion que deben presentar
aguélios contribuyentes que durante el jercicio fiscal hayan tenido operaciones coa partes
relacionadas domiciladas en el exterior

Con !a Resolicion NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembra del 2072 y publicada &i 2€ de
diciembre s¢ modificd el formularic 101, incorporando en los casiieros 003 3l 006 las
operaciones de activo, pasivo. ingresos y egresos por partes relacionadas locales, Ests
modificacion fue una Introduccion a los cambios en fas obligaciones formales respecto del
Régimen de Precios de Transierencia que se publicaron con la Resolucion NAC DGERCGC13-
00011, que indica 16 siguisnte.

‘Los sujelas pasivos del impuesto 3 1a Renla que hayan efecicado operacionss con partes
relacicnadas locales yio domiciiadas en el extenor, dentro de un mismo periado fiscal en un
maonto acumuiado superior 2 los trés milionas de dolares de los Estados Unidos (USD
3.000,000,00), geberan presantar al Serviclo de Renlas Internas & Anexo de Operacionas ton
Partes Relacionagas”

“Aquelios Sijetos pasivos que hayen efecluado operaciones con partes relacionadas locsies
yio domicifadas en el axterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumutado
supsrior @ 05 seis milones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 6.000 000,00)
deberdn presentar adicionalmenta al Anexo, el informe de Precios de Transferencla’.

De gual manera & parrafo segundo de este articulo se estabiece lo siguinte
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facullades legales, mmm
requenmientos de information- a ios contribuyentes que realicen operaciones con pares
reimwualmwwuoendembmnwmmummmﬁnMwmus
determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de piena compelencis de
conformidad con fa ley".

El Articulo 22 de la Léy de Régimen tributario intema dice o siguiente referente a Precios de
Transferencia’
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Novny ar-Iny exrnfoy financteroy (Contlmpnciog)

“La determinacidn del impussio a 13 renta se efeciuard por deciaracidn del sujsto pasivo, por
acluacion del sujeto actve, o de modo mixto, Los contribuyentes que celabren operaciones o
ransacciones con partes relacionadas estan obligados 3 determanar sus INgresos y sus costos
y gasios deducibies, considerando pars esas operaciones los precios y valores de
contraprestacicnes que hubiera ublizado con 0 entre partes independientes en cperaciongs
comparables, Pars efectos de control deberan presentar a a3 Adminstracion Tributana, en las
mismas fechas y forma #sia establezca, J0s anexos e informes sobre tales operaciones. La
falta de presentacion de anexos o Informacion referida en este articulo, o si es que s
presentada adolece de efrores 0 mantene diferencias con fa deciaracién del Impuesio a ia
Renta, $8/& sancionada por i3 prapia Administracidn Tributana con multa de hasta 15.000
ddlares de los Estados Unidos de América”

La presantacion de fa (nformacion de operaciones con panes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Ragiamento a la Ley de Régimen Tributario Intemo y dice lo
siguiente” “Los sisetos pasivas del Impuesto 3 12 Renla. que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo &l articuky correspondiente a 1a Ley de Régimen Tributario Intemo,
adicionaimente 8 su deciaracion anual de Impuasto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas internas & Informe Integral de Pracios de Transferencia y 05 anexos que mediants
Resolucidn General &l SRI establazca. refarente a sus ransacciones con estas partes, en un
plazo no mayor @ dos meses a fa facha de exigivilidad de la deciaracion del impuesto a ta
renta, de conformidad con 1o dispussto en &l aftloulo correspondiente an este Reglamento.”

Finalmente el Articule 258 det Reglamento 3 Is Ley de Régimen Tributano Intermo nonma sobre
la Responsabibdad de Jos Auditores Extemos que dice "Los auditores estan obligados, bajo
juramento. a incliuir en jos dictimenes que emitan respecto do los estadas financieros de las
sociedades auditadas, un informe separado que contenga ka opmion sobre & cumphimiento de
las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o én su calidad de
sgantes de retencién o percepcion de los tridutos; uloomobopmbnmhubnﬂodobglay
los ajustes practicados en precios de transferencia ”

Nota 25. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores do riesgo financiero: las actividades de la Compadia Ia exponen a una vanedad de
resgos financieros. Bl programa general de administracion de riesgos de ts Compafia se
concentra principaimanta en (o impredecible de los mercados financiescs y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempenio financeros, ademds, so encamina a4 que las
actividades con nesgo financiero de la Compatia estén suietas 2 pollticas y procedimientos de
\dentificacién, medicion y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tenen a su cargo la adminisiracion de resges de
Bcuerdo oon las politicas aprobadas por |8 Administracion. Dichos depariamentos identifican,
evaidan y aiministan los fiesgos financieros en coordinacidn estrecha con as: unidades
operativas de la Compafia.

La Administracién proporciona guias y principio para fa adminsstracion generai de 16S resgos
Bsl como las politicas para cubtll dreas especificas. fales como ef riesgo de tasas de intenés,
nesgo de crédito, riesgo de hquidez y ol 7lesgo de concentracion.

Rigsgos de mercado: la compaiia asume riesgos relacionados con kas fluctuaciones de 1a
oferta y fa demands propios de un mercado abierto de lre competencia
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Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compatiia mantieng pdlizas do seguros sobro ia
totaiidad de oS actives.

Riesgos de investigacion y desarrollo: la compafita no se encuentra expuesta a este tipo de
nesgos.

Riesgos de tasas de Intorés: el nesgo de 1asa de interds surge de su endeudamiento de coro
plazo, €l endeudamients a tasas varizbies expone a la Compania al riesgo de tasa de interés
sobre sus fiujos de efectifo. La Compafia no enfrenta riesgas ‘en Is fluctuacidn de tasas de
intarés, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de fa
Repobica del Ecuador.

W«m la compafia enfrenta nesgos crediicios normales asociades con toda
actividad comercial. Con el fin de minimizar riesgos, en s venias a crédio se exige como

garantia de lag ventas la fema de la facturn, firmas en pagaré a la orden y letras de cambio

segln corresponda

Riesgo de Liquidez: Lz liquidez de 1a compadia as manejada por la administracion, la principal

fuente de fquidez son los fluics de efectivo provenientes de sus actividades operacionaies, en

base a los requerimientos de financiamianto a corto y mediano plazo,

Los principales indicadores financieros de la compania se detalian a contmuacion;

Descripcién 2013 2012
indice de Liquidez 248 182
Coapital do Trabajo 1607 554,66 1314 905,28

Nota 28. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre Is renta y del impuesto sobre las ventas da los afos
2013, 2012, 2011, 2010, 2002 y 2008 estan abertas a revision por parte de las sutondades
fiscales, por lo que existe una pomsble contingencia por la interpretacion que las autordades
fiscales pudieran hacer diferentes a como la Compafia ha aplicado las leyes impositivas, La
administraciin considera que ha interpretado y aplicado correctamente i3s reguiaciones sobre
impuestos durante esos afios..

Prestaciones legales laborales
Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al perscnal de fa Compahia segln &l
tempo de sewvicio y de acuerdo con lo que dispone el Cadigo de Trabajo, el cual podria ser

pagado en casos de despido sin justa causa. por muarte 0 pensidn de los empleados
equivalente a 25% del ORimo salasio por cada ano de trabaljo.

Aportes a Ia Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entdades ralacionadas estdn sujetos & revisidn por
parle de esas entidades estatales

77
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Nota 27. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Cédligo Organico de la Produccion
Con facha diciembre 28 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 351 el

Codige Orgdnico de fa Produccidn, Comercic & Inversiones, &l mismo que incluye entre oros
aspectos tributarics los siguientes:

La raduccidn progresiva an tres puntos porcentuales en fa tarita de impuesto a la renta
para sociedades, asl tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a
partir del afic 2013,

Exoneracién del impuesto a Ja renta durante 5 afios para nusvas sociedades cuyas
.nversiones se reakcen para el desanollo de sectores economicos consdarados
prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adiclonsl para el calculo del impuesta & a renta de clertos gastos.
incurrides por ‘Medianas Empresas”

Exoneracion de retencion en s fuente de impuesto a i2 renta en pago de Intereses de
créditos externos olorgados por instituciones financieras.

La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en ls fuente de impuesto o [a tenta en
pagos al exterior conforme i3 tarifa de impuesio a I8 renta para socedades.

Exoneracion del pago del anticipo de impuBsto 3 fa renta hasta ¢! quintd afo de operacion
efectiva para las nuavas socwdades.

Excneracion del impuesto a la sakida de divisas en los pagos de capital o interases pot
créditos otorgados por Instituciones financieras destinados a2l financiamiento de
inversiones previstes en este Codigo.

Nota 28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta Ia fecha de ' emision de estos estados financieros (Fabrero 27 de 2014) no se han
presentado eventos que se conozca, &n la opinion de |z Adminsiracion de la Compatia.
puedan afectar la mascha de la compafia ¢ puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros. que no s& haya revalado en 1os mismes.



