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Informe sobre los estados financieros

I Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LLANTAS Y SERVICIOS DE LA
SIERRA, LLANTASIERRA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, y el correspondiente estado del
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 y 2011, asi como el resumen de
politicas conmtables significarivas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracidn por los estados financieros

2 La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles iniernos relevantes para la preparacion y preseniacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos élicos, planifiqguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de
importancia relativa

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtenev evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros confengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Comparniia, para la preparacion v
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

il

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Crowe Horwath i=torpat onas Correspondent Firoe A Crowe Horwath



Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Piblicos - Auditores - Consultores

Opinion

6. Fn nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos tmportantes, la situacion financiera de LLANTAS Y SERVICIOS DE LA
SIERRA, LLANTASIERRA S.A., al 31 de diciembre del 2012 y 2011, vy al I de enero
del 2011, los resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus
Hfujos de efectivo por el afio terminade al 31 de diciembre del 2012 y 2011, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacicn Financiera.

Pdrrafo de E"n{asis

7. LIANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A., en cumplimiento
con lo establecido por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador en Resolucion No,
08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre de 2008, realizo la tramsicion de sus estados
financieros de Normas Fcuatorianas de Contabilidad (NEC} a Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF),; con un periodo de transicion que corresponde desde
el I de encro al 31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1 de enero del
2012, en concordancia con el Art. | de la mencionada Resolucion.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 adjuntos, son los primeros estados
Jinancieros que LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.,
prepard aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera para (NIIF),
dichas normas requieren que se presenten en forma comparativa los estados financieros
de acuerdo a lo establecido en la NIF 1 “Adopcion por Primera Vez".
Consecuentemente, las cifras presentadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011,
difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado ofio, las cuales fueron
preparadas de conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

8 Nuestra opinidn respecto a la Resolucion No. NACDGER2006-0124 del Servicio de
Rentas Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de LLANTAS Y
SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A., por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2012, se emite por separado.

Ambato — Ecuador, 8 de Marzo de 2013

jados Cia. Lida.

Willi Bamberger & As6

Lc Fco Yépez C.

PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11405
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LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.

ESTADO DE POSICION FINANICERA
AL 31 DE DICIEMBRE

{expresado en délares estadounidenses)

Notas 31/12/2012 31/M12r2011 01/01/2011
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efective 5 132.622,54 292.700,32 31.82567
Cuentas por Cobrar Comerciales [ 1.339.584,95 1.223.240,86 1.105.299.02
tnventarios 7 1.393.057,51 954.240,18 912.163,44
QOtras Cuentas por Cobrar 8 59.780,18 18.850,38 15198 83
Total Activos corrientes 2.925.045,18 2.489.031,74 2.064.486,96
Activos no corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 9 220.311,62 167.751,52 156.566,00
Depreciacion Acumulada 9 (69.169,12) (69.946,59) {50.820,32)
Activos Intangibles 9.220,00 9.220,00 31.630,76
Total Activos no corrientes 160.362,50 107.024,93 137.376,44
Activos Totales 3.085.407,68 2.596.056,67 2.201.863,40
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por Pagar Comerciales 10 532.708,02 301.855,63 422,426,599
Qbligacicnes Financieras Corrientes 11 895.625,00 419.503,08 309.476,79
Pasivos por impuestos Corrientes 12 61.149,33 78.924,34 71.458,18
Obligaciones Laborales Corrientes 13 77.909,42 89.152,08 69.555.20
Provisiones Carrientes 14 38.815,71 22.202,05 15.974,15
Otras Cuentas por Pagar 3.839,42 294.965 60 5.978,50
Total Pasivos corrientes 1.610.046,90 1.206.408,78 894.869,81
Pasivos no corrientes
Obligaciones Laborales no Carrientes 15 23.230,42 22.198,90 17.701,37
(Ctras Cuentas por Pagar no Corrientes - - 75.000,00
Pasivo por Impuestos Diferidos 2.758,89 2.758,89 -
Total Pasivos no corrientes 25.989,31 24.955,79 92.701,37
Pasivos Totales 1.636.036,21 1.231.364,57 987.571,18
PATRIMONIO
Capital Social 16 1.000.000,00 1.000.000,00 750.000,00
Reservas 17 15814913 25.115,05 213.141,86
Utilidad del Ejercicio 281.986,08 330.340,77 251.150,36
Resultados Acumulados por Efectos de NilF 9.238,28 9.236,28 -
Patrimonio Total 1.449.371,47 1.364.692,10 1.214.292,22
Pasivo y Patrimonio Total 3.085.407,68 2.596.056,67 2.201.863,40

parte idtegrante de los estados financieros
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~"" Anita Pilco R”
CONTADORA GENERAL

Las notas financieras que se acompaifian, s

Santiago Vivero C.
GERENTE GENERAL



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE

{expresado en délares estadounidenses)

Ventas

Costo de Ventas

Ganancia Bruta

Gastos de Administracién
Gastos de Ventas

Gastos Financiercs

Otros Gastos

Otros Ingresos

Utilidad antes de participacidn trabajadores e impuesto a la renta
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta Corriente
Utilidad del Ejercicio

Otro Resultado Integral
Adopcion por Primera vez de las NIIF

Resultado integral Total

Las notas financieras que se acompaﬁan;\?ﬁpa

311272012 3112/2011
5.779.747,67 6.209.979,45
(4.386.548,10) (4.875384.22)
1.393.199,57 1.334.595,23

(196.095,26)
(562.931,84)

(208.848,29)
(493.141,18)

{218.495,37) (99.018.67)
(14.396,59) (20.735,58)
29.948 57 7.520,52
431.227,08 520.372,03
(64.684,06) (78.055.80)
(84.556,96) (111.975.48)
281.086,06 330.340,77
. 9.236,28
261.986,06 339,577,056

integrante de los estados financieros
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Santiago Vivero C. Anita Pilco R.
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE

{expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVC PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicies

Pagos a y por cuenta de los empleados

Intereses pagados

Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad

Impuestos a las ganancias pagados

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiacién por préstamos a largo plazo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIC DEL FERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA {PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion
Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gasto por participacion trabajadores
Qtros ajustes por partidas distintas al efectivo

{Aumento) Disminucion de Ctas por Cobrar Comerciales
{Aumento) Disminucion de Otras Ctas por Cobrar
{Aumento) Disminucion en Inventarios

Aumento (Disminucion) de Ctas por Pagar Comerciales
Aumento (Disminucion) de impuestos a la Renta y Particip. Corriente
Aumento (Disminucidn) de Otras Ctas por Pagar -

Aumento (Disminucidn) de Provisiones
Aumento (Disminucion} de Provision por benefftios a los emplea

Fiujos de efectivo netos procedentes de (uti dos en) actividades de operacién

Las notas financieras que se acomparian, son parte nte de los estados financieros

Santiago Vivero C.

——

Notas 31/12/2012

31/12/2011
(683.633,60) 162.027,88
5.852.420,35 6.132.920,93
- 3.868,97

(4.792.397 20)
(452.115 88)
(218.495 37)
(670.713,53)
(102.331,97)

(5.227.409,49)
(412.181,08)
(99.018,67)
(125.186,11)
(110.986,69)

(52.560,10) {11.185,562)
(52.560,10) (11.185,52)
476.115,92 110.032,29
47611592 110.032,29
(160.077,78) 260.874,65
5 292.700,32 31.825,67
s 132.622,54 292.700,32
431.227,08 620.372,03
- 19.126 27
(64 684,08} (78.055.80)
(84.556,98) (111.975,46)

{198.084,16)

(116.344,09)
(40.929,80)
(438.817,33)
231.052,39
(17.775,01)
(301.335,32)
16.613,66

{583.633,60)

(157.530.13)

(117.941,84)
(3.651.55)
(42.076,74)
(120.771,38)
10.225.05
238.079.51
8.227.90

162.027.88

Anita Pilco R. =
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A. (en adelante “la Compania®}.
fue constituida en la Ciudad de Ambato mediante Escritura Publica celebrada el 19 de eneroc de
2004

El objeto principal de la Compafiia es la compra, venta importacion y distribucion de ruedas y
llantas para todo tipo de automotores, ya sean nuevas, usadas y/o renovadas y sus accesorios
complementarics.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Adopcion de Jas Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con la resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Companias, en la cual se establece el esquema para la adopcion e
implementacién de NIIF en el Ecuador y considerando lo dispuesto el 27 de enero de 2011 en
la resolucion S.C Q. ICIL. CPAIFRS.11.01 referente a ia aplicacion de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes}, la
compafia LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A. se encuentra
dentro del tercer grupo, y adopto las NIIF completas a partir del 1 de enero de 2012, siendo su
afio de transician el 2011

2.2 Declaracidon de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compa#fia constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera (IFRS por
sus siglas en ingles) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Companias; y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacién uniforme en los gjercicios que se
presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, .los estados financieros de la Compania se presentaron de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estadoes financieros al 01/01/2011 y 31/12/2011 que se adjuntan, han sido preparados de
conformidad a los requerido con la NIIF 1; en donde se requiere que para cumplir can NIC 1,
los primeros estados financieros conforme a las NIF incluiran tres estados de posicion
financiera, dos estados del resultado integral y dos estados de cambios en el patrimonio,
incluyendo las notas e informacién comparativa.

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados
financieros con el objetivo de unificar la presentacion, en especial por fos efectos de la
transicion de NEC a NIIF, al 01/01/2011 y 31/12/2011.
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Nofax g los extados financieros {(Costfinnacion}

2.3 Base de medicién y presentacién
Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base de devengado.
2.4 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de Ameérica, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

2.5 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Comparia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periado comprendido entre el 1 de enerc y 31 de diciembre.

2.6 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NilF, requiere que Ila
administracton realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultades reales pueden diferir de fos
montos estimados por la Administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.7 Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron preparados bajo normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC) y aprobados el 12 de zbrit del 2012 mediante Junta
General de Accionistas

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, de conformidad con lo requerido por la NHIF 1 (Adopcién por primera
vez), éstas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros. A mencs que se indique o contrario.
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Naotax a los estados fingncieres (Continnacion)

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo 10s recursos en caja, bancos
y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, por su naturaleza son
adquiridos y mantenideos por la Compaia para abtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.21 Clasificacion, reconocimiento y medicién
La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

+ Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por 10s bienes vendidos
o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses
0 menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos no
corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacién de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar.La Compafiia establece una
provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan.

s Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pélizas de acumulacién,
certificados de depdésito)

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depdsito a términoc y
pélizas de acumulacioén, con vencimientos fijos cuya intencién es mantenerlas hasta su
vencimiento.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

+« Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses 0
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no
caorrientes.

« Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Correspende principalmente & cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corte plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empieados, anticipos, impuestos, etc,
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Notas @ fos estados financieros (Cominuacion}

+ Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compariia durante el periodo. Se reconocen a su costo amortizado utilizando
el método del interés efectivo.

3.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo de los
inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de
productos.

El valcr neta realizable es el precio estimade de venta en el curso crdinaric del negocio, menos
los costos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacién, obsoclescencia técnica y productos retirados del mercado. La
Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacicn menor a 60 dias. Las
perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el perioda en
que se causan

3.4 Intangibles

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre |la base de los
costos incurridos para adguirir 0 poner en uso el programa de computo especifico. Estos costos
se amortizan sobre la base de su vida 0til estimada en tres afos. Los costos ascciados con el
desarrollo o mantenimiento de programas de cémputo se reconccen como gasto cuando se
incurren.

Corresponde también a los contratos de seguros, concesiones y arriendos, 10s mismos que se
amortizan de acuerdo con la vigencia establecida en los mismos.

3.5 Propiedad, planta y equipo

3.5.1 Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinadao.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un auvmento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.
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Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre
de balance.

3.5.2 Depreciacion acumulada.

La vida Gtil de un activo se revisa, como mirmmo, al término de cada pericde anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante |a distribucién del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida dtil
estimada de cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

3.5.3 Arios de vida otil estimada

» Mobiliaric de oficina y maquinaria, 10 afios
+ Vehiculos, 5 afos
= Equipos de computacion, 3 afios

3.6 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de detericro cuando se
producen eventos 0 circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

3.7 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.7.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el ano 2011, del 23% para el afic 2012, y del 22% para el
afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maguinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, Ia tarifa
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la narma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipe minimo, este Ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo.

3.7.2 impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodolcgia de
NIC 12.

Tal métedo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
{las cuales resultaran en un future en un monte imponible) o diferencias temporarias deducibles
{las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferide por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestes corrientes y diferidos se reconocen coma ingreso o gasto y son incluidos en &l
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.8 Beneficios a los empleados

3.8.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

+ La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultades y se presenta como parte de los gastos de operacion.

. Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

¢« Decimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.8.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion Patronal
La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de

pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos ¢ interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un

12
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beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente estabiece el beneficio definido de
pension que el trabajader recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general refacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del créditc unitario proyectado. El
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria, es
presentadc por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compariia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compafiias.

3.9 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

» La Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resuftado de
everos pasados.

+ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recurses para liquidar la obligacion.

+ Eimonto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

3.10 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. El ingreso se
expane neto de los adicicnales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de ta compania. Los ingresos netos de IVA,
ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismaos.

3.11 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compaiiia sobre base del devengado. Se
camponen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribucicnes vy
otros costos directos propios del giro del negocic.
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3.12 Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la compaiiia

3.13 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% de la ganancia neta de cada gjercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el salde de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Companiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.14 Normas de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que ta Compafia no
ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIF es establecer los principios para la informacién financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion util y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluaciéon de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consoclidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Caonsolidacién, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacién cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo conjunto.

tsta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y ta SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.
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NIIF 13: Medicién del valor razenable

Esta norma es de aplicacién en ios pericdos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define "valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NiIF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicién al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enerc de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos gue comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del métode de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reccnocieran en el
estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerird gue los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios
e intereses netes se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012. Los cambios que se han incluide en la NIC 1 son a parrafos especificos refacionados con
la presentacién de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los Otros
resultados integrales se presenten separando aguellos que no poedran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultades y los que pedran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumpien ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los cambios
proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al
valor razonable fas propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han side emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizande pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos gue comiencen en o después del 1 de juiio de 2010.
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El IFRIC 9 requiere que la entidad evalle si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el momento en que la
entidad entra a fermar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
que haya un cambio en los términos del contrate que modifiquen significativamente el flujo de
caja que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo casc se requiere de una
revaluacion. La Compafila aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
que no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion dela Compariia estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en ies
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Sin embargo, no es seguido
propercionar una estimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detallade haya
sido completado.

Nota4. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF}

4.1 Conciliacion ente las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias
en noviembre del 2008, las compafilas como LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA,
LLANTASIERRA S.A. pertenecientes al tercer grupc de adopcion, deben preparar sus
primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual ios estados financieros de
LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A. por el gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Hasta el afo terminado en el 2011 la Compafriia emitia sus estados financieros segln Normas
Ecuatorianas de Contabilidad {NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011
han sido restructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012.

La fecha de transicién de la Compafia es el 1 de enero de 2011, La Compaiiia ha preparado
su estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificaciéon del impacto de la
transicion a las NHF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los siguientes
detalles:

+  Conciliacién del patrimonio al 1 de enera de 2011 y 31 de diciembre de 2011 (inicio y final
del periode de transicion respectivamente)

» Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011 (final del periodo de transicion).
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4.1.1 Conciliacién del Patrimonio Neto, al inicio y ai final del periodo de transicion.

Conceptos Ref. 31/12/2011 01/01/2011
Total Patrimonio Inicial bajo NEC 1.355.455,82 1.214.292,22
Provision Cuentas Incobrables (a) 11.995,17 -
Impuestos diferidos (b) (2.758,89) -
Efecto de la transicién a NIIF al 01/01/2011 - -
Efecto de la transicién a NIIF del 2011 9.236,28 -
Total Patrimonio Reexpresado bajo NIIF 1.364.692,10 1.214.292,22

4.1.2 Conciliacidon del Resultado Integral, al final del periodo de transicion.

Conceptos Ref.  31/12/2011
Total Resultado bajo NEC 330.340,77
Provisian Cuentas Incobrabies (a) 11.9656,17
Impuestos diferidos (b} (2.758,89)
Efecto de la transicion a NIIF §.236,28
Total Resultado Integral bajo NIIF 339.877,05

(a) Provision cuentas incobrables

Para efectos de primera adopcion de las NIIF, en aplicacion de NIIF 1 y NIC 39, las cuales
establecen que los préstamas y cuentas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables, que no se negeccian en un mercadc activo, para los cuales una entidad evaluara
en cada fecha de cierre del periodo si existe evidencia objetiva que estd deteriorado. Se
entiende por deterioro el resultado de uno 0 mas hechos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, que tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active
financiero y que pueda ser estimado con fiabilidad. Basicamente lo que establece la norma es
la valoracion de cartera a su importe real recuperable a través del calculo y registro de la
provisién por incobrabilidad — deterioro.

Se reversa la provision de cuentas incobrables al 20101 generando un incremento patrimonial
de US$11.995,17, la compandia realizd un estudio de incobrabilidad en las cuentas por cobrar
comerciales y compar6 dicha informacion con la provision, generando el ajuste. Este ajuste,
generd un pasivo por impuestos diferidos, dado a que la compafiia sobrevalord la provision,
siendao el mismo una diferencia temporal imponible. (Ver literal b, seguido).

(b) Impuestos diferidos
Los ajustes de impuestos diferidos, surgieron de las diferencias temporales entre las bases
financieras y las bases fiscales de las transacciones de {a Compafla, en este caso de los

ajustes originados en la transicion a las NIIF. Los efectos impositivos fueron:

s  Ajuste de la estimacion de cuentas incobrables, derivd reconocer un pasivo por impuestos
diferidos al 2010 disminuyendae el patrimonio en US$2.758,89.
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4.1.3 Saldo de la cuenta “Resultados Acumulados por efectos NItF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafias, los ajustes resultantes de
la adopcion de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la subcuenta denominada
"Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las NIIF?, separada
del resto de los resuitados acumulados; so6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmice concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.
De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbide por los Resultados
Acumulados y los del tltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

El saldo de los efectos registrados en ta cuenta de Resultados Acumulados por adopeién NIIF

es;
Conceptos 01/01/2012 31/12/2011 01/01/2011

Saldo Inicial 9.236,28 - -

Provision Cuentas Incobrables - 11.995,17 -

Impuestos diferidos - (2.758,89) -

Saldo final 9.236,28 9.236,28 -

Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Caja Chica # 1 Matriz 300,00 300,00

Caja Chica # 2 Riobamba 100,00 100,00

Caja Chica # 2 Sur - 100,00

Caja Chica # 3 Guayaquil 200,00 -

Caja Chica # 4 Quito 200,00 -

Produbanco CC 02080007151 110.094,55 246.889.26

Pichincha CC 31486657-04 8.362,69 23.447,25

Internacional CC 530060085-6 256767 21.763,77

Guayaquil CC 0007183887 - 100,04

Bolivariano CC 1205018182 10.797.63 -
Total US$ 132.622,54 292.700,32

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son activos financieros libres de usc y sin restricciones.
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Nota 6. CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Clientes Comerciales (a) 1.369.564,24 1.238.872,00
(-} Provision para Incobrables {(28.979,29) {16.731,27)
Total US$ 1.339.584,95 1.223.240,73
Movimiento de la Provisidn: 2012 2011
Saldo al 1 de enero (16.731,27) {28.726,44)
Adiciones / Ajustes (13.248,02} -
Eliminaciones / Bajas - 11.99517
Saldo neto at 31 de diciembre Total US$ {29.979,29) (16.731,27)

El movimiento de 2011, se refiere al ajuste de la adopcion de fas NIF {ver nota 4). La
Compafia, en la aplicacién de las politicas y metodologias de administraciéon de riesgo
crediticio y de acuerde al analisis de antigledad de su cartera, ha determinado que hubo una
sobrevaluacion de la provision previamente reportada bajo NEC.

Descripciéon 2012 2011

Clientes

Sin vencer 1.287.820,76 1.177.549 .85

Vencidas de1 a 30 dias 4500330 27.930,00

Vencidas de 31 a60 dias 7.94279 6.565,00

Vencidas de 61 a 80 dias 546202 4.089,68

Vencidas mas de 91 dias 2333537 23.837.47
Total US$ 1.369.564,24 1.239.972,00

Nota 7. INVENTARIOS

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Inventarios 1.114.518.47 953.250 68

Pedidos de Inventario en Transito 278.539,00 289,50
Total US$ 1.393.057 47 954.240,18
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Nota 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Cuentas por cobrar empleados 866,72 733,87
Garantias de Contenedor 19.200,00 800,00
Cuentas por cobrar proveedores 28.24817 577,99
Anticipos 6.052,19 9.426,83
Otros 541310 7.311,69
Total USS £9.780,18 18.850,38
Nota 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Equipo y Herramientas 76.409,39 56.344,39
Vehiculos 99.709,87 74.568,00
Muebles y Enseres 18.197.00 14.400.57
Equipo Electrénico 11.231,83 10.142.00
Equipo de Computo 14.763,53 12.295.28
220.311,62 167.750.24
Mencs depreciacion acumulada (69.169,00) (69.946,59)
Total US$ 151.142,62 97.803,65
Movimiento de PPE neto: 2012 2011
Saldo neto al 1 de enero 97.804 93 105.745,68
Adiciones / Ajustes 52.560,10 15.063,68
(Eliminaciones / Bajas) - (3.878.18)
(Depreciacion del afio) Baja de la depreciacion 777 .47 (19.126,27)
Saldo neto al 31 de diciembre Total US$ 151.142,5C 97.804,93

Nota 10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Proveedores 158.843,91 165917 45
Hanksugi Tyre 2217100 -
Limacaucho S A 165.025,75 131.738,18
Nexen Tire 186.667 .36 -

Total US$ 532,708,02 301.655,63
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Nota 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Porcién corriente:

Produbanco Capital (a)} 19.749,00 -

Pichincha Capital (b) 552.192,89 418.931,05

Internacional Capital (¢} 178.371.32 -

Bolivariano Capital {d) 142 .000,00 -

Intereses 2.311.25 578,03
Total US$ 895.624,56 419.509,08

(a) Operacion finanicera para capital de trabajo, con una tasa del 11,23%, vencimiento el10/03/2013
(b) Operacion finanicera para capital de trabajo, con una tasa del 9,74%, vencimiento el 15/11/2013
(c) Operacién finanicera para capital de trabajo, con una tasa del 9,74%, vencimiento el 29/06/2013
(d) Operacion finanicera para capital de trabajo, con una tasa del 9,60%, vencimiento el 20/02/2013

Nota 12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refigre a:

Descripcion 2012 2011

Impuesto a la Renta de Compaiiia (a) 43.003,00 7027212

Impuestcs por Pagar 18.145 486 8.652,00
Total US$ 61.148,46 78.924,12

(a) Vernota

Nota 13. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

15% Paricipacion Utilidad Emp. 64.684,00 78.055,80

Aporte Individual LE.S.S. 2.374,27 1.891,78

Préstamos |LE.S.S. 111,07 -

Cuentas por Pagar Empleados OC 762,78 877,82

Descuento por Maternidad o Enfermedad 476,36 476,36

Salario Digno por Pagar - 163,49

Prowsion Xl Sueldo 2.308,88 1.383,88

Provision XIV Sueldo 3.145.84 2.689,33

Provision Fondo de Reserva 959,83 1.256,58

Aporte Patronal 3.085,33 2.457 04
Total US$ 77.909,26 89.152,08
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Nota 14. PROVISIONES CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Provision Hanksugi 14.539,18 8.123.29
Provision Limacaucho 12.332,69 9.147 61
Provision Good Ride - westlake 65.815.78 493100
Provisién Nexen 5.128,00

Total US$ 38.815,65 22.201,90

Nota 15. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la gque corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorie. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de juiio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensicnes jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calcuiado sobre el 25% de su Ultima remuneracién por el tiempo
trabajado.

Descripcion 2012 2011
Jubilacién Patranal 15.178,57 13.880,96
Provision Deshaucio 8.051,85 8.315.94
Totail US$ 23.230,42 22.196,90
Movimiento 2012 2011
Saldo neto al 1 de enero 22.196.80 17.701,37
Entradas 1.297.00 449553
(Salidas) (263,57} -
Saldo neto al 31 de diciembre Total USS 23.230,33 22.196,90

Estos valores son determinados mediante un estudic actuarial de una firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Companias. Se ha registrado la totalidad
de las provisiones para el 100% de trabajadores que se encontraban laborando hasta el 31 de
diciembre de 2012 y 2011,
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La Compafiia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo relaciéon de dependencia, en base a un estudio actuarial
efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto a la renta los valores
caorrespandientes a empleados con mas de 10 afios de servicio.

Nota 16. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre de 2012 comprende a
1.000.000 de acciones ordinarias indivisibles y nominativas de valor US$1,00 cada una.

Nota 17. RESERVAS

Se refiere a:

Descripcidn 2012 2011

Reserva Legal 58.149.13 25.115,05

Aporte Futuras Capitalizaciones 100.000,00 -
Total US$ 158.149,13 25.115,05

Nota 18. INGRESOS

Se refiere a

Descripcién 2012 2011

Ventas 5859877400 6.327.685,00

Dewvoluciones en Ventas {80.024 ,00) (117.704,93)

Descuentos en Ventas (219) {1.34)
Total US$ 5.779.747,81 6.209.978,73

Nota 19. COSTO DE VENTAS

Se refiere a:

Descripcidén 2012 2011

Inventario Inicial 953.250,68 803.465,88

(+) Compras Netas 1.169.305,72 1.550.934,12

(+) Importaciones 3.378.510,17 3.474.234,90

(-} Inventario Final (1.114.518,47) {953.250,68)
Total US$ 4.386.548,10 4.875.384,22

Nota 20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Beneficios @ Empieados 125.353.83 125.133,11

Gastos Fijos y Generales 43956719 41.453,00

Gastos por Senicios y Activos 2665610 41.471.81

Ctros 128.00 789,82
Total US$ 196.095,12 208.847,74
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Nota 21. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Beneficics a Empieados 251.904.85 233.064,56

Gastes Fijos y Generales 189.318,13 157 174,22

Gastos por Senvicios y Activos 61.292.29 44 525,86

Publicidad 56.873,67 45222 99

Otros 3.542 .90 13.153.55
Total US$ 562.931,84 493.141,18

Nota 22. GASTOS FINANCIEROS

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Intereses y Senvicios Bancarios 72.957.58 36.543,75

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) 145.537.79 62.474,92
Total US$ 218.495,37 99.018,67

Nota 23. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compania
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia calculd y registrd la provision para impuesto a la renta
a la tasa del 24%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
anio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesta a la renta definitivo, a
menos gque el contribuyente sclicite al Servicie de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la narma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 {a Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 det Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
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Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcién 2012 2011
Utilidad (Pérdida) antes de participacién trabajadores
en las ulilidades y anies del impuesto a la renta 431.227,08 £20.372,03
{Menas}):
15% Participacion de los Trabajadores (64 .684.,00) {78.055,80)
Baja Provisién Incobrables - {11.99517)
Qtras Partidas Deducibles (35.731,55) (18.130,00)
Mas:
Gastos no deducibles 32.728,51 42.378,37
Baja Provision Incobrables 11.98517
Otras Partidas No Deducibles 4.097 .96 -
Base Imponible (Pérdida Fiscal): 367.639,00 466.564,60
Impuesto a la renta causado, 23%(2011: 24%) (a) B84.556,97 111.975,50
Impuesto a la renta diferido (b) - 2.758,89
{a) La determinaci¢n del Impuesto por Pagar fue:
Descripcidn 2012 2011
Impuesto a la Renta Causado 84.556,97 111.875,50
{-) Anticipos Pagados (12.429.96} {9.514,58)
{-) Retenciones Recibidas (29.123.13) (32.188.76)
Total US$ 43.003,88 70.272,16
{b) El detalle del Pasivo por Impuestos Diferidos es:
Descripcion 2012 2011
Diferencias Temporales Imponibles Provisiéon Incobrables 1199517 11.99517
Diferencia Temporal Neta 11.995,17 11.995,17
Gasto por Impuestos Diferidos, Provision Incobrables 2.758.89 2.758,89
Impuesto a la Renta Diferido Neto 2.758,89 2.758,89
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Nota 24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales realizadas durante fos

anos 2012 y 2011, con compaiiias relacionadas.

Descripcidn 2012 2011 Relacidén
Anticipos Recibidos y/o Entregados

Sendrueda S.A 263,690.37 15471197 Adm, Comun
Pago de Intereses y Créditos

Puntosierra S.A 373.84 2,833.33 Adm. Comun
Automotores de la Sierra S.A 4.924.44 3.050.01 Adm. Comun
Autosierra S.A 1,533.73 1.111.00 Adm. Comun
Compras de bienes y servicios

Automotores de la Sierra S.A 73616.55 1,824.36 Adm. Comun
Autosierra S.A 14.26 .00 Adm. Comun
Centrollanta S.A. 61,782.19 283,764.56 Adm. Comin
Llantambato S.A 65,636.95 1.235.04 Accionistas comunes
Cauchosierra S.A 162,115.61 159,880.46 Accionistas comungs
Servirueda S.A 667,798.44 721,614.95 Adm. Comun
Venta de bienes y servicios

Automotores de la Sierra S.A 110,221.56 71,751.00 Adm. Comun
Autosierra S A 8,487.45 5,450.52 Adm. Comun
Centrollanta 8.A 51882.88 59,151.26 Adm. Comun
Llantambato S.A 19774.54 6,671.12 Accionistas comunes
Cauchosierra S.A 11670.06 78,384.41 Accionistas comunes
Sendrueda S.A 271966.86 442.934.78 Adm. Comun

Remuneracion al personal clave de la gerencia.

La administracion de la compaiiia incluye miembros clave que son los directores y principales
ejecutivos. El directoric estd conformado por: cuatro directores titulares y 3 suplentes
nombrados por la Junta General de Accionistas, 105 cuales permanecen por un periodo de dos
afios en sus funciones pudiendo ser re-elegidos a continuacion se presentan los costos por
remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la compaiia durante

los ejercicios 2012 y 2011.

Descripcion 2012 2011
Sueldos y Salarics 4969598 39.869.19
Honorarios Administrativos 1,950.00 600.00
Otros - 0.00
Total US$ 51,645.98 40,469.19

No existen beneficios por terminacidn det personal clave de la gerencia
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Nota 25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucién 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial
No. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacion que deben presentar
aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior.

Con la Resolucion NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre del 2012 y publicada el 26 de
diciembre se modificd el formulario 101, incorporando en los casilleros 003 al 006 las
operaciones de activo, pasivo, ingresos y egrescs por partes relacionadas locales. Esta
modificacion fue una introduccion a los cambios en las obligaciones formales respecto del
Régimen de Precios de Transferencia que se publicaron con la Resolucién NAC DGERCGC13-
00011, que indica lo siguiente:

"Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacicnadas”

"Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo pericdo fiscal, en un monto acumulade
superior a los seis millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00)
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

De igual manera el parrafo segundo de este articulo se establece lo siguiente: “La
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar -mediante
requerimientcs de informacion- a los contribuyentes que realicen cperaciones con partes
relacionadas al interior del pals o en el exterior, la presentaciéon de la informacion conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de
conformidad con 1a ley”.

El Articule 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuard por declaracion del sujeto pasivo, por
actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos
y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efectos de control deberan presentar a la Administracion Tributaria, en las
mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La
falta de presentacion de los anexos € informacion referida en este articulo, o si es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto a la
Renta, sera sancionada por la propia Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000
dolares de los Estados Unidos de América”.

La presentacion de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributario Interno y dice lo
siguiente: "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo al articule correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Infarme Integral de Precios de Transferencia y los anexos que mediante
Resolucion General el SRI establezca, referente a sus transacciones con estas partes, en un
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plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la
renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
la Responsabilidad de los Auditores Externos gue dice “Los auditores estan obligados, bajo
juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de los estados financieros de las
sociedades auditadas, un informe separadc que contenga la opinién sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de
agentes de retencion o percepcién de los tributcs; asi como la opinidn sobre la metodologia y
los ajustes practicados en precios de transferencia.”

Nota 26. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero: las actividades de la Compafiia la expenen a una variedad de
riesgos financieros. El programa general de administracién de riesgos de la Compania se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desemperio financieros; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Comparifa estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicion y control.

Los departamentos de créditc y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Administracion. Dichos departamentos identifican,
evalian y administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compafiia.

La Administracion proporciona gufas y principio para la administracion general de los riesgos
asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado: la compafia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la
oferta y la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compariia mantiene pdlizas de seguros sobre la
totalidad de los activos.

Riesgos de investigacion y desarrollo: la compafiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos de tasas de interés: el riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de corto
plazc. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compariia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. La Compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de
interes, ya gue las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador.

"Riesgos de crédito: la compaiiia enfrenta riesgos crediticios normales asociades con toda
actividad comercial. Con el fin de minimizar riesgos, en las ventas a crédito se exige como
garantia de las ventas la firma de la factura, firmas en pagaré a la orden y letras de cambio
segun corresponda.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la comparia es manegjada por la administracion, a principal

fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en
base a los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo.
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Los principales indicadores financieros de la compariia se detallan a continuacion;

Descripcién 2012 2011
Indice de Liquidez 1,82 2.06
Capital de Trabajo 1.314.998,28 1.282.622,96

Nota 27. CONTINGENCIAS
Revisién de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto schre la renta y del impuesto scbre las ventas de los afios
2011, 2010, 2009 y 2008 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades fiscales, por lo
que existe una posible contingencia por la interpretacién que las autoridades fiscales pudieran
hacer diferentes a como la Compafiia ha aplicado las leyes impositivas. La administracion
considera que ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos
durante esos anos.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasive contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compania segun el
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone €l Cddigo de Trabajo, el cual podria ser
pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension de los empleados
equivalente a 25% del ultimo salario por cada afio de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revision por
parte de esas entidades estataies.

Nota 28. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

» La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir de! afio 2013.

» Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrcllo de sectores econémicos considerados
pricritarios para el Estado.

¢  Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas’”.

»  Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otargados por instituciones financieras.

* La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

»  Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto ano de operacién
efectiva para las nuevas sociedades.
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« Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cdédigo.

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compaiiias emitid la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566del 28 de octubre de 2011,
en dicha resolucion se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por
revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez de las Normas Internacicnales de Infermacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacion, utilidades de compafiias Holding y controladoras; y designacion e informe de
peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donacicones y reserva por valuacién o superavit por revaluacién de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afo anterior al
periodo de transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIF" y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a {a cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Dcnaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que soélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valer de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio economice concluido, si ias hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compafiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF .-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimoni¢ en |a cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de [as NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, sOlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren:; utilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de tas NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados vy los del Ultimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo fas Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
completas y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financiercs anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.
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Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacién”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcién por primera vez de las
NIIF, asi como los de la medicidn posterior, no pedran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las compafiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de ia
Ley de Companfias y las companias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccidon 9 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) "Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
accionistas © socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compaifiia. Igualmente, las compafias Holiding o Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- desighacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de cenformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIF” completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
casos que se requiera de la valuacion de un profesional en ef ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avallio de los
mismos. La designacion, calificacién y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuard de acuerdo con el reglamento relative a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Compafias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por fa junta general de socios © accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avallo. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracion de ios activos que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectlen.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF", ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marze del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afo.

Articulo noveno.-

Dergguense todas las resoluciones que se contrapengan a esta resciucion.
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Nota 29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Febrero 24 de 2013) no se& han
presentado eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Companiia,
puedan afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

32



