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LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA — LLANTASIERRA S.A.

Informe sobre los estados financigros

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LLANTAS Y SERVICIOS DE LA
SIERRA ~ LLANTASIERRA 8.A., gue comprenden el balance general al 31 de Diciembre del
2011 y 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi comao el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de lg gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presenlacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacidn de politicas
contables apropiadas; y. la determinacidn de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiguemos v realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de audiforia
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o ervor. Al efectuar
esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de
la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
Jfin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, ast como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

5 Considerames que la evidencia de auditoria que hemos obfenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspeclos
importantes, la situacion financiera de LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA -
LLANTASIERRA S.A., al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, y los resultados dé sus
operaciones, fos cambios en el patrimonio de sus gecionistas y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

Ambaro, 10 de Febrero de 2012

egistro C.P.4 No. 11403
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LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA LLANTASIERRA S.A.

Balances Generales

( Expresados en délares americanos)

Notas
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar
Provision incobrables
Inventarios

importaciones en Transito
Cargos Diferidos Corlo Plazo

NP bh W

Total activo corriente
MOBILIARIO Y EQUIPOS

Mobiliario y equipas
(Menos): Depreciacion acumulada

Total mobiliario y equipos 9
OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos Large Plazo : 10
Otros Activos

Total otros activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras g

Ing. Santiago Vivero Cobo

Gerente General

Afo terminado el
31 de Diciembre de

2011 2010
202.700,32 31,825,67
1.256.899,02 1.142.032,18
(28.726,44) (23.989,37)
953.250,68 803.465,88
989,50 108.697,56
1.923,49 2.455,03
2.477.036,57 2.064.486,96
167.751,52 156.566,00
(69.946,59) (50.820,32) -
97.804,93 105.745,68
0,00 20.885,99
9.220,00 10.744,77
9.220,00 31.630,76
2.564.061,50 2.201.863.40

se acomparipn, son parte integrante de los estados financieros.

\ é; glaur Qﬂ’-‘u‘—.— “;

Anita Pilco

A

Contadora

Registro C.P.A. No. 28864




LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA LLANTASIERRA S.A.
Balances Generales

{ Expresados en délares americanos)
Afio terminado el
31 de Diciembre de

Notas 2011 2010
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos Bancarios 11 419.509,08 309.476,79
Cuentas por pagar 12 596.621,23 428.405 49
Obligaciones fiscales 13 78.924,34 71.458,18
Beneficios sociales 14 89.152,08 69.5655,20
Total Pasivos Corrientes 1.184.208,73 878.895,66
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisiones Largo Plazo 15 44.398,95 33.675,52
Cuentas por pagar accionistas _ 16 ) ) 0,00 _ 75.000,00
Total pasivos no corrientes 44.398,95 108.675,52
TOTAL PASIVOS 1.228.605,68 987.571,18
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 17 1.000.000,00 750.000,00
Reserva Legai 2511505 . 37.518,12
Reserva Facuitativa - 175.623,74
Resultado del ejercicio 330.340,77 1 251.150,37
Total patrimonio de los Accionistas 1.3556.455,82 1.214.292,23
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.584.061,50 2.201.863,40

Las notas financleras que s acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

r{ ‘ " e CI‘.(‘{(‘\‘—”“E."SI;—
Ing. Sarltiago Vivero Cobo T TAnita Pile®
Gerente General Contadora

Registro C.P.A. No. 28864




LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA LLANTASIERRA S.A.

Estados de Resultados

( Expresados en ddlares americanos)

Ao terminado el
31 de Diciembre de

2011 2010
Notas
Ventas 6.327.685,72 5.671.488,39
Devolucién en ventas (117.704,93) (46.392,36)
Descuento en ventas {1,34) (22.695,39)
Ventas netas 6.209.979,45 5.602.400,64
Costo de ventas (4.875.384 22) (4.491.163,53)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.334.595,23 1.111.237,11
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracién (208.848,29) (250.245,22)
Gastos de ventas (493.141,18) (369.322,51)
{701.989,47) (619.567,73)

Ofros ingresos y gastos
ingresos no operacionales 7.520,52 41.092 42
Gastos no operacionales (119.754,25) (136.293,65)
Utilidad antes de participacion trabajadores e
Impuesto a la Renta 520.372,03 396.468,15
{Menos). 15% Participacién trabajadores 18 (78.055,80) (59.470,22)

25% Impuesto a la Renta 18 (111.975,46) (85.847,56)
Resultado neto del ejercicio 330.340,77 251.150,37

Las notas financieras

Ing. Santiago Vivero Cobo
Gerente General

ue se acomparian, son parte integrante de los estados financieros.

B D

Anita Pilco =
Contadora

Registro C.P.A. No. 28864




LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA LLANTASIERRA S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

( Expresados en ddlares americanos)

Descripcion Capital soclal Reserva iegal Fs::!:ar:i:a Re:]uel ::;‘;odel Total patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre de 2009 750.000,00 19.565,86 175.623,74 179.622,72 1.124.712,31
Apropiacion de Dividendos - - (161.570,45) (161.570,45)
Apropiacion de Reserva Legal - 17.952,27 - (17.952,27)

Resultado del ejercicio - - - 251.150,37 251.150,37
Saldo al 31 de Diciembre de 2010 750.000,00 37.518,12 175.623,74 251.150,37 1.214.292,23
Apropiacién de Dividendos {189.177,18) (189.177,18)
Apropiacién de Reserva Legal 25.115,05 (25.115,05) -
Aumento de capital 250.000,00 (37.518,12) (175.623,74) (36.858,14) -
Resultado del ejercicio 330.340,77 330.340,77
Saldo al 31 de Diciembre de 2011 1.000.000,60 25.115,05 - 330.340,77 1.355.455,82

Las notas financieras

Ing. Santiago Vivero Cobo
Gerente General

Que se agompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Anita Pilch
Contadora
Registro C.P.A. No. 28864



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA LLANTASIERRA S.A.
Estados de Fiujos da Efactivo

{Expresados en délaras amerlcanos)

Conciliacion de las actlvidades operativas

Utilidad del ejercicio

Ajustes para concliiar la Gtilidad con el efsctivo provisto por las
actividades de operacién

Depreciatién

Amaortizacion

Provision cuentas incobrables
Ajuste de Inventarios

Utilidad en Venta de activos Fijos
Provisién para jubilacién patronal y desahucio
Bajas de Activos Fijos

Ajuste Activos Fijos

Provisiones

Participacion trabajadores
Impuesto g la Renta

Cambios en activos y paslvos operativos
Varlaciohes en actlvos y pasivos

Obligacianes por cobrar

Inventarios, importaciones en transito y cargos diferidos
Obligaciones por pagar

Flujos de efectivo provisto por actividades de operacion
Flujo de efectivo en actividades de Inversién
Adquisiciones de mobiliario y equipos

Incremento en Cargos Diferidos

Resultados utilizados para aumento de capital

Cuentas por cobrar a largo plazo

Efectivo neto usado en actividades de Inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Préstamos Bancarios
Cuentas por pagar terceros

Efectivo neto usado en actividades de financiamlento

(Disminucién) Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectlvo al final del afio

Las notas financleras que se acompadan,

T
14
ing. San¥ago Vivero Cobo
Gerente General

uss

Afio terminado el
31 de Diciembre de

2011 2010
330.340,77 261.150,37
26.286,07 22.794.60
20.885,09 17.465,12
12.125,80 9.750,68
(4.480,24) 10.256.30
276,24 3.199.16
4.495,53 1.313,88
359,20.

28,35 278,46
(6.177,31) 1.399,59
78.055,80 59.470,22
70.272,12 85.847,56

529.488,32 462.925,94
(104.314 36) {190.958,04)
(42 357 25) (159.394,04)
(33.145,32) 138.646,65
349.671,39 251.220,51
(19.009,11) (60.088,14)
0,00 (6.353,08)
(36.858,14)
152477 (1.744,77)
{84.342,48) (77.185,99)
(109.454,26) (125.244,64)
75.000.,00 (186.570,45)
{34.254,25) (311.8%5,09)
260.874 65 (137.780,57)
31.825,67 169.606,24
292.700,32 31.825,67

son partgAntegrante de los estados financleros.

A D

Anita Pilzo
Contadora
Registro C.P.A. No. 31448




LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010

1.1

1.2

2.1

2.2

2.3

Identificacion y objeto de la Compaiiia
Antecedentes

La Compafiia fue constituida en la Ciudad de Ambato mediante Escritura Publica
celebrada el 19 de enero de 2004 bajo la denominacién de LLANTAS Y
SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A., de nacionalidad
ecuatoriana y con domicilio en la ciudad de Ambato.

Objeto social

E! objeto principal de la Compaiiia es la compra, venta importacién y distribucién
de ruedas y llantas para todo tipo de automotores, ya sean nuevas, usadas y/o
renovadas y sus accesorios complementarios.

Principales principios y/o criterios contables

Base de presentacion

Las politicas de contabilidad son preparadas y presentadas de conformidad con
los principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC), vigentes al 31 de Diciembre del 2011.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de
Enero y el 31 de Diciembre de 2011 y son presentades en dolares americanos,
gue es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de
Diciembre de 2010, han sido aprobados por la Junta Universal de Accionistas
celebrada el 25 de Marzo de 2011.

Inventarios

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, el método de valoracion de inventarios que

la empresa utiliza es el promedioc ponderado, los mismos que no sobrepasan el
precio de mercado.



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA S RRA, LLANTASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.4 Mobiliario y equipo

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, el mobiliario y equipo han sido vaiorad'os al
costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas en base a! m_etodo
de linea recta en funcién de ia vida Util de los bienes, de acuerdo a |os siguientes

porcentajes:

Porcentaje
Descripcién 2011 2010
Vehiculos 20% 20%
Muebles y enseres 10% 10%
Equipo de oficina 10% 10%
Equipo de computacion 33% 33%

2.5 Cargos diferidos

Corresponden a activos a corto y largo plazo que se amortizan ¢ devengan hasta
en 1 afio los de corto plazo y hasta en 5 afios los de largo plazo.

2.6 Provisién para jubilacién patronal y desahucio

lLa Comparia anualmente realiza la estimacion con el objetc de mantener una
provision que permita cubrir la jubilacion patronal y desahucio de sus
trabajadores.

2.7 Participacién trabajadores

Seguln las disposiciones |laborales vigentes en el pais, {a Compafiia reconoce a
sus trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del gjercicio.

2.8 Impuesto alarenta

La tarifa del Impuestoc a la Renta que se encuentra vigente es del 24 % y 10
puntos porcentuales menos si las utilidades son reinvertidas por la Compariia,
siempre y cuando el incremento se destine a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen en su actividad productiva. De acuerdo
a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas,
hasta el 25 % de la base imponible de cada aro, este valor posteriormente es
cofmpensado con las utilidades de ejercicios anteriores. '
Ié
9




LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIZRRA, LLANTASIERRA S.A.

Noftas a los estados financieros (Continuacion)

3. Caja - bancos

Corresponde a:

Descripcion

2011 2010
Caja Uss 500,00 500,00
Bancos 292.200,32 31.325,67
uss$ 292.700,32 31.825,67
4, Cuentas cobrar
Se refiere a:
Descripcion 2011 2010
Clientes {1. USs. 1.239.972,13 979,348,95
Compafiias relacionadas (2). 0,00 149.939 44
Empleados 734 -
Anticipo a proveedores 8.680,75 6.032,21
Anticipos varios 746,08 207,96
Cuentas por cobrar
importaciones 1.377.99 6.205,01
Cuentas por Cobrar a terceros 4.530,05 298,62
Anticipos tramites judiciales 858,15 0,00
Us §. 1.256.899,02 1.142.032,19

(1) Al 31 de Diciembre de 2011, corresponde a cuentas por cobrar a 882 clientes,
que incluye cuotas vigentes por US $ 1.187.914,27 equivalente al 96% vy
cuotas vencidas por US $ 52.057,86 que representa el 4% del total de a
cartera.

Al 31 de Diciembre de 2010, corresponde a cuentas por cobrar a 896 clientes,
que incluye cuotas vigentes por US $ 945.464,06 equivalente al 97% y cuotas
vencidas por US $ 33.883,99 que representa el 3% del total de ia cartera.

(2) En el afio 2010 el detalle de las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
es como sigue:

10




LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Descripcion 2010
Automotores de la Sierra S.A. US §. 24.287,72
Autosierra S.A. 2.121,08
Centrollanta S.A. 10.505,49
Fuzionllantas S.A 77.379,02
Llantambato S.A 391,47
Cauchosierra S.A. 11.826,20
Senirueda S.A. 20.968,42
Escobar Rocha Martin A. -
Robalino Esparza Hernan 138,88
Sendrueda Express 1.090,26
Vehysa S.A 1.143,29
Millingalli Rosero Armando 25,51
Pérez Poveda Carlos 40,00
Sevilla Gortaire Patricio 22,10
us $. 149.939,44
5.  Provision cuentas incobrables
El movimiento es como sigue:
Descripcién 2011 2010
Saldo inicial Us s. (23.889,37) (15.984,26)
Bajas 7.388,73 1.745,57
Provisién del afo (12.125,80) (9.750,68)
us $. (28.726,44) {23.989,37)
6. Inventarios
Se refiere a:
Descripcidon 2011 2010
Llantas camiones Uus s. 734.392 25 632,138,88
Llantas autos 92.624,90 80.557,32
Baterias 4.455,75 3.826,60
Reencauches 7.058,43 7.351,58
Tubos y defensas 4.017,15 11.797.65
Carcazas 0,00 34,00
Imventario suministros 3.194,31 2.136,99
nwentaric accesorios 1.064,36 1.560,64
Inventario aros 106.443,53 63.961,21
Us §. 953.250,68 B803.465,88

1




LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LILANTASIERRA S.A,

Notas a los estados financieros (Continuacién)

7. Importaciones en Transito

Corresponde a lo siguiente:

Descripcién 2011 2010
Pedido Hanksugi 138-11-2010 Us §. - 336,43
Pedido Lima Caucho # 0047-10-2010 - 53.878,63
Pedida Lima Caucho # 0049-10-2010 - 54.482,50
Pedido Lima Caucho #0063-12-2011 9885

TOTAL Us$ 989,50 (i) 108.67,56

(). Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a un pedido de importacién de

neumaticos: Proveedor Lima Caucho, el cual fue liquidado en los primeros
meses del afo 2011,

8. Cargos diferidos corto plazo

S e refiere a:
Descripcion 2011 2010
Gastos diferidos Us §. 0,00 3,53
Seguros por Devengar 1.923,49 2.451,50

us s. 1.923,49 2.455,03

9. Mobiliario y Equipo

Los movimientos son como sigue:

12



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA - LLANTASIERRA 5.A.
Notas a los Estados Financieros
9.- MOBILIARIO Y EQUIPO

Los movirientos son comes sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECLACION ACUMULADA
Nombre del Activo stes Sakdo al Salda Neto
Sakdo al Ajustes y Saldoal Saido al 8 Ajustas y
Adioto Adiciones Ventas Bajas | st it l Adiciones l Ventas Bajas P odicA1

{ - 6,13
Equipos ¥ 4452349 1351360 1303,00] 46533 24 5634438 @159 26,76 325, a3l G 07@

Vehicuias 74.741,07 N - (172,08 7456899 {14.932,72) - 172, (0,03) {40.749,03 33.819,96

Muebles y Enseres 12.939,33 224857 - (777,49 (10,19 14.400,57 1.377,55) - 576 35 651,40 8749,17

Equipo Eiectronico 8.260,75 1.964,27 N 82.73) 10.142.25 N 64, 31 837,85) 5,309,64
Equipo de Computo 16.001,36 2.262,32 B (5.988,40) 12.295,28 - 5.988, (0,12)] .635,25) 5:660,03 |

(Total Activos Fijos Depreciables 156.566,00 19,009,11 iuZooi] (7-485,92] 34.67)1 187.751,52 26,78 7426,12 6,32 | 169.545,59)] 97.804,93




LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA LLANTASIERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros

10.- OTROS ACTIVOS CARGOS DIFERIDOS LARGO PLAZO

Los movimientos son como sigue;

COSTO HISTaRICO AEORTIZACION ACUMULADA
Nombre def Activo Saldo al . Saldo al Saldo al Amortizacion Saldo al Saldo Neto
31-dic-10 Adiciones 31-dic-11 31.dic-10 31-dic-11 31-dic-11
Gastos Adecuaciones Locales 52.737,48 - 52.737,48 (31.851,49) (20.885,99) (52.737,48) -
Gastos de constitucion 862,19 862,19 (862,19) -(862.19) .
Gastos Proyecto Técnico Comercial 47.784,90 47.784,90 (47.784,90) (47.784,90) -
Total Activos Diferidos Amortizabies 101.384,57 - 101.384,57 {80.498,58). (20.885,99) {101.384,57), -

14



* LLANTAS Y SERVICIOS DE LA éIERRA, LLANTASIERRA S.A. ' ' ’

Notas a los estados financieros (Continuacién)

11.- PRESTAMOS BANCARIOS

Se refiere a:
Numero de Fecha Capital Saldoal3tde Largo Cuotas
Banco TI::.":; Pagos Diciembrade  _ pendientos de
Qperacién Emision Us s 2010 Pago 2042
A#o 2011
PICHINGHA (1) 1196930-00 254ul11 194ul12 9.74%  90.000,00  -36.442,05 53.567,95 - 7 cuotas
PICHINCHA (1) 1108742-00 26-abr11  20-abr-12 9.74%  400.000,00 -262.332,77 137.667.23 - 4cuotas
PICHINCHA (1) 1256447-00 30-sep-11  24-sep-11 9,74%  300.000,00 -72.294,13 227.705,87 - Scuotas
Total capkal por pagar ' Sub-Tctal Uss. -
Interés por Pagar
PIGHINGHA INTERESES DEVENGADOS 578.03
Total interés por pagar Sub-Tetal uss. 678,03
Saldoat 31 de diciembre do 2010 TOTAL USS.
(1) Préstamo prenda comercial (Inventaric pignorado)
Numero de Fecha Capital Salde al 31 de Largo Cuotas
Banco ‘;:;‘r:': Pagos Oiclombrade _  pendiontas do
Oparacién Emisién _Vencimienta uss 2010 pago 2010
ARG 2010
Fradubanco (1} CAR 1050007805000C 20Q-abe-10  15-abr-11 976% 30000000 13674528 103.254.72 - 4cuofas
Produbanco (1) CAR 1050006392000C 22-ene-10 17-ene-11 9.76%  300.000,00 273.853.06 26.148,.94 - 1 cuota
Internacional 2) 530300201  12-ul-10  12jul-11 9,80%  300.000,00 121.324.48 178.675,54 - 7coutas
Totat capital por pagar Sub-Total uss. -
Intorés por Pagar
Produbanco CAR 1050006392000C 70.89
Pradubanco CAR 1050007805000C 404,55
Intemacional 53030020, 924,15
Total imterés por pagar Sub-Tatal uss. 1.399,59
Saldo al 31 de diciembre de 2010 TOTAL USS. 309.476,79



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion;

12. Cuentas por pagar

Se refiere a:
Descripcidon 2011 2010
Proweedores nacionales Us $ 169.917.45 62.249,17
Prowedores del exterior 131,738,118 215.257 .06
Compaiias relacionadas 291.474,63 144.920,76 {1).
Anticipos de clientes 3.076,67 5.564,50
Otras cuentas por pagar 414,30 414,00

us $ 596.621,23 428.405,49

(1) El detalle de las cuentas por pagar a companias relacionadas es como sigue:

Descripcién 2011 2010
Automotores de la Sierra 5. A, US §. 0,00 13.318,80
Centrollanta S.A. 0,00 48.083,09
Puntosierra S A. 291.474 63 0,00 "
Cauchosiemra S.A. 0,00 23.412,29
Llantambato 0,00 2.734,61
Sendrueda S.A. 0,00 57.370,97
?—_—n— ﬁ—n——
LS 8 291.474,63 144.920,76
e —
13. Obligaciones fiscales
Se refiere a:
Descripcién 2011 2010
Impuesto a la Renta Empresa us s.
(Ver Nota. 18) 70.272,12 47.278,03
Impuestos por pagar 8.652,22 24.182.15
uUs §. 78.924,34 71.458,18 .
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Notas a los estados financieros (Continuacién)

14. Beneficios sociales

Se refiere a:

Descripcion 2011 2010
Participacion trabajadores Us §.

Ver (Nota 18) 78.055,80 590.470,22
Aportes al IESS 1.891,78 2.266,67
Aporte Patronal 2.457,04 2.945.42
Décimo tercer sueldo 1.383,88 1.344,19
Décimo cuarto sueldo 2.589,33 1.748,00
Fondo de reserva 1.256 58 1.0789,24
Salario Digno 163,49 ~
Cuentas por Pagar Empleados 1.354,18 703,46

us s. 89.152,08 69.555,20

15. Provisiones

El movimiento de provisiones fue como sigue;

Saldo al Garantias Saldo a|
Cuentas 31/12/2010 | reconocidas Pagos Bajas Pravision | 31/12/2011
Jubilacion Patronal 11.631,34 2.249,62 13.880,96
Desahucio 6.070,03 2.245,91 8.315,94
Provision de llantas 1597415 (20.684,76) {B50,00) (300,00)  28.06266  22.202,05
Total Provisiones 33.675,52 (20.684,76) {850,00) (300,00) 32.558,19 - 44.398.95

16. Cuentas por pagar Acciotnistas

Se refiere a:

Desgripcion 2011 2010
Automotores de la Siera S.A. us . 0,00 50.000,00 (1).
Autos y Sendcios de la Sierra S.A. 0,00 25.000,00 {1).

us $. 0,00 75.000,00

(1} Enel afio 2011 estas obligaciones fueran canceladas, |las cuales tenian
una tasa de interés del 8% anual.

17. Capital social

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, esta constituido por 1.000.000 y 750.000
acciones ordinarias, indivisibles y nominativas de US $. 1 cada una
respectivamente.
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Notas a los estados financleros (Continuacién)

Mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Pelileo ef 27 de Octubre de
2011, inscrita en el Registro Mercantil de Ambato el ¢ de Diciembre de 2011, y
mediante acta de Junta Universal de accionistas de LLANTASIERRA SA.
celebrada el 7 de Julio de 2011 se resolvido aumentar el capital de la misma en la
suma de US $.250.000,00 con lo cual el capital suscrito y pagado de la
Compaiiia al 31 de Diciembre de 2011 alcanza los US $. 1.000.000,00.

18. Impuesto a la Renta
La determinacién de las cifras correspondientes a participacién de trabajadores e

impuesto a la renta por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2011 y 2010,
se presenta a continuacion:

Descripcidon 2011 2010

Determinacién de 1a participacién
trabajadores

Utilidad contable us §$. 520372,03 396.468,15
Base para 15% participacién trabajadores 520.372,03 396.468,15
15% participacion trabajadores (Nota 14) 78.055,80 59.470,22

Determinacién del Impuesto a la Renta Causado

Utilidad contable Us §. 520.372,03 396.468,15
(-) Participacidn trabajadores (78.055,80) (69.470,22)
{+) Gastos no deducibles 42.378,37 19.353,14
(-) Otras deducciones (18.130,19) (15.248,02)
(+) Participacién Trabajadores de ingresos exentos - 2.287,20

Base gravada para impuesto a la Renta 466.564, 41 343.390,25

Impuesto a la renta 111.975,46 85.847,56

{-) Anticipos de impuesto a la renta (9.514,58) (7.832,32)

(-} Impuestos retenidos (32.188,76) (30.738.,21)

Impueste a la Renta por pagar

{Nota. 13) us $. 70.272,12 47.276,03

19. Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

18
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Notas a los estados financieros (Continuacioén)

20.

Ao 2011
Reembols Anticipos
. Ventas de blenes o Compras de Pago de intereses d?gasto: Reposicién de| entregados yio
Compafila Relaclonadas servicios bienes y servicios y créditos (FV) gastos (FIC) recibldos y
cruzados
Puntosierra 3.A. - - 2.833,33
Automotores de la Sierra S.A, 71.751,78 1.824,26 3.050,01
Autosierra S.A. 5.450,52 - t.111,13
Centrolianta §.A. 59.151,26 283.764,56 150,97
Liantambato S.A. 6.671,12 12.355,04 128,57
Reencauchadora de la Sierra
Cauchosierra S.A. 78.384,41 150.880,46
Servirueda S.A. 442.934,78 728.514,95 154.711.97
Total Genreal £64.343,84 1.186.439,38 5.984,47 279,54 ‘154.711,97
Afo 2010
Anticipos
Compras de Pago de Reembolso | InlA 4
Ventas de blenes e dei entreg
Compafila Relaclonadas o serviclos bloniela ¥ Int;r::tu b de (:;los gastos {FI) |yfo reclbidos
servicios [ os {Fiv) y cruzados
Automoiores de |a Sierra §.A. - 79.748,58 35.185,89 4.000,00 3.760,00 - Rt
Autosierra 5.A. 10.500,43 2.438,91 -
Centrolianta § A. 8.810,51 152.8583,61 - 8.868,11 4.320,81 -
Fuzioniiantas S.A. 543.830,73 -
Llantambato $.A. 2.374,03 30.648,88 - -
Reeencauchadora de la Sierra
Cauchoslerra S.A. 303.686,58 136.830,35
Servirveda S.A. 128.220,57 B832.726,46 494 60
Puntosierra S.A. - - - - . _
Total Genreal 1.077.271,43 1.188.260,19 §.438,91 8.888,11 8.575,41 -

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con terceros.

Precios de transferencia

De acuerdo a la Resolucién 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el
Registro Oficial N. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la
informacién que deben presentar aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio
fiscal 2008 hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior.

El articulo 1 de dicha resolucion expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto
acumuiado superior a un millén de délares de los Estados Unidos de América
(USD 1'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo
de precios de transferencia.

Adicionaimente, aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con

p_artes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los cinco miliones de délares (Usb
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Notas a los estados financieros (Continuacién)

5°000.000,00) deberan presentar adicionaimente al anexo de precios de
transferencia, el informe integral de precios de transferencia.”

Adicionalmente, ‘la Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades
legales, podra solicitar -mediante requerimientos de informacion- a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del
pais o en el exterior, la presentacién de la informacidn conducente a determinar
si en dichas. operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de
conformidad con la ley”. :

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a
Precios de Transferencia:

“La determinacidn del impuesto a la renta se efectuara por declaracién del sujeto
pasive, por actuacidn del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para
esas operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera
ufilizado con o entre partes independientes en operaciones comparables. Para
efectos de control deberan presentar a la Administracidon Tributaria, en las
mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales
operaciones. La falta de presentacion de los anexos e informacidn referida en
este articulo, o si es gue la presentada adolece de errores o mantiene
diferencias con la declaracion del Impuesto a la Renta, serd sancionada por ia
propia Administracién Tributaria con muita de hasta 15.000 ddlares de los
Estados Unidos de América”.

La presentacion de la informacion de operaciones con partes relacionadas se
encuentra normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen
Tributario Interno y dice io siguiente: “Los sujetos pasivos del impuesto a la
Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo a! articulo
correspondiente a la Ley de Régimen Tributaric Interno, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que
mediante Resolucién General el SRI establezca, referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de
la declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finaimente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno norma sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los
auditores estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que
gmitan respecto de los estados financieros de las sociedades auditadas, un
informe separado que contenga la opinién sobre el cumplimientc de las
obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o en su
calidad de agentes de retencién o percepcion de los tributos; asi como la opinién
sobre la metodologia y los ajustes practicados en precios de fransferencia.”

De acuerdp a la Administracion de la Compafiia ésta no se encuentra obligada a
préparar ni presentar el informe ni los anexos de precios de transferencia.
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21.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.1C1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF" y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento,
NIAA™ a partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las
“Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de
Auditoria”, posteriormente la aplicaciéon obligatoria de estas normas a partir la
fecha mencionada fue ratificada mediante Resclucion No. ADM-08198 del 10 de
Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la
Superintendencia de Compafias posterga la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera segun el siguiente esquema
normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compafias que ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este
grupo de compainias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIiF” a partir del ejercicio econémico del afio
20089.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafifas que tengan
activos totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre
del 2007, las compafiias Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
companias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de compafiias extranjeras u ofras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas ¢ mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen Yy que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este
grupo de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales

de Informacion Financiera "NNF” a partir del ejercicic econdmico del afio
2010.

3) Aplicardn a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no
consideradas en los dos grupos anteriores. )

Se establece el afic 2011 como periodo de transicion; para tal efecio este
grupe de compariias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
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comparativos con observancia de [as Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF", a partir del afic 2011.

Como parte del proceso de {ransicion, las compafias que conforman los
grupos determinados en fos numerales 1), 2} y 3) del Articule Primero
elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y
marzo del 2011, en su crden, un cronograma de implementacion de dicha
disposicion, el cual tendra, al menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacion
» El respectivo plan de implementacion
» La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o
accionistas, o por el organisme que estatutariamente esté facultado para
tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos perigdos
de transicion, lo siguiente:

{a) Conciliacicnes del patrimonio neto reportado bajoc NEC al patrimonic bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién.

(b) Conciliaciones del estado de resultados det 2009, 2010 y 2011, segun e}
caso, bajo NEC al estado de resultados bajc NIIF.

{(c) Expiicar cualquier ajuste material si lo hubiere af estado de flujos efectivo
del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajoc NEC.

Las conciliaciones se efecluaran con suficiente detalle para permitir a los
usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) fa comprensién de
los ajustes significativos realizados en el balance y en el estade de resultades.
La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera
ser aprobada por el directorioc o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos, para las empresas del tercer grupo se tiene que
entregar hasta el 30 de noviembre def 2011, y ratificada por [a junta general de
socios © accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estades
financieros del ejercicio bajo NIIF,

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre
del 2008, 2010 y 2011, segln el caso, deberén contabilizarse el 1 de enerd del
2010, 2011 y 2012, respectivamente.

La _Superintendencia de Compafiias ejercera ios controles correspondientes para
verl‘lfllcar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcién.

Sin perjuicio de los plazos sefalados en los articuios que anteceden, cualquier
comparia queda en liberiad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
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22,

Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -antes de las fechas
previstas, para lo cual debera netificar a |a Superiniendencia de Compafias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabitidad "NEC”, dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre dei 2009,
hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionades en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo
Primero de esta Resolucién, respectivamente.

Con fecha 27 de enero de 2011 se publicé en el Registro Oficial No. 372 la
Resolucion de la Superintendencia de Compafiias en donde se dispone la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan las
siguientes condiciones: )

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de
dolares y;

c. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo
de transicién.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resolucion
gue aplicara sobre todo a las empresas cuyo afio de transicion es el 2011.

Eventos posteriores

Hasta la fecha de emision de este informe (10 de Febrero de 2012) no se han
presentado eventos que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre
los estados financieros de la Compafiia.
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