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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

E-rrail whamberger@aorwathecuador.com

A los accionistas de
LILANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA — LLANTASIERRA §.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LLANTAS Y SERVICIOS DE LA
SIERRA — LLANTASIERRA S.A., que comprenden el balance general al 31 de Diciembre del

2010 y 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el pairimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen
de politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Conlabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razomable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos élicos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen disforsiones imporfantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimicnios
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevanies de
la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
Jin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de coniabilidad aplicados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evainacion
de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA -
LLANTASIERRA S.A., al 3] de Diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los
aiios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Ambato, 9 de Marzo de 201 1

Willi Bamberger & Asoczados Cia. Ltda.
R.N.A. E.No. 036 !

: ch&ﬂ’/[;rco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405

SUPERINTENDENCIA DE CONPANIAS
S INTENDENCIA DE COMPANIAS ABATO
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA ~ LLANTASIERRA S.A.

Al 31 de diciembre de 2010



I.LANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA LLANTASIERRA S.A.

Balances Generales

{ Expresados en dolares americanos)

Notas

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar
Provision incobrables
Inventarios

Importaciones en Transito
Cargos Diferidos Corto Plazo

O ~NO G LW

Total activo corriente
MOBILIARIO Y EQUIPOS

Mobitiario y equipos
(Menos): Depreciacion acumulada

Total mobiliario y equipos 9
OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos Largo Plazo 10
Otros Activos

Total otros activos " ™
.

TOTAL ACTIVOS | /

Ao terminado el
31 de Diciembre de

2010 2009

31.825,67 169.606,24
1.142.032,19 991.138,21
(23.989,37) (15.984,26)
803.465,88 349.570,00
108.697,56 388.458,54
2.455,03 4.838,30
2.064.486,96 1.887.627,03
156.566,00 100.073,11
(50.820,32) (37.143,34)
105.745,68 62.929,77
20.885,99 20.614,76
10.744,77 9.000,00
31.630,76 38.614,76
2.201.863,40 1.989.171,56
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Ing. Santiago Vivero Cobo
Gerente General
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AnitaPilco .

Contadora

Registro C.P.A. No. 28864




LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA LLANTASIERRA S.A.

Balances Generales

{ Expresados en délares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos Bancarios
Cuentas por pagar
Obligaciones fiscales
Beneficios sociales

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Provisiones Largo Plazo
Cuentas por pagar accionistas

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

Capital social

Reserva Legal
Reserva Facultativa
Resultado del ejercicio

Total patrimonio de los Accigni,stasu.m.,‘__{\

P
-

S

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

11
12
13
14

18
16

17

Afio terminado el
31 de Diciembre de

2010 2009
309.476,79 433.321,84
428.405,49 188.636,62

71.458,18 46.025,51
69.555,20 50.512,31
878.895,66 718.496,28
33.675,52 45.962,97
75.000,00 100.000,00
108.675,62 145.962,97
987.571,18 864.459,25
750.000,00 750.000,00
37.518,12 19.565,85
175.623,74 175.623,74
251.150,37 179.522,72
1.214.292,23 1.124.712,31
2.201.863,40 1.989.171,56

Las notas financieras qué‘“‘é‘e"acomg‘ Aan, son parte integrante de ios estados financieros.

Ing. SAago Vivero Cobo

Gerente General

"
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- Anita Pilce. ~ «
Contadora
Registro C.P.A. No. 28864



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA LLANTASIERRA S.A.
Estados de Resultados

{ Expresados en dolares americanos)

Aio terminado el
31 de Diciembre de

2010 2009
Notas
Ventas 5.671.488,39 4.834.12553
Devolucién en ventas (46.392,36) (48.166,49)
Descuento en ventas (22.695,39) (29.71417)
Ventas netas 5.602.400,64 4.756.244,87
Costo de ventas (4.491.163,53) (3.869.216,73)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.111.237,11 887.028,14
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion (250.245,22) (197.328,45)
Gastos de ventas (369.322,51) (280.287,87)
{619.567,73) {477.616,32)

Otros ingresos y gastos
Ingresos no operacionales 41.092,42 13.331,70
Gastos no operacionales (136.293,65) (129.595,14)
Utilidad antes de participacion trabajadores e
Impuesto a la Renta 396.468,15 293.148,38
(Menos): 15% Participacion trabajadores 18 (69.470,22) (43.972,26)

25% Impuesto a la Renta 18 (85.847,56) (69.653.40)
Resultado neto del ejercicio 251.150,37 179.522,72

Las notas financieras qup"‘se acompaiiah, son parte integrante de los estados financieros.

e — ™
R & e
Ing. Santiago Vivero Cobo “Anita Pilco

Gerente General Contadora

Registro C.P.A. No. 28864



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA LLANTASIERRA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

( Expresados en dolares americanos)

Descripcion Capital social Reserva legal cme:l‘:;vti?/a Re:;!:z:;odel Total patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre de 2008 750.000,00 52,11 - 195.137,49 945.189,59
Apropiacién de Reserva Legal y Facultativa - 19.513,75 175.623,74 (195.137,49) -
Resultado del Ejercicio 2002 - - - 179.622,72 179.522,72
Saldo al 31 de Diciembre de 2009 750.000,00 19.565,86 175.623,74 179.522,72 1.124.712,31
Apropiacién de Dividendos - - (161.570,45) (161.570,45)
Apropiacion de Reserva Legal - 17.952,27 - (17.952,27) -
Resultado del ejercicio - - - 251.150,37 251.150,37
Saldo al 31 de Dicigmbre de 2010, 750.000,00 37.518,12 175.623,74 251.150,37 1.214.292,23
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L.as notas financieras que se ag«;mpanan, son parte integrante de los estados financieros.
i

lng. Santiage Vivero Cobo
Gerente General

Anita Piich
Contadora

Registro C.P.A. No. 28664



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA LLANTASIERRA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

{Expresados en dolares americanos)

Afio terminado el
31 de Diciembre de

2010 2009
Conciliacion de las actividades operativas
Utilidad del ejercicio 251.150,37 179.522,72
Ajustes para conciliar la Gtilidad con el efectivo provisto por las
actividades de operacion
Depreciacion 22.794,60 16.269,13
Amortizacion 17.465,12 26.498,81
Provision cuentas incobrables 9.750,68 7.009,58
Bajas de Cuentas por Cobrar - -5.821,85
Ajuste de Inventarios 10.256,30 -
Utilidad en Venta de activos Fijos 3.199,16
Provision de garantia de llantas - 29.575,48
Provision para jubilacion patronal y desahucio 1.313,88 1.313,88
Ajuste Activos Fijos 278,46 264,10
Provision intereses por pagar 1.399,59 2.868,36
Participacion trabajadores 59.470,22 43.972,26
Impuesto a la Renta 85.847,56 69.653,40
462.925,94 371.125,88
Cambios en activos y pasivos operativos
Variaciones en activos y pasivos
Aumento de obligaciones por cobrar (190.958,04) 171.372,85
Aumento en inventarios, importaciones en transito y cargos diferidos (159.324,04) 668.081,99
Aumento en obligaciones por pagar 138.646,65 (399.806,10)
Flujos de efectivo provisto por actividades de operacion 251,220,51 811.674,62
Flujo de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de mobiliario y equipos : (69.088,14) (1.758,73)
Incremento en Cargos Diferidos (6.353,08) (4.131,02)
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo (1.744,77) -
Efectivo neto usado en actividades de inversién {77.185,99) {5.890,65)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Préstamos Bancarios (125.244,64) (716.013,85)
Cuentas por pagar terceros _ (186.570,45) -
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento {311.815,09) {716.013,85)
(Disminucion) Aumento neto en efectivo {137.780,57) 89.770,12
Efectivo al inicio del afio N 169.606,24 75.836,12
-
Efectivo al final del afio 5/ 3 ussg 31.825,67 169.606,24
Y

Ing. Sahtiago Vivero Cobo Anita Pilco
Gerente General Contadora
Registro C.P.A. No. 31448



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009

1.1

1.2

2.4

2.2

2.3

24

Identificacion y objeto de la Compahia
Antecedentes

La Compania fue constituida en la Ciudad de Ambato mediante Escritura Plblica
celebrada el 19 de enero de 2004 bajo la denominacion de LLANTAS Y SERVICIOS DE
LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.; de nacionalidad ecuatoriana y con domicilio en Ia
ciudad de Ambato.

Objeto social

El objeto principal de la Compafiia es la compra, venta importacion y distribucién de
ruedas y llantas para todo tipo de automotores, ya sean nuevas, usadas y/o renovadas y
Sus accesorios complementarios.

Principales principios ylo criterios contables

Base de presentacién

Las politicas de contabilidad son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC), vigentes al 31 de Diciembre del 2010.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de Enero y el
31 de Diciembre de 2010 y son presentados en dolares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de Diciembre de
2009, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 2 de Abril de
2010.

inventarios

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, el método de valoracion de inventarios que la
empresa utiliza es el promedio ponderado, los mismos que no sobrepasan el precio de
mercado.

Mobiliario y equipo

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, el mobiliario y equipo han sido valorados al costo
historico. Las depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta
en funcion de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

2.5

2.6

2.7

2.8

Porcentaje
Descripcion 2010 2009
Vehiculos 20% - 20%
Muebles y enseres 10% 10%
Equipo de oficina 10% 10%
Equipo de computacion 33% 33%

Cargos diferidos

Corresponden a activos a corto y fargo ptazo que se amortizan o devengan hasta en 1
afio los de corto plazo y hasta en 5 afios los de largo plazo.

Provision para jubilacion patronai y desahucio

La Compafiia anualmente realiza la estimacion con el objeto de mantener una provisién
que permita cubrir fa jubilacién patronal y desahucio de sus trabajadores. Los cargos del
periodo se consideran como no deducibles.

Participacion trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compafiia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Impuesto 4 la renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % i las
utilidades son reinvertidas por la Compainia, siempre y cuando el incremento se destine a
la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen en su actividad
productiva. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compaiia puede
amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las
pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de cada afio, este valor posteriormente es
compensado con las utilidades de ejercicios anteriores.

Caja — bancos

Corresponde a:

Descripcion 2610 2009

Caja Us $ 500,00 500,00
Bancos 31.325,67 169.106,24

Us s 31.825,67 169.606,24




LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

4. Cuentas cobrar
Se refiere a:

Descripcién 2010 2009
Clientes (1). Uss. 979.348,95 709.764,98
Compariias relacionadas (2). 149.939,44 247.992 44
Empleados - 732,25
Anticipo a proveedores 6.032,21 23.065,15
Anticipos varios 207,96 325,14
Cuentas por cobrar

importaciones 6.205,01 8.676,25
Cuentas por Cobrar a terceros 298,62 582,00

Us 8. 1.142.032,19 991.138,21

(1) Al 31 de Diciembre de 2010, corresponde a cuentas por cobrar a 896 clientes, que
incluye cuotas vigentes por US $ 945.464,96 equivalente al 97% y cuotas vencidas
por US $ 33.883,99 que representa el 4% del total de la cartera.

Al 31 de Diciembre de 2009, corresponde a cuentas por cobrar a 227 clientes, que
incluye cuotas vigentes por US $ 948.951,48 equivalente al 96% y cuotas vencidas
por US $ 8.805.94 que representa el 4% del total de la cartera.

(2) Eldetalle de las cuentas por cobrar compafiias relacionadas es como sigue:

Descripcion 2010 2009
Automotores de la Sierra S A. US §. 24.287,72 1.399,44
Autosierra S A. 2.121,08 143,86
Cenirollanta S.A. 10.505,49 2.234,22
Fuzionliantas S.A 77.379,02 142 421,34
Llantambato S.A 391,47 995,01
Cauchosierra S.A. 11.826,20 54.120,81
Senvirueda S.A. 20.968,42 46.554 .14
Escobar Rocha Martin A. - 123,62
Robalino Esparza Hernan 138,88 -
Servirueda Express 1.090,26 -
Vehysa S.A 1.143,29 -
Millingalli Rosero Armando 25,51 -
Pérez Poveda Carlos 40,00 -
Sevilia Gortaire Patricio 22,10 -

Us $.  149.936,44 247.992,44




LLANTAS Y SERVIGIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Provisién cuentas incobrables

El movimiento es como sigue:

Descripcion 2010 2009
Saldo inicial UsS §. (15.984,26) (14.796,52)
Baja 1.745,57 5.821,85
Provision del afo (9750,68) (7009'59)

us §. (23.989,37) (15.984,26)
inventarios
Se refiere a:
Descripcion - 2010 2009
Liantas camiones uUs s. 632.139,88 215.149,84
Llantas autos 80.557,32 33.762,30
Baterias 3.926,60 5.050,39
Reencauches 7.351,59 10.698,99
Tubos y defensas 11.797,65 14.733,74
Carcazas 34,00 184,5
Inventario suministros 2.136,99 1.878,36
Inventario accesorios 1.560,64 14.524,08
Inventario aros 63.961,21 53.587,80

us §. 803.465,88 349.570,00

importaciones en Transito
Corresponde a lo siguiente:
Descripcion 2010 2009
Pedido Hanksugi 080-07-2009 Us %. - 46.518,96
Pedido Hanksugi 095-11-20 - 49.407,53
Pedido Hanksugi 096-11-20 - 47.976,00
Pedido Hanksugi 097-11-20 - 48.438,04
Pedido Hanksugi 098-11-20 - 48.547,27
Pedido Hanksugi 099-11-20 - 50.944,74
Pedido Hanksugi 100-11-20 - 49.065,98
Pedido Hanksugi 101-11-20 - 47.056,10
Pedido Hanksugi 102-12-20 - 3,00
Pedido Hanksugi 103-12-20 - 196,88
Pedido Hanksugi 104-12-20 - 303,95
Pedido Hanksugi 138-11-2010 336,43 -
Pedido Lima Caucho # 0047-10-2010 53.878,63 -
Pedido Lima Caucho # 0049-10-2010 54.482,50 -
TOTAL Uss$ 108.697,56 (i). 388.458,54

(i). Al 31 de diciembre de 2010, corresponde a 3 pedidos de importacion de neumaticos:
Proveedor HANKSUGI (1 Pedido) y Proveedor Lima Caucho (2 Pedidos), fueron
liquidados en los primeros meses del afic 2011.



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

8. Cargos diferidos corto plazo

Se refiere a:
Descripcion 2010 2009
Gastos diferidos Us $. 3,53 852,29
Seguros por Devengar 2.451,50 2.065,48
Impuestos anticipados - 873,56
Cupones CORPE! - 1.046,99

uUs §. 2.455,03 4.838,30

9. MOBILIARIO Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue:



LANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA - LLANTASIERRA S.A.

otas a fos Esfados Financieros
- MOBILIARIO Y EQUIPO

s movimientos san como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre dsf Active Saldo al i Saldo a Saldo al - Ajustes y Saldo al Saldo Neto
31.dic.09 Adicionas Ventas 31-dic-10 31.-dic-00 Adiciones ventas | pociasificacione ] 31.dic.10 31-dic-10
ipos y Herramientas 7652547 18.008,02 - 44623,48 (5.775,39) (3.040,72) s - @316,11) 35.807,38 |
hiculos 47.361,30 39.975,02 (12.595.25) 74.741,07 (22.209,02) (12.889,46) 5.396,08 (285,98) (25.988,38)| 4875266
iebles y Enseres 11519, 1.420,00 - 12.939.33 (3.684,70) (1.270,08) - 2.6 (4.862,52) 086,81 ]
Uipo Elsctionico 260,7 - B 260,75 (2.191,72) (826,03) s 0,35 (3.017,40) 243,35 |
Uipo de Compulo 6.406,2 9.595,10 s 76.001,36 (3.382,51) (4.768,31) B 4,91 (8.145,91) 855,45
ial Activos Fijos Depreciabies 100.073,11 59.088,14 (12.595,25)' 156.566,00 (37.143,34)] (22.794,60) 9.396,08 (278,46} (50.820,32) 105.745,68

-

13



.ANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA LLANTASIERRA S.A.

tas a los Estados Financieros

~ OTROS ACTIVOS CARGOS DIFERIDOS LLARGO PLAZO

s movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO AMORTIZACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo al L Saldo al Saldo al o Saldo ai Saldo Neto
di Amortizaci
31-dic-09 Adiciones 31-dic-10 31-dic-09 zacion 31-dic-10 31-diic-10

stos Adecuaciones Locales 46.384,40 6.353,08 52.737,48 (16.769,64), (15.081,85) (31.851,49) 20.885,99
stos de constitucion 862,19 862,19 (862,19)| (862,19) -
stos Proyecto Técnico Comercial 47.784,90 47.784,90 (47.784,90) (47.784,90) -
al Activos Diferidos Amortizables 95.031,49 6.353,08 101.384,57 (?;5.41 6,73) (15.081,85) (60.498,5_8) 20.885,99

14



LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA, LLANTASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

11.- PRESTAMOS BANCARIOS

Se refiere a:
Numero de Fecha Capital Saido al31de Largo Cuotas
Tasade
Banco Intorés Pagos Diciembre de P pendientes de
Operacién Emisién_ Vencimiento us$ 2010 3z pago 2010
Afio 2010
Produbanco (13 CAR 1050007805000C  20-abr-10 15-abr-11 9.76%  300,000.00 196,745.28 103,254.72 - 4 cuotas
Produbanco (1) CAR 1050006392000C 22-ene-10 17-ene-11 9.76%  300,000.00 273,853.06 26,146.94 - 1 cuota
Internacional (2) 530300201 12-jul-10 12-jul-11 9.80%  300,000.00 121,324.46 178.675.54 - 7 coutas
Total capital por pagar Sub-Total uss. 308,077.20 -
Interés por Pagar
Produbanca CAR 1050006392000C 70.89
Produbanco CAR 1050007805000C 404.55
Internacional 530300201 924.15
Total interés por pagar Sub-Tota| uss. 1,399.59
Saldo al 31 de diciembre de 2010 TOTAL USS. 309,476.79
—ee
(1) Préstamos sobre firmas con el Aval de Puntosierra S.A
(2) Préstamo prenda comercial (inveniario pignorado)
Nimero de Fecha Tasade Canpital Saldoal3ide Large Cuotas
Bance Intorés Pagos Diciembre de B pendientes de
Operacién Emisién_ Vencimiento uss$ 2009 lazo pago 2011
Afio 2009
Produbanco CAR 1050005092000 7-dic-09 1-now-10  976% 300.000.00 2374217 276.257.83 - 11 cuotas
Produbanco CAR 1050004273000 13-jul-09 6-jul-10 10.87% 300,000.00 1453804.35 154,195.65 - 6 cuotas
Total capital por pagar Sub-Total uss. 4390,453.48
Interés por Pagar
Produbanco CAR 1050005092000 7-dic-09 t-now-10  9.76% 300,000.00 1,471.60
Produbanco CAR 1050004273000 13-jul-09 6-jul-10  10.87% 300.000.60 1.396.76
Total interés por pagar Sub-Total uss 2,888.36
Saldo al 31 de diciemnbre de 2009 TOTAL USS§. 433,321.84

i
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12.

13.

Cuentas por pagar

Se refiere a:
Descripcion 2010 2009
Proveedores nacionales yUs $ 62.249,17 92.388,66
Proveedores del exterior 215.257,06 0,00
Compahias relacionadas 144.920,76 62.095,03 {3).
Anticipos de clientes 5.564,50 33.493,04
Otras cuentas por pagar 414,00 859,89

uUs $ 428.405,49 188.636,62

(1)  Eldetalle de las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas es como sigue:

Descripcion 2010 2009
Automoctores de la Sierra S.A. US $. 13.319,80 8.122,35
Centrollanta S.A. 48.083,09 -
Cauchosierra S.A. 23.412,29 53.295,91
Llantambato 2.734,61 678,77
Servirueda S.A. 57.370,97
US $. 144.920,76 62.095,03
Obligaciones fiscales
Se refiere a:
Descripcion 2010 2009
impuesto a ia Renta Empresa us $.
(Ver Nota. 18) 47.276,03 38.810,54
¥mpuestos por pagar 24.182,15 7.414,97
uUs §. 71.458,18 46.025,51
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14,

15.

16.

17.

Beneficios sociales

Se refiere a:
Descripcién 2010 2009
Participacion trabajadores US $.
Ver (Nota 18) 59.470,22 43.972,26
Aportes al IESS 2.266,67 1.278,23
Aporte Patronal 2.945,42 1.661,02
Décimo tercer sueldo 1.344.19 1.139,24
Décimo cuarto sueldo 1.746,00 1.499,64
Fondo de reserva 1.079,24 961,92
Cuentas por Pagar Empleados 703,46 -
Us §. 69.555,20 50.512,31
Provisiones
El movimiento de provisiones fue como sigue:
Saido al Garantias Saldo al
Cuentas 31-Dic-2008 reconocidas Pagos Bajas Provigion  31-Dic-2010
Jubilacion patronal 1111714 - - - 514,20 11.631,34
Desahucio 5.270,35 - - - 799,68 6.070,03
Provision de llantas 2957548  (35.133,90) (280,00)  (3.184,59) 24998718 1597415
Total provisiones 45.962,97  (35.133,90) (280,00)  (3.184,59) 26.311,08  33.67552
Cuentas por pagar Accionistas
Se refiere a:
Descripcién 2010 2008
Automotores de la Sierra S.A. us s. 50.000,00 50.000,00 (1).
Autos y Senicios de la Sierra S.A. 25.000,00 50.000,00 {1}
uUs s. 75.000,00 4100.000,00

0

Capital social

Corresponden a obligaciones de plazo indefinido a una tasa de interés 8% anual.

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, esta constituido por 750.000 acciones ordinarias,
indivisibles y nominativas de US $. 1 cada una.

Mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Ambato el 22 de Septiembre de
2008, inscrita en el Registro Mercantil el 2 de Octubre de 2008, y mediante acta de junia
general ordinaria de accionistas de LLANTASIERRA S.A. celebrada el 28 de Marzo de
2008 se resolvio aumentar el capital de la misma en la suma de US $.150.000,00 con lo
cual el capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de Diciembre de 2008 alcanza los

US $. 750.000,00.
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18.

19.

Impuesto a ia Renta

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesto
a la renta por el gjercicio terminado al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, se presenta a

continuacion:

Descripcion

2010 2009
Determinacién de la participacion
trabajadores
Utilidad contabie Us s. 396.468,15 293.148,38
Base para 15% participacion trabajadores 396.468,15 203.148,38
18% participacion trabajadores {(Nota 14) 59.470,22 43.972,26
Determinacién del impuesto a la Renta Causado
Utilidad contable uUs $. 396.468,15 293.148,38
(-) Participacion trabajadores -59.470,22 -43.972,26
(+) Gastos no deducibles 19.353,14 29.748,16
{ -) Ofras deducciones -15.248,02 -366,67
(+) Participacion Trabajadores de ingresos exentos 2287,20 55,00
Base gravada para Impuesto a la Renta 343.390,25 278.613,61
25% impuesto a la renta 85.847,56 69.653,40
(-) Anticipos de impuesto a la renta -7.832,32 -3.751,27
(-) Impuestos retenidos -30.739,21 -27.291,59
Iimpuesto a la Renta por pagar
(Nota. 13) Us . 47.276,03 38.610,54

Transacciones con paries relacionadas

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

ARo 2010
Anticipos
Ventas de Compras de Pago de Reembolso | Reposicién | entregados
Compafia Relacionadas hienes o bienes y interesesy | de Gastos de gastos yie
servicios servicios creditos {FIV) {FIC) recibidos y
cruzados
Automotores de la Sierra S.A. 79.748,58 35.185,89 4.000,00 3.760,00
Autosierra S A 10.500,43 2.438,91
Centrollanta S.A. 8.910,51 152.858,61 - 8.868,11 4.320,81
Fuzionllantas S.A. 543.830,73
Liantambato S.A. 2.374.03 30.648,88 - -
Reeencauchadora de la Sierra
Cauchosierra S.A 303.686,58 136.830,35 -
Senirueda S.A 128.220,57 832.726,46 494 60
Puntosierra S.A. - - - -
Total Genreal 1.077.271,43 1.188.250,19 6.438,91 8.868,11 8.675,41
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ANO 2009
Anticipos
Ventas de Compras de Pago de g
. . ) . Reposicion | entregados
Compaiiias Relacionadas bienes o bianes y intereses y | gastos | ylo recibidos
servigios servicios créditos
y cruzados
Automotores de la Sierra S.A . 50.747,02 4.074,65] 57.708 47 3.287.69 -
Autosierra S.A 1.288,99 5 55.844.,40 - -
Centrollanta S. A 13.539,34 580,03 - 979,26 -
Fuzionilantas SA 403.944,52 . - - -
Liantambato $.A o 2.603,78 105.676,42 - 979.26)  63.312,50}1.
Reencauchadora de la Sierra )
Cauchosierra S.A 368.613,09 126.164,36 - 882,823 91.391,90(2.
Sendrueda SA | 317.679,18 - - '979,26]  22.324,14}3.
Puntosierra S.A. ) - - 6.144,97) E -14.
Total general 1.158.415,92 326.495,46] 119.697,84 7.118,30]  177.028,54

1. Al 31 de diciembre de 2009, vaior entregado, saldo cero.

2. Al 31 de diciembre de 2009, es el fotal del Anticipo recibido de Cauchosierra S. A, queda un saldo por US $.46,771,50
3. Al 31 de diciembre de 2009, vator entregado y cruzado en el afto 2010.

4. Corresponde a un préstamo, el mismo que fue cancelado en el afic 2010,

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

20. Precios de transferencia

De acuerdo a la Resolucién 464 del Servicio de Rentas internas publicada en el Registro
Oficial N. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacion que deben
presentar aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

El articulo 1 de dicha resolucion expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un milion
de dolares de los Estados Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de
precios de transferencia.”

Adicionalmenie, “la Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales,
podra solicitar -mediante requerimientos de informacion- a los contribuyenies que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, Ia
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley”.

£l Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios
de Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuard por deciaracion dei sujeto pasivo,
por actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebren
operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus
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21.

ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los
precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables. Para efectos de control deberan presentar
a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta establezca,
los anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de presentacién de los
anexos e informacion referida en este articulo, o si es que Ia presentada adolece
de errores o mantiene diferencias con ia declaracion del Impuesto a la Renta, serd

sancionada por la propia Administraciéon Tributaria con multa de hasta 15.000
ddélares de los Estados Unidos de América”.

La presentacion de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a |a Ley de Régimen Tributario interno y dice
lo siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de
Régimen Tributario Interno, adicionaimente a su declaracién anual de impuesto a
la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el informe Integral de Precios
de Transferencia y los anexos que mediante Resolucién General el SRI establezea,
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses
a la fecha de exigibilidad de la deciaracién dei impuesto a la renta, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a [a Ley de Régimen Tributario Interno norma
sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estan
obligados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto de los
estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que
contenga la opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las
mismas, ya sea como coniribuyentes ¢ en su calidad de agentes de retencion o
percepcion de los tributos; asi como Ia opinidén sobre la metodologia y los ajustes
practicados en precios de transferencia.”

De acuerdo a la Administracién de la Compafia ésta no se encuenira obligada a
preparar ni presentar el informe ni los anexos de precios de transferencia.

Aplicacion de ias Normas Internacionales de Informacién Financiera {N}iF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.iICI1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIF” y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a pattir del 1 de enero
de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la aplicacion obligatoria
de estas normas a partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucién No.
ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 Ia Superintendencia
de Compafias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaias gue
ejercen actividades de auditor{a externa.
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2)

3)

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberén elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de informacion
Financiera “NIIF” a partir del gjercicio econdmico def afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, las
compaifiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compaifias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas exiranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NHF" a partir del ejercicio econdmico del afic 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de fransicion; para tal efecto este grupo
de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de informacion Financiera ‘NIF”, g
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compariias que conforman ios grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente: :

= Un plan de capacitacion
» El respectivo plan de implementacion
« La fecha del diagnéstico de los principales impactos en ia empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de sccios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esié facultado para tales efecios; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente: ‘

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NilF, al

1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,

bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de fiujos efectivo del 2009,

2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) fa comprension de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacion del
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patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos,
hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segln corresponda, y ratificada por la
junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes exiranjeros

que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados
financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009,
2010 y 2011, segin el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

La Superintendencia de Compafiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional
orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compafiia
queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NHF” antes de las fechas previstas, para lo
cual debera notificar a la Superintendencia de Compariias de este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC", de ia 1 a la 15y de la
18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de
diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafiias y enies
mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta Resolucion,
respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidi6 el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compaiiias, en
este se menciona que:

e Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

s Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente,

s Quienes apliquen NIF, estédn obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

e Se derogan todas Jas resoluciones de la superintendencia de compafias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

e Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcion 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcidn 2: Presentacion de estados financieros bajo normas iocales NEC los
primeros tres trimestres de!l 2010, y presentacion de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NilF.
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El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
establecido por la Superintendencia de Compariias, a efectos de dar cumplimiento la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe contener por lo menos la
informacion descrita en el cuadro siguiente la cual podria variar dependiendo del grado de
complejidad de 'a cada compaiiia. El contenido minimo del plan requerido para empresas
sometidas a las NIIF se presenta en el anexo siguiente:
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMA CION FINANCIERA

I. PLAN DE CAPACITACION

Il. PLAN DEIMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de Proyecto

A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL

B. EVALUAREL IMPACTO Y PLANIFICAR LA CONVERGENCIA CE|
NEC A NIIF

C. IMPLEMENTACION Y FORMULACION
PARALELA DEBALANCE BAJO NEC Y NIIF

2. La respor d de la pr on y
presentacion es del representante legal, no es
responsabilidad exclusiva det personal contable,
no obstante es indudabie su concurso.

1. Estudio preliminar de diferencias entre
politicas contables aplicadas (NEC) por ia)
compafia y las NIF

2. impactos no cuantificados sobrel
resultados y decisiones del negocio

3. Numero de funcionarios y cargo de
desenmpenan

4. Determinar el Sector econdmmico de ia compafia.

3. Impacto sobre’sisterras tecnolégicos y
gestion de datos.

4. Fecha de diagndstico de los
principales impactos en la empresa

5. Listar NIF/NIC objeto de capacitacion, horas de
duracion, nombre de instructor y su experiencia en|
NiFF

6. Definir un programa de Capacitacién contintal
luego del nivel iniciat de preparacion.

isiai: proporciona a la
de la entidad una visién
conceptual de los principales impactos
contables y de procesos resultantes de la
conversion.

1. Establecer principales diferencia cuantitativas politicas contabtes!
(NEC) a NiiF

2. Analizar reportes financieros a partir del a informacion requeridal
y su nivel de efectividad.

3. Diseﬁaf cambios polticas contables, estados financieros,
reportes y otros bajo NIIF

4. Desarrollar ambientes de prueba para modificacién de sistermas.

6. Evaluar diferencias contabies NEC a NIF y deterrrinar grado del
impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO.

1. mplementacion de sistemas y documentacion
e flujo de datos y procesos.

2. Conciliacién del patrimonio neto de NEC a NIFF|
al 1 de Enero y 31 de dicierrbre del periodo de
transicién

3. conclliacion del estado de resultado del
periodo de transicién bajo NEC a NilF.

4. Bxplicar cualquier ajuste material al estado de;
flujos de efectivo del periodo de transicion.

5. Control de calidad de la informacién financiera
par que los estados financieros muestren unal

8. Evaluar diferencia y necesidades adicionales de revelacion
7. Braluar diferencias en el negocio y redisefios de Control Interno.

8. Disefio tecnoiégico para implementacidn de informacion bajo NIF

Fase preparatoria en los términos de un mayor andlisis que
permita identificar las opecrtunidades de mejoras y su alineacién con|
los requerimientos de la normativa a adoptarse, disefiando vy,
desarroliando las propuestas de cambic a los sistemas de
informacion financiera, procesos y estructura organizativa, acorde
con su actividad empresariat.

Objetivo: implementar todas las medidas
identificadas y analizadas previamente,
adaptando los procesos, sistermas de
informacion y estructura organizativa. Asicono
incluird los ajustes resultantes del proceso de
cambio de NEC a NiiIF y los correspondientes
estados financieros.

Tanto el Plan de Capacitacion como el de Implementacion deperan ser aprobados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el

apoderadc en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC 010 de 20 de noviembre de 2008.

24
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22.

23.

Eventos posteriores

Con fecha 27 de enero de 2011 se publico en el Registro Oficial No. 372 la Resoclucion
de la Superintendencia de Compaiiias en donde se dispone la aplicacion de ias Normas
internacionales de informacién Financiera para Pequefias y Medianas entidades,
(Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de dolares.
b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dofares v;
c. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resolucién que
aplicara sobre todo a las empresas cuyo afio de transicion es el 2011.

Hasta la fecha de emisidén de este informe (9 de Marzo de 2011) no se han presentado
eventos que se conozca, puedan tener un efecto imporiante sobre los estados
financiercs de la Compafiia.



