TOYOTASERVICIOS S.A

Notas a los Eistados I'inancicros

Al 31 de Diciembre de 2015

Carlos Larrea Palacios Maritza Guamanquispe

Gerente General Contador General



1.

TOYOTASERVICIOSS.A.
Notas 4 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América =US$)

Operaciones

La Compaiia TOYOTASERVICIOS S.A,, fue constituida en la Repiblica del Ecuador mediante escritura
publica celebrada en la ciudad de Ambato el 16 de Diciembre de 2003, e inscrita en el Registro Mercantil ¢l

29 de Diciembre de 2003, bajo nimcro 4587 del libro repertorio respectivo.

La Compaiiia tiene como objeto social, Su actividad predominante es: Brindar servicios de mantenimiento,
reparacion, revision, lavado, lubticacion, alineacion, balanceo y enllantaje de vehiculos. En cumplimiento

de su objcto social la Compania podrd celebrar todos los actos y contratos permitidos por la ley.

Los estados linancieros adjunios seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Acciondstas.

o opinidn de b gerencia, estos estados linancieros seran aprobados sin modilicacion.
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados [ancieros, al 31 de diciembre de 2015 v 2014, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacidn (inanciera (NI, emitidas por el Consejo de Noemas
Internacionales de Contabilidad (IASE) v representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales, los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la basce
del costo histdrico, con excepcidn de los beneficios sociales de argo plazo que son valorizados en base a

meétados actuariales.

Unidad Monetaria
La moneda vtilizada para la preparacion y presentacidn de los estados financicros de la Compania os ¢l

Dolar de BUAL que os la moneda de curso legal en Eeuador,
Resumen de Politicas Contables Sipnificativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financicros son las

siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en ¢l caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados, a la fecha de los estados financieros, la Compaififa clasifica sus

instrumentos financieros activos sepan las categotias definidas en fa NIC 39.

Reconocimiento y medicion inicial
La Getencia determina la clasificacidén de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimicnto
inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categotrias aplicables a la Companfa se describen a

continuacion:
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Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en eof mercado activo, Ia Compaiiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes

de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas pot cobrar a entidades relacionadas,

Bespués del reconocimienio inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utitizando o
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se caleula
tomando en cuenta cualquict descuento o prima cn la adquisicion, y las comisiones o los costos que son

una parte mtegrante de la tasa de interés efectiva,

Pa amorlizacion de la tasa de interds clectiva se reconoce en el estado de resuleados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costa {inanciero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de cotresponder, parte de un acdvo [finauciero o parte de un gropo de activos

tinaticieros similares, se da de baja en cuentas cuando:
e Hayan expirado los devechos contractuales a recibiy los fnjos de efectivo generados por ¢l activo,

e Hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de cfectivo generados por ¢l activo, o
s¢ haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos tlujos de efectivo sin una

demora signiticativa, a través de un acuerdo de transferencia, v;

e Flayan transterido sustancialimente todos los riesgos y beneticios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustanciatmente todos los riespos v beneficios

inherentes a la propiedad del acdvo, pero se hayan transferide el control sobre el mismo.

Detcrioro del valor de los activos linancieros

Al cierve de cada pegiodo sobre el que se informa, la Compariia evalda si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financicros se encuentran deteriorados en su valor, Un
activo fnanciero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de detertoro de ese valor como resultado de uno o mids eventos ocurtidos
después del reconocimiento inicial del activo {el “evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la
pérdida tene impacto sobre los Aujos de efective futuros estimados generados por el activo financiero o

el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera f{iable.

La evidencia de un deterioro del valor podeda incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o

un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
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en los pagos de In deuda por capital o intereses, a probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reotganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los Aujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

en mora, o en las condiciones ccondmicas que se cotrelacionan con los incumplimientos.

Detetioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financicros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalia st existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos linancieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
mdividualmente significativos, st la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterforo del
rator para un activo linanciero evaluado de mancra individual, independientemente de su signiticancia,
inchuye a ese activo et un grupo de activos financieros con caracteristicas de viesgo de crédito similaves, y

los evaltia de manera colectiva para determinar s1 existe deterioro de su valor,

Los activos que se evalian de manera individual para determinay si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sipue reconociendo, neo son incuidos en la evaluacidn
de deterioro del valor de mancra colectiva. St existe evidencia objetiva de que ha habido una pévdida por
deterioro del valor, el importe de ta pérdida se mide como la diterencia entre el imposte en libeos del
activo y el valor presente de los flujos de cfectivo futuros estimados, {excluyendo Ins pérdidas de crédito
futuras esperadas y que atn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo {uturos
estimados se descuenta a da tasa de interés efectiva otiginal de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, Ia tasa de descuento para medir cualquier péredida por deterioro del

valor es la tasa de interés efectiva acral.

El importe en Tibros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el inporte de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se sipuen devengando sobre el
importe ¢n libros reducido del actvo, utilizando la tasa de interés utitizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir Ia pérdida por deterioro del valor. Los intereses panados se regisiran
como Ingreso fmanciero en el estado de resultados. Los préstamos y la provision cortespondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existiv se cfectivizaron o transtuicron la Compatia. Si en un ejercicio postetior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disiminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una pactida que

fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financicros al valor razonable

cont cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
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instrumentos de cobertura en una cobertura clicaz, scgun cotresponda. La Companfa determina la

clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialinente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente

atribuibles, forman parte del costo intcial.

A la fecha de los estados financieros, la Companiia clasifica sus instrumentos {inancieros pasivos sepiin las

categorias definidas en la N1C 39 como: (1) pasivos por préstamos y cuentas por pagat.

Medicion posterior

Piéstamos y cuentas por pagar

La Compania manticne en esta categoria los acrecdores comerciales, ofras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconochmiento injcial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amorstizado, utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, las ganancias v pérdidas
se reconocen en el esiado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a avés del
proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquicr descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean
una parle integrante de la tasa de intesés efectiva. La amortizacion de b tasa de nferds efectiva se

reconoce como costo lnanciero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo {inanciero se da de baja coando la oblipacion especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido, cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por olro
pasivo proveniente del mismo  prestamista bajo  condiciones  sustancialmente  diferentes, o s las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se teata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nnevo pasive, y la diferencia entre los

importantes en libros respectivos se reconoce en ¢l estado de resultados,

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacidn financiera, solunente si existe un derecho actual legalimente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de iquidatlos por el importe neto, o de realizar

los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea,

Efectivo y equivalentes de efectivo
Fl efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corticntes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se yegistran a su costo histdtico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacion.
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Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiifa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
Despuds del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado uiilizando el
método de la tasa de interés elfectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adyuisicion, y las comisiones o los costos que son

una patte integrante de la tasa de interés efectiva.

Fa amortizacion de le tasa de interds efectiva se reconoce en of estado de resultados como ingreso
financicro, Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se veconocen en el estado de resultados

coino costo financicro,

Inventatios
Los inventarios correspondientes a suministros vy prodoctos terminados, cstin valorados al costo
promedio de adquisicion. Fos inventarios cn transito estdn vatorados al costo de importacion mds los

costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion,

Bl valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta, la estimacion de inventario de lento movimiento y
obsoleto es realizado como resuliade de un estudio efectuado por la Getencia gque considera Ia experiencia
historica de Ia industria. La provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los

resubtados del ane.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a scguros, arriendos y otros sewvicios pagados por anticipado que se

arnortizan en linea vecta en base a la vigencia del contrato.

Activos fijos
La propiedad, maquinatia, mobiliario y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion

acumlada v las postbles perdidas por deterioro de su valor.
mulada y 1 ibl tid r det } lox

El costo de adquisicion incluye ¢l precio de compra, incluyendo aranceles e impucestos no reembolsables y
cualquier costo necesaiio para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o costo de instalacion
es ¢l importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el

activeo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinatio se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurren.
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La propiedad, maquinatia, mobiliario y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo Hoealmente el costo de los activos entre los afios de vida utl estimada, la

(ue se exXpresa en anos,

Los métodos v periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, st procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en I vida Gl estimada de los bienes, som:

Fdificios 20 anos
Maquinaria y equipos 10 anos
[lerramicntas 10 anos
Mobiliario y enseres 10 anos
Vehiculos 5 anos
Programas y equipo de computacion 3 anos

CE valor residual de estos activos, Ja vida atl y o método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados st fucra decesario, a la fecha de cada balance general para asepurar que el método y el periodo de
la depreciacidn sean consistentes con el beneficio ccondmico y las expectativas de vida de Ias partidas de
propicdad, maquinatia, muebles y equipo. La Compania ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos, en visea de que al final de su vida ati, los activos de I Compatiia no se pondrin a la

venta.

Un componente de propiedad, maquinatia, mobiliario y equipos o cualquicr parte sipgnificativa del mismo
reconocide Inicialmente, es retivada al momento de su disposicidn o coando no se espera obtener

benelicios econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo {calenlada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y ol importe en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales en el ano en que se retive ef activo.

Deterioro de los activos
A cada fecha de cierre del periodo sobre ef que se informa, la Compaiia evalaa si existe 2lgin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prucba anual de

deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable de ese activo.

Bl importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,

ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
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activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialinente independientes

de los de otros aclivos o grupos de activos.

Cuoando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de cfectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a fas operaciones continuadas, inclutdo el detettoro
del valor de los inventarios, sc reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se

correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Pata los activos ¢n general, a cada fecha de cietre del periodo sobte el que se informa, se efectia una
evatuacion sobre si exdste alpdn indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. S$i existicse al indicio, la Compaiifa efectia una estimacion del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el imporie recupeeable del activo desde la Gltima vez en que se yeconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La veversidn se limita de tanera tal que el tmporte en libros del active no
excedn su monto recuperable, ni exceda ¢l importe en libros que sc hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconacido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

antegiores. Tal reversion se reconoce en cl estado de resultado

Obliguciones por beneficios post empleo

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborates
ecoatorianas y se registran con cargo a resultados del ¢jercicio y su pasivo representa el valor presente de Ia
obligacidn a la fecha del estado de siteacion financiera, y que se determing anuatmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valos presente de Ia obligacion de beneficio delinide
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por ¢l perito.

La polidca contable de la Compania pata los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuatiales en su totalidad en of estado de resultados integrales en el periodo cu el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, cdad, sexo, aftos de servicio, inctemento en el

monto minitno de las pensiones jubtlares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos

para cancelar Ias obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma,
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Las provistones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha, si el cfecto del valor temporal del dinero es significativo, las
provisiones se descuenian utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riespos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la

provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financicro en el estado de yresultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacion a trabajadores se vegisira en los resubtados del ano como parte de los costos de personal y

se caleula aplicando el 15% sobre ta utilidad conable.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del ano, incluye tanto el impuesto a la renta corriente comeo el impueseo a

ia renta difecido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito  wibutario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades ributarias. Las tasa de impuesto a la renta emipleada para la
determinacion de dichos importes, son las que estuvieson vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impaositivo, el importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se caleula utilizando el método del
pasivo, sobre [as diferencias temporales entre la basce fiseal de los activos v pasivos y fos importes en libros

seglint los estados {inancieros.

@ Los pasivos por impuestos diferidos son teconocidos por las diferencias temporales imponibles

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas wibutatias de anos anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en Ia medida en que sea
probable que la compaidiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse fas

diferencias temporales deducibles y las pérdidas teibutasias de afios antesiores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a ta
renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Répimen ‘Tributario Interno, y sus reformas, que en este

caso son 24% pava el ano 2011, 23% para cf atio 2012 y 22% para el ano 2013 en adelante.
Fl activo por impuestos diferidos o se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente,

Reconocimiento de los ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiia y el monte de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del

momento en que se gentera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
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recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

Venta de servicios
Los ingresos procedentes de la venta de setvicios se reconocen en funcion al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diterencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimicnto de costos y gastos

Ll costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta, los otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independicntemente del momento en que se papan, y se repistran en los periodos con los cuales

sc refactonan,
Uso de juicios, estimaciones y supuestas contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compania  requicre que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que atectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
mnformados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre def periodo sobre of que se informa. En este
sentido, ka incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podifa dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requerir de ajustes a los imp(n:l'es en libros de [os activos o pasivos alectados,

o Iistimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con ¢ futuro v otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riespo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en fibros de los activos y los pasivos durante el
Proximo ¢jercicio, se describen a continuacion, La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerado los parimetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embarpgo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podeian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alld del control de la Compaiiia. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que cllos ocurren.

e Lstimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La cstitnacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada pot la gerencia de la
Compaiifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y Ja posibilidad de

recupetacion de los mismos.

e Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.
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o Vida ntil de propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos
Las estimaciones de vida atil se basan principaltnente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
i aquellos casos en los que se puedan detenminac que da vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de tecuperacion estimado, de acnerdo a la vida
atll restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrian hacer que la vida 0til de los activos se viera disminuida.

o Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compania evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuatrdo eventos o cambios en las
circunstancias indican que ¢f valor en libros de un active podria no ser recuperable. Frente a Ta
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mereado o capacidad de generacion de ingresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perfodo

s Impucstos
Fa determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requicre de interpretaciones a la legislacion
tributagia aplicable. La Compariia cuenta con asesorin profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobse asuntos tributarios. Atn cuando ta Compania considera que sus estimaciones cn
materia tibulacin son prudentes, conservadoras v aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surpir discrepancias con ol organismo de control tributario (Servicio de Rentas

Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos cn el future,

Debido 2 que la Compaiia considera remota la probabilidad de liipios de cardcter wibutario y
postetiores desembolsos como consecuencia de cllo, no se ha reconocido ningin pasivo contingente

relacionado con impuestos,

¢ Obligaciones por beneficios post-cmpleo
il valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuatiales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferiv de los
acontecimientos que  cfectivamente tendran lugar en ¢ futuro, estas suposiciones incluyen la

determinacidn de la tasa de descaento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por benefictos  definidos son  extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobietno, en vista de que en Ecuador no existe un metcado de valores amplio segin indica el
patrafo 78 de la NIC 19.
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El indice de morialidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Eeuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el

pais.

e Provisiones
Debido a las incectidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisionces, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originahnente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serd necesario papar por la correspondiente oblipacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expettos independientes tales

como ascsores legales v consultores.
5. Nosmas Internacionales emitidas ann no vigentes
A la fecha de emision de estos estados (inancicros se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que 1o han entrado en vigencia y gue la Compadia no ha adoptado con
anticipacidy, y 1o se prevé un impacto significativo en la ampliacion de las mismas,

6. Instrumentos Finnancicros por Categoria

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de Ja

siguienlte mancra:
2

31 de diciembie de 2015 31 de diciembre de 2014
No No
Corriente cottiente Corriente  corriente
Activos financicros medidos al valor
nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 259,560 - 387,847 -
Cuentas pot cobrar comesciales, neto 148,790 - 168,054 -
Oteas cuentas por cobrar 206,602 - 215,803 -
Inventarios 293,886 - 292 304 -
Total activos financieros 908,844 - 1,064,068 -
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Pasivos financieros medidos al costo

Obligaciones [linancieras 122,966 91,535 283,940
Cuentas por pagar 229,019 - 338,500
Ouas cuentas por pagar 70,731 - 90,844
Pasivos acumulados 19,188 - 35,247
Total pasivos financieros 441,904 91,635 748,537 -

L efectivo v equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobyar

valor justo debido a Ia naturaleza de corto plazo de estos instrunentos,

Efectivo y equivalentes de efectivo.

5€ :lproxim'.m al

Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos ¢ inversiones al 31 de diciembre de 2015 y

2014, consisten de lo siguiente:

31 de diciembzre de

Caja Uss
Bancos nacionales (a)

fnversion Hxterior (b)

2015 2014
20,200 150,296
27 430 29,277
211,936 208,275
LSS 259,566 387,847

(#) La Companfa manficne sus cuentas corrientes en dofares de los Estados Unddes de América en

diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

() Lainversion cn el exterior se detalla a continuacion:

Institucion Vencimiento Valor nominal

Tasa

Banco Pichincha Panama 27 Ene 2016 211,936

Cuentas por cobrar comerciales

1.25%

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de la signiente manera:
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31 de diciembre de

2015 2014
CHentes comerciales USS 150,342 171,626
Provision incobtables (1,552) (3,571)
Uss 148,790 168,054

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Total Provisionada No deteriorada Total Provisionada  No deteriorada
Cowriente 109 - 109 - - -
30 dias GO, 764 501 60,263 92,305 . 92,305
60 dias 12,598 £24 12,474 33,017 - 33,017
90 dias 19,984 200 19,784 2,930 - 2,930
180 dfas 8,162 52 8,080 10,977 - 10,977
360 dias 28,200 645 27,555 0,577 - 6,577
Mis de 360 20525 . 20,525 25,820 3571 22,249

150,342 1,552 148,790 171,626 3,571 168,054

{@) Durante el ano 2015, el movimiento de la estimacién paia cuentas incobrables fue ast:

Saldo al 31 de diciembre de 2014 3,571
Provision 2,019
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,552

9. Otras cuentas por cobiar
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de

2015 2014
Linpleados 1SS 3,486 5,242
Anticipo proveedores 200,000 10,036
Partes relacionadas 3,115 200,525
Uss 206,601 215,803
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10. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la sipuiente manera:

31 de diciembrte de

2015 2014
Inventario en proceso de instalacion uss 31,232 45,9006
Fnventario mswmos, lnbricantes y repuestos 262,654 246,457
UsSs 293,886 292,364

11, Propiedad, maquinaria, mobiliatio y equipos

BDurante fos atnos 2015 y 2014, ¢l saldo de propiedad, maquinaria, mobiliatio y equipos fue ol siguiente:

31 de diciembie de

2015 2014
T'etrenos USS - 130,000
Constreciones en curso - 191,664
Fdificios 268,214 56,890
Maguinarias 384,809 382,680
Muebles y Lnsercs 33,802 29016
Vehiculos 65,169 65,169
Letreros 250 250
Equipo de Oficina 3,111 3,111
Equipo de Computacion 32,144 31,055
Herramientas 26,874 26,874
Equipos de Seguridad 1,047 1,047
Equipo de Lavada 17,614 17,614
Depreciacion Acamulada (295,333) (233,999

USS 537,702 701,971
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12. Obligaciones financieras y sobregiros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ias obligaciones financieras y sobregiros se formaban de la siguiente

maneta:
3 de diciembre de
2015 2014

Sobregiros LSS

Banco Pichincha 39,893 25,845
Obligaciones financieras corto plazo

Banco Pichincha 83,073 258,095
Total obligaciones corto plazo 122,966 283,940
Obligactones financieras largo plazo

Banceo Pichincha 91,535
Total obligaciones lacgo plazo 91,535
Total obligaciones financictas y sobregiros 214,501 283,940

A continuacién ka conformacién de obligaciones {inancieras por el atio 2015 y 2014:

Banco N° Operacion  Vencimiento Interés Corto Plazo  Largo Plazo 2015
Baneco Pichincha 2165404-00 29/11 /2007 974% 53,073 91,535 174,608
L 83,073 91,535 174,608

Banco N? Operacién  Vencimiento Interés  Corsto Plazo  Largo Plazo 2014
Banco Pichincha 1344 185-00 12/02/2015 11.20% 8,005 - 8,095
Banco Pichincha 2165404-00 20/11 /2007 9.74% 250,000 - 250,000
258,095 - 258,095

I3, Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, cuentas por pagar sc formaban de la signiente manera:
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31 de diciembte de

2015 2014
Proveedores Uss 4,268 70,280
Partes relacionadas 224751 268,226
LSS 229,019 338,506

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigliedad de los saldos por pagar a proveedores es como sigue:

01a30 61a %0 91 a 180
Corriente dias 31 a 60 dias dias dias Total
3 de diciembre de 2015 229,019 - - - - 229019
31 de diciembre de 2014 337,257 181 - - 467 338,506

14. Otras cuentas por pagar
Al31 de diciembre de 2015 y 2014, las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

B 2015 2014
Nomina por pagar LSS 16,459 19,718
Anticipo Clientes 35,6406 37,668
Servicio de Rentas Internas
IVA por pagar 6,838 3,311
Retenciones IVA 1,765 3,264
Impuesto a la Renta 790 16,907
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 1,210 2,279
Instituto Ecuatotiano de Seguridad Social 6.388 1.589
Oltias 1,635 108
USs 70,732 90,844
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18, Compaiifas Relacionadas y Accionistas

Las opetraciones cntre la Compania, sus accionistas y sus compatias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compania en cuanto su objelo y condiciones.
(a) Socios
El detalke de os accionistas de la Comparida al 31 de diciembre de 2015 cs ¢l sigutente:

Nuimero de  Participacion

Nombre de accionista acciones %
Larrea Torres Carlos Tiarigue Patricio 199,346 33%
Larrea Palacios Carlos Patricio 199,346 33V
Larrea Palacios Maria Eleaa 199346 330
598,038 100%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos y tansacciones con accionistas y companias relacionadas se

formaban de la signiente manera:

Cuentas por cobrar Naturaleza  Origen  Vencimiento 2015
Automotores Carlos Larvea 'F. Cia. Lida. Préstamo Feuador  Menor a 0 meses 15,462
Lagrea Palactos Carlos Patricio Préstamo Feuador  Menor a 6 meses 1,896
Pasreauto Cia. Lida, Préstamo  LEeuador  Menora 6 meses 107

17,464

Cuentas pot pagar Naturaleza Origen  Vencimiento 2015
Casabaca S.A. Compra Ecuador Menor a 6 meses 224,523
Larrea Torres Carlos Enrique Patricio Compra Fcuador Menor a 6 meses 229
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con socios se
realizaron en condiciones de mereado equiparables con  transacciones realizadas con terceros no

refacionados.

(c) Administracién y alta direccidén
Los miembros de la alta Administracion y demds personmas que asumen la gestion de perencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2015 y 2014 en ransacciones no habituales y/o relevantes.

() Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afos 2015 v 2014, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se
) 3 &l %3 2

Format como Sigti(‘l}:

2015 2014
Sueldos fijos 10,200 10,200
Sueldos variables 564 310
Beneficios sociales 897 1,216
11,601 11,726

16. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido
a) Un resamen del impuesto a la renta corriente y difesido carpado a resultados es como sigue:

31 de diciembte de

2015 2014
Impuesto 2 la renta corriente 22,433 37327
Total impuesto a Ja renta diferido - -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 22,433 37,327

b) Impuesto a Ia renta cotricnte

Una conciliacion entre la pérdida y utilidad por los anos texminados el 31 de diciembre det 2015 y 2014,

respectivamente segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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31 de diciembre de

2015 2014

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 73,359 162,876
Mas (menos)

Gastos no deducibles 28,609 32,381

Deducciones adicionales . - (25,591}
Utilidud geavable 101,967 169,600
Tasa legal del impuesio 2% 2%
Impuesto a la renta 22,432 37,327
Anticipo determinado 21,004 -
Impuesto a la renta cavsado 22,432 37,327

¢) Impuesto a la renta diferido
El impucesto a la renta diferido se descompone como sigae a continuacién:

31 de diciembre de

2015 2014
Pasivos por impuestos diferidos B 32777 36415
32,777 36,415

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta,
a) Situacion fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada en los dhimos aos, de acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria dene la facultad de revisar Jas declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partic de la fecha de
presentacion  de I declaracién  del impuesto a I renta, siempre y cuando haya cumplide

opottunamente con las obligaciones tributarias,

b} Tasa de impuesto

La tasa para el calenlo del impuesto a la renta para el ato 2015 y 2014 es del 22%, en caso de que
la Compaiifa reinvicrta sus utilidades en ef pals en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen

para su actividad productiva, podrin obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el
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monto reinvertido, sieimpre y cuando efectiien el correspondiente anmento de capital hasta ¢l 31

de diciembre del siguiente afo.

De acuerdo con la normativa tributatia vigente, en el evento de que ¢l anticipo de impuesto a la renta
sca mayor que el impuesto a la renta cavsado o este impuesto a la renta causado no existiera, el

anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.
Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la venta los dividendos pagados a sociedades tocales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales

en Heuador forman parte de la renta global v esedn sujetos a retencion en la fuente.
Anticipo de Impuesto a la Renta

B anticipo del impuesto a 1a renta, se determina aplicando ciertos porcentages al monto del activo totat
{excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, inpresos gravables
y costos v gastos deductbles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el inpuesto a la

renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepeion.

17. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Décimo tercer sueldo LSS 1,946 2,226
Décimo cuarto sueldo 4,296 4,278
Participacion I'rabajadores 12,946 28,743
USS 19,188 35,247

18, Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones patronales a latgo plazo, se formaban de Ia

siguiente manera:
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31 de diciembre de

2015 2014
Jubilacidn Patronal LSS 47,376 42,127
Desahucio 18,292 17,224
uss 65,668 59,351

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resojucion publicada en el Registro Oftcial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de

Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a fa jubilacién patronal mencionada en el Codiga del

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda septin fa Ley de Seguro Social €

De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados

dbligatorio,

que por veinticineo  afos o

mis hubieren prestado servicios continuada o interrampidamente, tendrin derccho a ser jubilados por sus

empleadores. Adicionahnente, los empleados que a la fecha de su despido hul

Meren camplido veinte anos,

y menos de veinticineo anos de trabajo continuo o interruppido tendrdn derecho a la parte proporcional

de dicha jubilacidn.

Con fecha 2 de julio de 2001 en of Suplemento al Registro Oficial No. 359 sc publicd la reforma al Caodigo

del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por

Reserva para jubilacion patronal

pensiones jubilares.

Durante los anos 20015 y 2014, of movimiento de la reserva paca jubilacion patronal fue come sigue:

31 de diciembse de

2015 2014
Satdo Inicial 42,127 3,190
Provisidn 5,249 21,037
Ajustes . 17,901
Saldo Final 47,376 42,128
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Desahucio
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, Ja Compariia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados vy trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias.  Una parte de este pasivo

probablemente no serd exigible por Ia separacion veluntaria de algunos empleados.

Durante los anos 2015 y 2014, ¢l movimicnto de la reserva para desahucio fue como sigue:

31 de diciembee de

_ 2015 2014
Saldo Inicial 17,224 13,071
Provision 1,218 4,153
Liquidacién 150
Saldo Final 18,292 17,224

19. Patrimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 el eapital social de la compaiifa estd constituido por 598,038 acciones, con

un valor nominal de § 1,00 cada una.
b) Reserva Legal

La Ley requicte que se transfiera a b reserva legal por lo menos el 10% de la atilidad neta anual, hasta
que la reserva llegne por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto cn caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para

cubzir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
¢) Ajustes de primera adopceién de las normas internacionales de informacion financiera -~ NIIF

Los resultados de la adopcidon por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera

NIIE, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
3

potc primera vez de las NIIF", scparado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no

podri ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no

cotresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrin derecho a una
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patticipacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en absorber las pérdidas,

o devuelto en caso de liquidacion de la Companta.
d) Utilidad por accion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad del perfodo 50,927 95,497
Promedio ponderado de nimero de acciones 598,038 598,038
Utilidad basica por accidn 0.09 0.16

Las utilidades por accion han sido caleuladas dividiendo ¢l resltado del periodo atribuible, por el
mimero promedio ponderado de acciones comumes en circulacion durante el ejercicio. .a Compania no
ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales, Consccuentemente, no existen efectos
potencialmente difluyentes de los ingresos por aceién de la Compania.

20.Ingresos ordinatios

Purante los anos 2015 y 2014 Jos ingresos ordinarios se formaban de fa sipuiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Venta servicios USS 1,593,200 1,693,327
Venta iepuestos 433,770 003,144
uss 2,026,971 2,296,471

21. Gastos de venta y administracion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos venta y administracidn se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

2015 2014

Gasto de personal (SRS 249795 280,682
Servicios recibidos de terceros 66,172 44569
Manteniienlo y repuestos 48,520 16,872
Comisioncs 37,351 20,584
Arriendo 31,944 29,590
Deprectaciones 22,573 20,009
Tmpuestos fiscales patentes y contribuciones 5,589 8,593
Otros 25,958 0,514
Seguros 13,459 13,252
Utites de Oficina 31,829 11,979

USS 533,197 451,942

22.0tros resultados integrales
Al31 de diciembre de 2015 y 2014, otros resultados integrales se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Revaluacion de propiedad Uss 3,639 -
Pérdida actuarial - 30,053
USs 3,039 30,053

23.Principales contratos yacucrdos

I.a Compania no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar.
24, Administracion de riesgos financieros
o  Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacién estratégica que estén en constaute monitoreo de la

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.
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Objetivos y politicas de administeacién de riesgo financiero
La empresa historicamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites clavos en cuando al

apalancamiento obtenido.

IZs importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y ¢l cumplimiento de las
politicas {mancieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuentia desarrollando medidas para mitigar esta concentracion y evitar los

posibles ricspos,

Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la enpresa siempre estd 2 la vanguardia de la tecnologia

que es un puato primordial en los servicios de telecomunicaciones.

La empresa ha realizado huette inversion en publicidad tanto en television, radio, eventos y otros medios

con la finakidad de atraer mayor eantidad de clientes.

Riesgo de liguidez

La empresa para e control de I liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademids cstd en linea
con la ejecucion de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de nversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de cotto o largo

plazo segin el origen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital
La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantencr una estructura accionaria que de

credibilidad ante los acrecdores v de una rentabilidad aceplable para los acctonistas

Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatotio por todas las
dreas que confornma el negocio, la empresa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y el
area financiera que se encarga de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacion de
actividades para el control respectivo, Ademis el hegocio para la recaudacion de su facturacién lo realiza a
través de medios magnético. La misma se realiza previa autotizacion por parte del cliente para el débito

actomatico de sus cuentas corrientes o de ahorros el costo del seivicio.

Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la mformacion relevante de mercado ¢

informacion relacionada con los instrumentos financieros.
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Los supuestos utilizados por la Gerencia Financiera de Ia empresa, para establecer el valor justo se basa

en:
El efectivo, las cuenlas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financteros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

Flvalor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Centeal del Ecuador por fo

anto se ajustan al valor razonable,
25.Bventos subsecuentes

Hasta Ia fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
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