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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de

TOYOTASERVICIOSS.A.

1

Informe sobre fos Fistadar Financieros

Hemos auditade los estados de situacton financiera adjuntos de la Companta TOYOTASERVICIOS
S.A. al 31 de Diciembye de 2015 ¢ 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios
en el patrimonio v sus flujos de efective por los aflos terminades en esas fechas y un resumen de las

politicas contables sigaificaiivas y otras notas explicativas,
Responsabifidad de fa Adpiinistradian de fa Compaiiic por oy estados finauderos

La Admindstracion de TOYOTASERVICIOS 8.A,, os responsable por la preparacidn v presentacion
razonable de cstos estados financieros de acuerdo con Normas  Internacionales de  Informacion
Financiera, Esta responsabilidad inclaye el disedo, Ja implementacion y el mantenimicnto de controles
snternos que son relevantes para fa preparacion y preseniacion razonable de os estados financieros, que
no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o crror, mediante Ia
seleccidn v aplicacion de politicns contables apropindas; v elaboracion de estimaciones contables

razonables de acuerdo con las circunstancias,
Respiorvalitidud def Aseditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros en base a nuesira auditoria,
Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con Normas Interoacionales de Auditoria. Hstas normas requieren
gue cumplamos con requerimientos éicos v planifiquemos y realicemos da auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados [mancieros no estin afectados por distorsiones significativas,  Una anditoria
comprende kb aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidon de evidencia de anditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los esiados financieros, Los procedimientos seleccionadas dependen
del juicio del auditor ¢ incluyen fa evaluacion del riesgo de distorsiones signdficativas en los estados
financicros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riespo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de by Compainfa, para I preparacion y presentacion razonable de sus estados
financievos a fin de disedar procedimicntos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con ¢l
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de I Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad wiilizados son apropiados y de que
las estimaciones contables hechas por Ia Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que ta evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Av, Colon 914 y Reina Victoris, Fdificio Banco de Guayaquil
Teléfono 022 220 022 Cel 0990 401 322

Quito- Ecuador
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4. Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TOYOTASERVICIOS S.A., at 31 de
Diciembre de 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
clectivo por los aflos terminados en esas fechas, de acuerdo con normas internacionales de informacidn

financiera,

Ambato — Feuadar, Abeil (4 de 2016

OUTCONTROL CIA. LTDA,
AUDITORES INDEPENDIENTES
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Av. Colon 914 y Reina Victoria, Edificio Banco de Guayaquil Piso 1303
Teléfono 022 220 022 Cel 0990 401 322
Quito- Ecuador



TOYOTASERVICIOS 5.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de

Notas 2015 2014
Activos
Activos cortiente
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 USS 259,566 387,847
Cuentas por cobrar comerciales, neto & 148,790 168,054
Otras cuentas por cobrar 9 206,602 215,803
Inventarios 10 _ 293886 292364
Total activos corviente 908,844 1,064,068
Aclivos no corriente
Propiedades y equipos, neto I 537,702 71,971
Otros activos o disoun
Total activo no corricnte 695,702 741,971
Total activos uss 1,604,546 1,766,039
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financicras 12 Uss 122 966 283,940
Cuentas por pagar comerciafes i3 229,019 338,500
Ontras Cuentas por pagar 1 70,731 90,844
Pasivos acumulaclos ¥4 19,188 35,247
Total pasivos Cortientes . 441904 748,537
Pasivos Jurgo plazo
Obligaciones Financieras Largo Plazo 12 91,535 -
Obligaciones Patsonales Largo Plazo 18 65,6068 59,351
Impuestos Diferidos o B2yTr o 36415
Total pasivos largo plazco 89,979 95,766
Total Pasivos 631,883 844,303
Patrimonio
Capital social 19 598,038 598,038
Rescrva legal 9 78,070 068,520
Reserva facuitativa 878 878
Resultados adopcidn de NHF's por primera vez 19 148,768 148,768
Resultados acumulados 146,910 105,532
"Fotal patrimonio Uss 972,663 921,736
Total pasivo y patrimonio Uss 1,604,546 1,766,039

Fas wotas adjnntas a fos estados financieros son parte infggrante de estos edfados.



TOYOTASERVICIOS S.A,
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En délares de los Estados Unidos de Amérsica US$)

Aifios teiminados el

31 de Diciembire de

Notas 2015 2014
Ventas 20 USS 2,026,971 2,296,471
Costo de Vertas (1,442,895) (1,652,231
Udlidad bruta 584,075 644,240
Gasto de operacion
Gastos de venta y admimstracion 21 (533,197) (452,942)
Gastos fmancieros (21,750) (8,630
Olros ingresos / (pastos)
Otros Ingresos 53,554 1,301
Otros gastos (15) (2,341)
Otros resultados integrales 22 3,639 (30,053)
Utilidad en operacion 86,305 161,566
Participacion irabajadores 12,946 28,743
Impuesto a la renta 22,432 37,327
Utilidad neta y resultado integral del ano USs 50,927 95,497

Las notas adjuntas & lor extados financicras soun parte nfogrante de estos exfadps.
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TOYOTASERVICIOS S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios terminados el
31 de diciembse de

2015 2004
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido por chientes 2.048.253 2.408.586
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.048.949) (2.284.200)
Efectivo neto {utilizado) provisto en las actividades de opetacion (696) 124.380
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (58.140) (223.721)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {58.146) (223.721)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Fifectivo (pagado) Arecibido por ohligaciones financieras {69439} 178.898
[&fe(ill\'o neto '(li(]]lZ:ldO) / provisto en la actividad de (69.439) 178.898
financiamiento -
Variacion neta del efectivo y equivalenies de efectivo (128.281) 79.557
Efectivo v equivitlentes al inicio del ano 387.847 308.291
Efcctivo y equivalentes al final del afio 250,566 387.847
Conciliacion de Ia utilidad neta al efeciivo neto utilizado
en las actividades de operacion
Utiftdad liquida del ejercicio 50.927 95.497
Ajustes:
Provisidn cuentas incobrables (2.019) 1.189
Depreciacion de propiedad y equipo 64415 61.527
fmpuesto a da renta 789 37.327
Paxticipacion trabajadores 12.946 28.743
Impuestos diferidos (3.638)
Jubitacion y desalucio 6.3t7 43,090
Cambios netos on activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar 21.283 100814
Otras cuentas por cobuar 9207 (186.839)
Inventatios {1.522) (37.75:h
Cuentas por pagar {109,487y FAR!
Otras cucntas por pagar (20.902) (49.467)
Pasivos acumulados (29.004) (41.418)
Efectivo ncto utilizado por las actividades de operacion (696) 124.379

Las notas adjnnias a los estados financieros son parle integrante de extos extados.
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TOYOTASERVICIOSS.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~1S$)

Operaciones

La Compaitfa TOYOTASERVICIOS 5., fue constituida en la Repablica del Ecuador mediante escritura
publica celebrada en la ciudad de Ambato el 16 de Diciembre de 2003, e inscrita en ¢l Registro Mercanti] el

29 de Diciembre de 2003, bajo nfunero 4587 del libro vepertorio respectivo.

La Compania tiene como objeto social, Su actividad predominante es: Brindar servicios de mantenimiento,
geparacion, revision, lavado, lubricacidn, alineacidn, balanceo y enllantaje de vehiculos. Ln cumplimiento

de su objeto social la Compartiia podid celebrar todos los actos y contratos permitidos por la ley.

Los estados {inancicros adjuntos seran presentados para fa aprobacion de la Junia General de Accionistas.

En opinton de la gerencia, estos estados Anancicros seran aprobados sin moditicacidn.

Bases de Presentacion de los Estados Financicros

las normas internacionales de informacion lnanciera (INHFE), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB) v representan la adopeton ineegral, explicita y sin veservas de Jas
referidas novmas nternacionales, los estados financicros de la Compania han sido preparados sobre la base
del costo histdrico, con excepeidn de los beneticios sociales de laggo phizo que son valorizados en base a

metodos actuariales.

Unidad Monctaria
.2 moneda utilizada para la preparacidén y presentacion de los estados financieros de Ja Comparia es ¢l

Dadlar de H.ULA,, que es fa moteda de curso legal en Feuador,
Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados hnancieros son las

sipuientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos {financicros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados, a la fecha de los estados financieros, la Compatiia clasifica sus

instrumentos financieros activos segiin las categorias definidas en la NIC 39

Reconocimiento y medicion inicial
La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos fnancieros en el imomento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mds relevantes de estas categorfas aplicables a la Compaiia se describen a

continuacion:



TOYOTASERVICIOSS.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v determinables que no
ticnen cotizacion en el mereado activo, la Compania mantiene cn esta categoria al efectivo y equivalentes

de efectivo, deudores cometciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas,

Despucs del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado uiiizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta curlquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son

una parte integrante de la tasa de interés efectiva,

La amortizacion de a tasa de interés elcctiva se reconoce en el estado de resultados como Ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un detertoro delb valor se reconocen en el estado de resuitados

COMO COSEO F}t'lili'l('i(_‘!'().

Baja en cuenias
Un activo (innciero o, de corresponder, parte de un actvo financiero o parte de un grapo de aclivos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuande:
e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo genetados por el acuvo,

e  Iayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo penerados por el active, o
se hayn asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una

demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

¢ Hayan wansterido sustancialmente todos los riespos v benelicios inherentes a la propiedad del
active; o no se hayan ni wansferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y bencficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transfesido ¢f control sobre ef mismo.

Deierioro del valor de los activos {financieros

Al clesre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compania evaliia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
aclvo fnanciero o un grupo de activos {inancieros se consideran deteriorados en su valor solamente st
existe evidencia objetiva de detetioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
despuiés del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la péidida™), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o

el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un detetioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudotes o

nn grupo de dendores se encuentran con dificultades financieras stenificativas, el incumplimiento o mora
g 2 ;

8



TOYOTASERVICIOSS.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amérsica ~US$)

eit los pagos de la deuda por eapital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quicbra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en ol estado de los pagos

et mora, o en las condiciones cconbmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Detetioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los actives financieros contabilizados al costo amoriizado, la Compadia primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financicros que son
inrdividualmente  signilicativos, o de manera colectiva para los activos fnancieros que no  son
individualmente significativos, si ki Compaiiia detesmina que no existe evidenein objetiva de deterioro del
alor para un active (inanciero evaluado de manern individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos Hnancieros con caracteristicas de riespo de erédito similares, y

los evalia de manera colectiva pa determinar si existe deterioro de so valor.

Los activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
conles una pérdida por deterioso se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién
de deterioro del valor de manera colectiva, Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de Ja péedida se mide como la difesencia entre el importe en libros del
activo v ¢l valor presente de los Qujos de efectivo futuros estinados, (excluyendo las péedidas de crédito
futuras esperadas y que atn no se hayan producido). T valor presente de fos flyjos de electvo {uturos
estimados se descuenta a la tasa de interés electiva original de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento pava mediv cualquics péedida por deterioro del

valor es Ia tasa de interés efectiva actual.

Ebimporte en libros del aciivo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resubtados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre ¢l
importe en libros reducido del activo, wtilizando la tasa de interés utilizada para descontar los lujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valoe. Los intereses panados se registran
como ingreso financiero en of estado de resultados, Los préstamos v 1a provision correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero fururo y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o teansfirieron la Compaiia. Si en un ejercicio postetior, el inporte
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido & un evento que ocurre
después de haberse veconocido ¢l deterioro, la péedida por deterioro del valor reconocida antertormente
se aumenta o disminuye apustando la cuenta de previsidn. Si posteriormente se recupera una partida que

fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de vesultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable

con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como

9



TOYOTASERVICIOSS.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafia determing la

clasificacion de los pasivos fnancieros al momento del reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente

atribuibles, forman patte del costo inicial,

A T fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financicros pasivos segin las

categorins detinidas en [a NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagat.

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compania manticne en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cacnlas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimicnto inicial, fos préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo ameortizado, wilizando el método de la tasa de interés efectiva, las ganancias y pérdidas
se reconocen en ¢l estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del
proceso de amortizacion, a través del método de Ja tasa de interés efectiva. Bl costo amortizado se caleuta
tomando cn cuenta caalquier descuento o primma en la adguisicién y las comisiones o los costos que sean
una patle integrante de la tasa de interés efectiva. L amortizacion de la tasa de interés cfectiva se

reconoce como costo financicro en el estado de resultados.

Baja en cuenias

Un pasivo financicro se da de baja evando la obligacion especitficada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido, cuoando un pasivo Hnanciero existe es reemplazado por otro
pasivo  proveniente el mismo  prestanusta bajo  condiciones  sustanciabmente  diferentes, o st las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se tata
como una baja del pasive original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y Ia diferencia entre los

inportantes en libros respectivos se reconoce en ¢l estado de resultados.

Compensacion de insttumentos financieros

Los activos financicros y los pasivos fimancieros se compensan de manera que se inforina el importe neto
et el estado de situacién fnanciera, solamente si existe un derecho actual lepalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la mtencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realivar

los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea,

Efectivo y equivalentes de efectivo
El cfectivo y equivalentes de efectivo cotresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversién a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacion,

10



TOYOTASERVICIOSS.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América =US3$)

Préstamos y cuentas por cobratr

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
ticnen cotizacidn en el mercado activo. La Compadfa mantiente et esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, dendores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos [inancieros se miden al costo amortizado utilizando el
métado de a tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. Bl costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o fos costos que son

una parte mtegrante de la tasa de interés efectiva,

La amortizacion de I fasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados comeo ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo [inancicro.

Inventarios
Los jnventarios correspondientes a suministros v productos terminados, estin valorados al costo
promedio de adquisicion. Los inventarios en trinsito estan valorados al costo de importacion mds Jos

costos relacionados a la nacionalizacion, tos cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

L} valor neto de rvealizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta, la estimacion de inventario de lento movimiento y
obsolcto es realizado como resaltado de un estudio efectuado por b Gerencia que considera la experiencia
histdrica de la industria. La provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los

resultados del ano.

Pagos anticipados
Cotresponden principalmente a seguros, arrfendos y owos scrvicios pagados por anticipado que se

amorlizan en linea recta en base a Ja vigencia del contrato.

Activos fijos
La propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion

acumnulada v las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
y

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles ¢ impuestos no reembolsables y
cualguier costo necesatio para poner dicho activo en opetacion. El precio de compra o costo de instalacion
es el impoite tolal pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir el

activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incutren,
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La propiedad, maquinatia, mobiliario y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de tos activos entre los anos de vida util estimada, la

(lllC sC CXPL‘CS?} en 410s.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, son:

Edificios 20 anos
Maquinasia y cquipos 10 anos
Herramientas 1{} anos
Mobilario y enseres 10 antos
Vehiculos 5 anos
Pragramas y equipo de computacion 3 anos

EI valor residual de estos activos, la vida adl y ef método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fechn de eada balance general para aseguear que el mélodo y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio ccondémico y las expectativas de vida de las partidas de
propicdad, maquinatia, muebles y equipo. La Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor
resichoal de los activos, en vista de que al finat de su vida Gl 1os activos de tz Compaiia no se pondran a la

venta,

Un componente de propiedad, maquinaria, mobiliario y cquipos o cualquier patte significativa det mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener

heneficios econdimicos futuros por su uso o disposicion postetiot.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retivo del activo (calculada como Ia diferencia
entre el ingreso neto procedente de ta venta v el importe en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales en el ano en que se retive ¢l activo.

Deterioso de los activos
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, fa Compaiiia evaléa si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de

deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recaperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,

ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un

12
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activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes

de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su unporte

recupetrable, el aclivo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido of deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se

correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe dlgin indicio de que has pérdidas por deterioro del valos veconocidas previnmente
va 1o existen o hayan disminuido, St existiese tal indicio, I Compatifa cfectia una estimacion det importe
recuperable del activo o de ln unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones uiilizadas para
determinay ¢l imposte recuperable del activo desde Ta dhtima vez en que se reconocid una pérdida pox
deterioro del valor de ese activo. La reversidn se limita de manera tal que ¢l importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda ¢l importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteriores. Tal reversidn se reconoce en ol estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

Ea Compafifa mantiene benelicios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ceuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa cl valor presente de la
oblipacién a la fecha del estado de situacion {inanciers, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el perito,

La politica contable de la Comparnifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en ¢l estado de resultados integrales en el perdodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuaiial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, incremento en el

monto miniimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconacidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (lepal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que Ia Compafifa tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estitnacién fiable del impotte de la misma.
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Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion inanciera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a csa fecha, si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las
provisiones se descuentan utilizando vna tasa actual de metcado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riespos especificos del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el aamento de la

provision producto def paso del tempo se reconoce como un costo financiero en ¢f estado de resultados.

Pacticipacién a trabajadoses en las utilidades
La participacion a trabajadores se repistea en los resultados del ano como parte de los costos de personal y

se caleuta aplicando el 15% sobre la wiilidad contable,

Impuesto a la renta cortiente y diferido
El pasto por impuesto a la renta del ano, incluye tanto e impuesto a la renta corriente como el impuesto a

la renea diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto 2 la renta {erédiro tributario/impuesto a  pagar),
cotrespondientes al cjercicio actual v a gjercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades wibutarias,  Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
deterininacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a ka fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo, ¢l impotie de los activos v/o pasivos por impuesto diferido se caleula atilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre Ia base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros

segin los estados financieros.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias eemporales imponibles

o Los activos por impucsios diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas eibutarias de anos anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que In compania genere suficientes ganancias fiscales contea las cuales puedan compensarse kas

diferencias temporales deducibles y las pérdidas dctbutarias de anos anteriores,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesio sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temnporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Orpinica de Régimen Tributario Interno, v sus reformas, que en cste

caso son 24% para el ano 2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el ato 2013 en adelante.
El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no cortiente.

Reconocimiento de los ingresos
ILos ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del

momento en que se geneia el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
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recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualimente y sin incluir

impuestos ni aranceles,

Venia de setvicios
Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia cntre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el ines siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los blenes, de manera sunulianea al reconociniento de
los ingresos por la correspondiente venta, los olos costos y gastos se reconocen a medida gue se
devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales

s¢ yelacionan.
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Fa preparacion de los estados financieros de la Compania requicre que la perencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos v pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierve del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbye sobre tales suposiciones y estimaciones podeia dae lugar en el [uturo a resuliados

que podrian requerir de ajustes a los impottes en libros de los activos o pasivos afectados.

¢ Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con ¢l futuro v otras fuentes claves de estimaciones de
incerfidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre ol que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocastonar ajustes significativos sobre los importes en libros de fos actvos y los pasivos durante el
proxime cjercicio, se describen a continuacion. T.a Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mis alld del control de la Compaiiia, Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el mamento cn que ellos ocurren.

¢ Hstimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales
La cstimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una cvaluacién de la andgiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

tecuperacion de los mismos.

o Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de Jento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.

15



TOYOTASERVICIOSS.A,
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresado en dolates de los Estados Unidos de América ~USS$)

o Vida atil de propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos
Las estitnaciones de vida atil se basan principalmetite en las proyecciones de uso futuro de los activos,
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberfa disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podtian hacer que fa vida utll de los activos se viera disminuida.

¢ Detesioto del valor de los actives no financieros
La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que ¢l valor en lbros de un aciive podein no ser recuperable. Frente a Ia
existencia de aclivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos

fetos, se practican ajustes por detetioro de valor con cargo a los resultados del periodo

e Impucstos
La determinacion de Jas obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributasia aplicable. La Compatifa cuenta con asesoria profesional en materia tributatia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Adn cuando la Companta considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en Jos periodos
reportados, pueden surgic discrepancias con ¢l organismo de control tributavio (Servicto de Rentas

Internas), en b interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos cn cf future.

Debido a que la Compaiifa considera remota la probabilidad de litigios de caracter tzibutario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasive conlingente

relaciopado con impuestos,

e Obligaciones por beneficios post-cmpleo
Fl valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican vadas suposiciones que podefan  diferir de los
acotttecimicnios que efeciivamente tendran lugar en ¢ futuro, estas suposiciones mcluyen la

determinacion de la tasa de descuento, fos aumentos salasiales futuros v los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuzcion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
oblipaciones por beneficios definidos  son  extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cietre del petiodo sobie el que se

inforima.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobiemo, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valotes amplio segin indica el
patrafo 78 de Ia NIC 19.
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El indice de mottalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Segutidad Social {(IESS) segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
anmentos futuros de salatios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el

pats.

e IProvisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a ks estimaciones necesarias para determinar ¢l importe de Jas
provisiones, los desembolsos reales pueden difetiy de los impostes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones vealizadas.

Fa determinacion de la cantidad a provisionar cstd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serd necesario pagar por la cotrespondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales

COMO ASESOTCS ltfgﬂ](’S Yy consultores.
5. Nermas Internacionales emitidas aun no vigentes

A la fecha de emisién de estos estados financieros se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compania no ha adoptado con

anticipacion, y no se prevé un impacto significativo en la ampliacion de las mismas,
6. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicion de los instrumentos {inancieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se {ormaban de la
sipuienlte manera:
31 de diciembre de 2015 31 de diciembie de 2014

MNo No
_ Corriente cosriente  Corriente  cotriente

Activos financieros medidos al valor

nominal

Lfectivo y equivalentes de efectivo 259,566 - 387,847 -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 148,790 - 168,054 -
Otras cuentas por cobrar 200,002 - 215,803 -
Inventarios 293,886 - 292364 -
Total activos financietos 908,844 - 1,064,068 -
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Pasivos financieros medidos al costo

Obligaciones financieras 122,966 91,535 283,940 -
Cuentas por pagar 229,019 - 338,506 -
Otras cuentas por pagar 70,731 - 90,844 -
Pasivos acumudados 19,188 - 35,247 -
Total pasivos financicros 441,904 91,535 748,537 -
Hl efectivo y equivalentes de efectivo, dendotes comerciales, vy otras cuentas por cobsar se aproximan al

valor justo debido a la natoraleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. Efcctivo y equivalentes de efectivo,

Para propositos del estado de lujo de cfectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2015 y

2014, consisten de lo siguiente:

31 de dicicmbre de

2015 2014
Caja USS 20,200 150,296
Baticos nacionales (a) 27,430 20,277
Invetsion Exterior (b) 211,936 208,275
LISS 259,566 387,847

(2) La Compaiia mantiene sus cucntas corrientes en délares de los Bstados Unidos de América en

diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses,

(b) Lainversion en el extetior se detalla a continuacion:

Institucidn Vencimiento Valor nominal Tasa
Banco Pichincha Panama 27 Ene 2016 211,936 1.25%

8. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrat comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

2015 2014
Clientes comerciales Uuss 150,342 171,626
Provision incobrables (1,552) (3,571)
Jss 148,790 168,054

Al31 de diciembre de 2015 y 2014, Ja antigtiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Total Provisionada No deteriorada Total Provisionada No deteriorada
Cortiente 109 - 109 - - -
30 dias 60,764 501 60,263 92,305 : 92,305
o) dias 12,598 124 12,474 33,017 - 33,047
90 dias 19,984 200 19,784 2,930 . 2,930
180 dias 8,162 82 8,080 10,977 : 10,977
360 dias 28,200 6145 27,555 6,577 : 6,577
Mis de 360 20,525 - 20,525 25,820 3,571 22,249

150,342 i,552 148,790 171,626 3,571 168,054

(@) Durante el afio 2015, el movimiento de la estimacidn para cuentas incobrables fue ast:

Saldo al 3t de diciembre de 2014 3571
Provisidn (2,019
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,552

. Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembte de

2015 2014
Empleados USs 3,486 5,242
Anticipo proveedores 200,000 10,036
Partes relacionadas 3,115 200,525
USs 206,601 215,803
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10, Inventarios

A3 de diciembre de 2015 y 2014, los inventatios sc formaban de I siguiente manera:

31 de diciembse de

2015 2014
Tnventario en proceso de instalacion Uss 31,232 45,906
Inventario insumos, lubricantes y repuestos 262,654 246,457
USs 293,886 292,364

11, Propiedad, maquinatia, mobiliario y equipos

Purante los afios 2005 v 2014, ¢l saldo de propiedad, maquinaria, maobiliatio v equipos {ue el siouiente:
) ¥ > ] ¥ ) i é"

31 de diciembre de

2015 2014
Terrenos LSS - 130,000
Construcciones e curso - 191,664
Fdificios 268,214 50,890
Maquinatias 384,809 382,680
Muebles y Enseres 33,802 29,610
Vehiculos 65,169 65,169
Letreros 250 250
Equipo de Oficina 3,111 3,1
Equipo de Computacion 32,144 31,055
Iterramicntas 26,874 20,874
Equipos de Seguridad 1,047 1,047
Equipo de Lavada 17,614 17,614
Depreciacion Acumulada (295,333) (233,999)

Uss 537,702 701,971
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12. Obligaciones financieras y sobregiros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras y sobregiros se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
2015 2044
Sobregiros LSS
Banco Pichincha 39,893 25,845
Obligaciones financicras cotto plazo
Banco Pichincha 83,073 258,095
Total obligaciones corto plazo 122,966 283,940
Obligaciones financteras largo plazo
Banco Pichincha 91,535
Total obligaciones largo plazo 91,535 ) -
Total obligaciones financieras y sobregiros 214,501 283,940

A continuacion fa conformacion de obligaciones financieras por el afio 2015 y 2014:

Banco N Operacion  Vencimiento Inteiés Corto Plazo  Largo Plazo 2015
Batico Pichincha 2165404-00 2971172087 974% §3,073 01,535 174,608
83,073 91,635 174,608

Banco N Operacion  Vencimiento Interés  Corto Plazo  Lacgo Plazo 2014
Bance Pichincha 1344185-00 12/02/2015  11.20% 8,095 - 8,095
Banco Pichincha 2165404-00 20/11/2017  9.74% 250,600 - 250,000
258,095 - 258,095

13. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, cuentas por pagar se formaban de la sipuiente manera:
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31 de diciembte de

2015 2014
Proveedores Uss 4,268 70,280
Partes relacionadas 224,751 268,226
uss 229,019 338,500
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, la antigiiedad de los saldos por pagar a proveedores es como sigue:
01230 61a90 91 a 180
Corriente dias 31 a 60 dias dias dias Total
31 de dictembre de 2015 229,019 - - - - 229019
31 de diciembre de 2014 337,257 781 - - 467 338,506

14, Otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, Jas otras cuentas por pagar se formaban de la sipuiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Némina por pagar LISS 16,459 19,718
Anticipo Clientes 35,646 37,668
Servicio de Rentas Internas
IVA por pagar 0,338 3311
Retenciones IVA 1,765 3,204
Impuesto a fa Renta 790 16,907
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 1,210 2,279
Instimto Ecuatoriano de Seguiidad Social 6.388 7.589
Otras 1,635 108
USs 70,732 90,844
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15. Compaiifas Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre ka Compailia, sus accionistas y sus compafifas relacionadas, fornan parte de las

transacciones habinuales de la Compania en cuanto su objeto v condiciones,

(a) Socios

El detalle de los accionistas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2015 es el signiente:

Namero de

Participacidn

Nombrse de accionista acciones Yoo
Lasren Torres Carlos Ensique Patricio 199 346 33%
Farrea Palacios Carlos Patricio 199 3406 33%
Larrea Palacios Marfa Flena 199 346 33%
598,038 100%

(b) Saldosy transacciones con accionistas y compaiifas refacionadas

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos y transacciones con acclonistas y companias relacionadas se

tormaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar Naturaleza  Origen  Vencimiento 2005
Automotores Carlos Earrea T, Cla. Lida. Préstamo Eeuador  Menor a 6 meses 15,462
Larrea Palacios Carlos Patricio Préstamo FHevador  Menor a 6 meses 1,896
Earreanto Cia. Lida. Préstamo Feuador  Menota G meses 107

17,464

Cuentas por pagat Naturaleza Origen  Vencimiento 2015
Casabaca S.A. Compra Ecuador  Menor a 6 meses 224523
Larrea Torres Carlos Enrique Patricio Compra FEcuador  Menor 2 6 meses 229

224,151
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacclones con socios se
realizaron en condiciones de nercado equiparables con transacciones realizadas con terceros ho

relacionados.

(¢} Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta Administracidn y demids personas que asumen la gestion de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado at 31
de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuncraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afes 2015 y 2014, los importes reconocidos como pastos de gestion de personal clave, se

forman como siguen:

7777777 2015 2014
Sueldos fijos 10,200 10,200
Sueldos variables 5064 310
Beneficios sociales 897 1,216
11,661 11,726

16. Iimpuesto a la Renta Corriente y Difetido
a) Un resumen del impuesto a la renta cotricnte y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 22,433 37,327
Total impuesto a la renta difertdo - -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 22,433 37,327

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacidn entre la pérdida y utilidad pos los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2015 y 2014,

respectivamente segtin estados financieros y la ntilidad gravable es como sigue:
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31 de diciembre de

s 0 2014
Utilidad antes de provisién para impuesto a fa renta 73,359 162,876
Mas (Inenos)

Gastos no deducibles 28,609 32,381
Deducciones adicionales - - (25,591
Utilidad gravable 101,967 169,666
Tasa legal del impuesto o 22% - 22%
Impuesto a la renta 22432 37,327
Anticipo determinado 21 .0t4 -
Impuesto a la renta causado 22,432 37,327

¢) Impuesto a la renta diferido
Elimpuesto a Ia renia diferido se descompone como sigue a continuacton:

31 de diciembre de

2015 2014
Pasivos por impuestos diferidos 32,777 36,415
32,117 36,415

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a Ia Renta,

a) Situacion fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada en los Gltimos anos, de acuerdo con disposiciones Jegales, Ia

autoridad tributaria ticne la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la

Compania, dentto del plazo de hasta tres afos postetiores contados a partr de la fecha de

presentacion de la declaracion  del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamette con las obligaciones tributasias.

b) Tasa de impuesto

La tasa para el cileulo del impuesto a la renta para el afno 2015 y 2014 es del 22%, en caso de que

la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pats en maquinarias y cquipos nuevos que se utilicen

para su actividad productiva, podtia obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el



c)

TOYQTASERVICIOSS A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —~USS$)

monto reinvertido, siempre y cuando efectiten el correspondiente aumento de capital hasta el 31

de diciembre del siguiente afio.

De acverdo con la normativa (ributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renia cavsado no existiera, el

anticipo de impucsto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.
Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta dos dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domicilindas en paraisos fiseales. Tos dividendos yepartidos a personas naturales

en FEeuador forman parte de la renta global v estan sujetos a retencion en la fueate.
Anticipo de Impucesio a [a Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepio cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con ol impuesto a la

renla y no es susceptible de devolucion, sabvo casos de excepcion.

17. Pasivos acumuiados

A3 de dictembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados se formaban de fa sipufente manera:

31 de diciembzre de

2015 2014
1>écimo tercer sueldo USS 1,946 2,220
Décimo cuarto sueldo 4,296 4,278
Participacion Trabajadores 12,946 28,743
Uss 19,188 35,247

18. Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las oblipaciones patronales a largo plazo, se formaban de Ia

siguiente manera:
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Jubilacion Patronal

Besahucio

Reserva para jubilacion patronal

31 de dictembte de

2014

LSS

42,127

18292 17,224

[BR%)

59,351

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corte Suprema de

Justicia dispuso que los teabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del

‘Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda sepin la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo gue menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo anos o

myds hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubtlados por sus

empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veiule anos,

y thenos de veinticineo atos de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional

de dicha jubilacion,

Con fecha 2 de julio de 2001 en ol Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicé la reforma al Codigo

del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Reserva para jubilacidn patronal

Durante tos anos 2015 v 2014, ¢l movimiento de la reserva pata jubilacion patronal fue como sigue:

Satdo Inicial

Provision

Ajustes

Saldo Final

31 de diciembye de

2015 2014
42,127 3,190
5,249 21,037
- 17,901
47,376 42,128
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Desahucio
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia ticne un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo clertas circunstancias.  Una parie de este pasivo

probablemente no serft exigible por la separacion voluntaria de algunos cnpleados,
Durante fos atos 2015 y 2014, ¢l movimiento de la reserva para desahucio fue como sipue:

31 de diciembre de

2015 ) 2014
Saldo Inicial 17,224 13,071
Provision 1,218 4,153
Liquidacion 156 -
Saldo Final 18,292 17,224

19. Pateimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de la compania esta constituido por 598,038 acciones, con

un valor nominat de § 1,00 cada una,
b} Resegva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que fa reserva legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribufrse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compaiia, pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
¢} Ajustes de primera adopcion de las normas internacionales de informacion financiega - NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de infornnacion financiera
NIIF, se registran en el pattimonio en el rubro "Resultados acomulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF", separado del testo de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionistas, no setd utilizado para anmento de capital, en virtud que no

corresponde a resultados operacionales, motivo por ¢l cual los trabajadores no tendrin derecho a una
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patticipacion sobre éste. De existit un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absotber las pérdidas,

o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiifa,
d) Utilidad por accion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de las ganancias por accion es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Ulidad del periodo 50,927 95,497
Promedio ponderado de niimero de acciones 598,038 598,038
Utilidad bdsica por accion 0.09 0.16

Tas wilidades por accidn han sido caleuladas dividiendo el resuliado del periodo atibuible, por el
tamero promedio ponderado de aceiones comunes en circulacidn durante el cjercicio. La Compaiia no
ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen cfectos
potencialmente diluyentes de los ingresos por accion de la Compania,

20. Ingresos ordinarios

Durante los anos 2015 y 2014 los ingresos ordinarios se formaban de la sipulente manera:

31 de dictembse de

2015 2014
Venia servicios USS 1,593,200 1,693,327
Venta repucestos 433,770 603,144
Uss 2,026,971 2,290,471

21. Gastos de venta y administracion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pastos venta y administracidn se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembee de

2015 2014

Gasto de personal USsS 249,795 280,682
Servicios recibidos de terceros 66,172 44,569
Martenimiento y repucsios 48,526 16,872
Comisiones 37,351 20,884
Arriendo 31,944 29,590
Depreciaciones 22,573 20,009
Impucsios {iscales patentes y contribuciones 5,589 8,593
O1ros 25,958 6,514
Seguros 13,459 13,252
Utiles de Oficina ] 31,829 11,979

USS 533,197 451,942

22.0tios resultados integrales
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, otvos resuliados integrales se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembie de

2015 2014

Revaluacion de propiedad Uss 3,039 -
Pérdida actuarial - 30,053
Uss 3,639 30,063

23.Principales conitatos yacuerdos

La Compatia no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar.
24, Administracién de tiesgos financieros
e Competencia

La empresa tiene arca comercial y planificacion estratépica que estin en constante monitoreo de la

competencia. Asi poder actuat de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado,
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Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero
La empresa historicamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al

apalancamiento obtenido,

Ts importante anotar que las dificultades de liquider segistradas en el periodo, y el cumplimiento de Tas
politicas financicras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento lt empresa se encuentea desarrollando medidas para mitigar esta concentracién y evitar los

posibles riespos,

Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el riesgo de mereado, ln empresa siempye estd a la vanguardia de la tecnologia

que es un punto primordial en los servicios de telecomunicaciones.

La eopresa ha realizado fuerte inversidn en publicidad tanto en television, radio, eventos y otros medios

con fa finalidad de ateacr mayor cantidad de chientes,

Riesgo de liquidez

La empresa pata ol control de Ia liquider, vealiza semanalmente ¢l flujo de fondos y ademas estd en linea
con la gjecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo

plazo segan el origen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital
La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de

credibilidad ante los acreedores y de ana rentabilidad aceptable para los acclontstas

Riesgo de erédito

La empresa tiene procedimicntos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las
dreas que conforma el negocio, la empresa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y el
drea financiera que se encarga de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacion de
actividades para el control respectivo. Ademids ¢l negocio para la recandacidén de su facturacion lo realiza a
través de medios magnético. La misma se realiza previa autorizacion por parte del cliente para ¢l débito

antomatico de sus cuentas corrientes o de ahorros el costo del servicio,

Valor razonable

I.as estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado e

infortmacion relacionada con los instrumentos fnancieros,
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Los supuestos utilizados por la Gerencia Financiera de la empresa, pata establecer el valor justo se basa

e

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cucntas por
pagar son instromentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en cf corto plazo

Bl valor por deudas a larpo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Eeuador por lo

tanto se ajustan al valor razonable.

25.Evenios subsecucntes

Hlasta la fecha de emisidn del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en fas notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismas,
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