INFORME DE COMISARIO REVISOR

Ambato, 12 de marzo de 2006

A la Junta de Accionistas
Cobadexport S.A.

En mi calidad de Comisario Revisor he examinado el Balance General y el Estado de
Resultados, al 31 de diciembre del 2005.

El examen fue realizado de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en la Repiblica del Ecuador, con el propésito de formarse una opinién sobre
si dichos estados financieros estdn libres de errores significativos.

Los Estados financieros han sido preparados sobre la base de negocio en marcha y bajo
responsabilidad de la Administracion de la Compaiia. Los Informes Financieros del
ejercicio econémico 2005 reflejan saldos razonables en todos sus aspectos importantes
de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y a lo
establecido en el articulo 321 de la Ley de Compaiiias.

Los administradores han cumplido cabalmente con normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como a las resoluciones de la Junta de Accionistas. Los libros de
Actas de las Juntas de Accionistas, libro talonario de acciones y accionistas han sido
llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

De la revisién de la estructura de control interno contable con el propésito de determinar
la naturaleza, oportunidad y extensién de los procedimientos de auditoria que son
necesarios para expresar una opinién sobre los estados financieros; puedo informar que
la evaluacién realizada no mostré ninguna condicién que constituya una debilidad
sustancial de control interno.

Al 31 de diciembre del 2005, la situacién financiera y los resultados operacionales se
resumen asi:




ESTADO DE SITUACION

31-12-2005

(DOLARES USA)
ACTIVOS
Activos Corrientes 33.539.04
Activos No Corrientes 42.843.39
TOTAL ACTIVOS 76.382.43
PASIVOS
Pasivos Corrientes 3.873.40
TOTAL PASIVOS 3.873.40
PATRIMONIO
Capital Pagado 6.000.00
Aportes para Futuras Capitaliz. 75.100,00
Resultados Acumulados -8.590.97
TOTAL PATRIMONIO 72.509.03

ESTADO DE RESULTADOS
01-01-2005/31-12-2005
(DOLARES USA.)
INGRESOS
Ingresos Operacionales 1.314.62
Ingresos no Operacionales 49.79
TOTAL INGRESOS 1.364.41
GASTOS
Costos y Gastos Operacionales 5.208.84
Gastos No Operacionales -
Gastos No Deducibles 367.80
TOTAL GASTOS 5.576.64
UTILIDAD DEL EJERCICIO -4.212.23

Para efectos de analisis de la gestion del periodo del 2005, se considera como base de
comparacion el periodo anterior, es decir del ano 2004, asi:




BALANCE GENERAL

(DOLARES USA))

2004 2005 + INC-DEC
ACTIVOS
Activos Corrientes 32.644,08 33.539,04 894,96
Activos No Corrientes 40.036,18 39.587,63 -448,55
Otros Activos 4.341,00 3.255,76 -1.085,24
TOTAL ACTIVOS 77.021,26 76.382,43 -638,83
PASIVOS
Pasivos Corrientes 300,00 3.873,40 3.573,40
TOTAL PASIVOS 300,00 3.873,40 3.573,40
PATRIMONIO
Capital Pagado 6.000,00  6.000,00 0,00
Aportes Futura Capitalizacién 75.100,00 75.100,00 0,00
Resultados Acumulados -4.378,74 -8.590,97 -4.212,23
TOTAL PATRIMONIO 76.721,26  72.509,03 -4.212,23
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  77.021,26 76.382,43 -638,83
ESTADO DE RESULTADOS
(DOLARES USA.)

2004 2005 + INC-DEC
INGRESOS
Ingresos Operacionales 66.855,49 1.314,62 -65.540,87
Ingresos No Operacionales 10,74 49,79 39,05
TOTAL INGRESOS 66.866,23  1.364,41 -65.501,82
GASTOS
Costos y Gastos Operacionales 69.286,35 5.208,84 -64.077,51
Gastos No Operacionales 1.958,62 -1.958,62
Gastos No Deducibles 0,00 367,80 367,80
TOTAL GASTOS 71.24497 5.576,64 -65.668,33
UTILIDAD/PERDIDA EJERCICIO -4.378,74 -4.212.23 166,51

Este informe es Gnicamente para informacién y uso de los Accionistas, Directores y
Administradores de COBADEXPORT S.A., asi como de la Superintendencia de
Companias de la Repiblica del Ecuador y no puede ser utilizado para ningin otro
proposito.

Atentamente.

CPA- Taneth Atiencia
Comisario Revisor




