
UMARLA S.A. 

NDTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PDR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

A. INFORMACIÓN GENERAL 

Umaria S.A. (la Compañia) es una Compañía anónima constituida en el Ecuador, Su domienlio 
principal es en la ciudad de Ambato, Panamericana Norte Km 2 Y, Catiglata. 

Su actividad principal es el manejo de cualquier forma de propiedad intelectual, especialmente 
marcas, nombres comerciales, diseños industriales y signos distintivos los cuales son de su exclusiva 
propiedad, 

Umarla S.A. es propietaria de un portafolio de marcas del cual se destacan las siguientes: Venus, 
Hunt, Stunt, Tracki Track, Vereda, Recreo, Llanera, La Fiera, Vstore, Fomix, Foxtrot, Dakkar, 
Flextile, entre otras, las cuales son comercializadas por Plasticaucho Industrial S.A. (Compañia 
relacionada). Las marcas fueron diseñadas y desarrolladas internamente (Ver Nota 11). 

Los ingresos de la Compañia provienen de las regalías por uso de marcas facturadas a su Compañía 
relacionada Plasticaucho Industrial S.A., equivalente al 3.1% del total de las ventas. 

Estas marcas se encuentra registradas en el Instituto Nacional de Propiedad Intelectual en Ecuador, 
adicionalmente ciertas marcas se encuentran registradas en Colombia, Perú, Bolivia, Paraguay, Chile 
y México, con el fin de que en un futuro la Compañía pueda comercializar los productos en esos 
países. 

Al31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía no mantiene empleados bajo relación de 

dependencia. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(IASB). 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 
de América (U.S. dólares), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros de Umarla S.A. han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El 
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 

a cambio de bienes y servicios. 
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2.3 

2.6 

2,7 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
tecnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia 
tiene eu cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarlan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

Á continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. 

Efectivo y bancos - Constituyen depósitos en bancos locales y dinero en efectivo, 

Muebles y equipos: 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipos se 
miden inicialmente por su costo. 

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del 
reconocimiento micial, las muebles y equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen, 

2,5,3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de muebles y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de linea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La Compañía ha determinado 
que la vida útil de muebles y equipos es 10 años. 

2,.5,4 Retiro o venta de muebles y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta 
de una partida de muebles y equipos es calculada corno la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados, 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalúa los 
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el 
activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por 
deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación, 

Inversiones en asociadas - La Compañía mide sus inversiones en asociadas bajo el modelo de 
costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.



2.8 

2,9 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

28,1 

2,8,2 

2,8,3 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos y pasivos no se 

reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial de otros 
activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) nu la 
contable, Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia 
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalía. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el 
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 

se cancele, 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y sólo $i tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o 

cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios, 

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos, 

LL La Compañía como arrendataría - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al 

arrendamiento.



2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 

2.11 

2.12 

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 

rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.10.1 Lagresos por regalías - Los ingresos corresponden principalmente a regalías por uso de 
marcas equivalentes al 3,1% de las ventas realizadas por su compañía relacionada, las 

cuales se reconocen mensualmente en función al reporte de ventas. 

2,102 Lagresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es 
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir 
este pago. 

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el periodo en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 

que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

2.13 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: 
activos financieros “al valor razonable con camblos en los resultados”, “inversiones 

mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos 
y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos 
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial, Todas las compras o ventas 
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. 

Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran ía entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o 
acuerdo en el mercado. 

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - El metodo de la tasa de interés efectiva es un 
ingtado de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación 

del ingreso financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
eostos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de 
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial, 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros elasificados al valor razonable 
con cambio en los resultados. 
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2.132 Préstamos y cuentas por cobrar - Los prestamos y las partidas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un 
mercado activo, Los préstamos y partidas por cobrar incluyendo las cuentas por cobrar 
comerciales, saldos bancarios y efectivo son medidos al costo amortizado usando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 
Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva 

2.13,3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por 
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo 
financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento 

inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han 
visto afectados. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
líbros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en 
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados, 

2,13.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Cormpañía dará de baja en cuentas un 
activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transflere de manera sustancial los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la 
Compañia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 
Compeñla reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los 
valores que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos 
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía 
continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo 

garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en 
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir así como el 
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y 

acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo, 

2.14 Pasivos financieros e instramentos de patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio 
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia 
del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera, 

2.14.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable 
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros. 

2.14,2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y 
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el método de la tasa de interés efectiva. 
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2.14.3 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado 

de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del periodo 
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los 
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y valores 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 

pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe 
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial, 

Baja en cuentas de tun pasivo financiero - La Compañia dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero sí, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y 
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período, 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NUF PYMES requiere que la 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 

momento, los cuales podrían ilegar a diferir de sus efectos finales. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31,... 

2014 2013 
(en US. dólares) 

  

Cuentas por cobrar comerciales: 
Compañías relacionadas - Plasticaucho 

Industrial S.A, (1) (Nota 10) 76,592 234,525 
Anticipo a proveedores 12,276 
Otras cuentas por cobrar: 

Otras cuentas por cobrar a compañías relacionadas 22,392 
Por venta de acciones (2) 75,000 
Otras (3) 3,900 70,000 

Total 359.193 

  

La Compañía no ha reconocido una provisión para cuentas dudosas en razón de que sus deudores 
corresponden partes relacionadas y su vencimiento es en 30 días, 

() Al31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a cuentas por cobrar por concepto de regalías 
por el uso de marcas, las cuales son facturadas de forma mensual a Plasticaucho Industrial S.A. 
(Ver Nota 11). 
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(2) Al31 de diciembre del 2014, corresponde a una cuenta por cobrar por la venta de acciones que 
mantenta en la compañía Serempla S.A.. 

(3) AL31 de diciembre del 2014 y 2913, corresponde a un préstamo otorgado a la Unidad Educativa 
ATENAS, el cual no tiene vencimiento definido ni genera intereses. 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Un detalle de Inversiones en asociadas es como sigue: 

Proporción de participación 
accionaria 

y poder de voto Saldo Contable 
.. Diciembre 31... Diciembre 31,... 

Compañia 2014 2013 2014 2013 
(en US. dólares) 

Confía Sociedad 
Anónima Agencia 
Asesora Productora 

de Seguros 25% 25% 55,000 55,000 
Transvefatec S.A, 18% 0% 18,000 
Corpocalza S.A. 0% 33% 10,000 
Serermpla S.A. 0% 40% 18,435 

Total 

  

83,433 

El 15 de diciembre 2014 Umarla S.A. vendió las acciones en Corpocalza S.A. a su compañía 

relacionada Plasticaucho Industrial S.A. en US$40,520, lo que generó una utilidad de US$30,520, 

En adición, durante el año 2014, la Compañía vendió las acciones de Serempla S.A. a terceros a un 
precio de 1/8$75,000, los cuales se encuentran pendientes de pago (ver Nota 4). 

Transvefatec S,A - Está constituida en Ambato el 18 de agosto del 2014 y su principal actividad es la 
prestación de servicios de alquiler de toda clase de vehiculos automotores. 

IMPUESTOS 

6.1 Pasivos del año corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la renta por pagar 106,413 110,003 
impuesto al Valor Agregado «IVA por pagar y 
retenciones 30,803 25,758 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 43,411 ASA 

Total 180,027 181,204 
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6.2 

6.3 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entro 
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de Impuesto 
a la renta 3,372,178 3,227,569 

Gastos no deducibles 20,804 31 

Ingresos exentos (1) ma (37,390) 
Utilidad gravable 3.392.982 3,190,100 

impuesto a la renta causado (2) A 96 

Anticipo calculado (3) 2 TA 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 146,436 

  

(1) Corresponden a dividendos recibidos por las acciones que mantiene en Confía Sociedad 
Anónima Agencia Asesora Productora de Seguros. 

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización. 

(3) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del 
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2014, la Compañia determinó un anticipo de impuesto a la renta por 
US$20,772; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$746,456. 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$ US$746,456, equivalente al 

impuesto a la renta causado, 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones del 2011 al 2014, 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue: 

2014 2013 
(en U.S, dólares) 

Saldos al comienzo del año 110,003 116,588 

Provisión del año 746,456 701,822 

Pagos efectuados (232,388) (185,742) 
Retenciones en la Fuente por anticipo de dividendos (317,638) (522,665) 

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente y saldo inicial de impuestos. 
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Saldos al fin del año



6.4 Aspectos Tributarios: 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con fecha 29 

de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención 
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

Impuesto a la Renta: 

> 

> 

Ingresos Gravados 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la 
ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital. 
De la misma naanera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado. 

Exenciones 

Y 

Y 

Y 

Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades, 

determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las 
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la 
exención del impuesto a la renta no será aplicable, 
Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación de 
acciones o participaciones. Las sociedades deberán informar este tipo de transacciones a 
la Autoridad Fiscal, su incumplimiento será sancionado con una multa del 5% del valor 
real de la transacción. 
Se elimina la exención por depósito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del 
sistema financiero, así como a las inversiones en valores de renta fija para las 

sociedades. 

Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de regalías, 
servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuado entre partes 
relacionadas. 

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
determinando que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas 

tributarias prevalecerán sobre las contables y financieras. 
No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 

participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas. 

Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, 

participaciones u otros derechos de capital: 
El ingreso gravable será el valor real de la enajenación. 

.. El costo deducible será el valor nominal, el valor de adquisición o el valor 

patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. 
También serán deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenación. 
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7. 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

impuesto a la Salida de Divisas 

Y Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de 
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior. 

PRECTOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 

periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados a presentar un 

estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores 
de plena competencia, Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2014, 
no superaron el importe acumulado mencionado. 

PATRIMONIO 

8.1 

8.2 

8.3 

8.4 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 9,000 acciones de US$1 valor nominal 
unitario, 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

Reserva Facultativa - En Junta General de Accionistas se acordó la constitución de una reserva 
facultativa para prever situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro. 

Dividendos - Durante el año 2014, la Compañía canceló un anticipo de dividendo por US$2,4 
millones equivalente a US$263.97 por acción (US$2.4 millones equivalente a US$263.97 por 
acción, para el año 2013). 

A, partir del año 2012, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales 
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones 
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta. 

9. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue: 

-16-



2014 2013 
(en U.S, dólares) 

  

Honorarios (1) 122,132 171,043 

Servicio de adininistración 71,603 50,935 

Publicidad 13,329 21,487 
Impuestos y contribuciones 2,078 2,305 
Arriendos 1,650 600 

Depreciación y amortización 233 2,160 
Otros gastos 12,695 

Total 211,625 2EL2ZZA 

() Corresponde principalmente a honorarios pagados a asesores legales por la administración de las 
marcas. Durante los años 2014 y 2013, se realizaron actualizaciones de los registros de las marcas 
en el Instituto Nacional de Propiedad Intelectual GEPD. 

10, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Los saldos y transacciones entre la Compañía y sus partes relacionadas son las siguientes: 

10.1 Transacciones Comerciales - Durante los años 2014 y 2013, la Compañía realizó las 
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas: 

Venta de servicios Compra de servicios 
2014 2913 2014 2013 

... (en U.S. dólares) ... 

Plasticaucho industrial S.A. 3,457,107 “ 600 

  

Corpocalza S.A. mn cio AO 

  

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa: 

Saldos adeudados por Saldos adeudados a 
partes relacionadas partes relacionadas 
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,... 

2014 2013 2014 2013 
... (en U.S. dólares) ... 

Plasticaucho Industrial S.A. 16,592 LO, E 

Corpocalza S.A. _——= lA cz ——= 

  

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni 

recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el periodo actual ni en períodos 
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 
adeudados por partes relacionadas. 
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11. COMPROMISOS 

12. 

13 

Contrato de licencias de uso de marcas - El 4 de enero del 2008, la Compañía y Plasticaucho 
Industrial S.A, suscribieron un contrato de licencla de uso de marca, mediante el cual la Compañía 

concede el derecho de usar las marcas de su propiedad a Plasticaucho Industrial S.A. para la 
utilización en la fabricación de los productos que produce y comercializa en el mercado local y de 
exportación. El plazo de este contrato es indefinido, Plasticaucho Industrial S.A. cancelará de forma 
mensual a Umarla S.A. un valor por regalías del 3,1% calculado sobre las ventas netas mensuales. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 13 del 

2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en marzo 13 del 2015 y serán presentados a los Accionistas y Junta 
Directiva para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañíta, los estados financieros 
serán aprobados por la Junta de Directiva sin modificaciones, 
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