
  

UMARLA S 
Ambato Ecuador 

Ambato, Marzo 14 de 2014 

Señores: 
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 

UMARLA S.A 
Ciudad. _ 

Por medio del presente me es grato poner en su conocimiento el Informe de Comisario Revisor, 
una vez verificado el Estatuto Social, los Estados Financieros tomados en su conjunto y las 

demás resoluciones y disposiciones emitidas por la Administración de la Compañía UMARLA 
S.A. por el año terminado al 31 de diciembre de 2013. 

Para el desempeño de mis funciones de Comisario Revisor he dado cumplimiento a lo 

dispuesto en el artículo 279 de la Ley de Compañías, por lo que informo: 

1. Se revisó las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas, y que en mi opinión 

considero que la Administración ha dado cumplimiento a las obligaciones legales, 

estatutarias y reglamentarias, así como las resoluciones respectivas. 

2. Los libros de actas de Juntas de Accionistas, han sido llevados y se conservan de 

conformidad con disposiciones legales. 

3. La Empresa mantiene un adecuado Sistema de Control Interno que garantizan la 

debida salvaguardia de los recursos y la veracidad de la información financiera y 
administrativa, así como promueven y estimulan la observancia de las políticas 
prescritas y el fiel cumplimiento de las metas y objetivos programados con lo cual los 
controles contables, administrativos, financieros, operativos son razonables. 

4. Los bienes de la sociedad y de terceros bajo la responsabilidad de la empresa 
presentan una adecuada custodia y conservación, y se encuentran debidamente 
asegurados. 

5. Existe un adecuado control y tenencia de los derechos marcarios que tiene en 
propiedad la compañía. 

6. Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamente a los 
presentados en los Estados Financieros, los mismos que se encuentran en debida 

forma y de acuerdo a los Normas Internacionales de Información Financiera NIIF, 
reflejando razonablemente su situación financiera. 

7. La convocatoria a Junta General de Accionistas cumple con todas las disposiciones 
legales en lo que se refiere a contenido, tiempo y publicación por la prensa y citación al 
Comisario Revisor. 
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UMARLA S.A. 
Ambato Ecuador 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

Activo Corriente 

El Activo Corriente presenta uma disminución del 40,89% con relación al 2012, también 
presenta una diferencia importante frente a los años anteriores, esta se da por temas de 
contabilización de las cuentas de impuestos, donde se presentan valores netos entre activos y 
pasivos. 

CAJA BANCOS 53,587 323,646 | 447,440 | 451,450 50.49% 4,011 0.90% 

CLIENTES 0 0 0 o 0.00% 0 0.00% 

ANTICIPOS Y AVANCES 506,565 316,853| 308,815, 266,802 29,84% 42,013) | -13.60% 

ANTICIPO IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 538,259| 633,884| 564,500 0 0.00% | (564,500) | -100.00% 

RECLAMACIONES 0 0 D 0 0.00% 0 0.00% 

OTRAS CTS. POR COBRAR 1,923,312 | 2,289,974 50,680] 92,392 10.33% 41,712| 82.30% 

INVENTARIOS 0 0 o o 0.00% o|__ 0.00% 
ENTE * A 24, 1 : -40.89% 

  

Propiedades, Planta y Equipo y Otros Activos 

Para el periodo 2013 la empresa ha depreciado completamente sus activos, por ello no 

presenta valores en la cuenta de Propiedad Planta y Equipo. 

En el periodo 2013 no se presentan nuevas inversiones en otras compañías. 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 15,393 8,295 2,160 0,00% 2,160 -100.00% 

IMPUESTOS ANTICIPADOS 0 0 0 0,00% 0 0.00% 

GASTOS ORGANIZACION 0 0 0 0.00% 0 0.00% 

DIFERIDO 0 0 1,204 0.00% 1,204 -100.00% 

TOTAL OTROS ACTIVOS (Inversiones 10,000 28,435 83,435 | 83,435 9.33% 0 0.00% 

AL EA 2 t 1 «38.69% 

  

PASIVO CORRIENTE 

Como se comentó en el análisis del Pasivo Corriente, los EE.FF del 2013 presentan valores 
netos entre las cuentas donde se registran los impuestos tanto en el activo como en el pasivo, 

por ello existe una reducción importante en fa cuenta “Impuesto a la Renta por Pagar” que se 
encuentra dentro del grupo “Provisión Obligaciones por Pagar”. 
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UMARLA S.A. 
Ambato Ecuador 

CUENTAS Y DOCTS.POR PAGAR 14] 18,559] 55,352 

OBLIGACIONES COMERCIALES 0 0 0 

SUELDOS POR PAGAR 0 0 0 

PROVIS. OBLIGACION. PAGAR 761,901 | 871,015 | 840,003 

PASIVO CORRIENTE 761,901 | 871,015 | 840,003 

  

PATRIMONIO 

181,204 

181,204 

0 

0 

0 

0.00% (55,352) | -100.00% 

0.00% o 0.00% 

0.00% o 0.00% 

El movimiento de las cuentas patrimoniales al 31 de diciembre de 2013 es: 

CAPITAL 9,000 9,000 

RESERVAS 197,970| 197,970| 412,537 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 2,078,231 [2,504,541 | 141,342 

RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES 0 0 

PATRIMONIO 85,201 12,711,511 | 562,879 

  

19 

COMENTARIOS A LA GERENCIA 

9,000 

0 

9,000 

553,879 

149,996 

0 

712,875 

1 

20,27% | (658,799) | -78.43% 

20.27% 658,799 -78.43% 

«79.76% 

1.01% 0 0.00% 

61.95% 141,342 | 34.26% 

16.78% 8,654 6.12% 

0.00% 0 0.00% 

79.23% 149,996 | 26.65% 

1 -38,69% 

<  Umarla S.A ha cumplido con sus obligaciones Fiscales y Tributarias en forma normal 
de acuerdo a las disposiciones legales vigentes por el año que terminó al 31 de 
diciembre de 2013. 

«+ Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance general y 
estado de resultados, así como un análisis financiero del año 2013. 
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UMARLA S. 
Ambato Ecuador 

ESTADOS FINANCIEROS 2013 
  

  

UMARLA S.A 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

      
Dl. ACTIVO 
011. ACTIVO CORRIENTE 
01.1.1. DISPONIBLE 
01111 CAJA 
0111101 Caja Chica 
01112 BANCOS 
0111200  InternacionalS000508713 

0111201 — Pichincha 

9112. EXIGIBLE 

01122 CTAS POR COBRAR ACCIONISTAS 

0112201 Prestamo Accionistas 

01123 ANTICIPOS Y AVANCES 

0112302 — Anticipo Proveedores 

0112303 — Varios Deudores por Cobrar 

01124 ANTICIPO IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONE 

0112401 Retención Fuente Pagada 

01127 DOCUMENTOS POR COBRAR 

0112701 — Docuernntos por Cobrar 

012 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 
01.22. DEPRECIASLE 

01224 EQUIPO DE COMPUTO 

012240 Equipo de Computo 

0122402 (Dep Acum Equipo Comput 

01226 SOFTWARE 

0122601 — Software 

0122602  ()Dep Acum Software 

m3 ACTIVO DIFERIDO 

0131 IMPUESTOS ANTICIPADOS 

01311 IMP AL VALOR AGREGADO 

0131102 IVA Pagado 

01.4. OTROS ACTIVOS 
044.1. INVERSIONES 

01411 INVERSION EN OTRAS ClAS 

0141101 Inverston en Otras Cias 

"2. PASIVO 
021. PASIVO CORRIENTE 
021.1. CUENTAS Y DOCTS POR PAGAR 

02111 OBLIGACIONES COMERCIALES 

0211100 Proveedores Nacionales 

0211102 Cuentas porPagar 

02115 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
0211501 — Otras Cuentas por Pager 
0212 PROVIS. OBLIGACION. PAGAR 
02123 IMPUESTOS POR PAGAR 
0212301 IVA por Pagar 

0212302 Retenciones en la Fuente 

0212303 Retenciones de IVA 

0212304 — Impuesto Renta por Pagar 

"03. PATRIMONIO 
03.1 CAPITAL 
03.1.1 CAPITAL SOCIAL 

03111 CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIG 

0311101 Capital Sacra! Pagado 

03.2. RESERVAS 
03.21. RESERVAS 

03211 RESERVAS 

0321101 Reserva Legal 

0321102 Reserva Facultatva 

03.3. RESULTADOS 
03.31. RESULTADOS 

03311 UTILIDADES 

03331302  Ublidad del Ejercicio 

0331103 — Utilidades Retenidas 

3.047.115.61 
3.021.722 42 

53.587 27 

5000 

5000 

53,537 27 

53,537 27 

00) 

2.968.135 15 

1,923 313 5D 

1,923 311 60 

506 564 70 

506 564 70 

538,258 85 

538 258,85 

35.393 19 
15,393 19 

78157 

1655 00 

(873 43) 
14,611 62 

19,642 87 

(5,031 25) 

000 

000 

900 

900 

10,000.00 
10,000.00 

10.000 00 

10,000 00 

761,914.59 
761,944.59 

13.72 

588 

000 

588 

784 

7384 

761.900 87 

761 900 87 

20,877 42 

42,600 36 

4,225 04 

694,128 05 

2,205,201.02 
9.000 09 
2,000.00 

9 000 00 

2,000 00 

197,320.26 

197,970.26 

197,970 26 

4509 00 

193470 26 

2.078,230.76 
2.078,230.76 

2 079,230 76 

2,078,230 76 

0 

    

3,601.085.03 
3,564.355.96 
323,545 57 

50 00 

50 00 

323,595 57 

273,596.47 

49,99910 

3,240,710 39 

2,289 97357 

2,289 973 57 

316,852 61 

316,852 61 

833,884 21 

633.884 21 

D00 

900 

8.294,59 
8,294 59 

22983 

1,655 09 

(1,425 07) 

8 064 65 

1964287 

(11 578 21) 

050 

000 

000 

000 

28,434.54 

28,434.54 

28,434 54 

28434 54 

889,574 20 
889,574.20 
18,559.19 

18,559 19 

12465 

18,434 54 

000 

000 

871.015.01 

871,01501 

34 025 73 

46,024 56 

D0D 

790,954 72 

2,711.510.89 
2,000.00 
8,000.00 

9.000 00 

9,000 00 

197,270.26 
197,970.26 

197,970 26 

4500 00 

193470 26 

2,504,540.63 
2.504,540.63 

2 504,540 63 

2,504 540 63 

0 

  

1.458,233.17 
1,371,434.39 
447,439 67 

50 00 

50 00 

447 389 67 

98,222 8D 

349 166 87 

323.994 72 

000 

0900 

308.814 95 

900 

308,814 95 

564,499 77 

564,499 77 

50 680 00 

50,680 00 

2.159,82 
2.159 92 

000 

000 

600 

2,159.92 

19,642 87 

17,482 95 

1204 32 

1,204 32 

1,204 32 

1.204 32 

83,434.54 
83,434.54 

83434 54 

83,434 54 

895,354 07 
895,354.07 
55,351 50 

35150 

36150 

Doo 

55,000 00 
55 000 00 

840,002.57 

840,002 57 

57.614 46 

93 598 54 

770172 

681,087 85 

562,873.10 
3,000.00 
9,000.90 

9,000 00 

9,000 00 

412.537 32 

412,537.32 

412.537 32 

3,500 00 

408,037 32 

141,341.78 
141.341 78 

141 341 78 

2,217,041 74 

2,175,699 96 

* 

E 
894,078.49 
810,643.95 
451,450 41 

50.00 

50 00 

45140041 

20.867 47 

430,532 94 

359.193,54 

000 

Doo 

266,801 54 

1227629 

254,525 25 

009 

p00 

92,392 00 

92,392 00 

0.00 
000 

000 

900 

000 

000 

000 

000 

000 

000 

009 

000 

83,434,54 
83,434 54 

83434 54 

83.434 54 

181.203.58 
181,203.58 

a00 

000 

000 

000 

009 

000 
181,203.59 

181,203 58 

24,582 92 

4544311 

3,175 04 

110,002 51 

212,874.91 
9,009.00 
9,000.00 

9,000 00 

9,000 09 

553.879 10 

553,879.10 

553.879 10 

4,500 00 

549,37910 

149,995.81 
149.995 81 

149 935 81 

2,525,746 82 

2.375,751 01 

  

      
(564,154.68) 
(560,790.44) 

4,010.74 
000 
000 

4,01074 
(77.355 33) 
81 366 07 

(564,801.18) 
000 
900 

(42.01341) 
12,276 24 

(54 289 70) 
(554,499 77) 
(564,499 77) 
41,712.00 
41,712.00 

(2,159.92) 
(2,159.92) 

000 
000 
000 

(2.159 92) 
(19.642 87) 
(17.482 95) 

(1 204 32) 
(1.204 32) 
(1,204 32) 
(1.204 32) 

000 
000 
000 
000 

(714,150.49) 
(714,150 49) 
(55,351.50) 

(351 50) 
(351 50) 

000 
(65,000 00) 
(55,000 00) 

(658,798.99) 
(658,798 99) 
(33,031 54) 
(48 15543) 

(6 526 68) 
(571,085 34) 

149,995.81 
0.50 
0.00 
000 
000 

141,341 78 
141,341.78 

141,341 78 
000 

141 341 78 
8,654.03 
8,654.03 
8654 03 

208,705 08 
200051 06 
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    -38.69% 
-40.89% 

0 90% 
000% 

000% 

090% 

-78 75% 

23 30% 

-61.13% 

000% 

0 00% 

-13 60% 

0 00% 

-17 58% 

-100 00% 

-100 00% 

82 30% 

82 30% 

-100.00% 
-109 00% 

000% 

000% 

030% 

-100 00% 

-100 00% 

-+00 00% 

-109 00% 

-109 00% 

-109 00% 

-100 00% 

0.00% 
100% 

000% 

000% 

79.76% 
-79 76% 

-100.00% 

-700 00% 

-100 00% 

000% 

-100 00% 
-109 00% 

-78.43% 

-78.43% 

-57 33% 

-51 45% 

-89 74% 

-83 85% 

26.65% 
0.00% 
D 00% 

900% 

0 00% 

34,25% 

34,26% 

34 26% 

000% 

34 64% 

6.12% 
6.12% 

B12% 

901% 

313%



UMARLA S.A. 
Ambato Ecuador 

UMARLA S.A 
ESTADO DE RESULTADOS 

DEL 1ERO DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

  

        IAS     

   

TIE 
2,070,170, 2,055,721 2,392,287 

20,439 1,085,783 878,445. 875,782 
168,726, 248,240 270,275 199,638 

COS 2009. 
.1,540,91 

_ 737,768 
"158,132 

   
     

Ingresos por Marcas Colombia 
. Ingresos por Marcas Perú 

   

     

    

      

Operacionales 

es 

Gastos de Administración 
Gastos de Ventas 

                 
       30,095, 125,756, 96,659". 

19,197 11,765 
264 

1453, 228,187. 3,258, 
10,567, 38,038 

  

          

  

      

   

  

   

  

   
15% PARTICIPA: 

25% IMPUESTO 

  

RESULTADOS 

La compañía en cuanto a resultados presenta el siguiente desempeño: 

- Los Ingresos de la compañía suben en 7.8% con relación al año anterior, este 
crecimiento se da en los derechos de marca de Ecuador. 

- — Los dividendos de la inversión en la empresa Confía es de USD. 37,500, son muy 

similares al del periodo pasado. 

- A continuación se presenta la evolución de ingresos y gastos, donde se observa 
que el último periodo la compañía presenta una mayor rentabilidad debido a que 

los ingresos crecieron en mayor medida que los gastos: 

EVOLUCIÓN DE INGRESOS Y GASTOS 
20.005   

  15.00% 

  10.00% 

5003 

  2.026 

  

  

5.0056 

ADO 
2033 

—emCrecimiento de Gastos (snuzl] 5.60% : 2748 4.55% an 
=pQOrecimento de Ingresos (anual) 16 52% -5 875 799% 
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RATIOS FINANCIEROS: 

A continuación se presentan un análisis de los principales índices financieros de 
la compañía: 

» En general la compañía mantiene indicadores muy positivos en cuanto a 
liquidez y necesidad de capital: 

RATIO FINANCIERO FÓRMULA DE CÁLCULO 2010 y E] 2012 PES 

NOF (Caja Óptima + Clientes + Inventarios) - 582,909 361,163 277,961 385,598 

Recursos Espontáneos 

ACTIVOS NETOS NOF + AFN 598,302 369,457 280,121 385,598 

  

» El beneficio sobre ventas porcentualmente se mantiene estable durante 
los últimos 4 periodos, por lo que cualquier incremento en los ingresos 

generan directamente ingresos en la utilidad de la compañía. 

= Los gastos están relativamente controlados ya que no existen variaciones 
importantes en su evolución como tampoco en su participación sobre los 
ingresos. 

ls UIT MA Ro] 2010 PE Pp UE] 

hos Beneficio Neto 71% 74% 72% 13% 
Venta Neta 
  

  

tos Tota! 
PARTICIPACIÓN DE GASTOS Sastos Totales 29% 26% 29% 28% 

Ventas Netas 
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= Debido al giro del negocio, se presenta como una empresa muy rentable 
es así que el ROE del último ejercicio es de 354%, a continuación un 
detalle del mismo: 

Beneficio Neto 
MARGEN 

Ventas Netas 

Ventas Netas 

Activo Neto 

Activo Neto 

Rotación 

APALANCAMIENTO ; - 
Patrimonio 

Recursos Propios 
Solvencia - 

Recursos Ajenos 

  

= El margen se mantiene estable, mientras que la rotación de activos como 

el apalancamiento ha sido variables esto genera cambios durante los 

años en el ROE de la compañía. 

  

  

  

10.00 

8.00 

500 

4.00 

36% S 2.90 

- - 245% - 

2010 2011 2012 2013 

MARGEN o APALANCAMIENTO — == ROTACIÓN   
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= La compañía presenta ratios positivos de solvencia. 

le ¡UE de TRATE] 2010 E! 1047 2013 

Recursos Propios   Solvencia 7 
Recursos Ajenos 

  

      

   
Patricio Toro 

Comisario Revisor 
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