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MADERVAS 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 3 de diciembre de 2018 ¥ 2017

{(Expresado en dalares de los Estados Unidos de América —1IS$)

Operaciones

MADERYAS 5.A., 5 una compaiiia constituida lepalmente en la civdad de Ambato, Repiblica del Ecuado:
el 1% de tebrero de 2003, e inscrita el 29 de abil de 2003, bajo wimero 164 det Registra Mercantl

Bl objeto social de ka compatiia es la compea, venka, inpostacidn, exportacidn y distdbucide de muebles y
acceiodos ¥ complementas decomtivos par I indvstoa, comercio, oficina v hogar, sus piezas y panes;
mamparas ¥ gabinetes para tedo tipo de acefactos y ambientes, coalquiers que sea el matedal ilizado eo s
acrpazdn. Adicionalmente disedis v fabrica muebles de manera metilicos, decoraciones inieprales en sus wis
vaviados tpos de formas v estilos; también comercializa ardeulos de fecreteda, herramieatas, matesiales
madereros, metalirgicos plisticas, eléctricos ¥, mecdnicos destinados 4 i constooceidn 7 sus acabadas,

Baces de preseatacion de los estados [nancieros

Las presentes estadns financierns, al 31 de diciembre de 2018 ¢ 2017, han sido preparados de acuerdo con
las nommas interoacionalss de informacitn fnanciera (NIIF), cmitidas por el Consejo de MNomoas
Internacicoales de Contabilidad {TASE) 7 representa la adopeidn integral, explivita j sin reservas de las

referidas nomoas metogcionales.

Los estades Mnancieros de la Compaiia ban sido prepacados sobee |a base del costo histdrico, con excepeidn

de los beneficios sociales de lago plazo que son valorizados en base a métados actmdales.
Unidad monetacia

La moneda niilizada para la preparaadn ¥ presentacedn de los estados Inancieros de ln Compaiiia es el Ddlar
de ELLA, que s la moneda de curso legal en Ecuador.

Resumen de politicas eantahles significativas

Las poncipates poliicas de conmabilidad aplicadas ea la prepacacidn de los estados Bnancieros son log

sipuientes:

Todos los activos Bnancieros se reconacen inicialmeate por su valor razonable mis los costas de rransaceidn
directamente atrbuibles, excepto en el casa de los activos fnancieros que se contabilizan al walor razooable

Gon cambdos en resultados.

4 la fecha de los estados fnancieros, la Conopadia clasificn sus instromentos fnanceros actvos segiin bis
categodas definidas en la NIC 39,



MADERVAS S.A,
Moias a los Estados Financlercs
Al 31 de diciembee de 2013 y 2017

{Exptesada en délares de los Estados Unidos de América =US$)
Reconocimiento y medicidn inicial

La Gerencia determing la clasificacian de sus imstramentos Anancieros en ¢l momento de! reconocimiento
inicial. Las aspectos mds relevantes de estas categorias aplicables a la Compaiia se describen a continuacitn

Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por cobrac

Los préstamos 7 las cuentas por cobeat, son actives fnancieras con pagos fijos ¢ deterninables que no tienen
eotizacian en el mercado activ,

La Compaiiia manticne en esta categoria al efectiva y equivalentes de efectiva, dendares comerciales, otras
cucaoms por cobrar ¥ cuentas por cabrac 4 entidades relacionadas,

Después del seconncimiznto inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizade udlizando el
método de ba tasa de interéds efectiva, menos cualguier deteroro del vabsr, Bl costo amortizada se ealeula
tomanda en cueaty cuealquer desouenta ¢ poma en da adguisicidi, 7 las coisiones o los costos que son uma

parte ntegrante de la tasa de nterds efectiva,

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconace en ¢l estado de resultados como ingreso fnanciero.
Las pérdidas que resudten de un detedoro del valor se reconocen en el estado de resultados como casto
Finaniiera.

Baja en cuentas

Un active financiece o, de corresponder, parie de un activa Bnanciero o parte de wn propo de activos
Enaocieras similives, se da de baja en cusntas coande.

- Hagan expirado los derechos contootuales a recibir bss flujos de efeciivo generadas por el activg,

- Hayan teaosfeddo los derechos contractusles sobee los fujos de efective generados por el activo, o se
turya asumnido voa oblipacidn de pagara un tercero s tetalidad de esos fujos de efective sin uns demora
significativa, a ttavés de un acuerda de transterencia, ¥,

- Hayan eansferido sustancialmente todos los resgos ¥ beneficios inhegentes # la propiedad del activo; o
ca & hayan o tonsfendo af etenido sustindalmente todos los desgos ¥ beneficios inherentes a ln
propiedad del activo, pero se hamao transferido el cantrol sobre el mismeo.



MADERVAS S.A.
Motas a los Estades Financiecos
Al 31 de diciembre de 2018 ¢ 2017

{Expresada en dilares de los Estados Unidos de Amdrica —US$)
Deteriore del valor de las activos financieros

Al ctecre de cada pedode sobre ¢l gie se infama, ln Compadfa evalda si existe alpuna evidencia objetiva de
que un activo lnanciers o un propo de activos finaocierss se encuentran detedorados en sovalor, Un activo
financicro o un gropa de actives fnancieros se coosideran detedorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de detedoro de ese valor como resultide de uno o méds eventos ocumidos despuds del
reconocimisnto inicial del active {el “eventa que cisa i pérdida™), y es¢ cvento que causa la pérdida tiene
mapacta sobee Jos flejos de efecovo fubiros cstimados geoerados por el activo fnanciero o €] grupo de
achvos hnanderos, 7 ese impacto puede estimarse de manera, fakle,

La evidencia de vn detedoro del valor podrla Incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
gropo de dewdores se cocucatran con diftenltades foancieras significativas, €l incomplimiento o wora en
los pagos de Ia deuds por capital o ntereses, b probabilidad de que se declaren en quicbra v adopien atra
formna de recoganizacidn financiera, o cuande datos observables indiquen que existe wna disminucifn
rmedible en log Aujos de clectivo Futaros estimados, ssi eoma cambios adversas en ¢l estado de los pagos
e Mo, o en las coadiciones econdinicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deteriore de activos loaneicrs contabilizados al coste amortizada

Para los activos Bneocieros contabilizados al costo amoriizado, ls Compaia primesa evalia si existe
evidencia objetiva de derediore del walor, de manera individoal para los actives Apancieros que son
individualmente significativas, o de oanera colectiva para los actives financieros gque 20 san
wrdwridualroen te sigrificativos,

Si la Compaiiz determina que no existe evidencia abjetiva de deterdoro del valor para vo active finaacicro
evaluada de maners individogl, independicntemente de su significanciz, incluye a ese active en un gropo de
activos Moancieros con carckedsticas de hicsgo de coédito similaves, y los evalia de manera colectiva para

determinar sl exisie detedora de su walor,

Los activos que se evalian de manera individoal pora detenninar si existe detedoro de su valar, y para los
cuales una pérdida por detenioro se reconoce o s sipne reconociendn, oo son incluidos en la evaluaciin de
detertore del valor de maneca colectiva, Siexiste evidencia objetiva de que ba habido una pérdida por
deterdoro del valor, el imparte de by pérdida se mide como la diferencia entee el importe eo libros del activn
¥ €l valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (exclopendo s pérdidas de crédito fumras
esperadas ¥ que ain'no s¢ bayan producide). Bl valor presente de los flujos de efectivo fotoros estimados
sedesouenta a la tasa de interds cfectiva orginal de Ins activos Boanciecas. 5iun préstama devenga vna thsa
de interés varinble, la tasa de descuents para medir cualquier pérdida por deterioro det valor es la tasa de
Interés efectiva actual
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MADERVAS 5.A.
Motas a [os Estados Financieros
Al 3 de diciembre de 2018 y 2017

{Exptesado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

Bl importe ¢o libros del activo se reduce a través del uso de ung et de provisidn ¥ el importe de |a
péedida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses panados se sipuen devenpando sobre el importe
en libros reducido del activo, uilizando la tasa de interdés wilizada para descontar los flujos de efeciva
fntutos a los fnes de medic la péedida por detedoro del valor, Los iotereses panados se fegistran como
ingrese fnancieo en ¢ estado de resultados. Los peéstamns y 1 provisidn correspondienie se dan de baja
coando no exiztea expectativas realistas dewn ecupers toturo 1 todas las parantdas que sobre ellos pudieran
existir ¢ efectviraron o transfideron fa Compadia. 5i en un ejercicio postedor, el inporte estitnado de la
perdida por detedors del walor aementa o disminuge debido a uo evento que ocume después de haberse
ceconocido el deteriore, la pérdida por deteriore del valor ceconocida antertormente se awments o dismimaye
ajustando la cuents de prewisidn. 3i postedonnente se eecupers una partida que fue imputada 2 pérdida, el
recupero se acredita comoo costo fnanciero en ¢l estado de resultados.

Pagivos fnancieros
Reconocimiento ¢ medicidn inicial

Los pasivos fnancierns cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos Anancieros al valor razonable
con cambios en resutados, poéstamos y cuentas por pagar, o como dedeados designados como
instnumentos de coberturs en uoa coberturs eficaz, segin comesponda, La Compaifa detenmina la
clasibicacidn de los pasivos financieros al moemeao del reconocimicato inicial.

Todos loz pasivos flnancierns se recanoren iniciglinente por su valor razanable cxcepto los présmmos 7
cuentas por papar contabilizados al costo amoartizade, en donde los costos de transgecidn ditectaments
atribuibles, fonman panes del costo inicial

A la fecha de las estados Bnancieros, b Conpaiila clasifica sus imstamentos financeros pasivos segin las
categoras definidas en la NIC 39 come: {i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior
Préctamos § coentas por pagar’

La Cowpaiiia manticoe en esta categoda los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar § cuengas por
pagar a entidades relacionadas, Después del recanocimiento inicial, los préstamos ¥ las cuentas por pagar
ge miden al costo amostizado, vtilizands el mérodo de la tasa de ineerés efectiva.

Las ganancias v pérdidas se ceconocen en el estado de resultados cusndo los pasivos se dan de baja, asi
como tambiéa 2 trieés del praceso de arnortizacido, a traves del método de ln tasa de interés efectiva. El
coste amortizado se calcula tomande en cueats cualquier descuenta ¢ prima en i adguisicido ¥ las
comisiones a los casios que sean una parte mfegraate de la rasa de toterds efectiva, La amortizacion de in
tasa de interds efectiva se reconoce como costo financiero eo el estado de resultados.



MADERVAS 5.A.

MNotae a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2008 y 2017

(Expresado en ddtares de los Estados Unidos de América =USE)

Baja en cuentas

Un pasi\ru.;: financiero s¢ da de baja coandoe la obligacton especificada eo el correspoadiznts cootrato se haya
pagado o cancelado, o haya veocido.

Coande wo pasive financiero existe £s reemplazade por oo pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialorente diferentes, o si las condiciones de wn pasivo existente se modifican de
tngineed sustaocial, tal peomuta o modificacién ¢ trata como una baja d¢l pasivo odginal y ¢l reconocimitnte
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se reconoee en el estado de
resultados.

Compensacidn de instrumenios financieros

Laos activas financieros 7 los pasivos financieros se compensan de manera que s¢ informa el importe neta
e el estado de situscidn financiera, solimente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los uwopartes reconocidos, ¥ exdste la intencido de liguidardos por el importe neto, o de realizar los activos 3

cancelar los pasivos en forma simultine.

Efective y equivalentes de efectivo

El cfective y equivalzotes de efective corresponden al efectve en caja, cuentas corrientes bancarias v fondos

de inversion o la wista que se registran a su costa histddco, que oo difiers sipnificativamoente de su valor de

realizacid,
Préstamas ¥ cuentas por cobrar

Loz préstamos y las cuentas por cabrar, san activas financieros con pagos fjns ¢ deteominables que no enea
cotizacibn en €l mercado active. La Compaiils mantene €n eésta categoda al efective v equivaleotes de

cfectivo, dendores comerciales, otras cuentas por cobrar § cuentas por cabear a entidades relaciooadas.

Drespués del ceconocimiente inicial, estos activos finencieros se miden al coste amortzado utilizando el
método de la tsa de intecds efectiva, menos coalquier deteriora del valor. Bl costo amortizade se calenla
tomando en cuenta cualquier descuento o poma en la adquisicidn, 7 las comisiones o los costos que son uma
parte inteprante de Ia tasa de intecés efectiva, Ia amortizacidn de la tasa de interds efectiva se eoonoe en el
estado de resultados como ingreso financiero, Las pérdidas que resulten de un deterioro del walor se

teconccen e el estado de resultados comn costo fnaociero.
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MADERVAS 8.A,
MNotas a los Estados Finaneieros
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —1IS§)
Insrentarios

Los inveotados correspondientes a suministros y productos terminados, estdn valorados al costo promedin
de adquisicién. Los inventados en tednsito estio walomados al coste de importacidn mds los costos
relacionados a la naconalizacién, los cvales no exceden a su valor neto de realizacidn, el valor neta de
realizacion se determing en base al precio de venta en ¢l cuso ordinado del negocio, meoos los costos
estimados de teominacidn ¥ venta,

La estimacién de inventads de lents movimientn ¢ obsaleto es realizado come resuliado de uo esmudio
efectoado por ba Gerencia gue considers la expenencia historica de la industma, La provision para inventacios
de lento movimicnte ¥ obsoletos se carga 2 los resultados del wio.

Papos anticipados

Corresponden principalmente a sepuros, amtiendos y atros servicios pagados por anticipado que se amorbzan
en linea recta en base a la vigencia del contrato,

Activos fijos

La propiedad, oeabiliatia ¥ equipe s¢ ¢ncuentran valerados al coseo, neto de depreciacidn acumulada y las
posibles pérdidas por detedoro de m valor.

El costo de adquisicion inclaye el precio de campra, incloyeado aranceles ¢ impuestos no reembolsables y
ciralquier costo necesaa para ponér dicho activo en operacion. Bl precio de compen o costo de instalacido
s ¢l impores total pagado ¥ el valot razonable de cualquier oira contraprestacian entregada para adquidc el

activo,

Los gastos de reparacidn y mantenimicoto rutingrio se caggan a s cuentas de resubtados del ejercicio en que

S& MCUITen.

La propiedad, magquinada, ¥ equips s¢ deprecian desde el momento en que los bienes estio eo condiciones
de usa, distribuyendo linealmente el casto de los activos entre los afios de eida det estimada, la que se expresa

en 60y,

Los métodos y pedodos de depreciacidn aplicados, son mevisados ol clerre de cada ¢jercicio v, s procede,
sjustados de fooma prospectea.
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MADERVAS S A,
Worae a los Egtados Financieros
Al 31 de diciembie de 2018 y 2017

(Expresadn o dilares de iz Estados Unidas de Amérea ~TI5%)

Las tasas de depreciacidn hasadas en la vida anl estinrada de los hienes, soi:

Edificios 20 afios
Maguinaris ¥ equipo 10 aiios
Hecramientas 10 afias
Mohiliznio, enseres, ¥ equipos 10 afios
Vehiculos 5 abos
Programas y squipos de computacian 3 abos

Bl valor residual de estos activos, Ja vida bdl y ¢l método de depreciacion seleccionado son revisados ¥
ajustados i Tuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que <l método 7 el pedodo de
la depreciacion sean consistentes con el beoefida ¢condmice v las cxpectativas de vida de las pariidas de
propicdad, mobilizria ¢ equipo. La Compaiiia ha establecide la policca dé uo fijar o valer residual de los
actvos excepbo par edificios, o vista de qoe al final de sa vida 46, los agtvos de la Compaiia oo se pandrin
# la venta, un compoaente de propiedad, mobiianio 7 cquipos o coalquiee paste sisnificativa del mismo
reconacida inivialmente, ¢ retirada al momenta de su disposicidn o cusmdo no s¢ cspera obteoer beneficiog

econdrmuices fubaros por su uso o disposicids postedor,

Cualguicr panancia o pérdida resultante al momento del rerico del active (ealealads como kb diferencia entce
el ingzesa neto procedente de la venta y of impore en libros del activa) $¢ Inclupe en el cstado de resudtados
ntegrales en <l ano eo que se retie el activio.

Drederiore de o Actvos

A vada fecha de cierre del penodo sobiee €l que se infomma, ln Comparnia evalia si existe algin indicio de gue
un active pudiers estar detedorade o su valon 5i existe tal indicto, o cnande vaa prueba aoual de detedoro
del ealor para un activo cs requetida, la Compadia ¢stima ¢l impocte recnperable de ese activo.

El importe eecuperable de un activo ¢s ¢l mayor valor entre el valor razenable menas los costos de venta, ya
sea de wn actvo o de una vaidad geneeadors de efectivo, ¢ su valor cn Uso, ¥ se determing picy wn actvo
individual, salvo que el activa no genere Hujos de efectivo que sean sustanciabments wdependicntes de los
de nirag activns o prupos de activos.

Cuoande el imporie en lbros d¢ un active o de woa woidad generadora de clective cxcede su importe
1ecoptable, o) acivo se considera detedorado 7 se valor se reduce 4 su inporie recaperable.

Las péedidas por deterions del ¢alor comespondientes a las opetaciones continvadas, incluide el detedoro
del valor de los inventarios, se reconoeen en ¢l estada de resulindos co aquellas cateporiss de gastos que se
correspondan con la funcido ded actve detedorado.
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MADERVAS 5.A.
Noias a log Estados Flnanclercs
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América =TIS8$)

Pata los activas en general, a cada fecha de ciemee del pedodo soboe of que se informa, se efectia una
evaluacido sobre s existe algin indicia de que las péedidas por detedors del valos reconocidas previamente
Fa no existen o hayan dismionido, 51 esistese tal indicio, b Compaiia efecia una estimacion del tmporte
recuperable del activo o de la woidad generadara de efective. Una pérdida por deterioro del walor reconocida
previamente solumeote e ceviedie $i hubo wn cambio en las suposiciones utilizadas para detenminar el
importe reqiperable del actve desde b dlbima vez en que se reconocid uoa pérdids por detedore del walar
de ege activo. Lq reversido se limita de maners tal gque el inpornte en libros del activo oo exceda sn monto
recuperable, ni exceda el inporte en libros que se hubiers determinada, neto de la depreciaciting si no e
hubiese reconocido voa pérdida por detedoro del walor para ese activo eo gjercicios anteriores. Tal reversién
se reconodce en el estado de resultado

Obligaciones por heneficing post empleo

La Cotmpatiia maotene beneficios pot concepto de jubilacidn pateanal, definida pox las lepes lshorales
ecuatadanas ¥ s& registran con ¢argo a resultados del ejercico y su pasiro representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estade de sitwacide Goanciers, 3 que se debenndna anoalmente en bage % estudios
actuanates realizados por un pedio ndependicots. Bl valor presente de la oblipacidn de beneficio definido
se determing desconfando los Auejos de salida de efectivo estimados wisando [a tasa de interés determinada

por el perto.

La politica contable de la Companiia paza los places de beneficios definidos es reconocer lis pérdidas y
manaacias actuadales en su tatalidad en el estado de resultados integrales en el pedodo en €] gue ocurren,

Las suposiciones paca deferminar el estodic actuarial incluyes detenmdnaciones de fasas de descuento,
varaciooes eo los sueldos 7 salacios, tasas de morialidad, edad, sexo, ados de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensinnes jubilares, eotee otros.

Provisiones ¥ pasivos contingentes

Las provisiones son reconoddas evando b Comparida titne una ebligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiis tenga que desprenderse de recursos para
cancelir las obligaciones ¢ coando poeda hacerse voa estimacion fiable del importe de b misma,

Las provisiones se eevisan a cada fecha del estado de sitoacido Hnanders y s¢ ajustan para reflejar la mejor
estmacidn que se teoga a csa fecha.

Si el efecro del valor temporat del dinero cs significativo, las provisiones se descuentan utilizanda una iasa
actal de mescado antes de impuestos gue efleja, cuanda coreesponds, los despos especificos del pasiva.
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MADERVAS S.A.
Motas a log Estados Financieros
Al M de diciembre de 2018 v 2017

(Expresado en ddlazes de los Eatados Unidos de América =USE)

Cuando se reconoce el descuento, €l aumento de la provision producto del paso del Hempo se teconoce

como 10 coste fAnanciero en el estade de resultados.
Participacidn a trabajadores en las ntilidades

La Parl:'[cipncién a trabajadores se registra en Jos resultados del ado coma parte de las costos de petsonal ¢
se caleula aplicandeo el 15% sobre la utilidad confable.

Impuestn a la reata eorrientes ¥ difecido

El gasto por impuesto a ia renta del ado, incluye tanto el inpuesto 4 la tent cormients como el impuésm a
lg renta diferido.

Las actives § pasivas relacionados a bmpuesto 4 o renta (veédito  tibuiado/impuesta a pagac),
correspondicntes al ¢jercicio actual v 2 ejercicios antedores son medidos por el importe que se estinoa
recuperar o pagar 4 las autondades tohutadas. Las tasas de topuesto a la zenta empleada pasa la
deferminacidon de dichos irmpories, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

Iniposimea.

Elimpaorte de los activos 1/0 pasives por impuesto difedde sc calcula ntilizando el métado del pasive, sobre
las difercocias temporales entre It base Fscal de los activos 7 pasivos ¢ los ioportes en libros segin los
estados fnancieros.

- Laos pasives por impuestes difeddos son reconocidos por las diferencias termporales imponibles

- Los actreos por impuestos difeddos son reconocidos por las difercodas temporales deducibles 7
pérdidas tobutadas de afios anteriores sujetas 2 amortizacidn ea el furaro; en la medida en que sea
probable que la compafiia penere suflcientes ganancias fscales conkra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas wibutadas de afos aoteriores.

Los activos 7 pastvos por impuestos difeddos, son inedidos a las tasas de impuesto sobire |a reata vipeotes a
Ia fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando lns tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en by Ley Orminicn de Répimen Trilvatado Tnteonn, 1 sus reformnas, que en este
caso son 24% para ¢l abe 2011, 23% para cl afio 2012 y 22% para ¢l adio 2013 en adelante.

El acireo por impeesto difendo oo se desouenta de su valor actual, 7 se clasifica como no cornente.
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MADERVAS 5.A.
MNotas a los Estados Floancieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2007

{Expresado ea délaces de los Estados Unidos de América —US$)

Reconocimiento de los Ingtesos

Loz ingresos se reconocen cuando es probable que los beoneficios econdmices asociados a la wansaccién
fluyan a la Compadda 7 el monte de ingreso prede ser medido conflablemente, independientemente dei
moments en que se genera e pago, Los ingresos se miden por ef valor azonable de la contraprestacin
recibida o por recibir, tenienda en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin ineluir

impusstos ol armceles,

Yenta de servicios

Loz inpresos procedentes de la veota de servicios se recanocen en funcidn al servicio conteatade por bos
clientes, el cual se factura meosnslmente. Coalquier diferencia cotre €] servico coateatada ¥ el secvicio
prestade es regularizada ¢n €l mes siguizate,

Reconocimiento de costos y gastos

El casto de ventas se registra cuando se entregan los bieges, de manery simoltanéa al reconocimicoto de los
ingresos por ka corespondiente veata.

Los otros costos y gastos se econpeen g medida gue s¢ deveogan, independieniemente del tnomento ¢o que
&€ pagan, 7 se registran €n los pedodos con los coales se relacionan.

. Usno de juicios, esdmaciones y supuestos contables significativos

La preparacidn de los estados financiesms de la Compadia requicre que Ja perencia deba cealizar juicios,
cstimaciones § sepasiciones coatables que afectan los importes de ingresos, gasios, activos y pasivos
formados ¥ 1a revelacién de pasivos contingentes al cierre del pedoda sobre €] que s¢ inforna, Bo este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones ¥ estimaciones podria dar legac en el futueo o sesuliados
que podoiao requedr de ajistes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados,

- Estimaciones y suposicianes

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro v otras fusntes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del pedodo sobee el que se infonna, gue tenen un alto desgo de
acasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante e} présimao

gjercicio, se desedben 4 continacion,
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La Compafia ha basedo sus suposiciones ¥ estimaciones considerando los parimetras disponibles al
momeato de i preparacido de los estados financieros. 5in embargn, Ins circunstanciss ¢ ks suposiciones
actuales sobre los acontecimientos fotueos podoan vadar debido a cambios en el mercade o @
ciCunstancias que sugan mds alls del conwol de i Compadin. Esos cambios se reflsjan eo las

suposiciones en el momento en que ¢llog oowren.

Estimacidn para coentas dudosas de deudores comerciales

La estiumacide para cuentas dudesas de dendores eomerciales es detenminada por Ia gereocia de la
Compadia, en base 2 una evaluacion de b sotiptiedad de los saldos por cobrar ¥ la posibilidad de

recuperacién de los mismas.

Egtimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estada y obsoleto:

La estimgeidn par lvgntardos dé leoto movimieato, en mal estadn y obsoleto es determadnada en base al

estade Hsico v operativo de los bienes.

Vida ¥inl de propiedad, maguinatia, moebles ¥ equipo

Las estimaciones de vida til se basan poncipalmente eo las proyecciones de uso futuro de los activos.
Bn aguellas cazos en los que se poedap determinar que b vida dtl de los actives deberls disminuirse, s¢
deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto 3 el valne de recoperaddo estimado, de acuerdo a la vida
nitil restante remizada. Factores rales como log cambios én ¢l uso plinificado de los distintes actives
podrizn bacer que la wida drl de tos actives se vierz disminaida.

Deteriore del valer de los acdvos oo Anancieros

La Compaidila eealda los activos o grupos de actives par detedozo coanda eventos o cambios en las
circunstancias indican que el walar én Libiros de wa active podda no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuvos valores exceden su walor de mercado o capacidad de geoeracidn de ngresos neros, e
practican ajustes por detedoro de valor con cargo 4 los resultados del pedodo

Impuestos

La determingcidn de las obligacionts y gastos por impuestas requiers de interpretaciones a Ja legislacidn
tributada aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoriy profesional en mateda tobucaria al momeato de
tomar deciziones sobee asuntos wibutados. Adn cuando la Compadiia considera gue sus estimadnmnes: en
matena trbutada son prodentes, conservadoras v aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden suegie discrepancias con el omganismo de cootrol tibutago (Servicin de Reokas
Taternas), en la interpretacitn de nocmas, que pudieran requer de ajustes por impuestos £n el fafura,
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Diebido a que It Campadis considers rewota by probabilidad de liigios de cardcter trbuiado y postedores
desembolsos come consecuencia de ello, no se ha reconocide oingio pasiva contingente telacionada con

mmpuestos.

Obligaciones pot beneficios post-empleo

Elsaler presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones actoariales.
Las valuacicnes actoariales implicao vadas seposiciones que poddan difedr de los acontechmientos gque
efectrranaente teodein lugar en €l oo, esms suposidones inclupen la determinacidn de la tasa de
descuento, los amneotos salariales funiros y los indices de morralidad.

Diebide a la complejidad de b valoacida, las suposicones sobyaceates 7 sv naturaleza de lango plazo, laz
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Taodas estas suposiciones se tevisan a cada fecha de cleme del perdodo sohze ¢l que se infoma.

Para ba determinacidn de by tasa de desenento, el perito considerd las tasas de interds de bonos emitidos
por &l gobierno, ¢o vista de gque en Ecvador no existe un mercado de valores amplia segin indica el
parrafo 78 de In NIC 19,

El indice de mortalidad se basa eo las tablas bioméiicas de experiencia ecoatoriana publicadas por el
Institoto Bcuatodanc de Sepuodad Social {(TESS) septin RO, Na. 650 del 28 de agasto de 2002, Las
aumentos fubuwos de salados ¢ peesiones se basan ea los indices de inflacidn foturos especados para el

pais.

Provizicnes

Drebide a las incertidumbres inberentes a las estimaciones necesadas paa determinar el imparte de lag
provisiones, los desembolsos reales pueden difedr de los importes reconocidos ooginalmente sobre la
base de las estimacinnes realizadas.

La detesoniogcion de la ¢antidad 2 provisionar estd basada ¢n la mejor estimacion de los desembolsos que
serd necesado pagar por la conespondicnte obligacidn, torando en consideracion toda la lofosmacido
dispoaible a la fecha del pedodo, inclayenda b opinidn de expertos independientes tales como asesores
legales ¢ consultores.
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5. Instromentos financietos por categotia

La composicitn de log instoumentos financieros al 31 de diciembee de 2018 ¢ 2017 e fomnaban de b

siguiente MANE:

31 de diciembre de 2008 31 de diciembre de 2017

Corriense Mo cortienle Corriente Mo comriente

Activos financieros al valor nominal

Efectivo p equivalentes de efectivo o7 Ky - 49 205 -
Cuentas por cobrar, nefo 122556 - 106, Lad -
Ohras cuenras por cobrear 14,552 - 12,785 -
Troventados 261,135 - 322,751 .
Gasbi anticipados 2068 - 2,223 -
Taotal activos (Inancieros 498,217 - 493,131 -

Pagivos Doanciecas al costa

Ohligaciones Gnanciceas - T2.475 - ) 46,597
Cuentas por pagur 562,014 - d26018 -

Oblipacinres Jabarales 48,117 32,166 35,355 32,625
Total pasives Anancieros 410,130 104,661 362,473 79,223

Bi efectivo ¥ equivalentes de efectivo, dendores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproxitman al valor

justo debido a bs patraleza de corto plazo de estos instnunentos.
6. Efective v equivalentes de efectivo.
¥

Para propdsitos del estado de fujo de efectivo, caja 7 baocos al 31 de diciembee de 2018 v 2017, consisten
de [o siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
Caja (15g 23 112 28,111
Foodo rotative K] 40}
Bancas nacionales 73,204 20,651
Total {iss 47,006 49,203

La Compaiiis mantene sus oucotas cordentes en délares de Ios Bstados Unidos de Amédea en disersas
eatidades financieras Incales; los fondos son de libre disponibilidad y oo generan intereses. Asi también la
<aja ¥ fondo destinado para adquisiciones menores que son manteidos en la Compadia,
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7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciernbire de 2018 y 2017, s Formaban de la siguieate manera:

Clientes nacionales

Provistdn cuentas incobrables

Toral

Lss

L

M de diciembre de

2018 2017
132,719 115212
(10,163) {9,043)
122,556 106,169

Al 31 de diciermbze de 2016 3 2017, 1a antigiedad del saldo de cuentes por cobrar clieates es como sippe:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Total Provisionada d Hﬂ Total Provicionada P:TD
eteriorada deteriorada

Cordente 92,626 - 02,626 75,118 - 75,118
50 dias 10,792 - 10,792 15,703 - 15,703
60 dias 2742 - 2,742 TG0 - TaG
M dias L, 793 - b7OR 393 - 395
180 dise 1,718 - 1,718 £,943 ] 6,243
360 dias G663 - aba 217 - 217
hlas de Jad 22,381 {10,163) 12217 la, 071 (0,043 7,029

13,719 {10,163) 122,556 - 115,212 (9,043} 106,10%

Durante los afios 2018 y 2007, el movimiento de Ly estimacidn para cuentas incobrabies foe como sigue:

Salde inicial
Poowizidn del pedodo
Total

s

31 de diciembre de

2018 2017
9,043 8,051
i,120 992

10,163 9,043
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5 Otras cuentas por cobrar

Al 31 de dicicmabre de 2008 y 2017, las oteas cnentas por cobrar se foonaban de fa sipuiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017

Anticipo proveedores ANy a9z 2016
Empleadas 3,364 3121
Garantins 3,400 3,400
Crédite Toburdo

150 044 244

Retenciones Impuesto 4 la Renta 2,788 2502
Ohtraz 3,904 713
Total Li5s 14,552 12,785

9. Inventarios

Al 31 de diciernbre de 2018 7 2017, los ioventarins s& foonaban de la sipuieote manceea:

31 de diciembre de

2011 amz
AIDF ' (s 60,654 71,861
Placa Masisa — Aglomerado 55,757 00,206
Tapacanto 42552 19,436
Conteachapade 32420 50,144
Herrajes y accesonns R1,763 62,240
Herramientas 5,185 7,841
Puertas 4,058 T05
Pizas 1,717 227

Tatal Lss 261,135 322,751




MADERVAS B.A.

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 ¢ 2017

{Exptesado en dbdlares de los Estados Unidos de América =USE)

10. Propicdad, maguinaria, mobibiario y equipo

Duraote los aftos 2018 y 2017, el sabtn de propiedad, mobiliads v equipo Fre el sigoiente;

Terrenos

Alaquinars en Montaje
Edificios ¢ instalaciones
Muehles 7 eoseres
Equipo de oficina
Maquinaria 7 equipo
Vehicolos

Equipos de computo
Taral costa

Depreciacidn acomulada

Tatal

(EAYY

Lss

31 de diciembre de

2018 2017
226,996 123,816
- 18,650
190,925 154,397
69,623 69,233
2,324 8,324
346,967 217,729
21,020 21,020
31,971 0,630
BOE,R28 643,808
(249,242) {205,303)
646,586 438,504
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(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -US$)

11. Cuentas por pagar

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, cuentas por pagar se fonnaban de 1y sipniente manera:

31 de diciembre de

2018 2007

Provesdores AN 341,826 I3
Pasivos por impuestos commenges

VA par pagar 9,479 2904

Retenciones VA 1,805 3,289

Retenciones en la fuente 1,301 1,526
Anticipa chentes 2,554 2496
Oeas 5068 3,700
Total Lsg 362,014 326,618

12. Compafifas relacionadas ¥ accionistas

Las operaciones entre ly Compaiiia, sus accionistas ¥ sus comparias relacionadas, fonman parte de las

teansgeciones habituales de la Compatiia en cuanto su objeto p coodicianes.
(1} Accionistas

Eldetalle de los aecionistas de la Compaidida a1 31 de didembre de 2018 e3 el siguiente:

MNombre de accionista Numtm, de Pasticipaciton %
_participaciones

hlarco Gutifmez Gualomaa 30,000 LK
Carmen Visconez Callejas 25,267 5.42%
Cectia Visconer Callejas 25,267 8.42%
Drolores Visconez Callefas 20,267 84205
Heraio Visconez Callejas 2B 666 9.56%%
Isabel Visconez Callejas 25.2a7 B42%
Santiage Viscooez Callejas 140, 266 46.76%

300,000 100%,
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(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —1IS$)

MADERVAS 5,4,

{b} Saldos y transaccicnes compaiilas relactonadas

MNotas a los Estados Financicros

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017

Al3Y dediciemnbre de 2018 y 2017, los saldos con Jas compatias relacionadas se Formaban de la sipnieate

manera:

Cuentas por pagar Waturaleza Crripren Yencimiento Saldo al 2018
Arbodente 5 A, Prowmeednr Ecuador Meaor & O meses 64 005
Alagiza Ecvador 5.A. Proveednr Erwader Menor g 6 meses 225,854
Armbracar Cia. Leda. Clicote: Ecuader Menor a 6 meses 3416

202,305

Cuentas por pagar Matoralera Origen Vencimienio Saldw a1 2017
Asbomente S AL Proveedir Ecmador hlenor @ & meses 68,454
Masiza Bcuades 5.4, Proweedor Erwador hlenar a & meses 165 082
Ambacar Cia. Lida. Proveedor Eeuador henor ¢ © meses al

234,527

(e} Adminiatracién y alta diteceidn

(d)

Los miembros de la alts Administracién ¢ demas personas que asumen la gestén de gerencias,
wmilogendo 4 la perencia peneral, asi como los accionistas que la representen, no hao participado al 31
de diciembre de 2018 7 2017 en transaccinoes ao habitoales 3/0 celevantes.

Bemuneraciones y compensaciones de la gerencia elayve

Drpeanie los atios 2018 3 2047, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clive, se

fonnan camo Sigl.'IEI]:

Sneddos Fjos

Sueldos wariables
Beneficios sociales

Total

(AL

Lss

31 de diciembre de

2018 2017
14,400 14,40K)
2,147 5,966
1,378 1,696
17,526 22,062
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13, Impuesic a la renta corriente y diferido

a) Un resumen del Impuesta a l renta corriente y difeddo carpado a reseltados es como sige:

3l de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la renea cornente s 14,5982 12,260
Total Uss 14,982 12,260

b} Impucsto a 1 renta corrente

i conciliacido eome la udlidad por los ados cemminados e 31 de diciembre del 2008 y 2017,
respectivamente segin estados Boancieros ¢ 1a atlidad gravable es como sipuae:

31 de diciembie de
20s 2m7
Utilidad contable sy 15,237 7,709
15 % Participacidn trabajadores
(2,286 (1,156)
hlds {mendas)
Gastos oo deducibles 0,043 56017
Ingreso exento (3,938 -
Utilidad gravahle 14,428 12,170
Tasa legal de impuezta 8% . 2%,
Impuesta o la enta cansado 3,607 2677
Andcipe de Impuesto a ln Renta Lsg i4,082 12,260

{a} A partir de! cjercicio fiseal 2010 entrd en vigar la napma que exige el pago de uo "anticipo minimo de
mmpesto A b tenta”, Ja refenda nooma establecid que en caso de que el impaests 4 Ia reata cansado
sea menor que ¢l monto del anticipo minime, este Gltio se convertird en impuesto a la enea

definitivao.
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£} Lmpnesto a ky reata difeddo

Mo existe impacto en impuestos diferidos,

Oteas asuntos relacionadas con el Impuesto a la Renta.

a}

h)

d)

Sitnacidn fiscal

La Compafiia no ba sido fsealizada ea los vilimas ados, de acuerdo con disposicioncs legales, In
antonidad trbatards dene la Facaltad de revisar las declaraciones del impuesta 4 b renta de la Compariia,
deotre del plazo de hasta tres afios posteriores contadas o partic de by fecha de presentacion de Ia
declaracidin del wnpaesto a4 Ia renta, sitmpre ¥ cwando haya cumplido oporwoameate con las
obligaciones erbutarias,

Taea de impuesto

La tass para el edlewln del irpraesto a Lo renta para el afio 2018 es del 22%, (22% cn 2017), en caso de
que la Compania reinvierta sus utilidades cn el pais en maquinadas ¢ equipns ouevos qos se utilicen para
su actwidad productes, podda abtener wn degovento de 10 puntes porcentuales zobre el mono
reinvertido, siempre ¢ cuando efectien €] correspondicnte anmeote de capital hasta el 31 de diciemhbre
del siguienie afto, de acuerde con la oormativa wibutaris vigeote, en el evento de gue el anticipo de
mpuaesto a la zeata sey mayor que el opeesto 4 ks renta causado o este impuesto a la renta cavsado no
existiers, €l anticlpe de Impuesto a la rénta constaye opuesto a la renta minime.

Dividendos en efectiva

Son exentos del Impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales ¥ a socicdades del
extenor que no estéo domiciliadas en pacaisos fiscales, Los dividendos repartidos & perscnas natirales
cn Bevader forman parte de la renta global y estin sajetos 4 retencido en la Fiente,

Anticipo de Impuesto 4 la Renta

Elantivipa del impiesto a la renta, se determing aplicando ciertos porcentajes al monto del activa tatal
(excepto cucntas por cobrar que no sean con parbes relacionadas), patimonin ogal, ngresos gravables
7oostas 7 gastos deducibles. El aoticipa del npoesto a la renta serd compensado coo el impuesto a la
renta ¥ 0o &5 susceptible de devoludidn, salvo casos de excepcifo.
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e) Beformas Tributarias

En el suplernento al registro Oficial No. 357 del 20 de diriembee de 2010, s¢ expidid el Codigo Chgdnica
de la Produccidn, Comerein & Invetsiones, ¢l cual inchuye refonnas triburaras que establecen incentivos
fiscales a las inversiones. Bl resumen de los procipales incentivos que facran detenminados en dicho

Cédigo 5 el signiente:

Tasa de impuesto a la renta

Beduecida de b tasa del impuesto a la roots de mansea progmesin, 5 pactic del abo 2003 b taez oo
del 2204 Adicionalmente, los eontdbiyentes adimindstrativos o operadores de una zona Especial
de Desarrolle Ecoadmico (ZEDE) tendrio una rebaja adicional de 5 puntos poecentoates en L tasa

del irapuesto a la renta,

Célculo del impuesta a la renta
Para ¢l cilculo del impuesto a la reata, setin deducibles adicionalments los siguientes rubros:

- Gastos incorddos por empresas medianas en capacitacido tdondca didgida a dnvestgacién,

desamollo ¢ innovacidn tecoologis, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia

v promocidn comercial para el aceeso a mercados internacianales.

Drepreciacion y amostizacidn de adquisiciones de maguinaras v equipas ¥ tecnolagias destinadas
a la irnpiternéntacidn de produccidn mas limpia, peneracidn de energiy renovables, la redwccidn
del impacto ambiental de la actividad productiva ¢ Lo reduceidn de emisiones de gases de efecta

invernadero

Incremento neto de empleas por wa periodo de cinco afos, cuando se teate de ovevas
Inversicnes €0 zonas cconooicamente deprimidas ¢ de foontera § 3¢ contrate a rabajadores
residentes et dichas zonas.

Pazo del impuesto a la renta y su anteipo

Ezoneracidn del pago del impucsto o la reata durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan 8 partr de la vigeneia de este eodigo, asi como también las sociedades ouewas que
st constimyan por sociedades esistentes, siempre y coando las inversiones ouevas ¥ productivas
se realicen fuera de las jursdicciones nebanas de los catanes Quite o Guayagquil ¥ dentre de

CIeTEnE SECtOEEs BCONONLCas.

Difermiento del page del iopaesto 4 la renta y de su anticipo basta pos cinco adas coo ¢l
cotrespondienie pago de ntereses, para las sociedades que trans Geran por [o menas €1 5% de sa
capital ccondimico a favor de ln menos el 208 de sus trabajadores.
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- 5S¢ excloird en cl caleulo del asticipo del impuests a lo réota, adicionalmente loz gastos
tncrementales pos generacidn de oueve ¢mpleo o mejora de b masa saladizl, 45 como la
adquisicidn de pocvos actves destinados a b mejora de la prodoctvided e ncovacidn
tecnoldgica, y en general aguellas inversiones y gastos efectivaments sealizados, relacionados
con los beneficios tobutacos pacs el pago del impoesto @ la reota que reconoce el Cadign
Orpanico de la Prodoccidn pasa las nuevas inversiones,

Retenciones en Ia fwente del impuesto a la renéa

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran ki tasa de impuesto a la renta
detemminada para la sociedad como porcentaje de retencion cn lz fuente del impuesto 4 1y centa
sobre dichot pagos, ezaograciia de s sitencion on la feente del aproesto 4 b senta paza bos pagos
pror intereses de créditos externos 7 liness de erédito registrados ¥ que devenguen iotereses a las
tasas establecidas por el Baoco Central del Eovador, otorgades por institocioass foancieras del
exterior, debidamente establecidas 7 que no se encuentran damiciliadas en paralsos Hscales,

Impuestos a la salida de Divisas (ISD)

Exoneracidn del impueste a i salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacido del capital e inteceses generados sobre créditos otorgados por institoeianes fnancierns
intetnacionales, con un plazo mayer 2 un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en ¢l Céodige Organico de la Produccido ¥ que desenguen inkereses a las tasas referenciales; y los
pagos realizados al extedar por parte de administradores y operadores de lag Zongs Espectales de
Desarrallo Erondmice (ZEDE).

14. Obligaciones laborales

Al 31 de diciembre de 2018 ¢ 2017, las ohligiciones laborales se formabaa de 1a siguiente manezs:

31 de diciembre de

2018 2017
Sueldos por papar AN B,366 13,155
[ESS por pagar 4,670 2.4
Décimo tercer sueldo 13,8 1,088
Diécimro cnarto sueldo 3,012 2715
Vacaciones 15,122 13 887
TFoodo de reserva 963 950
Participacidn Trabajad ares 2175 1,156
Total Lss 48,117 35,455
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15. Obligaciones financieras lago plazo

Al 31 de diciembre de 2018 + 2017, las oblipaciones financieras largo plazo se fornaban de la sipuiente

mAnera:
31 de diciembre de
2018 2m7
Banco Pichincha AV T2475 3170
Unifinsa - 15,427
Total largo plazo LisE 72,475 46,597

La composicién de obligaciones financieras ¢t la sipmiente al 31 de diciembre de 2018 ¢ 2017

Poc el 2018
Instipzcidn Emizidon  Yencimiento  Operacido Monio Carto Larga Tasa
plarn plazo Inieces
Barien Pidhindia 257012018 GO0 2021 285326300 L0, KA - T2475 9. 78%
- 2475
Por ¢1207:
Instinecidn FEmizidn  YVencimieoto Operacidn Moo Carta Largo Tasa
plazo plaza Interes
Unifinga I7/082015 1770772018 PPCCH-QO2] 250 TO,G60 - 15,427 2.60%
Banas Pidhindia 037032017 25/08/2018  2427572-00 10H, W) - 31,170 9,76%,
- 46,5597

16. Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2008 7 2017, las ablipaciones patrooales largo plazo se formaban de la siguicote

manera:
31 de diciemhre de
2018 2007
Jubiacido patronal Lifs 23,806 24,634
Desabucio 8,290 7.90]
Total L/ss 32,1806 32,625
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Recerva para jubilacidn patronal

Medinate resalecidn publicads en el Registro OHlcial Mo. 421 del 28 de enero de 1983, 1s Corte Suprema de
Justicia dispuse que los trabajadores tienen derecho a ko jubiacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sia perjuicia de la gue les comesponda sepio la Ley de chﬁm Social Obligatodio, de conformidad
von lo gue menciona el Codigo det Trabajo, los empleadns que por veinticingo afos o mas hubicren prestado
servicios contiowada o intecwmpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus emnpleadoses.

Adicionalments, los empleados que a la fecha de su despide hubieren cumplide veinke ados, 7 menos de
welnticingo afos de trabajo continue o interumpido tendrio detecha a la pacte proporcional de dicha
jubilacidn, con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registra OFicial No, 359 se publicd la reforma
al Cadiga del Trabajo, mediante el cual s¢ aprobaron lss montos minimes mensusles por pensiones jubilares.

Reserva para jubilacidn patronal

La siguicnic tabla resume los componentes del gasio de bene ficio peto reconocido en ¢l estado de resuleados
itegral § montos seconocidos en el estado de sitvacidn Anaociera;

31 de diciembre de

2018 207
Saldo al inicia rrg 24,634 29973
Costo laboral por seovicio achuales 4,170 4084
Laterds neto (costo fnanciero) 1,169 1,07
Perdida {ganancia) actoadal reconocids en &l CBD {1875) {3,761
Blecta de reduceionss y liguidacooes anticipadas (4,202 {6,725
Tatal LSy 23,896 24,634

Dwrante los ados 2018 y 2017, el movimieste de la resera paza jubilacidn patconal fre come sigue:

31 de diciembree de

2018 2017
Saldo Inicial ALY 24,034 29,973
Reversidn 1,137 {1,570
Ajuste {1,875} 3,76
Saldo Final L/s§ 23,896 24,634
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Drezahrcio

De acuerde con o] Cédipe de Trabajo, la Compaiiia tene un pasive continpente por desahudo con los
ernpleados y trabajadares que se separen bajo dertas circoustancias. Una perte de este prsivo probablamente
no serd exigible por la separacidn voluntada de alpunos empleados, la sipuiente tabla resome los
compooentes del pasto de beneficio neto reconoeido en el estado de resultados iotegral y montos

reconocidos en el estade de sinmcidn Ananciera:

31 de diciembre de

2M8 2017
Saldo al inicio iP5 7,091 10,298
Costo laboral por serificio achuales 345 330
Tnterés neto (costo fnancieso) 415 39
Perdida {ganancia) acivanal reconocida en ¢l OB 1,552 (B78)
Efecto de reducdones v liquidaciones anticipadas {2,753 (2,467
Total LSS 7,550 7,991

Dhirante los adas 2018 ¢ 2017, el movimiento de la reserva para desabucio fue como sigae:

31 de diciembre de

2018 2017
Salde Intcial (A% 7,901 11,298
Provisidn T4l 738
Fagos {2,753) (246T)
Ajuste 1,552 {578
Saldo Final riss 7,550 7,991

17. Pattimonio
a) Capiral

Al 3] de diciembre de 2013 el capital social de la cornpadia es6d consfituido por 30000000 2o accignes

ordinadas nominales, con un valor de § 1,00 cada una.
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b) Reserva legal

La Ley requiece que se teansfiers 4 by seserva legml por lo menos €] 10% de la nilidad neta anual, basta
que la reserva legue por lo menos al 50% del capiml social Diicha reserva no puede distribuirse cotnn
dividendos eo cfectivo, excepto en cazo de Lignidacian de Ia Cornpadiia, pero puede utilizarse para cobrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

¢} Ajustes de primera adopeidn de las nommas intemacionales de informacién Apanciera — NIIF

Los resuitadns de la adopeidn por primera vez de las normas internacionales de informacido Aoanciera
NIITF, s¢ registran en ] pamdmonio <o el rubro "Resultades acomueladns pravenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIE", separado del resta de resultados scomulados ¥ so saldo acrecdor oo podrd sex
distribuido entee los accionistas, no serd utilizado para aumente de capital, en vitied gque no camesponde
a resultades operacionales, motivo por el coal los rabajzdores oo tendrin derecho @ voa participacidn
sobre éate, de existic wa salde wereedor, este podod ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en
caso de liquidacidn de la Compaiia,

18. Ingresos

Al 31 de diciembre de 2018 ¢ 2017, los ingresos se fonnaban de la siguiente manera;

M de diciembre de

203 2017
Placa hlasisa-Aglomerado s 663 475 547,735
Contrachapado +18,356 483 464
MDOF 361,692 337,414
Herrajes v accesodos 173,642 174,805
Tapacanta 149,044 124 349
Servicio de tapancanto 40 702 39,751
Oiros servicios 28.1m 15,477
Subproductos - 15,428
Heoramicntas < FT 0 5,151
Puertas Pisos ¢ Madera Solida 13,387 7,882
Servicio de corte 7516 5,957
Total Lisg 1,96%,076 1,782,446
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19, Gasto ventas

Al 531 de diciembre de 2018 v 2017, tos pastos de ventas se formaban de la siguiente maners:

31 de diciembre de

2018 2017
Gastos de personal LiEs 162,122 165,651
Servicing tercerns 41,743 #5463
Arrenda 25,205 22,098
Depreciaciones y amorizacionss 21,763 21,022
Mantenimiento y cepardciones 15,381 20,753
Otros i0,04% 12,225
Linpuestos 7 contdbuciones 6,311 4,426
Hanoranos 4 B32 AL
Tatal Lisg 285,405 299,737

20, Gasto administracion

Al 31 de didderbee de 2018 7 2017, los gostos de admdnistracidn se fommaban de la sipoiente maoera:

31 de diciembee de

2018 2017
Gastos de personal i 122,004 574
Serviting rercenos 50 037 53,763
Suministros 6,554 4679
[repreciaciones y amortizeciones 4 245 3,859
Hooorarins 3593 4,903
Nfantenimiento y reparaciones 2459 1,703
Oltros 2067 1,933
Impuestos ¥ contdbucionss 530 1,692

‘Total Lisg 201,337 169,208
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21, Principales contratos y acuerdos

La Coinpaiids no mantiens contratos a largo plazo ¢ contratos importantes a revelar

22, Administracidn de rlesgos inanciercs
Competencia

La empresa tiene drea comercial 7 planificacion estratégica que estin e coostante monitoreo de I

competencia. Asi poder actuar de acuerda a la tendeacia de la compeiencia ¥ del mercado,
Objetivos ¥ politicas de administracidm de riesgo linanciero

La empresa histdricamenés ha tenido excelentes relaciones con los Baocos con los que teabaja, debido a
politicas serias en el cumplimieato de sus oblipaciones Hoancieras, asi como limites claros én cuando al
apalancanuiento obrenidso,

Es importante anotar que lis dificaltades de Lgudez regisiradas en el pedodo, v ¢l cumplimienra de las
politicas financieras interoas, ban pénerado un exceshro apalaocamienio co provesdores por to gue al
momento th empresa se encuentes desarollado medidas para mitigar esta concentracion §evitar las posibles

LESZOS.
Blesgo de mercado

Fara solventar ¢ cootrolar el desgo de mercado, la empresa esrd a la vanyoardia de la tecnologia que e un
punto primordial ea los servicios, -

Riesga de liquidez

La empresa para el control de la liquides, realiza sernamalmente el flujo de fondos y ademas esta en linea
con Ja gjecucidn de presupuesta, En estos Aujos se consideran tanto las actvidades operativas como las
actividades de inversidn con el abjeta de cubrdr adecoadaments bas necesidades de fondos de corto o bago
plazo segin el origen de la necesidad.

Rigsgo de geatidn de capital
La empresa tiene como objetiva de Ja poliica de capital, manterer wna ¢stouchura accionada que de

credibilidad ante los acreedores v de una centabilidad aceprable para tos accinnistas
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Riesgo de crédito

La empresa tiene procedinientos formalmente establecidos y un complimiento obligatonio por todas las
fireas que conforma el negocio.

La empresa tiene su irea comercial que se eararg de realivac las ventas ¥ ¢] 4rea fnancicra que sc cocargn
de trealizar las cobriezas. Como se puede wer existe una desagregacidn de actividades para el contool
respective, Ademis, el negocio para b recandacidn de su facteracion Lo realiza 2 travds de medios magoética.
La misma se cealiza previa autadzacién por parte del cliente para ¢l debido automitico de sus cuentss

vordente o de ahomos ¢l costo del seovicio.
Valor razonahle

Las estimaciones de valar cazanable se realizan ca base 2 la infoonacidn relevante de mercado e lofoomarido

celacionada con los instrimentos financieros,

Los supeestas utilizados por la Gerencia Financiera de b cmpresa, para establecer el valor justo se basa e
El efective, las cuentas por cobrar, las cugitas por pagar, otas cucntas por cobrar p otras cientas por pagar
san insteumentos foancierss a cono plazo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo ya que no existe la

posibilidad de un cambio que afecte en el corio plazo

El valor por deudas a laggo plazo se maneja con tasas referendiales del Bancn Central del Bevadar por lo

tanta sc ajustan al valor raranahble.
23, Eventos subscoucnies

Hasta la fecha de amnisidn del informe de los aditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados eo las notas a las estados fingacienos, que alecten la presentacidn de los mismos.
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