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1 Operaciones 

MADERVAS S.A , es una companía constenuda legalmente en la crudad de Ambato, República del Ecuador 
el 18 de febrero de 2003, e nscuta el 29 de abi de 2003, bayo muero 164 del Registro Mescontl 

8 objeto social de la compañía es la compra, venta, importacion, exportacion y distabucion de muebles y 
accesozos y complementos decomuvos para la indostna, comercio, oficina y hogar, sus piezas ) partes, 
mamparas y gabinetes para todo tpo de artefactos y ambientes, conlqurera que sea el matenal nulizado eo su 
amazon Adicionalmente diseña y fibica enuebles de manera metalicos, decoraciones 1ntegrales en sus mas 
varados pos de formas y esulos, tambien comercializa artculos de fecreten, herramientas, maternales 
madereros, metalurgicos plasticos, electricos yy mecanicos destsados a la consteuccion y sus acabados 

2. Bases de presentación de los estados Minancieros 

Los presentes estados finaucieros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, hau sido preparados de acuerdo con 
Jas normas tateraaciónales de informacion fimanciera (NIF), emuudas por el Consejo de Normas 
Internaconales de Contabildad ([ASB) y represeatan la adopción integral, explicita y sun reservas de las 
seferidos nonas enterarcionales 

Los estados financieros de la Compañía ban sido preparados sobre la base del costo historico, con excepcion 
delos beneficios socules de largo plazo que son valorzados en base a metados actwasales 

Unidad monetaria 

La moueda utilizada paro la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compañia es el Dólar 
de EJU.A, que es la moneda de curso legal en Beuador 

3 Resumen de políticas contables significativas 

Las principales poliucas de consabilidad aplicadas en la preparación de los estados financieros son las 
siguientes 

"Todos los acuvos financieros se reconocen wictalmente por su vor razonable mas los costos de transaccion 
duectameate atabubles, excepto en el caso de los actos financieras que se contabilizan al valor razonable 
con enmbios en resultados 

A la fecha de los estados financieros, la Compañaa clasifica sus instrumentos financieros actos segun las 
categorías defínudas ea la NIC 39
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Reconocimuento y medición mucral 

La Gerencia determina la clasificacion de sus asuumentos financieros en el momento del seconocimuento 
taucal: Los aspectos mas relevantes de estas categonas aplexbles a la Compaúia se describeu a continvación 

Medicion posterior 

Prestamos y cuentas por cobrae 

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son acuvos financieros con pagos Fijos y determuoables que no tienen 
cotizacion en el mercado acto 

La Compania mantiene en esta categoria al efecnvo y equevalentes de efecuvo, devdozes comerciales, oras 
cuentas por cobrar y cuentas por cabrar 4 entidades relacionadas 

Despues del reconoctmiento mucial, estos activos financieros se muden al costo amortzado unlizando el 
método de la tasa de 1ateres efectva, menos cualquier deterioro del valor El costo amortizado se calcula 
tomado en cuenta cunlquer descuento o prima en la adquisición, y las commsiones o los costos que son una 
prate untegrante de la tasa de anterés cfectuoa 

La amortezacion de la tasa de unteres efectswn se reconoce eo el estado de resultados como greso financiero 
Las perdidas que resulten de ua detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo 
Financiero 

Baja en cuentas 

Un activo financiero o, de corsespondes, parte de un acuva financiero o paste de vn grupo de acuvos 
Einsacieros surulases, se de de baja en cuentas cunado, 

Hagan expirado los derechos conterctuales 3 xecibue los flujos de efecto generados por el activo, 

Bayao tenostendo los derechos contractuales sobre los flujos de eferivo generados por el acto, o se 
Enya asurmido una Obligación de pagara un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sun nao demora 
sigruficatva, a traves de un acuerdo de transferencia, Y, 

Hagan transfendo sustancialmente tados los nesgos y beneficios anherentes a la propiedad del activo, o 
Bo se hayan nu temmslerido as retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la 
proptedad del actvo, pero se hayna transferido el control sobre el mismo
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Deterioro del valor de los activos financieros 

Al csesre de cada penado sabre el que se snforma, la Compañía evalua s existe alguna evidencia objetivo de 
que va acuvo financiero o un gropo de acuvos financieros se encuentran detenorados en su vilor Un acuvo 
financiero o un grupo de activos financieros se considecxa deteriorados en su valor solamente 5 este 
evudentia objenwa de detenoro de esc valor como resultado de uno o mas eventos ocurndos después del 
reconocumiento mucral del acnvo (el “evento que causa la perdido”), y ese evento que causa la perdida exe 
impacto sobre los flujos de efecuvo futuros estados geverados por el activa financiero o el grupo de 
activos financieros y ese impacto puede esumarse de manera fiable 

La evidencia de ua detenoro del valor podría inclu, entre otros, indicios tales como que los deudores o un 
grupo de deudores se encueatran con dificultades financieras sugnuficatvas, el 1evmplimento o mora en. 
los pagos de la deuda por capiral o sotereses, la probabilidad de que se declacen en quiebra u adopten otea 
forma de xeougrorzación financiera, o cuando datos observables sndiquen que exuste una dssminución 
medible en los flujos de efecuvo funuros estimados, 9s1 coma cambios adversos en el estado de los pagos 
en mora, o ea las condiciones economicas que se correlaciónan con los 1ncomplinueatos 

Detenaro de activos financieros contabilizados al costo amornzada 

Para los acuvos finmcieros contabilizados al costo amoruzado, la Compañia primero evalua st exuste 
evidencia objetiva de deterioro del valor, de mauera indevidval para los activos financieros que son 
individualmente significativos, o de manera colecbva para los activos financieros que 20 50m 
odevidualvaente signuficativos 

$, la Compañía deterrmna que no exuste evidencia objetiva de deteroro del valor para ua 1cuvo financiero 
evaluado de manera indsvedosl, radependientemente de su sigauficancn, wneluye 1 ese activo ea un gropo de 
actos financieros con coracterísucas de nesgo de credito sumlares, y los evalwa de manera colecuva para 
determnar sí existe deterioro de sy valor 

Los setos que se cvaluan de aanera individual para detesminar sí exuste detenoro de su valor, y para los 
cuales uns persida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son scludos ea la evaluación de 
detenoro del valor de maneca colecuva St esuste evidencia objetwa de que ha habido una perdida por 
detenoro del valox, el unporte de la perdida se mude como la diferenera entre el importe en libros del actrvo. 
y el valor presente de los flujos de efecnvo futuros estumados, (excluyendo las pérdidas de credito faruras 
esperadas y que aun no se bayao producido) El valor presente de los flojos de efectvo futuros estimados 
se descuenta a la tasa de mferés efectiva orginal de los activos financieros Ss un prestamo deroga nina tasa 
de anteres vaumble, la tasa de descueoro para eedor coalquier pérdida por detenoro del valor es la tasa de 
nteres efectiva actual 
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El importe ea libros del acuvo se reduce a traves del uso de una cuenta de provisión y el amporte de la 
Perduda se reconoce en el estado de resultados Los intereses gaoados se siguca derengando sobre el importe 
en libros reducido del actwo, ualrzando la tasa de interes uulizads para descontar los flujos de efectivo 
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor Los antezeses ganados se segistean como 
ingreso financiezo en el estado de resultados Los prestamos y la provision correspondiente se dan de baya 
cuñado no existen expectativas realistas de un recupero foturo y todas las garantías que sobre ellos pudieran. 
existur se efectvizarón o transfiricron la Compaáia 1 eo un ejercicio posterar, el unporte estunado de la 
perdida por detenoro del valor aumenta o dismimije debido a ua evento que ocurre despues de haberse. 
reconocido el detersoro, la pérduda por deterioro del valor reconocida anterormente se aumenta o dismamje 
ajustando la cuenta de presion Si posteriormente se recupera una paruda que fue imputada 2 perdido, el 
secupero se actedita como costo financiero en el estado de resultados 

Pastros financreros 

Reconocimiento y medición imuctal 

Los passvos financieros cubuertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable 
con cambios en resultados prestamos y cuentas por pagar, o como derseados desgnados como 
rastrumentos de cobertura en uns cobertura eficaz, segun comesponda La Companla derermuna la 
elasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento wicral 

Todos los pasivos fisancieros se reconocen wnucslenente por so valor razonable excepto los prestamos y 
cuentas por pagar contabilizados al costo amostzado, en donde los costos de transaccion directomente 
atribuibles, formo parte del costo 1mcial. 

A la fecha de los estados financieros, la Companla lasífica sus metnumentos financieros pasevos segua los 
categorias definidas en la NIC 39 como: () pasivos por prestamos y cuentas por pagar 

Medición postemoe 
Peéstemos y cuentas por pagar 

La Cotmpañsa mantiene en esta categoría los acreedores comesenales, otras cuentas por pagar y cuentas por 
pagar 1 entidades relacionadas Despues del reconocimiento aucial, los prestamos y las cuentas por pagar 
se mides al costo amortizado, vtlezando el método de la tasa de mteres efectua 
Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, así 
como tambieo a tnnves del proceso de amortización, a través del metodo de la ta5s de 1teres efecuva El 
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prama en la adquisición y las 
comisiones a los costos que sean via parte integrante de la tasa de nteres cfecuwa La amortización de la 
tasa de interés efectva se reconoce como costo finanetero en el estado de resultados
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Baja en cuentes 

Un pastvo finaactezo se da de baja cuando la obligacion especificada ca el correspondiente contrato se haya 
pegado o cancelado, o haya vencido 

Cuando un pasivo financiero éxtste es reemplazado por otzo pasivo proveniente del mismo prestamista 
bxyo condiciones sustancaalazente diferentes, o sí las condiciones de na passvo existente se modifican de 
inpneca sustanctl, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo onginal y el reconocimiento 
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en Libros respectivos se reconoce en el estado de 
resultados 

Compensación de instramentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe nero 
ea el estado de stunción financiera, solamente sr exuste un derecho actual legalmente exugrble de compensar 
los umportes reconocidos, y existe la intencion de iquedarlos por el saporte neto, o de realzar los actos y 
cancelar los pastvos en forma simultanea 

Bíecuvo y equivalentes de efectivo 

Bl efecuvo y equivtlentes de efecuvo corresponden af cfecnva en caja, cuentas comentes bancatas y fondos 
de taversion 3 la vista que se registran 9 su costo historico, que ac difiere signaficaticaruente de su valor de 
realización 

Peástamos y cuentas por cobrar 

Los prestamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determunables que no tieneo 
cotización en el mercado acuvo La Compañía mantiene €n esta categoría al efecuvo y equivalentes de 
efectuvo, deudores comercrales, oteas cuentas por cobrar y cuentas por cobrar 2 entidades zelactonados 

Despues del ceconocumiento social, estos acuvos financieros se rmadee al costo amortzado utilizando el 
metodo de la tasa de antexes efecuva, menos cualquiez deterioro del valor El costo amortizado se calcula 
touraado en cuenta cualquier descuento o para en la adquisicion, y las comwstones o los costos que sos una 
Parte sategrante de la tasa de 1ateses efecto, la amortización de la tasa de anteses efectua se reconoce en el 
estado de resultados como ingreso financiero. Las perdidas que resulten de un deterioro del valor se 
zeconocen en el estado de resultados como costo financiero 
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Tayentarios 

Los inventamos correspondientes a sumimstros y productos termunados, estan valosados al costo promedio 
de adquisicion. Los 1oventaios en teamuto estan valorados al costo de smportación mas los costos 
relacionados a la nacionalización, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion, el valor neto de 
realizacion se determuna en base al precio de veota en el curso ordiaacio del negocio, menos los costos 
estimados de tersunacion y Venta 

La estmacion de iventano de lento movimiento y obsoleto es reslizado como resultado de ua estudio 
efecruado porla Gerencia que considera la expersencta hustórica de la adustrio La provision para saventacios 
de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del año 

Pagos anticipados 

Corresponden prinapalmente a seguros, armendos y otros servicios pagados por anticipado que se amortizan 
en lnea recta en base a la vigencia del contrato 

Activos fijos 

La propiedad, inabiliano y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las 
posibles pérdudas por deterioro de su valor 

El costo de adquisicion incluye el precio de compro, incluyendo aranceles e mpuestos no reembolsables y 
cvalquier costo necesario para poner dicho acuvo en operacion. El precro de compra o costo de rastalacion 
es el mporte total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquiai el 
actvo 

Los gastos de reparación y mantenimiento ruinanio se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que 

La propiedad, maquinara, y equipo se deprectan desde el momento en que los bieges estan ea condiciones 
de uso, distrbuyendo lnealazente el casto de los activas entre los años de vida úl estumada, la que se expresa 
en años 

Los metodos y perlodos de depreciación aplicados, son revisados al cierto de cada ejercicio y, st procede, 
ajustados de forma prospectiva 
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Las tasas de depreciacion basadas €n la vida nal estumado de los bienes, som 

Edificios años 
Maquinaria y equipo 10 años 

Herramientas 10 años 
Mobilexno, enseres, y equipos 19 años 

“Vehículos 5años 
Programas y equipos de computación 3 años 

El valor residual de estos acuvos, la vida úl y el metodo de depreciación seleccionado son revisados y 
ajustados su fuera necesario, 1 la fecha de cada balance general para asegurar que el metodo y el penado de 
la depreciación sean consistentes con el beueficio económico y las expoctativas de vida de las partidas de 
propiedad, mobiliano y equipo La Compama ha establecido la poluca de no fijar un valor residual de los 
actvos excepto para eduficios, €n vista de que al final de su vado vtd, los activos de la Compañas 00 se pondran 
4 la venta, un componente de propiedad, mobiliano y equipos o cualquier parte sguficativa del mismo 
reconocida wncslrente, es reurada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios 
económucos Futuros por su uso o disposicion postemor 

Cualquier ganancia o perduda resultante al momento del reto del acuvo (calculada como la diferencia entre 
el greso neto procedente de la venta y el mpone en libros del actvo) s€ incluye en el estado de resultados 
integrales en el año eo que se sete el acto 

Deterioro dedos Actvos 

A cada fecha de cierre del peruodo sobze el que se informa la Compañea evalua sí existe alguo indicio de que 
un activo pudiera estar detenorado ca su valor $: exuste tal andicro, o cnsado Una prueba anual do deterioro 
del valor para un acnvo es requerido, la Compadsa esnena el importe recuperable de ese acuvo 

El mporte escupesable de ua activo es el mayor valor entre el valor rozonable menos los costos de venta, ya 
sea de va acívo o de una vaudad generadora de efecuro, y su valor en uso, y se determuna paca ua acto 
adividual, salvo que el acuva no genere jos de efectvo que sean sustancialmente tndependientes de los 
de otros acuros o gmpos de actos 

Cosado el importe en hbros de un acuvo o de una vaudad generadora de efecnvo excede su importe 
1ecuptrable, detuvo se consrlera detenorado y su vor se reduce a su porte secoperitte 

Las perdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continvadas, incluido el deterioro 
del valor de los iventanos, se seconocen en el estado de resultados ca aquellas categoras de gastos que se 
correspondan coa la función del activo detenorado 
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Para los acnvos en general, a cada fecha de cierse del periodo sobre el que se informa, se efectua una 
evaluzcion sobre s exuste algun indicio de que las páxdidos por deteioro del valo: reconocidas previamente 
Ja no existes o hayan disminuido $1 existiese tal indicro, la Compania efectua una estunacion del muporte 
recuperable del activo o de la uaudad generadora de efectivo Una perdida por detensoro del valor reconocida 
prersamente solunente $e sevueste se hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el 
importe recuperable del acevo desde la uluma vez en que se reconocio uns perdida por deterioro del valor 
de ese actwo La reversion se muta de onneca tal que el anporte en libros del actvo ao exceda su monto 
recuperable, ni exceda el unporte en libros que se hubiera deternunado, neto de la depreciación, s1 no se 
hubiese recoaocido un perdada por detenoro del valor para ese activo co ejercicios antersores Tal reversión 
se reconoce en el estado de resultado 

Obligaciones par beneficios post empleo 

La Compañia maonene beneficios por concepto de jubilacion patronal, defieuda por las leyes laborales 
ecuatomamas y se registran con cargo a resultados del ejercito y su pasivo representa el valor presente de la 
obhgacioa a la fechn del estado de situacion financiera, y que se detenmano anualmente en base 4 estudios 
actuacales realizados por un pento independiente El valor presente de la obligación de beneficio defiaido 
se determina descontando los Mayos de salida de cfecuvo esumados usando ls tasa de nteres determunada 
por el pento 

La política contable de la Compaña para los planes de beneficios defipados es reconocer las perdidas y 
grosacias actuacales en su totalidad en el estado de resultados integrales én el periodo en el que ocurren 

Las suposiciones paca detecmunar el estadio actuarial ¿ncluyes derenmunaciones de fasas de descuento, 
vansciones en los sueldos y salertos, tasas de moríalidad edad sexo, años de servicio, incremento en el 
monto mínimo de las pensiones jubilares catre otros. 

Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando la Companía ttene una obligacion presente (legal o xmplicita) como 
resultado de ua evento pasado, es probable que la Comprila tenga que desprenderse de secuesos para 
cancelar las obligaciones y coando pueda hacerse vaz estimación fisble del porte de la antena 

Las provisiones se reviso a cada fecha del estado de situación financiera y se yustan para reflejar la mejor 
estimación que se tenga a esa fecha 

Si el efecto del valor temporal del dinero es sigmfícatrvo, las provisiones se descueotao utilizando una tasa 
acmal de mescado antes de impuestos que reflejo, cuando corresponda, los mesgos especificos del pasivo 
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Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tempo se eeconoce 
como un costo financiero en el estado de resultados 

Pacucipación a trabajadores en las unidades 

La partiopación a tesbajadoses se regrstea en los resultados del año como parte de los costos de personal y 
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, 

Iospuesto a la renta cornente y diferido 

El gasto por impuesto a la xenta del año, wncluye tanto el unpuesto 4 la xeata comente como el unpuesto a 
la renta diferido 

Los acuvos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito txbutario/mpuesto 2 paga), 
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estuma 
recuperar O pagar a los autoridades tubutacas Las tasas de impuesto a la renta empleada para la 
detersinscion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio 
impostura 

El importe de los activos 5/0 pasivos porimpuesto difendo se calcula uulizando el metodo del pasivo sobre 
las difercacias tempornles eotre la base fiscal de los actos y pasivos y los umportes ca Libros segun los 
estados financieros 

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales impombles 

Los sctrvos por impuestos diferidos son reconocidos por las dafercacias temporales deducibles y 
perdidas tubutanss do años anteriores sujetas a amortización ea el futuro en la medida en que ses 
probable que la compara genere suficientes gananeras fiscales contra las cuales puedan compensarse las 
difercacias temporales deducibles y las perdidas tebutaras de años anterores 

Los setvos y passos por apuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a 
Ja fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la 
senta vigentes establecidas en la Ley Organica de Regunen Tnbutano laterno, y sus reformas, que en este 
aso son 24% para el año 2011, 23% para cl año 2012 y 22% para el año 2013 en delante 

Elacuvo por impuesto difendo no se descuenta de su valor actual, y se dasafica como no comente 
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Reconocumueato de los Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transaccion 
foyaa a la Compaísa y el mouto de sogreso puede ser medido confiablemaente, todependientemente del 
momento en que se genera el pago Los igresos se miden por el valor eszopable de la contraprestacion 
recibida o por recbar, temendo en cuento las condiciones de pago definadas contractualmente y sun inclosr 
umpuestos ns aranceles 

Venta de servicios 

Los sagresos procedentes de la veota de servicios se reconocen en función al servicio contratado por los 
clientes, el cual se factura mensualmente Cualquier diferencia cotre el servicio conteatado y el servicio 
prestado es regularzada en el mes sguente 

Reconocimiento de costos y gastos 

El costo de ventas se régastra cuando se entregan los beaes, de maaera sunvltanea al reconocimuento de los 
ingresos por la correspondiente venta 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se dovengan, sndependientemente del momento en que 
se pagan, y se registran en los penoodos con los cuales se relacionsa 

Uso de ¡uscios, estimaciones y supuestos comtables ergrulicarivos 

La preparación de los estados financieros de la Compra requiere que la gerencia deba cealizar puscios, 
estumaciones y suposisiones cootables que afectan los importes de agresas, gastos, Activos y pasivos 
zoformados y la revelación de pasivos contingentes al cserre del persodo sobre el que se informa En este 
sentido, la sacecudumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dac lugar en el futuro a resultados 
que poden sequen de ajustes a los portes en Libros de loz acuvas o pastvos afectados 

Estmaciones y suposiciones 

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de 
inceradumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informo, que tenen un alto nesgo de 
ocasionar ayustes sgnuficativos sobre los amportes en lbros de los activos y los pastvos durante el proxurno 
ejerexcto, se descebben p continuación 
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(Expresado ea dólares de los Estados Unudos de Améxica -US$) 

La Compaiva ha besado sus suposiciones y estimaciones considerando los parímetros disponibles al 
'momeato de la preparación de los estados fioaacieros Sun embargo, los carcuastancsas y las suposiciones 
actuales sobre los aconteciouentos futuros podrían varter debido a cambios en el mercado o a 
eucuastancias que surjan mas alla del control de la Compoñea Esos cambios se reflejan <o las 
suposiciones en el momento ea que ellos ocurxeo 

Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales 

Lo estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales es detesmenada por la gercacia de la 
Compañía, en base + una evaluscion de la aotgúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperacion de los musmos 

Ebtunación para inventarios de lento movumiento, en mal estado y absoleto 

La estumación para ¡nventanos de leoro movumeato, ea mal estado y obsoleto es determunada en base al 
estado fisico y operan de los bienes 

Vida nl de propiedad, maquinaria, muebles y equipo 

Las esumaciones de vida uti se basan principalmente ea las proyecciones de uso faro de los acnvos 
Ba aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida uul de los activos deberia disrmunuse, se 
dieprecsa el exceso entro el valor en libros neto y el valor de recuperacion estumado, de acuerdo a la vida 
ul sestacte revisada. Factores tales como los cambios en el uso plaauficado de los distuatos acuvos 
poda hacer que la vida útil de los nctivos se viera dismunuuda 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

La Compañva evalóa los activos o grupos de activos par detenoro cuando eventos o cambios en las 
escunstancías sadicao que el valor en Lbros de va activo podría no ser recupemable. Feeate a la exustenca 
de acuvos, cuyos valores exceden su valor de mercado a capacidad de generacion de Ingresos netos, se 
pracucao ajustes por detemozo de valor con cargo a los resultados del período 

Impuestos 

La determinacion de las obligaciones y gastos por ampuestos requere de nterpretaciones a la legislación 
tubutania aplicable La Compaññsa cueata con asesora profesional co maten tnbucarsa al momento de 
tomar decrstones sobre asuntos teibutarios Aun cuando la Comprá considesa que sus estimaciones en 
matena tubutana son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los penodos 
ieportados, pueden surga discrepancias con el orgrarsmo de control tmibutano (Servicro de Rentas 
Jateroas), en la interpretacion de normas, que pudieran sequen de ajustes por impuestos en el futuro 
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Debido a que la Compañía consadera reuota la probabilidad de ugos de caracter tributario y posteiores 
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido mnguo pasivo contiagente relacionada con 
umpuestos 

Obligaciones por beneficios post-empleo 

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se detersuna mediante valuaciones actuarsales 
Las valuaciones acrunnales amplican varas suposiciones que podria difere de los acontecunientos que 
efecuraacote tendran logar en el fotoro, estas suposiciones tocluyen la determunacion de la nsa de 
descueato los aumentos salariales futuros y los sadices de mortalidad 

Debido a ta compleydad de lo valoscion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las 
obligaciones por heneficios defimados son extremadamente sensibles a los cumbros en estas suposiciones 
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecho de cierre del periodo sobre el que se forma 

Pasa la detestnunacion de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de 1erés de bonos emundos 
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplo segua indica el 
parrafo 78 de la NIC 19 

El sodice de mortalidad se basa en las fablas biométaicas de expenencia ecuatonana publicadas por el 
Insutoto Ecuatonano de Seguridad Social ((ESS) segun RO No 650 del 28 de agosto de 2002 Los 
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en Jos Índices de snflación Futuros esperados para el 
pas 

Provisiones 

Debido a las incertidumbres inberentes a las estmaciones necesnnas para determunar el unporte de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden chfer de los importes reconocidos onginalmente sobre la 
base de las estimaciones realizadas 

La deteccion de la cantidad a provistonar esta basada en a mejor estimación de los desembolsos que 
sera necesario pagar por la corsespondiente obligacion, tornando en consideracion toda la ¡nformación 
«ispomble ala fecha del pesado, sacluyendo la opiuon de expertos andependientes tales como asesores 
legales y consultores 
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5 Instrumentos financieros por categoría 

La compostción de los sasteumentos fisancieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se Famabaa de la 
siguente manera 

  

31 de diciembre de 2019 3 de diciembre de 2017 
Cornente No corriente — Comente No corente 

Activas financieras al valor nomaal 
Efectivo y equivalentes de efectvo 97,006 49203 
Cueatas por cobeas, arto. 122,556 106,169 
Otís cuentas por cobrar 14552 12,785 
Tnventasios 261 135 322751 . 

Gastos antcpados 2,968 
"Total acuvos financieros 98217 - 

  

  

Pasevos fiuaneseras al costa 
Obligaciones Angaciocas 79,415 46,597 
Cuentas pos pagar 362014 este 
Obligaciones laborales 48117 32186 35,855 32,625 
Total pasivos finanereros 410,150 104,561 362,473 79,223 
  

Bl efectivo y equivalentes de efectivo. deudores comercales, y otras cuentas por cobrar se aproxuman al valor 
Josto debido a la natortfeza de corto plazo de estos snstrumentos 

6 Efecto y equivalentes de efectivo 

Para propósitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2018 y: 2017, consisten 
de lo siguente 

31 de diciembre de 
2018 2017 

Caja us 23,112 28,111 
Fondo rotativo 600 400 
Bancos nacionales 94 20,691 

Total US$ 57,006 49,203 

  

  

La Compañía wxantiene sus cucatas corrtentes en dólares de los Estados Unidos de Aménea en diversas 
entidades financieras locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan ntereses Ass también la 
ea y fondo destinado para adquisiciones menores que son mantenidos en la Compañía 
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7 Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar al 31 de ducsembre de 2018 y 2017, se formaban de la sigureate ennaera 

3 de dictembre de 
2018 2017 

Ctientes ancionales uss 132719 15212 
Provisión enentas ancobrables (10,163) (9,043) 

Total US$ 122,556 106,169 
  

-A131 de diciembre de 2018 y 2017, la antiguedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sggve 

  

  

  

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017 

Total — Prommionado gano Total Proonada 
Cormente 92,626 92,626 75,118 75,118. 

30 dias. 10792 10,792 15,703 15,703 

60 días 2,742 2742 766 766 

90 dias 1798 1,798 393 393 

180 dios 1,718 1,718 6,943 6,943 
360 dias 663 663 217 217 

as de 360 22381 (10,163 12217 16,071 (2.04) 7929 
132,719 (10,163) 122,556 115,212 (9,043) 106,169 
    

Durante los años 2018 y 2017, el movumneoto de la estunación para cuentas incobrables fue como sigue 

31 de diciembre de 

  

2018 2017 
Saldo neral Us; 901 3051 
Prowision del periodo 5120 992 
Total Ss 10639043 
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$, Otras cuentas por cobrar 

-A131 de diciembre de 2018 y 2017, las asas cuentas por cobrar se formaban de la siguiente suaaezo 

31 de diciembre de 
2018 EN 

Anticipo proveedozes Us 32 2016 
Empleados 3364 3,121 

Garantías 3,400 3,400 
Credito Teburaeso 

sp 994 944 
Retenciones Impuesto a la Renta 2,788 2,592 

Olas 3,364 713 
Total US$ 14,552 12,785 

  

9 Inventarios 

-AL31 de diciembre de 2018 y 2017 los anventacios se formaban de la siguiente manera 

31 de diciembre de 
2018 27 

MDF us: 50,554 TL 861 
Placa Massa — Aglomerado 55,157 90,296 
Tapacanto 42,552 39,436 

Contrschapado 39420 50,140 
Herrajes y accesomos 51,763 62246 
Herramientas 5,185 78H 

Puertas 4,088 705 
Pisos 117 227 
Total US$ 7 261,55 275 
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AL31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresado en dólaxes de los Estados Unidos de America -US$) 

10 Propiedad, maquinacta, mobiliario y equipo 

Duraute los años 2018 y 2017, el saldo de propiedad, mobiliario y equupo fue el siguiente 

Terrenos 
Maquinaria en Montaje 
Edificios e tnstalaciones 
Muebles y easeres 
Equipo de oficina 
Maquina y equipo 
Vehiculos 
Equipos de computo 
Total costo 

Depreciación acumulada 

Total 

31 de diciembre de 
2018 2047 

us 226996 125816 
- 18,650 

190,925 154,397 
69,623 69,235 
2324 8324 

346969 217,729 
21,020 21,020 

31971 30,639 
895,828 643,808. 

(249242%) (205,303) 
Uss (646,586 438,504 
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MADERVAS S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unudos de America US$) 

11 Cuentas por pagar 

“Al31 de diciembre de 2018 y 2017, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera 

31 de diciembre de 
2018 207 

Proveedores Us E IA 
Pasivos por apuestas carentes 

IVA por pagar 2,479 2,964 
Reteaciones IVA 1,805 3,289 
Retenciones eu la fuente 1,301 1,826 

Anticipo chentes. 2594 2,496 
Otras. 5,068 3,700 
Total DS$ 362,014 326,618 

  

12 Compañias relacionadas y accionistas 

Las operaciones entre la Companía, sus accionistas y sus compañsas relacionadas, fommaa parte de lo 
esosacciones habituales de la Compañía en cuanto su objeto y condiciones 

(a) Accionistas 

El detalle de los accsanistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2013 es el siguente 

Nombre de accionista Dd nerración »articipaciones 
Marco Guuénez Gualotaña 30.000 10.00% 
Carmen Vasconez Callejas 25,261 842% 
Cecdia Vasconez Callejas 25267 542% 
Dolores Vasconez Callejas 25267 842% 
Heraso Vásconez Calles 28666 956% 
Jsabel Vasconez Callejas 2526 842% 
Santsrgo Vasconez Callejas 140,266 616% 

300,000 100% 
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(b) Saldos y transacciones compañias relacionadas 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los satdos con las companias relacionadas se formaban de la sigurente 

  

  

  

Cuentas por pagar Naruraleza — Ongen Vencimiento Saldo al 2018 
Añez A. Proveedor Ennados — Mesoraó meras 1508 
Massa Ecvador SA Psoveedor — Esdor — MenoraÓmeres 223504 
Aeabacas Cha Leéa Gentes Ecuador — Menora meses 3416 

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimiento Saldo al2017 
Zabonente SA Proveedor Ecador — Menorca Gmeses 57 
lazos Beuadoc Sa, Proveedor Ermador — Menara 6 meses 
smbacur Cr Lada Proveedor Eenador — Menors ó meses 

  

(6) Administración y alta disección 

Los miembros de ls alta Aduunistiacion demas personas que asumen la gestion de gerencias, 
sacluyeado a la gerencia general, as como los accionistas que la represente, uo hao participado al 34 
de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habuuales y/o relevantes 

(4) Remuneraciones y compensaciones de la gereacia clave 

Durante los años 2018 y 2017 los importes seconceidos como gastas de gestuoa de personal clave, se 
fommaa como siguen 

31 de diciembre de 
2018 2017 

Sueldos fijos Us 14400 14400 
Sueldos varsbles 2,147 5,966 
Beneficios sociales 1378 1,696 
Total 1SS 7 10826 22062 
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(Expresado en dolares de los Estados Unudos de Aménca -US$) 

13 Impuesto a la renta corriente y dhfendo 

a) Un resumen del Impuesto a la senta comente y diferido cargado a resultados es como sigue: 

31 de diciembre de 
2018 207 

Impuesto a la renta corsente us 14,982 12,260 

Total US$ 14,982 12,260 
  

b) Impuesto a la renta consiente 

Una conciliación come la uulidad por los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, 
respectivamente segun estados fiapncieros yla utilidad gravable es como sigue" 

31 de diciembre de 
2018 2017 

Validad contable us 15,237 7,109 
15% Parcspacion trabajadores 

(2986) (1,158) 
Mas (menos) 

Gastos no deducibles 6043 5,517 
Ingreso exeato (6938) 

Utilidad gravable 14,428 DO 
Tasa legal de impuesto Ea 2% 
Impuesto 9 la renta cansado 3,607 2877 
Aoncipo de Impuesto 1 la Renta us 14,982 12,260 

(2) A parur del ejeracio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anucipo minimo de 
impuesto a la zeuti", Ja refenda norma establecio que en caso de que el umpuesto a la senta cansado 

sea menor que el monto del anucipo mununo, este blluno se convertira ea impuesto a la senta 
defiaunvo 
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2) Impuesto a la reata dderdo 

No existe impacto en ampuestos diferidos 

Otros asuatos relacionados con el Impuesto a la Renta 

3) Situación fiscal 

La Compañia no ba sido fiscalizada ca los úlbmos años, de acuerdo con dispomciones legales, la 
autouidad tnbutana tene la facultad de rovisar las declaraciones del umpuesto a la reata de la Compañía, 
dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a parte de la fecha de presentación de la 
declaracion del ampuesto 4 la renta, Stempre y cuando haya cumplido oportunamente coa las 
obligaciones tabutartas 

b) Tasa de impuesto 

La tasa para el calculo del :mpuesto a la xenta para el año 2018 es del 22%, (2224 cn 2017), en caso de 
que la Compañía resmvierta sus utilidades en el pars en maqumozas y equipos auevos que se uhlicen para 
su acuvidad producnwa, poda obtener un descueoto de 10 puntos porcentuales sobre el monto 
semvertdo, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de daciembre 
del siguiente año, de acuerdo con la normativa tebutaria vigeote, eo el evento de que el anticipo de 
impuesto a la zento sea major que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la sena causado no 
existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye apuesto a la renta sumo 

e) Dividendos en efectivo 

Son exentos del umpuesto a la senta los devudendos pagados a sociedades locales y a sociedades del 
exterior que no estén domiciliadas en pacansos fiscales Los dividendos repartidos a personas naturales 
<a Benador forman parte de la senta global y estan sujetos a retencion cn la fuente 

d) Anticipo de Impuesto a la Renta 

Elantiapo del umpuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del actvo total 
(escepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrono total, mgresos geavables 
y costos y gastos deducibles El autcipo del umpuesto a la renta sera compensado con el puesto a la 
renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion 
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1) Reformas Tebutanas 

Ea el suplemento al registro Oficaal No 351 del 29 de dicsembre de 2010, se expidió el Codigo Orgíaco 
dela Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas teibutarss que establecen 1ncentsvos 
Fiscales a las saversiones El resumco de los pancipales 1ncentvos que fueron derermnados en dicho 
Código es el siguente 

Tasa de impuesto a la renta 
Reduccion de la tasa del unpuesto a la reotr de manesa progresiva, 9 parts del ano 2063 la ten es 
del 22% Adicionalmente, los contribuyentes adirunsstrauvos u operadores de una zona Especial 
de Desarollo Economico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porceatuates en la tasa 
del apuesto a a zemta. 

Cálculo del wapuesto a la renta 
Para el calculo del impuesto a la reuta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros 

Gastos 1meveidos por empresas medianas en capacitacion tecnica dangida a investigacion, 
desarollo e tmnovacion tecoclogí, gastos en la mejora de producuvidad, gastos de vag, estadia 
y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales 

Depreciación y amortización de adquisiciones de rmaquinanas y equipos y tecnologus destinadas 
2 la unplementación de produccion mas lampaa, generacion de energía renovables, la reduccion 
del impacto ambiental de la acuvrdad productiva y la seducción de emstones de gases de efecto 
invernadero 

lactemento aeto de empleos por un periodo de cuco anos cunado se trate de auevas 
nverstones a 20na5 economcamente depsuvudas y de feouteza y se contrate a trabajadores 
residentes en dichas zonas 

Pago del impuesto a la renta y su anticipa 
Exoaeracion del pago del impuesto a la 2cota durante cunco años, para las sociedades que se 
consttoyan a partr de la vigensa de este codigo, así como también las sociedades nuevas que 
se construyan por sociedades essstentes, siempre y cuando las inversiones auevas y producuvas 
se realicca fuera de las junssdicciones nebanas de los catones Quito o Guayaquil y dentro de 
ciertos sectores econoomucos 

Dafermiento del pago del empuesto a la senta y de su anucipo basta pos cuaco años con el 
correspoadiente pago de intereses, para las sociedades que transtiesso por lo menos el 8% de su 
capital economico a favor de la menos el 20% de sus trabajadores 
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Se exclvura en el calculo del antcipo del ampuesto a lo réata, adicionalmente los gastos 
incrementales pos generación de muevo empleo o mejosk de la 2miss salarial, así como la 
adquisición de nuevos ctwos destinados a la mejora de la productvidad e innovacion 
tecnologaca, y en general aquellas ¡nverstones y gastos efectivamente realizados, relacionados 
ran los beneficios tnbutanos paca el pago del ampuesto a la renta que reconoce el Codigo 
Organico de la Producción para las nuevas anverstones, 

Retenciones ea la (vente del repuesto a La renta 
En los pagos al estertor renlizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta 
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la Fuente del impuesto a la senta 
obre dichos pagos, esoseración de la zescacson en la fuente del eupuesto + la senta para Los pagos 
por sotereses de crécutos extemos y lineas de credito registrados y que devenguen ntereses 2 las 
tasas establecidas por el Bauco Central del Ecuador, otoggados por wmstiruciones Ainancieras del 
extetox, debidamente establecidas y que no se encuentran domiciliadas en paraísos fiscales, 

Impuestos a la salida de Divisas (ISD) 
Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al extenor, por 
amortización del caputal e ntereses generados sobre creditos otorgados por insuraciones financieras 
internacionales, con va plazo mayor a un año, destinados al financátemiento de inversiones previstas 
en el Código Organico de la Produccion y que devenguen intereses 1 las tasas referenciales, y los 
pagos realizados al extenor por parte de 1dmunustradozes y operadores delas Zonas Especiales de 
Desarrollo Económico (ZEDE) 

14 Obligaciones laborales 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones laborales se formabaa de ls siguente roanera 

31 de diciembre de 
2018 2017 

Sueldos por pagar us 5366 13,155 
TESS por pagar 4,79 2904 
Decuno tercer sueldo 19801 1,088 
Décimo cuarto sueldo 3,012 2715 

Vacaciones 15,122 13,887 
Foado de reserva 963 950 
Parucipacion Trabajadores 2,175 1156 

Total US$ 48,117 35,855 
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15 Obligaciones financieras laxgo plazo 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras laego plazo se formaban de la sggwiente 
manera 

31 de diciembre de 
2018 2017 

Banco Pictuncha Uss 725 3LITO 
Unufiosa 15,427 

Total largo plazo SS TEE 657 
  

La composicion de obligaciones financieras es la siguente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

  

  

  

PoceJ2018, 
Caro Laego esa Tostrución usión — Vencimiento — Operación Mom mmpuctó Esmmón Ye Operació 2 plazo plazo  Tmteres 

Bano Pidumdio 25/01/2018 09/01/2021 285326300 — 100,000 BND 376% 
7415 

Porel2017. 
Corto Largo Tas fastiración sousión — Vencimiento — Operación — Monto lastituciós Ea ve o Operación Monto nee ato tarros 

Dania: 17/08/2015 — 17/07/2018 — PC 0021250 70,666 15427 9.60% 
Banco Piduods1 03/03/2017 — 25/08/2018 242757200 100,000 3LITO 976% 

46,597 

16 Obligaciones patronales largo plazo 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones patronales largo plazo se formaban de la siguente 

31 de dictembre de 
2018 2017 

Jubilación patzonal us$ 23,896 2463 
Desabucio 8,290 7991 
Total us$ 32186 32625 
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Reserya paca jubilación patronal 

Medinate resolucion publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 
Justcia dispuso que los trabajadores ueaea derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Código del 
Trabajo, sun pesjurcio de la que Jes corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatono, de conformudad 
con lo que menciona el Codigo de Trabajo, los empleados que por vemtcanco años o más hubieren prestado 
servicios contiguada o mterumpidamacnte, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido Iubreren cumplido veinte años, y menos de 
vemticnico años de trabajo continuo o interrumpido tendrao derecho a la parte proporcional de dicha 
Jubilación, con fecha 2 de jolio de 2001 en el Suplemento al Registzo Oficial No 359 se publicó la reforma 
1 Codigo del Trabajo, medimte el cual se aprobaron los montos muros mensusles por pensiones jubilares 

   

Reserva paca jubilación patronal 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de resultados 
integral y montos reconocidos en el estado de satvación financiera 

31 de diciembre de 
2018 207 

Saldo al cio Us 2463 2293 
Costo laboral por servacso actuales 4,170 4,084 
laferés neto (costo financiero) 1,169 10m 
Perdido (ganancia) actuamal reconocida en el OBD (1.875) 6,769) 
Efecto de reducciones y liquidaciones -wnicipadas (4,209) (6,725) 

Total us$ 23,896 24,634 
  

Dorante los 1805 2018 y 2017, el movamuento de la reservo para jubdacion patronal flxe como sigue. 

31 de diciembre de 
2018 2017 

Saldo Incl Us 24634 297 
Reversioa. 1,137 (1,570) 

Apuste 0,875) 6769) 
Saldo Final Us5 23,896 24,634 
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Desahueto 

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compañía tiene un pasivo contingente por desahucio con los 
empleados y tnbajadores que se separea bajo ciertas ciccuustancias Una parte de este pasevo probablemente 
no sera esible por la separación voluntana de algunos empleados, la sigmtente tabla resume los 
compoueates del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de resultados untegral y montos 
reconocidos en el estado de siruación financiera 

31 de diciembre de 
208 207 

Saldo al ¡ucro ss TB E 
Costo Inboral por servicio actuales. 345 339 
Interes neto (costo financiero) 415 399 
Perdida (ganancia) actoawal reconocida en el OBD 1,562 (578) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 0153) 2:6n) 
Toral ss 7,550 TIA 

  

Dusante los años 2018 y 2017, el esovunuento de la reserva para desabucio fue como sigue: 

31 de diciembre de 
2018 2017 

Saldo Inucial us Toni 10,298 
Provinoo 761 738 
Pagos 153) (2487 
Ajuste 1,552 (578) 
Saldo Final PSs 7550 IIA 

  

17 Patimomio 

a) Caputal 

AL 31 de diciembre de 2013 el caputal social de la compnisa está constsrudo por 300,000 00 en acciones 
ordinarias nomunales, con un valor de $ 1,00 cada una 
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b) Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera n la seserva legal por lo menos el 10% de la uulidad ncta anual bosta 
que la xeserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribmrse como 
dividendos ca efecuvo, excepto en caso de Lquidacion de la Compañía, pero puede uulizarse para cuba 
perdidas de operaciones o para capatalizarse 

£) Ajustes de pumera adopción de las normas internacionales de taformación financiera — NIF 

Los cesultados de la adopcion por primera vez de las normas toternacionales de informacion fiazactesa 
NIIF, se registeso en el patrimorno en el rubro "Resultados acumulados provensentes de la adopcion por 
pramera vez de las NIE”, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor ao podra ser 
distribuudo entre los accionustas, no sera unlzado para aumento de capita, en vartud que no corresponde 
a resultados operacionales motivo por el cual los trabajadores no tendran derecho a ona participación 
sobre este, de exist va saldo acreedor, este podra ser uálzado en absorber las pérdidas, o devuelto ea 
aso de liquidación de la Compañia. 

18 Yogresos 

AL31 de dictembre de 2018 y 2017, los sogresos se fomnalan de la sguiente manera 

31 de diciembre de 
2018 2077 

Placa Massa A glomerado USs 663,75 547735 
Contrachapado 18356 483464 
MDF 361,692. 33744 
Herrajes y accesonos 173,642 196,808 
Tapacanto 149,044 124,349 
Servicio de tapancanto 49,792 39,751 
Otros servicios 28,101 15,477 

Subproductos 15,428 
Heeramcotos 4070 8,151 
Puestas Pisos y Madera Sólida 13,387 7,882 
Servicio de corte 7516 5,987 
Total US5 _ LSG9076 1 T82AdS 
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19. Gasto ventas 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de ventas se formabaa de la siguiente manera 

31 de diciembre de 
2018 2017 

Gastos de personal US$ 162,122 165,681 
Servicios terceros 41,793 45,463 

Arcndo 23,203 22,098 
Depreciactones y amortizaciones 21,163 21,022 
Mantenimiento y cepartetones 15,81 20,753 

Otros 10,049 12225 
Tuspuestos y contribuciones 631 4,426 

Honoranos 4832 8087 
Total US$ 7 285,05 299,137 

  

20, Gasto administracion 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos de admunustracion se formaban de la siguente manera 

31 de diciembre de 
2018 2017 

Gastos de personal ves 12H IG 
Serticios terceros 59,037 53,63 

Sumnssteos 6,554 4679 
Depreciaciones y amortizaciones 4243 3,859 
Lonoracios 3,593 4,903 
Mantenimiento y separaciones 2,459 1,703 

Otros 2,067 1,933 
Taspuestos y conteibuciones 530 1,692 

Total US$ 201,387 169,208 
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21 Principales contratos y acuerdos 

La Compañsa no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar 

22 Administracion de rlesgos financieros 

Competencia 

La empresa cue arca comercul y plamficación estentegíca que estan en constante momtoreo de la 
competencia Así poder actuar de acuerdo a la tendenco de la competencia y del mercado 

Objetivos y políticas de administración de nesgo financiera 

La empresa hustóricamente ha tenudo excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debudo a 
Polucos seras en el cumpluniento de sus oblgaciones fieancieras, así como lurutes claros en cuendo al 
apalancamiento obtenido, 

Es importante onotar que las cificultades de Lquedez registradas €n el penodo, y el complamiemto de las 
politicas financieras interoas, han generado un excesrvo apalancamiento co proveedores por lo que al 
momento la empresa se encuentes desarrollado medidas para mutgar esta concentracion y evitarlos posibles 
uesgos 

Riesgo de mercado 

Para solventar y controlar el nesgo de mercado, la empresa esta a la vanguardia de la tecnologia que es va 
punto primordial ea los servicios 

Ruesga de Iiqurdez 

La empresa paca el contro! de la liquidez, seolza sernacalemente el flojo de fondos y además esta en línea 
con la ejecución de presupuesto Ea estos lujos se consideran tanto las actwidades operativas como las 
actuvidades de version con el obyeto de cubre adecuzdamente las necesidades de fondos de corto o largo 
plizo según el ongen de la necesidad 

Riesgo de gesnón de capital 

La empresa tiene como objeuvo de la poltuca de capital, mantener una estrucrura acciónario que de 
cxedabilidad ante los acreedores y de una centebulidad aceptable para los accionistas 
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Rresgo de cxéduto 

La empresa tens procedumientos formalmcate esmbleridos y un cumplimento obligatorio por todas las 
suéas que conforma el aegocio 

La empresa tiene su ea comercial que se encarga de realeza las ventas y el area Einsaciera que se cacarga 
de realizas las cobranzas Como se puede ver existe una dessgregación de actwidades para el control 
respectvo, Ademas, el negocio para la recandacion de su Facturación lo realiza través de medios magocnco 
La musa se cealiza previa autonzación por parte del cliente para el debido automatico de sus cuentes 
sornente o de ahorros el costo del servicio 

Valor razonable 

Las estimaciones de valor cezonable se realizan en base 1 la toformacion relevante de mercado e 1oformnacion. 
relacionada con los tastrumentos financieros, 

Los supuestos utilizados por la Gerencia Financiera de la empres», para establecer el valor justo se basa cn 

Bl efecuvo, las cuentas por cobras, las cuentas por pagar otras cuentas por cobrar y oteas cuentes por pagar 
son ansteumentos finsocieros a corto plazo, por lo tanto, se aproxumna a su valor justo yn que no exuste la 
posibilidad de ua cambro que afecte ea el corto plazo 

El valor por deudas a largo plazo se maneja con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo. 
tanto sc ayustan al valor sazonable 

23 Bventos subsecuentes 

Hasta ln fecha de erusion del informe de los auditores exteraos, no han exssudo eventos que deban ser 
revelados en las notas a las estados finnacieros, que afecten la presentacion de los mustnos


