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MADERVAS S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~USS$)

Operaciones

MADERVAS 5.A., es una compailia constituida legalmente en la ciudad de Ambato, Repablica del
Ecuador el 19 de febrero de 2003, e inscrita el 29 de abril de 2003, bajo ndmero 164 del Registro Mercandl,

El objeto social de la compaiia es la compra, venta, importacidn, exportacion y distribucidn de muebles y
accesorios y complementos decorativos para la industria, comercio, oficina y hogar, sus piezas y partes;
mamparas y gabinetes para todo tipo de artefactos y ambientes, cualquiera que sea el material utilizado en
su armazon. Adicionalmente diseia y fabrica muebles de manera metdlicos; decoraciones integrales en sus
mas variados tpos de formas y estilos; también comercializa articulos de ferreteria, herramientas,
matetiales madereros, metaltrgicos plasticos, eléctricos y, mecanicos destinados a la construccion y sus
acabados, los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de

Accionistas. Fn opinién de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB} y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las

referidas norimas internacionales.

Los estados financicros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con

excepcidn de los beneficios sociales de laggo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetasia
La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de fa Companfa es cl

Délar de E.U.A., que es la moneda de cugso legal en Ecuadoy,
Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financicros son las

siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compatiifa clasifica sus insttumentos financieros activos segiin las

categorias definidas en la NIC 39.
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Reconocimiento y medicién inicial
La Gerencia determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

inicial. Los aspectos mds relevantes de estas categorfas aplicables a la Compaiifa se describen a

continuacidn:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrat, son aciivos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizacion en el meicado activo.

La Compania mantiene en esta cateporia al cfectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras

cuentas por cobrar y cuentas pot cobrar a entidades velacionadas.

Después del reconocimicnto inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se caleula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son

una patte integrante de la tasa de interés efectiva,

La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulien de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

comno costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:
- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Hayan transferido los derechos contiactuzles sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una

demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;
o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros
Al cietre de cada petiodo sobte el que se infortna, la Compaiifa evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un

activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
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existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mds eventos ocuriidos

después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), v ese evento que causa la
g ) q

pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o

el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un detetioro del valot podtia incluir, entre otros, indicios tales como que los deudoses o
uni grupo de devdores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la denda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los thujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en ol estado de tos pagos

en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los mcumplimientos.

Dreterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Paga los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalGa si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
mdividualmente significativos, o de manera colectiva para los actives financieros que no son

individualmente significativos,

Sila Compaiifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para wn activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva

pata determinar si existe detetioro de su valor.

Los activos que se evalGan de manera individual para determinar si existe detetioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en Ja evaluacion
de deterioro del valor de manera colectiva, Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el impotte en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futures estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
fataras esperadas y que alin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los actives financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés vatiable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del

valor es la tasa de interés efectiva actual,

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intcreses ganados se siguen devengando sobre el
impotte en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valot, Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan

de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero fututo y todas las garantias que sobre ellos
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pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor avmenta o disminuye debido a un evento ¢ue ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que

fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo {financiero en el estado de resultados,

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por ta NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, sepln corresponda. La Compania determina la

clasificacion de los pasivos financieros al mmomento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente

atribuibles, forman pacte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin las

categorias definidas en ta NI1C 39 como: (1) pasivos por préstamos y cuentas por pagat,

Medicion posterior

Piréstamos y cuentas por pagar

La Compailia mantiene en esta categorfa los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas pot
pagar a entidades relacionadas, Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar

se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en ol estado de resuttados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. Tl
costo amogtizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las
conisiones o los costos que sean una parte integrante de la msa de interés efectiva. La amortizacion de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existenite se modifican de
maneia sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se
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reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidatlos por el imporie neto, o de realizar

los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de electivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversidn a la vista que se repistran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacidn,

Préstamos y cuentas pos cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes

de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuenias por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de a tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro del valor. El costo amortizado se calenla
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva, la amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconaoce
en el estado de resultados corno ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se

reconacen en ¢ estado de resultados como costo financiero.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estan valorados al costo promedio
de adquisicién. Los inventarios en trinsito estin valorados al costo de importacién mis los costos
relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion, el valor neto de
realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos

estimados de terminacién y venta,

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provision para

inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio,

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a seguros, atriendos y otros servicios pagados por anticipado que se

amortizan en linea recta en base a la vigencia del contiato.
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Activos Fijos

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de deprectacidn acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor,

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles ¢ impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho active en operacidn, El precio de compra o costo de instalacién
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el

activo.

lL.os gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se carpan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurren.

La propiedad, maquinaria, y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en condiciones
de wso, distsibuyendo linealmente ¢f costo de los aclivos entre los anos de vida Otil estimads, la que se

expresa en anos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si procede,

ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion basadas en fa vida atil estimada de los bienes, son:

Edificios 20 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Herramientas 10 afos
Mobiliario, enseres, y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Programas y equipos de computacion 3 aflos

El valor residual de estos activos, la vida 0til y e método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, mobiliario y equipo. La Compaiifa ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos excepto para edificios, en vista de que al final de su vida 4til, los activos de la Compaiiia no se
pondrin a la venta, un componente de propiedad, mobiliario y equipos o cualquicr parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener

beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior,

Cunalquier ganancia o pérdida resultante al momente del retiro del activo {calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales en el afto en que se retite el activo.
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Deterioro de los Activos
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiia evaliia si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de

detetioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa estitna el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre ef valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad gencradora de efectivo, v su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes

de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el impotte en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede su inporte

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes 2 las operaciones continuadas, incluido ¢l deterioro
del valor de los mventasios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se

corvespondan con fa funcién del activo deteriovado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectiia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiia cfecttia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la vnidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previanmente solatente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar ¢l importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocid una pérdida por
deterioro del valor de ese aclivo. La reversidn se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable; ni exceda ¢l imposte en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteriores, Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania mantience beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se fegistran con catgo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un petito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

pot el perito,

La politica contable de la Compaia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el perfodo en el que ocurren.
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Ias suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, inctemento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre ottos.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se fenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando cocresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el anmenio de la provision producto del paso del dempo se reconoce

como uh costo financiero en el estado de resultados.

Pasticipacion a trabajadores en las utilidades
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del ano como parte de los costos de personal y

se caleula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a Ia reata del afio, incluye tanto ¢l impuesto a la renta corriente como el impuesto a

la renta diferidao.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito wibutario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios antetiores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades iributarias, Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

impaositivo.

El imposte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segiin

los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles
- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos pot las diferencias temporales deducibles y

pérdidas tributatias de aftos anteriores sujetas a amottizacién en el futuro; en la medida en que sea
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probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las

diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobte Ia renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se revetsen, considerando las tasas del impuesto a fa
renta vigentes establecidas en Ia Ley Osginica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este

caso son 24% para el ano 2011, 23% para el ato 2012 y 22% para el afo 2013 en adelante,
El activo por impuesto diferido no se descuenta de su valor actual, y se clasifica como no corriente.

Reconocimieito de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneticios econdmicos asociados a la transaccion
flayan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente det
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contiaprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin meluiy

irpuestos ni aranceles.

Venta de seivicios
Los ingresos procedentes de la venta de setvicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente, Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes sipuiente.

Reconocimiento de costos y gastos
Ll costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de

fos ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbte sobre tales suposiciones y estimaciones podtia dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requetir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de

incertidumbres g fa fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
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ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el

proximo cjercicio, se describen a continuacion.

Ta Compaiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al
momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embaigo, las circunstancias y las
suposiciontes actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado
o a circunstancias que surjan més alli del control de la Companfa. Esos cambios se reflejan en las

suposiciones en el momento en que cllos ocurren,

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estitacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

Zstimacion para inventatios de lento movimienio, en mal estado y obsoleto:
Fa estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.

Vida 1l de ptopiedad, maguinasia, muebles y equipo

Las estimaciones de vida 1itil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 0til de los activos deberfa disminuirse, se
deprecia el exceso entre €l valor en libros neto y el valoy de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restanie revisada. I'actotes tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrian hacer que la vida il de los activos se viera disminuida,

Deterioro del valor de los activos no financieros

J.a Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un active podiia no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos

netos, se practican ajustes pot deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos

Ia determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compatiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Avin cuando la Compania considera que sus estimaciones ¢n
matetia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas

Internas), en la interpretacion de notmas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,
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Debido a que la Compafiia considera temota la probabilidad de litigios de caricter tributario y
] ¥
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtin pasive contingente

relacionado con impuestos,

- Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales, Jas valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro, estas suposiciones incluyen la

determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariates futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de ta valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones  por beneficios definidos son  extremadamente sensibles a los cambios en  estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se

informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd Jas tasas de interés de bonos emitidos
pos ¢l pobierno, en vista de que en Eeuador no existe un mercado de valores amplio sepin indica of

parrafo 78 de Ja NIC 19.

Bl indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Feuatoriano de Sepuridad Social (IESS) segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para e

pais.

- Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el inporte de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales

cotno asesores legales y consultores.
5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes
A la fecha de emision de estos estados financieros se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con

anticipacidn, y no se prevé un impacto signifcativo en la ampliacién de las mismas.
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6. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la

siguienie manera:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

) No ) No
Corriente ) Cosriente )
cafsriente corrieife
Activos financieros al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 104,014 - 56,699
Cuentas por cobrar, neto 65,121 - 128,614 .
Oteas cuentas por cobrar 10,814 - 9,953 -
Inventarios 295,687 - 430,202 -
Gastos anticipados 2,848 - 2,921
Total activos financieros 498,485 - 628,390
Pasivos financieros al costo
Oblipaciones financieras 333 62,100 906 6,952
Cuentas por pagar 327,735 - 405,494 -
Obligaciones laborales 55,502 40,301 56,102 73,042
Total pasivos financieros 383,570 102,401 462,502 79,994

[l efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propositos del estado de Hujo de electivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, consisten

de lo siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Caja Uss 68,255 22,827
Fondo rotativo 400 400
Bancos nacionales 35,359 33472
US$ 104,014 56,699
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La Compania mantiene sus cuentas cotrientes en dolares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
Asi también la caja y fondo destinado para adquisiciones menores que son mantenidos en la
Compafia,

8. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 v 2014, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Clientes nacionales LSS 93,172 135,765
Provision cuentas incobrables (8,051) (7,151)
Uss 85,121 128,614

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de diciembiye de 2015 31 de diciembre de 2014
Total Provisidn I\fo Total Provision I\,}O

deteriorada deteriorada
Cotriente 60,545 (900) 59,645 87,591 (1,326) 86,265
30 dias 15,019 - 15,019 33,641 - 33,641
60 dias 6,362 - 6,362 7,508 - 7,508
90 dias 910 - 910 442 - 442
180 dias 43 - 43 1,750 (992) 758

360 cias 6,249 (3,106) - 189 (189)
M4s de 360 4,045 (4,045) - 4,644 (4,644) -
93,172 (8,051) 81,978 135,765 {7,151) 128,614

Durante los afios 2015 y 2014, ¢l movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como sigue:
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31 de diciembre de

2015 204

Saldo inicial Uss 7,151 5,825
Provision del periodo 900 1,326
Uss 8,051 7,151

9. Oiras cuentas pot cobrar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, otras cuentas por cobrar se formaban de Ia sigutente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Anticipo proveedotes LSS 248 983
Empleados 2,289 2,111
Garantias 3,400 3,400
Otras 4,877 3,459
USS 10,814 9,953

10, Inventarios

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembye de

2015 20104
MDF USS 86,065 128,874
Placa Masisa - Aglomerado 49,265 03,007
Tapacanto 34,086 40,203
Contrachapado 40,842 63,765
Herrajes y accesorios 73,318 91,476
Herramientas 5,188 7,569
Puertas 2,201 2,941
Pisos 1,075 2,307
Inventario en Transito 3,648 -

Uss 295,687 430,202
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11. Propiedad, maquinaria, mobiliasio y equipo

Durante los aios 2015 y 2014, el saldo de propiedad, mobiliario y equipo fue el siguiente:

Terrenos

Edificios ¢ instalaciones
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Maguinatia y equipo
Vehiculos

Hquipos de computo
Total costo

Depreciacion acumulada

31 de diciembre de

2015 2014
Uss 123,816 123,816
154,397 154,397
64,119 64,119
5,400 5,409
204,879 163,959
21,020 19,197
25648 23,937
599,287 554,832
(143,184) (119,473)
Us$ 456,103 435,359
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12, Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras y sobregiros bancarios se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
UNIFINSA USs$ 62,433 7,858
() Porcidn Cortienie 333 906
Porcion Largo Plazo 62,100 6,952“

La composicién de oblipaciones financieras es la siguiente al 31 de Diciembre de 2015

Corto Largo Tasa
Institucidn  Emision  Vencimiento  Operacion Monto plazo plazo  Interés
Unifinsa 17Agos20i5 17 Jul 2018 PCR-0021250  70,666.38 333 62,100 9.60%

13. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

- 2015 2014
Proveedores Uss 44,390 89,845
Pattes relacionadas (Nota 14 b) 261,405 290,154
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 1,008 4,743
IVA por pagar 13,309 5,153
Retenciones TVA - 1,229
Retenciones en la fuente 1,128 1,929
Anticipo clientes 2,379 5,179
Otras 4,116 7,262
Uss 327,735 405,494

Al 31 de diciembee de 2015 y 2014, la antigiiedad de los saldos por pagar a proveedores es como sigue:
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Antigiiedad
Cotriente 1a30dias 31a60dias 61a90dias 91a 180 dias Total
31 diciembre de 2015 19,831 2,447 18,762 - 3,349 44,390
31 diciembre de 2014 26,560 20,271 39,840 3,173 : 89,845

14, Compaiiias Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entee Ja Compadia, sus accionistas y sus compaiias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Companda en cuanto su objeto y condiciones.
(1) Accionistas
El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2015 es el sipuiente:

Numero de

Nombre de accionista L . Participacion %
patficipaciones

Marco Guiiérrez Gualotuda 30,000 10.00%
Carmen Vasconez Callejas 25,2677 8.42%
Cecilia Vasconez Callejas 25,267 8.42%
Dolores Visconez Callejas 25,267 8.42%
Herndn Vasconez Callejas 28,606 9.56%
Isabel Vasconez Callejas 25,207 8.42%
Santiago Vasconez Callejas 140,260 46.706%

300,000 100%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiifas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos y transacciones con accionistas y compaiias relacionadas se

tormaban de lIa siguiente manera:

Cuentas por pagar Naturaleza  Origen Vencimiento 2015
Arboriente S A, Proveedor  Ecuador Menor a 6 meses 56,310
Masisa Heouador S.A, Proveedor  Ecuador Menor a 6 meses 164,159

220,469

24



MADERVAS S.A.
WNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

Cuentas por cobrar Naturaleza  Origen Vencimiento 2015
Ambacar Cia. Ltda, Clientes Ecuador Menot a 6 meses 838
Ciauto Cia, Ltda, Clientes Ecuador Menor a 6 meses 131

(¢) Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta Administracidn y demds personas que asumen la gesiion de gerencias,
incluyendo a la gerencia peneral, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31

de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes,

(d) Remunesaciones y compensaciones de fa getencia clave
Durante los anos 2015 y 2014, los importes reconocidos como pastos de gestion de personal clave, se

FOEiTl ary Como Sigll(:‘ﬁi

31 de Diciembre de

. 2015 2014

Sueldos fijos 14,400 13,200
sueldos variables 4,878 13,000
Beneficios sociales 1,200 1,100
20,478 27,300

15. Impuesto a la Renta corriente y diferido
a) Un resumen del Impuesto a la Renta corriente y diferido cargado a resuliados es como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014

Impuesto a la renta corriente 1SS 19,694 26,687

US$ 19,694 26,687

b) Impuesto a la Renta coriiente
A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6d en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta", la referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causada es

menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, una
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conciliacién entre la utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, respectivamente

segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad contable 42,294 116,174
15 % Participacion trabajadores (6,344) (17,426)
Mas Gastos no deducibles 6,151 15,526
Utilidad gravable 42,101 144,274
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 9,262 25,140
Anticipo de Impuesio a fa Renta 19,694 18,878

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta,

a) Situacion fiscal
La Compaiifa no ha sido fiscalizada en los ultimos afos, de acuerdo con disposiciones legales, la
auntoridad tributatia tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania,
dentro del plazo de hasta tres anos posteriores contados a pactir de Ia fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

oblipaciones tributasias.

b) Tasa de impuesto
La tasa para el cileulo del impuesto a la renta para el afio 2015 es del 22%, (22% en 2014), en caso de
que la Comparia reinvierta sus utilidades en el pafs en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del sipuiente ano, de acuerdo con la notmativa tributaria vigente, et el evento de que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado

no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta mintmo.

¢) Dividendos en efectivo
Son exentos del impuesto a la renta Jos dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repaitidos a personas naturales

en Ecuador forman parte de la tenta global y estdn sujetos a retencion en la fuente.

d) Anticipo de Impuesto a la Renta
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El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo

total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos

gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el

impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepeidn.

Reformas Tributarias
En ¢l suplemento al registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidid el Codigo

Orgdnico de la Produccion, Cometcio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que

establecen incentivos fiscales a las inversiones, Ll resumen de los principales incentivos que fueron

determinados en dicho Codigo es el siguiente:

Fasa de impuesto a Ia renta

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva, a partr del afio 2013 Ja tasa es

del 22% Adicionalmente, los contribuyentes administrativos u operadores de una zona Hspecial

de Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en Ia

tasa del impuesto a la renta,

Célculo del impuesio a la renta

Para el cilculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes yubros:

Gastos incusridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirvigida a investigacion,
desarrollo ¢ innovacién tecnologfa, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacion y amortizacidén  de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccién mas limpia, generacion de energfa renovables, la
reduccion del impacto ambiental de la actividad produciiva y la reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadero

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas ccondmicamente deprimidas y de frontera v se contrate a irabajadores

residentes en dichas zonas,

- Pago del impuesto a la renta y su anticipo

Exoneracién del pago del impuesto a Ja renta dorante cinco anos, para las sociedades que se
constituyan a pactit de la vigencia de este codigo, asi como también las sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jusisdicciones utbanas de los catones Quito o Guayaquil y
dentro de ciertos sectores econdnicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital econdmico a favor de la menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la

adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
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techoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo

Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retenciones en Ia fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impucesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos, exoneracidn de la retencion en la fuente del impuesto a la renea para los
pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenpuen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuadot, otorpados por instituciones financieras

del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentran domiciliadas en paraisos fiscales,

Impuestos a la salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion del capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al fnanciamiento de
inversiones previstas en el Codigo Orpanico de la Produccidn v que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de

las Zonas Especiales de Desacrollo Fcondmico (ZEDE).

16. Obligaciones laborales

Al31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones laborales se formaban de la signiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014

TESS por pagar USS$ 4,696 6,454
Nomina por pagar 11,698 15,439
Décimo tercer sueldo 2,053 1,223
Décimo cuarto sueldo 10,043 2,861
Vacaciones 19,525 11,858
Fondo de reserva 1,143 840
Participacion Trabajadores 6,344 17,426

USss 55,502 56,102
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17. Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones patronales Jargo plazo se formaban de la sipuiente

thanera;
3 de diciembye de
2015 2014
Jubilacion patronal USS 30,000 59,744
Desahucio 10,302 13,298
LSS 40,301 73,042

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio, de conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco  anos o s hubieren

prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a Ia fecha de su despido hubieren complido veinte afios, y menos de
veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de dicha
fubilacion, con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Repistro Oficial No. 359 se publicd la reforma
al Codigo del Trabajo, mediante el cual sc aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

pubilares,

Reserva para jubilacion patronal

La sipuiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de
£ it

resultados integral ¥ montos reconocidos en el estado de situacién financiera:

31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio 59,744 52,843
Costo laboral por servicio actuales 5,051 6,289
Interés neto {costo financiero) 1,301 3,025
(ganancia) perdida actuarial teconocida en el OBD (21,757) 4,194
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (14,339) (6,607)

30,000 59,744
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Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de Ia reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Saldo Inicial 59,744 55,804
Provisién {29,744) 3,940
Saldo Final 30,000 59,744

Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, I Companifa tiene wn pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias,  Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por Ia separacion voluntaria de algunos empleados, la siguiente tabla
resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en ¢l estado de resultados integeal y

montos reconocidos en el estado de situacion financiera:

2018 2014
Saldo al inicio 13,298 12,172
Costo laboral por servicio actuales 370 395
Interés neto (costo financiero) 518 730
Perdida {ganancia) actuarial reconocida en el OBD (2,669) |
Pagos (1,215) -

11,517 13,298

Durante los atios 2015 y 2014, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

31 de diciembte de

2015 2014
Saldo Inicial 13,298 12,262
Provision (1,781) 1,036
Pagos (1,215) -
Saldo Final 10,302 13,298
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18, Patrimonio

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de |2 compafiia estd constituido por 300,000.00 en acciones

ordinarias nominales, con un valor de S 1,00 cada una.

b} Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva lepal por lo menos el 10% de I utlidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Compania, pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,
Ajustes de primera adopeidn de Ias nogrmas internacionales de informacion financiera -~ NHE

Los resultados de Ia adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera ver de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virted que no
cortesponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrin derecho a una
pacticipacién sobre éste, de existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absotber las pérdidas, o

devuelto en caso de liquidacion de la Compania.

d) Utilidad por accidn

Las utilidades por accion han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el
numero promedio ponderado de acciones comunes en cicculacion durante el ejeicicio. La compaiia no
ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos
pottencialmente diluyentes de los ingresos por accion de fa compaiia, al 31 de diciembre de 2015 y

2014 un detalle de las ganancias por accidn es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad del periodo 16,256 73,786
Promedio ponderado de nimero de acciones 300,000 300,000
Utilidad basica por accion 0.05 0.25
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembse de

2015 2014

MDE USss 636,966 778,393
Placa Masisa-Aglomerado 619,581 671,145
Contrachapado 517,425 571,275
Herrajes y accesorios 228,579 354,448
Herramnientas 8,518 10,397
Puertas 1,501 4,093
Servicio de corte 0,515 48,894
Formicas 216,013 80,245
Us$ 2,234,897 2,518,890

20, Gasto administracion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de ventas se formaban de Ia siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Gastos de personal USSs 122,158 94,354
Servicios terceros 21,116 27,037
Depteciaciones y amortizaciones 4,302 4,767
Suministros 6,356 1,142
Otros 35,418 2,488
Us$ 189,351 136,387

21, Principales contratos y acuerdos

La Compatifa no mantiene contratos a Jatgo plazo o contratos importantes a revelar.

22. Administracién de riesgos financieros

Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacion estratégica que estan en constante monitoreo de la

competencia. As{ poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado,
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Obijetivos y polfticas de administracion de riesgo financiero
La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites clatos en cuando al

apalancamiento obtenido.

Es importante onotar que las dificultades de liquidez repistradas en el periodo, y ¢f cumplimiento de las
] q 8 s ¥

politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores por lo que al

momento la empresa se encuenira desarrollado medidas para mitigar esta concentracion y evitar los

postbles riesgos.

Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la cmpresa estd a la vanguardia de la tecnologia que es un

puttto primordial en los servicios.

Riesgo de liquidez

Ia empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas estd en Hnea
con la ejecucion de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o

largo plazo segiin el origen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital
La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de

credibilidad ante Jos acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito
La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y unr cumplitniento obligatorio por todas las

aéreas que conforma el negocio.

La empresa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y el drea financiera que se encarga
de realizar las cobranzas, Como se puede ver existe una desagregacién de actividades para el control
respectivo, Ademis el negocio para la recaudacién de su facturacidén lo realiza a través de medios
magnético. La misma se realiza previa autorizacion por patte del cliente para el debido automatico de sus

cuentas corriente o de ahorros el costo del setvicio.

Valor razonable
Tas estmaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado ¢

informacién relacionada con los insttumentos financieros,
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Los supuestos utilizados por la Gerencia Financiera de la empresa, para establecer el valor justo se basa
en:

Fl efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a larpo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo

tanto se ajustan al valor razonable,
23.Evenios subsecuentes

Hasta Ta fecha de emision del informe de los auditores externos, no han exisiido eventos que deban ser

revelados en Ias notas a los estados financicros, que afecten la presentacidn de los mismos.
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