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Operaciones

MADERVAS $.A., es una Compaiifa constituida legalmente en la ciudad de Ambato, Repiblica de El
Ecuador el 19 de febrero de 2003, e inscrita ¢l 29 de abril de 2003, bajo el nimero 164 en ol Registro
Mercantil,

El objeto social de la compaiifa ¢s 1a compra, venta, importacién, exportacién y distribucion de muebles y
accesorios y complementos decorativos para fa industria, comercio, oficina y hogar, sus piezas y partes;
mamparas y gabinetes pata todo tipo de artefactos y ambientes, cualquiera que sea el material utilizado en
su armazon, Adicionalmente disefia y fabrica muebles de manera metdlicos; decoraciones integrales en sus
mis variados tipos de formas y estifos; también comercializa articulos de ferreteria, herramientas,
materiales madereros, metaliegicos plsticos, elécuicos, y mecdnicos destinados 4 la construccion y sus
acabados,

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas.
En opinién de la gerencia, estos estados tinancicros serdn aprobados sin madificacién,

Bases de Presentacidn de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) v representan la adopcidn integral, explicita y sin resetvas de las
referidas notams internacionales.

Los estados financieros de la Compaifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepeidn de los beneficios sociales de Jargo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetatia

La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financicros de la Compaiiia es el
Délar de EU.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
siguientes:

Todos los activos financieros se reconccen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccion direclamente ateibuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan at
valor razonable con cambtos en resultados.
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A la fecha de los estados financieros, la Compasia clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categotias definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medicidn inicial

L.a Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mds relevantes de estas categorias aplicables a la Compaiifa se describen a

continuacidén:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
ticnen cotizacion ea el mercado activo.

La Companfa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas,

Drespués del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amertizado atilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detetioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son
una parte infegrante de la tasa de interéds efectiva,

La amottizacién de la tasa de interés cfectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resullados
como costo financiero,

Baja en cuentas

Un activo financieto o, de correspondet, pacte de un active financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan wansferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generadaos por ¢l activo, o
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero Ia totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v;

-~ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios



MADERVAS 5.A,
Notas a los Fstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~USS)
inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre ef mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada petfodo sobre el gue se informa, la Compatifa evalGa si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados ¢n su valor, Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de detetioro de ese valor como resultado de uno o més eventos ocutridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la
pétdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera frable,

La evidencia de un deterioro del valor podiia incluir, entre oiros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financicras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asf como cambios adversos en ¢l estado de los pagos
en mora, o en las condiciones econdmicas que se cotrelacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financicros contabilizados al costo amortizado, ln Compaiia primero evaliia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

St la Companfa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financicro
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un gmpo
de activos financicros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva
para determinar si existe deterioro de su valor,

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
_cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incliidos en la evaluacion
de detetioro del valor de manera colectiva, 8i existe evidencia objetiva de que ha habido una péedida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que aitn no se hayan producido). Fl valor presente de los flujos de efectivo futuros
esimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
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valor s Ja fasa de interés efectiva actual,

B} importe en fibros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés wilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medis la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como Ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudicran existir se efectivizaron o transfirieron la Compaiifa. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de Ia pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido ¢l deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
- se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision, Si posteriormente se recupera una partida que

fue imputada a pérdida, ¢l recnpero se acredita como costo financiero en el estado de resuliados.

Pasivos financleros
Reconocimiento y medicién indeial

Las pasivos financieros cubiertos por Ja NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instramentos de cobertura en una cobertura eficaz, sepiin corresponda, La Compadia determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amottizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados {inancieros, la Comparia clasifica sus instrumentos financieros pasivos sepiin las
categorias definidas en fa NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiia mantiene en esta categoria [os acreedores comerciales, otras cuentas por pagar v cuentas por
pagar a entidades relacionadas, Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estada de resullados cuando los pasivos se dan de baja, ast
como también a (ravés del proceso de amortizacion, a través del método de 1a tasa de interés efectiva, Bl
costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la
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tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazada por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacton de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financiesos se compensan de manera que se informa ¢l importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe 1a intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar

los activos y cancelar los pasivos en forma simulténea,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Fl efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversidn a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrar

L.os préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva,

La amortizacion de la tasa de interés. efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingteso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financicro.
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Inventarios

Los inventatios correspondientes a suministros  y productos terminados, estdn valorados al costo
promedio de adquisicién. Los inventarios en trinsito estin valorados al costo de imporiacién mds los
costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion,

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
electuado por la Gerencia que considera la experiencia historica de la industria.  Ta provisién para
inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos v otros servicios pagados por anticipacdo que se
amortizan en Jinea recta en base a fa vigencia del conirato.

Activos [ljos

La propicdad, maquinaria, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles ¢ impuestos no reembolsables y
cualquies costo necesario para poner dicho activo en operacién, Bl precio de compra o costo de
instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para
adquirir el activo,

Los gastos de reparacidn y mantenimiento ratinario se cargan a las cuentas de resultados del gjercicio en

que se incurren,

La propicdad, maquinaria, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente ¢l costo de los actives entre los afios de vida Gtil estimada, la

ue s¢ expresa en anos,

Los métodos y perfodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva,
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Las tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Edificios 20 anos
Maquinaria y equipo 10 anos
Herramientas 10 ados
Mobiliario, enseres y equipos 10 anos
Velfeulos 5 anos
Programas y equipos de computacidn 3 anos

El valor residual de estos activos, la vida 6til y ¢l mélodo de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el perfodo de
la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compaitia ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos, en vista de que al final de su vida wtil, los activos de ta Compaiifa no se pondrin a la
venta,

Un componente de propiedad, maquinaria, mobiliatio y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener

beneficios econdmicos fururos por su uso o disposicién posterior,

Cualguies panancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calcwlada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el imposte en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Detetioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaliia si existe algtn indicio de
que un activo pudiera estar detetiorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compailia estima el imposte recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que ¢l activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos,

Cuando el impotte en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.
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Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorfas de gastos que se
correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del petiodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobee si existe algiin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, 1a Compaifa efectia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la tltima vez en que se reconocid una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de ia
depreciacién, st no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores, T'al reversion se reconoce en el estado de resultado

Obltgaciones por beneficios post emplco

La Compadia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados vsando a tasa de interés determinada
pot el perito.

La politica contable de la Compaiifa para los planes de beneficios definidos ¢s reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su toralidad en ¢ estado de resulrados integrales en ¢l perlodo en el que ocurren,

las suposiciones para determinar el estudio actuatial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, incremento en ¢l
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaida ticne una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse wna estitnacién fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sitoacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacidn que se tenga a esa fecha,
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especficos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacidn a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registea en los resultados del aflo como parte de los costos de personal y
se calcula aplicando ¢l 15% sobre Ta wiilidad contable,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a
la renta diferido,

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anterores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias, Jas tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo,

Bl imporcte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se caleula utilizando el método del pasivo,
sobte las diferencias temporales entie la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segiin

los estados financieras,

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por Ias diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afos anteriores,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Osginica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el afo 2011, 23% para el aiio 2012 y 22% para cl aio 2013 en adelante.

Ll activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no cotriente.
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Reconocimiento de los Ingresos

Los ingtesos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn
fluyan a la Compadfa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de 1a contraprestacién
tecibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluis

impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicto contratado y el servicio
prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconoclmiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se telacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de In Compania requiere que la gerencia deba realizar jnicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del perdodo sobre el que se informa, En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el foturo a resuliados
que podrian requerir de ajustes 2 los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre ef que se informa, que tenen un alto riesgo de
ocasionat ajustes significativos sobre los importes en libros de los actives y los pasivos durante ¢
préximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compaifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circonstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutjan mds alld del control de la Compaiia. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momente en que eltos ocurren.
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Estithacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compadia, en base 2 una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado flsico y operativo de los bienes.

Vida 0l de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
n aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Wil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida 1itil de los activos se viera disminuida.

Deterloro del valor de los activos no financieros

La Compania evalia los activos o grupos de actives por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente 2 la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos
netos, se practican ajustes por detertoro de valor con catgo a los resultados del periodo

Impucstos

La determinacién de las oblipaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable, La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Alin cuando la Compadia considera que sus estimaciones en
matesia (ributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organisimo de control ributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Debide 2 que la Compadfa considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconacido ningin pasivo contingente
relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro,
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Hstas suposiciones incluyen la determinacitn de I tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los indices de mortalidad,

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a2 los cambios en estas
suposiciones. T'odas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacién de Ia tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
3

pot el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segiin indica el

parrafo 78 de la NIC 19,

Bl {ndice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ccuntoriana publicadas por ol
Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos fururos de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién fututos esperados para el
pais.

- Provisiones
Debido 2 las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinat el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferic de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas,

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracidn toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores,

5, Normuas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Intemacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emisidn de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
Compatiia posiblemente aplicard en ¢l futuro, La Compaiia tiene la intencién de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

a) NIC 19 Beneficios a empleados
El TASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19, Estos van desde cambios fundamentales
como Ja eliminacién del mecanismo de corredor y ¢l concepto de rentabilidad esperada de los activos
del plan a cambios simples de redaccién, BEsta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013,
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) NIC 27 Estados financicros consolidados y separados (revisada en el afio 2011)
Como consecuencia de la nueva NTIF 10 y Ia NITF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda
ser efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

¢) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)
Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacion del valor patrimonial para
inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmicada serd efectiva para los
reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion
La NIIF 9, 1al como fue emitida, refleja 1a primera etapa del trabajo del TASB para reemplazar la N1C
39, y se aplica a la clasificacién y medicion de activos y pasivos financicros segiin se los define en ia
NIC 39. La Norma tene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir def 1 de encro de
2015. Bn las ctapas subsiguientes, el IASB abordari la contabilidad de coberturas y el deterioro del
valor de los activos {inancieros.

Se espera que este proyecio culmine durante el 2012 y se considera que la adopeién de la primera etapa
de la NITF 9 no tendrd efecto sobre Ia clasificacion y medicién de los activos y pasivos financicros de la
Sucursal. La Sucursal cuantificard el efecto junto con las demds etapas, cuando se las emita, a fin de
presentar una vision integral,

¢) NIHF 11 Acuerdos de negocios conjuntos
La NHF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses ¢n Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades
Controladas — Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos, La NIIF 11 remueve la opcidn
de contabilizar las entidades controladas conjintamente usando propésitos para consolidacién.

Sin embargo, las entidades controladas conjuntamente que cumplen la definicién de negocio conjunto
deben ser contabilizadas usando el mélodo de valor patrimonial. La aplicacion de esta nueva norma
implica modificaciones en la presentacion de los estados financieros del Grupo, porque elimina de la
consolidacion del Grupo una parte proporcional del interés en negocios conjuntos del Grupo. Esia
enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

f) NIIR 12 Revelaciones en intereses en otras entidades
NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la N1C 27 en refacién con
la consolidacién de estados financicros asi como todas las revelaciones que anteriormente eran
requeridas por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas, Estas revelaciones se refacionan con
el interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuracién
de entidades,
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Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013,

g) NIIF 13 Medicién del valor razonable
NIIF 13 establece una gufa simple bajo el enfoque de NIIFs pata la medicién del valor razonable, NIIF
13 no cambia cuando una eatidad es requerida para vsar el valor razonable, pero da mayor guia de
cémo se mide el valor razonable bajo NITs cuando el valor razonable es requerido o permitido. Hsta
enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del | de enero de 2013,

instrumentos Financieros por Categoria

[a composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se formaban de fa
siguiente manega:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013

Corriente No Corriente No
cottiente corriente

Activos financieros al valor hominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 56,699 - 35,882 -
Cuentas por cobrar, neto 128,614 - 138,789 -
(nras cuentas por cobrar 9,953 - 12,414 :
Inventarios 430,202 - 388,091 -
Gastos anticipades 2,921 - 3375 -
'Fotal activos financieros 628,390 - 578,553 -

H de diclembre de 2014 31 de diciembre de 2013

Corriente No Cortiente No
_ cortiente cottieste
Pasivos financietos al costo
Obligaciones financieras 906 6,952 33,705 6,952
Cuentas por pagar 405,494 - 385,932 -
Obligaciones laborales 56,102 73,042 46,241 65,104
Total pasivos financieros 462,502 79,994 465,878 72,050

Ll efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo,

Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2014 y

2013, consisten de lo siguiente;

31 de diciembre de

2014 2013
Caja LSS 22.827 200
Fondo rotative 400 760
Bancos nacionales (a) 33,472 34,982
Uss 56.699 35.882

(@) La Compaitfa mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Istados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
Asi también la caja y fondo rotativo constituye dineto destinado para adquisiciones menores que son

mantenidos en la Compaiiia,

8. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se formaban de la siguiente maneea:

31 de diciembte de

2014 2013
Clientes nacionales ss 135,765 144.614
Provision cuentas incobrables (7.151) (5.825)

US$ 128.614 138,789

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de diciembhre de 2014 31 de diciembre de 2013
No No
__Total Provisionada deteriorada  "Total Provisionada _dcteriorada
Corriente 87.591 (1.326) 86.265 96.440 - 96.440
30 dHas 33.641 - 33.641 33.641 - 33.641
60 dias 7.508 - 7.508 7508 - 7.508
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90 dfas 442 - 442 442 . 442

180 dias 1,750 (992) 758 1.750 (992) 758

360 dias 189 (189) : 189 (189)

Mas de 360 4644 (4644) - 4644 (4.644) -
135765 (1151)  128.614 144,614 (5.825) 138.789

(8) Durante los anos 2014 y 2013, el movimiento de la estimacidn para cuentas incobrables fue como

sigue:
31 de diciembre de
2014 2013
Saldo inicial LSS 5.826 4.428
Provisién del periodo 1.325 1.398
Uss 7.151 5,825

9. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, otas cuentas por cobrar se formaban de la signiente manera

31 de diciembre de

2014 2013
Anticipo proveedores Uss 983 4.375
Empleados 2111 3.439
Garantins 3.400 3.400
Otras 3,459 1,201
Usg 9.953 12,415

10, Inventarios

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventatios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de -

2014 2013
MDF Uss 128.874 159.421
Placa Masisa - Aglomerado 93,007 52.507
Tapacanto 40,203 10.339
Contrachapado 63.765 53,035
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