Ambato, 04 de abril de 2016

Sefior Arquitecto

ROBERTO NARANJO NARANIO
Presidente de MADERVAS S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias; la resolucion N° 92.1.4.3.0014, el Art.
N° 321 y los Estatutos Sociales, pongo en su conocimiento y el de los sefiores accionistas el
informe de Comisario Revisor sobre los Estados Financiero y Anexos correspondientes al
ejercicio economico 2015 del 1 de Enero al 31 de Diciembre.

1. La Administracion de ia empresa, ha cumplido con las disposiciones legales, estatutarias
reglamentarias y resoluciones de la junta General Ordinaria conforme a la normativa
legal vigente a la fecha; La Superintendencia de Compafiias realizé una Auditoria en el
mes de Agosto con informe favorable sobre el cumplimiento de todos sus
requerimientos.

2. Asi mismo los Registros Contables se mantienen de conformidad a principios y normas
relativas, los comprobantes que sustentan los registros contables también son llevados
de forma adecuada. Mantienen vigentes, Polizas de Seguros para todos los bienes de la
empresa, precautelando su integridad, constituyéndose en seguridad y respaldo para
accionistas y acreedores. El Sistema de Gestion Financiera (CONTROL BUSSINES) esta
funcionando en forma eficiente.

3. Para el desempeifio de mis funciones se ha dado estricto cumplimiento de lo dispuesto
en el art. 321 de la Ley de Compaiiias.

4. Los procedimientos de Control Interno que se mantienen son adecuados, para facilitar
el control y manejo de Inventarios se contrataron los servicios de una persona
exclusivamente para que realice esta funcion.

5. Llainformacion de los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2015, presentan
razonablemente la situacion financiera de la empresa, se han realizado reclasificaciones
de las partidas del Catdlogo de Cuentas y otras se han desglosado para llevar un control
directo de la Matriz y la Sucursal, por requerimiento del nuevo sistema contable.

6. la Junta General Ordinaria de Accionistas se realizara el 7 de Abril de 2016 segun la
respectiva convocatoria publicada oportunamente.

7. Se han cumplido con las obligaciones societarias, laborales y fiscales en su oportunidad.

Del analisis de los Estados Financieros comparativos 2015-2014 se establecen las siguientes
conclusiones:

El Activo Corriente disminuye el 22.54% pese al incremento del Activo Disponible en 83.45%
pero Activos Financieros disminuyen el 30.77% e Inventarios el 31.27%

El Activo No Corriente {Propiedad Planta y Equipo) registra un incremento del 4.76%

El Pasivo Corriente muestra una disminucion del 19.6%, se han cancelado las obligaciones
de corto plazo,

Se han realizado las Provisiones para Beneficios Sociales, en base al estudio actuarial
correspondiente.
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El Patrimonio Neto registra una disminucion del 9.49% incluye los Resultados del Ejercicio
que muestra también una disminucion del 77.97%

Los Ingresos registran una disminucion del 13%, siendo el Grupo de Inventario de MDF el
que registra la mayor disminucion con el 18% y el grupo de Herrajes y Accesorios una
disminucion del 36%. la disminucion es significativa en todos los rubros, cabe sefialar que
los rubros Venta de Tapacanto y Ventas de Servicio de Tapacanto se incrementan en 2.56%
y 2.87%, sin embargo la Venta de Servicios dan pérdida, el importe de estos rubros debe
sumarse al de descuentos en ventas ya que sin ellos no se obtendrian el volumen de ventas
de tableros.

En el analisis del Margen de contribucion por grupo de inventario, las Ventas de MDF son
las de mayor contribucion con un 25% seguido por Aglomerados con el 24%; el
contrachapado con el 18%, Las ventas de Herrajes y Accesorios muestran una disminucidn
significativa del 36% siendo el grupo que mayor contribucidn tiene un 43%.

Los Descuentos en Ventas disminuye y las Devoluciones en Ventas se incrementd.

El Costo de Ventas en el afio 2014 representaba el 74.1% de las Ventas Netas mientras en el
2015 representa el 81.7% registra un incremento del 6.83%

Los Gastos de Venta registran una disminucién del 71%% en relacion al afio 2014, y su
importancia sobre los Ingresos totales es del 14.8% inferior al 16.4% del ejercicio anterior.

Los Gastos Generales y Administrativos disminuyen el 16.65% y representa el 4.1% sobre los
Ingresos totales, en el 2014 fue del 4.4%.

Los Gastos Financieros se incrementan en 6% y representan el 0.6% del total de Ingresos
frente el .05% del — ejercicio 2014.

La Utilidad Neta registra una disminucion del 78% y representa el 0.7% sobre los Ingresos
totales.

El 15% de Participacion Trabajadores se determina de acuerdo a las disposiciones legales y
la respectiva Conciliacion Tributaria.

Del Andlisis Financiero comparativo entre los ejercicios 2015-2014 los indicadores y razones
presentan lo siguiente:

La razén de Capital de Trabajo disminuye de 1.4 a 1.3 en el 2015, la Prueba Acida aumento
de 0.42 a 0.53 veces, este indice mide la capacidad de la empresa para cancelar todo su
Pasivo de corto plazo con los valores de disponibilidad inmediata, Ia Rotacion del Capital de
Trabajo aumento del 15.22 al 19.48 veces en el 2015.

Los Indicadores de actividad de la empresa fueron determinados en base de los promedios
anuales tanto de Inventarios como de Cuentas por Cobrar; asi tenemos Rotacion de Cartera
aumenta de 13.72 a 19.56 veces en el 2015, El periodo de cobranza bajo de 26 a 18 dias en
el 2015, Rotacidén de Inventarios casi se mantiene en el mismo indicador de 4.59 en el 2013
a4.57 en el 2014, la Rotacién de la Inversion baja de 4.11 en el 2014 a 3.54 en el 2015.

Los indicadores de endeudamiento muestran cuan comprometido esta el Patrimonio con el
pasivo; asi: El Nivel de Endeudamiento disminuye del 2013 que estaba en el 50.73% al
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49.86% en el 2015, la Concentracién del Endeudamiento en el Corto Plazo es de 85% en el
2014 y baja al 78% en el 2015, El Apalancamiento Total disminuye del 88% en el 2014 al 78%
en el 2015.

Los indicadores de rentabilidad presentan la siguiente informacién: Margen Bruto de
Utilidad es del 30% en el 2014 superior al 24% en el 2015, Margen de Utilidad Operacional
vadel 7.09% en el 2014 al 4.99% en el 2015, el Margen Neto de utilidad es del 0.73% superior
al 2.92% del 2014, y el Rendimiento del Activo Total es del 1.71% inferior al 6.90% del
ejercicio anterior.

Los resultados obtenidos en el ejercicio 2015 se han disminuido significativamente, reflejo de la
disminucion en las ventas y el incremento en los costos debido a condiciones de demanda en el
mercado que se ha contraido.

Si bien es cierto que el mercado demanda cada vez mas y mejores servicios pero del analisis se
desprende que la oferta de mejores servicios ha incidido en el incremento de los costos de los
mismos sin la reciprocidad correspondiente en la ventas

Agradezco a los Sefiores Accionistas de MADERVAS S.A., les deseo éxito en la gestidn durante el
periodo 2016.

Atentamente,
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MADERVAS S.A
BALANCE GENERAL COMPARATIVO

NombreCuenta

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
CAJA CHICA

BANCOS

CAJA CHEQUES

FONDO ROTATIVO

ACTIVOS FINANCIEROS

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR C
{-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES N/
TARJETAS DE CREDITO AMBATO
TARIETAS DE CREDITO LATACUNGA
OTROS DEUDORES

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS
ANTICIPOS A PROVEEDORES

VALORES ENTREGADOS EN GARANTIA
INVENTARIOS

INVENTARIO MDF

INVENTARIO AGLOMERADO
INVENTARIO CONTRACHAPADO
INVENTARIO TAPACANTO

INVENTARIO HERRAJES Y ACCESORIOS
INVENTARIO HERRAMIENTAS
INVENTARIO PISOS Y MADERA SOLIDA
INVENTARIO PUERTAS

INVENTARIO EN TRANSITO

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVA PAGADO EN COMPRAS

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
TERRENOS

EDIFICIOS E INSTALACIONES
MAQUINARIA Y EQUIPO

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPO DE OFICINA

EQUIPO DE COMPUTACION
VEHICULOS

ACTIVOS INTANGIBLES

OTRAS ACTIVOS INTANGIBLES
AMORTIZABLES

AMORTIZACION ACUMULADA

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
PROVEEDORES NACIONALES CP

Bal. Gen. al:
31/12/2015

Valor

951,210.64
486,766.10
104,013.94
600.00
35,359.11
67,654.83
400.00
95,935.34
93,172.37
{8,051.10)
613.24
4,126.66
136.77
2,289.24
248.16
3,400.00
295,687.24
86,065.04
49,265.14
40,841.61
34,086.28
73,318.07
5,187.89
1,074.96
2,200.68
3,647.57
2,848.40
2,848.40
(11,718.82)
(11,718.82)
456,102.74
456,102.74
123,816.00
131,243.86
143,798.49
25,610.88
2,411.15
9,784.09
19,438.27
8,341.80
8,341.80
47,421.44
(39,079.64)
474,251.79
371,851.05
305,794.91
305,794.91

%

100.00%
100.00%
21.37%
0.12%
7.26%
13.90%
0.08%
19.71%
19.14%
-1.65%
0.13%
0.85%
0.03%
0.47%
0.05%
0.70%
60.75%
17.68%
10.12%
8.39%
7.00%
15.06%
1.07%
0.22%
0.45%
0.75%
0.59%
0.59%
-2.41%
-2.41%
93.70%
93.70%
25.44%
26.96%
29.54%
5.26%
0.50%
2.01%
3.99%
1.71%
1.71%
9.74%
-8.03%
97.43%
76.39%
62.82%
62.82%

Bal. Gen. al:

31/12/2014

Valor

1,069,445.62
628,390.04
56,698.72
600.00
33,471.71
22,227.01
400.00
138,567.50
135,765.31
{7,150.86)
2,827.66
375.28
256.11
2,110.69
983.31
3,400.00
430,202.36
128,873.72
93,067.27
63,764.87
40,203.17
91,476.17
7,568.89
2,306.82
2,941.45
0.00
2,921.46
2,921.46
0.00
0.00
435,358.88
435,358.88
123,816.00
135,213.94
115,992.64
28,783.00
2,850.89
11,186.40
17,516.01
5,696.70
5,696.70
44,586.44
(38,889.74)
542,495.96
462,502.44
379,999.25
379,999.25

%

100.00%
58.76%
5.30%
0.06%
3.13%
2.08%
0.04%
12.96%
12.69%
-0.67%
0.26%
0.04%
0.02%
0.20%
0.09%
0.32%
40.23%
12.05%
8.70%
5.96%
3.76%
8.55%
0.71%
0.22%
0.28%
0.00%
0.27%
0.27%
0.00%
0.00%
40.71%
40.71%
11.58%
12.64%
10.85%
2.69%
0.27%
1.05%
1.64%
0.53%
0.53%
4.17%
-3.64%
50.73%
43.25%
35.53%
35.53%

VARIACION

Valor

(118,234.98)
(141,623.94)
47,315.22
0.00
1,887.40
45,427.82
0.00
(42,632.16)
(42,592.94)
(900.24)
(2,214.42)
3,751.38
(119.34)
178.55
(735.15)
0.00
(134,515.12)
(42,808.68)
(43,802.13)
(22,923.26)
(6,116.89)
(18,158.10)
(2,381.00)
(1,231.86)
(740.77)
3,647.57
(73.06)
(73.06)
(11,718.82)
(11,718.82)
20,743.86
20,743.86
0.00
(3,970.08)
27,805.85
(3,172.12)
(439.74)
{1,402.31)
1,922.26
2,645.10
2,645.10
2,835.00
(189.90)
(68,244.17)
(90,651.39)
(74,204.34)
(74,204.34)

%

-11.06%
-22.54%
83.45%
0.00%
5.64%
204.38%
0.00%
-30.77%
-31.37%
12.59%
-78.31%
999.62%
-46.60%
8.46%
-74.76%
0.00%
-31.27%
-33.22%
-47.07%
-35.95%
-15.21%
-19.85%
-31.46%
-53.40%
-25.18%
100.00%
-2.50%
-2.50%
100.00%
100.00%
4.76%
4.76%
0.00%
-2.94%
23.97%
-11.02%
-15.42%
-12.54%
10.97%
46.43%
46.43%
6.36%
0.49%
-12.58%
-19.60%
-19.53%
-19.53%

INFORME DE COMISARIO REVISOR EJERCICIQ 015



MADERVAS S.A
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Estado de Resultados desde: 01/12/2015 al 31/12/2015

NombreCuenta

INGRESOS

INGRESOS AMBATO

INGRESOS ORDINARIOS
INGRESOS ORDINARIOS
OTROS INGRESOS ORDINARIOS
OTROS INGRESOS VARIOS

INGRESO POR VENTA DE SUBPRODUCTQOS

INGRESOS LATACUNGA
INGRESOS ORDINARIOS
INGRESOS ORDINARIOS
OTROS INGRESOS ORDINARIOS
OTROS INGRESOS VARIOS

INGRESOS POR VENTA DE SUBPRODUCTOS

INGRESOS NO OPERACIONALES
INGRESOS NO OPERACIONALES
FINANCIEROS

COSTOS Y GASTOS

COSTOS Y GASTOS AMBATO
COSTO DE VENTAS

GASTOS DE VENTA

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS PERSONAL

GASTOS GENERALES

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

GASTOS POR SERVICIOS
GASTOS SERVICIO DE CORTE
GASTOS SERVICIO DE ENCHAPADO
COSTOS Y GASTOS LATACUNGA
COSTO DE VENTAS

COSTO DE VENTAS

COSTO DE VENTAS

GASTOS DE VENTA

GASTOS PERSONAL

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS PERSONAL

GASTOS GENERALES

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

GASTOS POR SERVICIOS

GASTOS SERVICIO DE CORTE
GASTOS NO OPERACIONALES
GASTOS NO OPERACIONALES
FINANCIEROS

PERDIDA EN VENTA DE BIENES
GASTOS DIVERSOS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD AMBATO

UTILIDAD LATACUNGA

UTILIDAD TOTAL

ut. Bruta en ventas
ut. Neta en ventas

ut. Operacional

SaldoFinal
31/12/2015
VALOR

2,238,566.25
1,683,479.05
1,683,479.05
1,661,935.73
4,181.79
6,161.32
11,200.21
551,417.60
551,417.60
545,422.01
660.94
25.34
5,309.31
3,669.60
3,669.60
3,669.60
2,222,310.24
1,649,400.44
1,283,613.32
228,293.15
66,124.32
48,466.17
14,607.95
3,050.20
(28,448.57)
33,391.30
37,978.35
577,202.03
420,590.05
420,590.05
420,590.05
102,549.37
57,940.25
25,614.04
17,853.39
6,508.47
1,252.18
28,448.57
14,744.08
(4,292.23)
{4,292.23)
14,443.95
733.93
4,956.29
(24,426.40)
(42,040.44)

25,784.43

(16,256.01)

534362.88
203,520.36

111,782.00

%

100.0%
75.2%
75.2%
74.2%

0.2%
0.3%
0.5%
24.6%
24.6%
24.4%
0.0%
0.0%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
99.3%
73.7%
57.3%
10.2%
3.0%
2.2%
0.7%
0.1%
-1.3%
1.5%
1.7%
25.8%
18.8%
18.8%
18.8%
4.6%
2.6%
1.1%
0.8%
0.3%
0.1%
1.3%
0.7%
0%
-0.2%
0.6%
0.0%
0.2%
-1.1%
-1.9%

1.2%

-0.7%

SaldoFinal
31{12!2014

VALOR

2,524,264.88
2,368,519.66
2,368,519.66
2,348,817.01
0.00
10,030.59
9,672.06
150,370.64
150,370.64
149,109.80
0.00
0.00
1,260.84
5,374.58
5,374.58
5,374.58
2,450,478.54
2,277,789.32
1,769,132.28
389,803.88
94,859.61
64,305.36
25,977.19
4,577.06
23,993.55
9,377.75
14,615.80
150,916.65
101,094.53
101,094.53
101,094.53
26,034.81
17,362.48
15,214.73
13,965.53
1,059.56
189.64
8,572.58
4,350.05
21,772.57
21,772.57
13,641.52
0.00
3,936.46
4,194.59
(74,332.35)

546.01

(73,786.34)

I

100.0%
93.8%
93.8%
93.0%

0.0%
0.4%
0.4%
6.0%
6.0%
5.9%
0.0%
0.0%
0.0%
0.2%
0.2%
0.2%
97.1%
90.2%
70.1%
15.4%
3.8%
2.5%
1.0%
0.2%
1.0%
0.4%
0.6%
6.0%
4.0%
4.0%
4.0%
1.0%
0.7%
0.6%
0.6%
0.0%
0.0%
0.3%
0.2%
1%
0.9%
0.5%
0.0%
0.2%
0.2%
-2.9%

0.0%

-2.9%
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VARIACION

VALOR

(285,698.63)
(685,040.61)
(685,040.61)
(686,881.28)
4,181.79
(3,869.27)
1,528.15
401,046.96
401,046.96
396,312.21
660.94
25.34
4,048.47
(1,704.98)
(1,704.98)
(1,704.98)
(228,168.30)
(628,388.88)
(485,518.96)
(161,510.73)
(28,735.29)
(15,839.19)
(11,369.24)
(1,526.86)
(52,442.12)
24,013.55
23,362.55
426,285.38
319,495.52
319,495.52
319,495.52
76,514.56
40,577.77
10,399.31
3,887.86
5,448.91
1,062.54
19,875.99
10,394.03
(26,064.80)
(26,064.80)
802.43
733.93
1,019.83
(28,620.99)
32,291.91

25,238.42

57,530.33

I®

-13%
-41%
-41%
-41%
100%
-63%

14%

73%

73%

73%
100%
100%

76%
-46%
-46%
-46%
-10%
-38%

-71%
-43%
-33%
-78%
-50%
184%
72%
62%
74%
76%
76%
76%
75%
70%
41%
22%
84%
85%
70%
70%
607%
607%
6%
100%
21%
117%
-77%

98%

78%



MADERVAS S.A
BALANCE GENERAL COMPARATIVO

Bal. Gen. al: Bal. Gen. al:
31/12/2015 31/12/2014 VARIACION

NombreCuenta Valor % Valor % Valor %

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FIN/ 332.83 0.07% 906.48 0.08% (573.65) -63.28%
PRESTAMOS BANCARIOS CORTO PLAZO 332.83 0.07% 906.48 0.08% (573.65) -63.28%
PROVISIONES 32,763.92 6.73% 16,782.25 1.57% 15,981.67 95.23%
PROVISIONES DE BENEFICIOS SOCIALES 32,763.92 6.73% 16,782.25 1.57% 15,581.67 95.23%
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 30,580.80 6.28% 59,635.58 5.58% (29,054.78) -48.72%
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 1,590.36 0.33% 6,382.07 0.60% (4,791.71) -75.08%
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 2,135.82 0.44% 6,672.22 0.62% (4,536.40) -67.99%
CON EL IESS 4,695.50 0.96% 6,454.06 0.60% {(1,758.56) -27.25%
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 11,698.46 2.40% 15,439.14 1.44% (3,740.68) -24.23%
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PA( 6,344.20 1.30% 17,426.11 1.63% (11,081.91) -63.59%
OTROS BENEFICIOS A EMPLEADOS 4,116.46 0.85% 7,261.98 0.68% {3,145.52) -43,31%
ANTICIPOS DE CLIENTES 2,378.59 0.49% 5,178.88 0.48% (2,800.29) -54.07%
LOCALES 2,378.59 0.49% 5,178.88 0.48% (2,800.29) -54.07%
PASIVO NO CORRIENTE 102,400.74 21.04% 79,993.52 7.48% 22,407.22 28.01%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FIN£ 62,099.62 12.76% 6,951.61 0.65% 55,148.01 793.31%
PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO 62,099.62 12.76% 6,951.61 0.65% 55,148.01 793.31%
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEAI 40,301.12 8.28% 73,041.91 6.83% (32,740.79) -44.82%
PROVISION JUBILACION PATRONAL 40,301.12 8.28% 73,041.91 6.83% (32,740.79) -44.82%
PATRIMONIO NETO 476,958.87 97.99% 526,949.66 49.27% (49,990.79) -9.49%
CAPITAL SOCIAL 300,000.00 61.63% 300,000.00 28.05% 0.00 0.00%
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 300,000.00 61.63% 300,000.00 28.05% 0.00 0.00%
CAPITAL AUTORIZADO 300,000.00 61.63% 300,000.00 28.05% 0.00 0.00%
RESERVAS 91,528.10 18.80% 84,167.34 7.87% 7,360.76 8.75%
RESERVAS OBLIGATORIAS 91,528.10 18.80% 84,167.34 7.87% 7,360.76 8.75%
RESERVA LEGAL 50,214.60 10.32% 42,853.84 4.01% 7,360.76 17.18%
RESERVA FACULTATIVA 41,313.50 8.49% 41,313.50 3.86% 0.00 0.00%
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 51,759.84 10.63% 51,759.84 4.84% 0.00 0.00%
RESERVA POR REVALUACION PROP. PLAN 51,759.84 10.63% 51,759.84 4.84% 0.00 0.00%
RESULTADOS ACUMULADOS 17,414.92 3.58% 17,236.16 1.61% 178.76 1.04%
RESULTADOS ACUMULADOS 17,414.92 3.58% 17,236.16 1.61% 178.76 1.04%
GANANCIAS ACUMULADAS 36,469.80 7.49% 36,291.04 3.39% 178.76 0.49%
RESULTADOS ACUMUL. POR ADOPCION Pi (19,054.88) -3.91% (19,054.88) -1.78% 0.00 0.00%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 16,256.01 3.34% 73,786.32 6.90% (57,530.31)  -77.97%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 16,256.01 3.34% 73,786.32 6.90% {(57,530.31) -77.97%
GANANCIA NETA DEL PERIODO 16,256.01 3.34% 73,786.32 6.90% (57,530.31) -77.97%

INFORME DE COMISARIO REVISOR EJERCICIO 2015
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