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Informe de los Auditores Independientes

A los Acclondstas de
MADERVAS S.A.

3

Clpiniin

Hemos auditado 1os estados de simacion finenclera adiontos de la Compania MADERVAS S.A. al 31 de
diciembre de 2018 v 2017, ¥ loy comespondientes estados de resultados integrales, cambios en el
patimonio ¥ sus fujos de efectve por los afics terminados en esas fechas ¥ un zesumen de las politicas
cootables sipnificativas y oteas notas explicativas.

En maestra opioidn, los estados Gnanceros, mendonados en el pimer pioafe, presentan mzonablementes
en todos los aspectos imporeantes, la sitoacidn financiers de MADERVAS SA | al 31 de dicembre de
2018 y 2017, los resuteados de sus operaciones, los cambios en su patdmonio v sus Hujos de efective por
loz ados terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

Burier puare apiniton

Hemos llevado a cabo ouestra auditaria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(N1A}) MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas s¢ descdben mis a adelante en la
seccidn Responsabilidades del audicor en relacidn con la aoditoda de los estados financieros de este
loforme, Somos independientes de la Compariia, de conformidad con el Cadigo de Etica para Contadores
Protesional de IFAC, junto con los requerimisntos de ética que son aplicables a nuestras auditodas de los
estados fnancieros en Ecuador, hemos cumplido con las demds cesponsabilidades de édea de
conformidad con esos requerimientos ¥ con el Cédigo de Etica Profesional, consideramos que la evidencia
de avditoria que hemos obtenide proporcicona una base subiciente y adecuada para nuestrn cpinido.

Beeponabilidades de fa Adwinintraciin y dr bor encargados dsl palbivrao de Jo sntidad en relasidn con foi extadar finanderss

La Administracidn de MADERVAS 5.A, ¢4 responsable de la preparacion y presentacion razonahle de los
estados fnancieros, de conformidad con las NIF (Marco Conceptual Aplicable) y del control interno que
la Adeinigtracion considerd necesado pars permitiv ki preparacidn de estados financieros libres de
desviacion matedal debida a fraude o error.,

En la preparacién de los estados financieros, In Administeacion de MADERVAS S.A., es responsable de la
evaluacidn de la capacidad de la Compaiiia para continuar como negodo en marcha, revelando, en su
caso, ks cuestiones retativas 4l negocio én marcha y uthizando ¢l proincipio contable de negocio en marchs
excepto 4 I Administracidc tiene Ja inteacidn de liquidar la Compafiis o de cesar operaciones, o bien no

exista obra altegnativa mds realista,

Av. Bodidge Padhano y Juan Montalvo
Edifdo Fiooa Park Pizso 2 oldna 201, Cel.: 0986061827
Ambaco - Eqador 1
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Los encargados del gobierno de MADERVAS S.A., son responsables de la supervisidn del proceso de
informacidn financiera de la Compaiila.

Responsabilidader def audivor en velacidn wn fa awdiipria de Jor extadas fnanderar

Muesteos objetivos gon obtener una seguridad razooable de que los estados financieros en s conjunto
estin libres de desviacién material, debida a fraude o error, § emitic ua informe de auditoda que contiens
nuestrs opimdn. Sepurdad razenable es un ato nivel de segoridad, pero 0o garantiza que ung audicords
redlizada de conformidad con lis NIA siempre detecte una desviacién matedal cuando existe. Las
desviacianes pueden debecse a frande o error § se consideran matenales s, individoalmente o de forma
agregada, poede preverse razonablemente que inflayan en las decisiones econdmicas que los vsuarias
toman basdndose en los estados Enancieros.

Como parte de una auditodz de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantensmos una actinnd de escepticismo profesional durante toda lx avditoria. También:

# Identificamns y valoramos los desgos de desviacidn material en los estados fnancieros, debida a
frande o error, disedamos ¥ aplicamos procedimirntos de auditnds paca responder a dichos desgos v
ubtenemos evidencia de auditorda suficiente y adecuads para proporcionar una base para moestsa
opinidn. E] despe de oo detectar una desviacidn matedal debida a fraude es mis elevado que en el
caso de una incomeccidn matedal debida a error, ya que el fraude puede implicar colesidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionsdamente ecxdneas o la elusidén del

conteol interno.

*  Obtenemos conocimiento del cantrol mterno relevante para la auditora con el fin de disefiar
procedimientas de auditaria que sean adecuados en funcidn de las croanstancias ¥ no con b fnalidad
de expresac una opinidn sobre la eficacia del conirol interno de la Compadia.

»  Eyaliamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estirnaciones
contables y la correspondiente inforrnacion revelada por la Administracidn,

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Administracion, del prncpio contable de
negocio en marcha ¥, con la evidencis de auditoda obrenida, conchuimoes sobre =1 existe o 0o W
desviacion matedal relacionada con hechos © con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocic en marcha, Si
concluimeos que existe una incertidumbre material, se requiers que Namemos la arencidn en nuestro
informe de auditoria sobre la cotzespondiente informacitn revelada ¢o los estados fnancierns o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn medificada. Nuestras
conchisiones se basan en la evidencia de audiroriy obtenida hasta la fecha de nuesoo informe de
auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros poeden ser causa de que la Compadiia deje e
SEf 1N negocio en marclia.

Av. Rodogo Padiana ¥ Juan Monralve
Fdifido Fiaa Park Pizo 2 ofidoa 201, Cel.: 0236061827
Ambate - Eairador a
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+  BEwaluamos en su conjunto, [a presentacidn, la estmactura ¥ ¢l conrenido de los estados fnancieros,

inclwida ka informacibn revelads, y =i los estados fAnancieros representan las transacciones ¥ hechos
subyacentes de un modo que logran b presentacion raznnable,

Comunicamos a los encarpados del gobiemo de MADERVAR S.A., entre atras coestiones, €l aleance,
moments de realizaridn de la suditorda v los hallazgos sigoificativos de la auditordi, asf como eualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcncso de la quditords.

Ambato — Ecuador, Marze 9 de 2019

AUDITASSISTANCE CiA. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES
R.MN.AE 1033

(w2

Ing Belén Carrazeo
Contador Pablico Autorizado

Av. Rodogo Padvano y Juan Montalva
Edifiao Fima Pauk Fiso 2 obdna 200, Cel.: 0084061827
Ambaro - Ecuador



MADERVAS 5.A.
Estado de Situaciéon Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 ¥ 2017
(En didlares de los Estados Unidos de América - US5)

Al M de DHefembre de

Notar 2018 2017

Actives
Activos cirenlantes

Efcctvo v equivalenees de efectivo [ AN PRI 40 203

Cuentas por cobrar s 1225505 106,169

Otras cuentas por cobeat L 14,552 12 785

Insrentaring B 261,135 322751

Giastos anticipados 2968 2233
Total activos clrculantes 498,217 493,131
Activos no circulantes

Fropisdad, maquinacia, mobiliane y equipos

(menos) depreciacido acomnlada 10 646 586 438,504

Otros activos 2,700 5,400

Tuotal actvos nid circnlantes . 649,256 445,904
Tatal Activos /8y 1,147,503 937,036
Pasivos
Pasivoe clrculantes

Cueatas por pagar LE 362014 326,615

Obligaciones laborales M 48117 35,855
Total pasivos cirenlantes 410,130 362,473
Pasivos largo plazo

Obligaciones financieras largo plazo r5 72,475 46,597

Obligaciones patronales largo plazo s 32,186 32,625

Total pasivos largo plazo 104,661 79,223
Tatal Maslvos riss 514,752 441,625
Patrimonio

Capital Social 17 300,004 300,000

Reserva Legal £ 53,872 53,872

Eesenea Facoltativa 74,252 74,252

Adopcion NIIF primera vez 17 {19,053} {19,055}

Reserva por revalonzacidn actves bjos 191 468 51,760

Otros Resultados Integrales 4002 3,769

Besultados acumulados 28,103 30,762
Total Pateimonio de [og accionistas L5 632,711 495,340
Total Pagilva y Patrimonie de los acclonistas - Liss 1,147,503 937,036

Las wotar adfntar @ for eréadar fnanederes sow parte integrats @t estos erkadys



MADERVYAS 5.A.

Estado de Resultados Integrales

Al 31 de Diciembre de 2018 3 2017

(En dilares de los Estadas Unidos de Améeica - US5)

Al 3 de Diciembre de

Movar 2018 2017
Ingresos aperativos
“entas Ff. O FA Y 1,269.076 1,782 444
Costos ¥ gastos de operacidn
Costos (1,355,082 1,292,533
Gastos de venta o {285,405) {299,737}
Gastos administrativos 24 {201,387 {169,208}
Udlidad en operacidn L’sg 27,202 20,069
Ctros ingresos / (gastos)
Onrors (gastos) 19617 (17,505}
Oboos Igresos 6,013 4 245
T'otal otros ingresos / (gastos), neto (12,704} (13,260)
Utilidad anres de impuesios L5 14,498 7,709
Parcicipacidn trabajadores 2,175 1,156
Impuesto a ta renta ) 14,982 12,260
Otros resultadns integeales 4 - 578
Pérdida del ejercicia USs {2,659 {5,708)

Loy srodar erdiamics @ Jog extacton fenamiciorar son parte futegrante d eifor erfados,
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MADERVAS S.A
Esmdos de Flujos de Electivo
Afios termunados el 31 de diciembee de 2012 v 2017
{En délares de los Estador Unidos de Amécica - US$)

Afins terminadn el

11 de diciembre d
prOL) 2017
Flujos de elective por las actividades de opecacidn;
Efectivo recibide de clientes Licg 1,849,802 1,744 356
Efectivo pagedo a proveedaoces {1,715,565) {1,715.304)
Eiectiva neta provisto en las actividades de operacidn 134,237 29,047
Flujoz de efectivo por las actividades de inversidn:
Adiciones de propiedades, mobiliado 7 equipo (231 42,000,
Efeciivo newo utilizado en las actividades de inversidn {112,312y {42,0060)
Flujos de elecivo por lag actividades de inancipmicnio;
Bfectvo recibido {pagada) por oablipaciones fAnandecas 25,574 (15,638
‘I_El'ectrtra neld ublizade/ (pagado) cn las actividades de 25,678 (15,638
inanciamiente
Aumento (Didminucidng neto del clectivo 7 equivalentes de ¢fective 47 8035 {20 250
Efectiva y equivalentes al inicio del aio 49,203 82,050
Efectiva y equivalentes al linal del afic 97,006 &2 RO0

Conediacidn de la oiilidad neta ol efecivo neta pidizado en lag achvidades de operacion
Pécdida del gjercicio (2,659) (5,708}
Ajustes para conciliar la onlidad neta con ¢l Dojo de elective
provisto eo actividaders de operacidin

Dreprecipcidn 43 938 31,222
Atz cid 2,700 24892
Poowisitn cuenras incobrables 1,128 992
Jubilacién Pateonal § Dezalucio 5,777 {1,546
Parueipacidn eabajadores 2,175 1,156
impuesto a ta Reota 14 952 12,260
Reversivnes aonsacialcs (5,893) 3,769
Cambios netos en activas y pasivos de opecacidn:
Cuentas por coboar {17,507} (35,484}
Pagas anticipados {745} 503
Chaas cuenras poc cobear {1,767 {2,607
Inventados alala {44,007
Prowreedoces 20,414 92,075
Obligaciones labocales 10,087 (20 376
Efective neto provisio en actividades de operacidn fes 134,237 29,047

Loar matar acdiwrctar a for extador ffwanerar som parfs indanrante de e5ior avagas,



