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OPINION DEL COMISARIO



OPINION DEL COMISARIO PRINCIPAL

Sefiores administradores v Junta General de Accionistas de Mchakons 5. A.:

Dando cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaias. el
mismo que determina las atribuciones ¥ obligaciones de los Comisarios, luego de la
revision y andlisis de la informacion financiera, socictaria, laboral, wnbutaria ¥
demds que ha sido proporcionada por  la empresa, cumplo con poner en
conogimiente vuestro el presente Informe de Comisario Principal del periodo
comprendido entre | 1 de enero al 31 de diciembre del 2012,

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

Ta administracién ¢s responsable de la preparacién y presentacion razonable de
extos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Tnformacidn
Financicra. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar v mantener ¢l control
intemmo relevante a la preparacion v presentacion ravonable de los estados
financieros gue estén libres de representaciones errdneas de importancia refutiva, va
sea debidas a fraude o error; seleccionando v aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo cstimaciones contables que seun razomables en las
circunstancias.

Atribucion ¥ Responsahilidad del Comisario

Dentro de las atribuciones relevantes que aplicamos en nuestro trabajo para tener
certeza ravonable de que las cifras que se presentan en balances no contiencn errores
relevantes o significativos, son las que siguen

¥ Lxaminar en cualquier momento y una vez cada tres meses, por lo menos,
los libros y pupeles de la compaifiia en los estados de caja y cartera;

Revisar el balance v Ia cuenta de perdidas y gunancias y presentar a la junta
General un informe debidamente fundamentado sobre log mismos:

Vigilar en cualquier tiempo lus operaciones de la compafiia;

S5 S

El articulo 274 de la Ley de Compaiiias establece también que los Comisarios
tienen derecho ilimitado de inspeecion v vigilancia sobre todus las aperaciones
sociules, sin dependencia de la administraciton y en interds de la compaia.

Hemos evaluado los procedimientos de control interno, las estimaciones hechas por
la administracion de lu empeesa, v la documentacion que nos ha sido proporcionada
por los adminstradores, evidencia que consideramos es suficiente y apropiada para
propureionar una buse para expresar nuestra opinion sobre los Listados Financieros
presentados al 31 de diciembre del 2012,



Opinién

Nuestra opinién sobre los Fstados Financieros analizados y lu documentacion
proporcionada por los administradores para efectuar nusstro trabajo. es que
presentan de forma ravonable la situacion financiera. los resultados, la evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012,
todo preparado de acuerdo a las Normnas Internacionales de Informacion Finuneiera,
consideramos ademds que la gestion de los administradores al frente de Ia compaiiia
ha sido acertada,

Ll presente Tnforme de Comisario Principal pongo a consideracion de 1a Junta
General de Accionistas.

Arcntamente,
74

Ing’ Cumanda Arroba
COMISARTO PRINCIPAL



DATOS GENERALES

Del Capital: Segun Escritura de Aumento de Capital ¥ Reforma de Lstatutos, el
cupital de la compafiia se encuentra distribuido de la siguiente manera:

L.a Base Legal Aplicada: La compaiiia para la realizacion de sus actividades se
basa cn el cumplimiento de disposiciones que sc encuentran ¢n lus siguientes leyes ¥
reglamentos:

=  Constitucion de fa Repiblica del Eeuador

e [Leyde Comparilas

Codigo de Trabujo

Cadigo Trbutario

Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

Reglamento de Comprobuntes de Venly, Retencitn y Documentos
Complementarios.

Estatutos de la Compafiia

* Resoluciones de la Junta General de Socios

* Reglamentos Internos.

2.- EVALUACION DE LA GESTION ADMINISTRATIVA

La evaluacion administrativa se 1o ha realizado analizando si la compadia ha
cumplido con su objetivo, es una empresa ¢n marcha v ha desarrollado sus
operaciones enmarcadas on las disposiciones legales en las que se encuentra
inmersa, bajo la responsabilidad de los administradores,

Disposiciones Societarias, s¢ observa que la empresa ha cumplide con lo dispuesto
por la Intendencia de Compafiias a través de resoluciones v la Ley de Compaiiias,
manteniendo sus 1ibros sociales como corresponde como son ¢l Libro de Actas,
Libro de Fxpedientes, Libro de Acciones y Accionistas ¥ T'alonario de Acciones, en
los cuales se dejo constancia de las actividades que han realizado los
administrudores v las condiciones en las gue se ha movido v se mantiene e capital
accionano,

Se ha cumplido con la entrega de la informacion requerida por la Intendencia de
Compafiias de Ambato y con las resoluciones que los accionistas han lomade,
dentro de las cuales encontramos las tomadas en las rexmiones de Jimta General de
Acciomistas, las cuales se detallan a continuacion:



FECHA: 16-04-2012
RESOLUCIONES: 4

RESOLUCTON: La Junta General Universal de Accionisias de la compaiia
Megakons 5. A. resuelve, por unanimidad, aprobar el informe del Gerente General,
correspondiente al ¢jercicio econdmico del afio des mil once, informe que se
incorpora al expediente. Se deja constancia de gue no vota ¢l Gerente General, por
expresa prohibicion de la Ley. Se autoriza la presentucion del informe a la
Superintendencia de Compafifas.

RESOLUCION.- La Junta General Universal de Accionistas de la compafia
Megakons 8. A. resuclve, por unanimidad, aprobar el informe del Comisario
Revisor, correspondiente al cjervicio econdmico del afio dos mil once. informe que
s¢ incorpora al expediente de esta Junta. Se autoriza la presentacion del informe a lu
Superintendencia de Compafiias.

RESOLUCION: Ta Junta General Universal de Accionistas de la compafia
Megakons 8. A. resuelve, por unamimidad. aprobar los balances, estados financieros
y estado de pérdidas y ganancias, correspondientes al ejercicio econémico del afio
dos mil once. Se auloniza a la administracion para que presente los documentos a la
Superintendencia de Companias v al Servicio de Rentas Intermas, Se deja constancia
yue no vota el Gerente General, por expresa prohibician de la Ley.

RESOLUCION: Ta Junta General Universal de Accionistas de la compafifa
Megakons S. A, resuelve, por unanmimidad, que, una vez pagados los impuestos v
hechas las deducciones y provisiones que manda la Ley, se reinvierta la suma de
ciento veinte mil dolares de los Estados Unidos de América (USD. 120.000) que s¢
destinard para la adquisicidn de actives productivos nuevos para la compaiiia, y la
diferenciu de doscientos ochenta v nueve mil treseientos cincuenta y nueve dolares
con veinte y sicle centavos (1781).289.359.27) se distribuya a los accionistas y se
page hasta un 20% del rubro de dividendos en la proporcion gue les corresponda a
cadauno,

FECHA: 28-09-2012
RESOLUCIONES: 3

RESOLUCION: Tu Junta General Universal de Accionistas de la compafif
Megakons S. A resuclve, por unanimidad. aumentar ¢l capital suserilo de la
compafifa en la suma de ciento veinte mil délares de los Lstados Unidos de
América (USD. 120.000) mediante la suscripeion de ciento veinte mil nuevas
acciones de un dolar de los Estados Unides de América cada una, aumento que
s¢ pagard capitalizando la cuenta "Utilidades no Distribuidas del afo dos mil
once™, las cuales se destinaran para la adquisicion de programas informdticos y



vehiculos que se utilizaran en las actividades propias de la comparia, El aurnento
de capital se pagard en las cantidades y proporciones que constan en el cuadro de
suscripeion y pago del capital adjunto. documento que forma parte integrante de
esta acta y que también es aprobado por unanimidad, Perfeccionado el aumento,
¢l capital suscrito de I compaiia asciende a la suma de Trescicntos veinte mil
dolarcs de los Fstados Unidos de Amérca (USD, 320.000), dividido en
trescientas veinte mil (320.000) acciones ordinarias y nominativas. cuyo valor
nominal ¢s ¢l de un dolar de los Fstados Unidos de América cada una,

RESOLUCION: La Junta General Universal de Accionistas de la compaiiia
Megakons 8. A, resuelve, por unanimidad fijar el monto del capital autorizado
en la suma de Seiscicntos cuarenta mil dolares de los Estados Unidos de América
(TJSS 640.000).

RESOLUCION: La Junta General Universal de Accionistas de la compatiia
Megakons 8. A, resuelve, por unanimidad relormar los articulos quinto ¥ sexto
del estatuto, los mismos que en adelante diran:

“ARTICULO QUINTO! CAPITAT. AUTORIZADO.- [l capital autorizado de la
comparia es de Seiscientos cuarenta mil délares de los Estades Unidos de
América (USD. 640.000)".

“ARTICULO SEXTO - El capital suscrito de la compafiia es de ‘Irescientos
veinte mil dolares de los Istados Unidos de América {USD. 320.000), dividido
en trescientas veinte mil (320,000) aceiones ordinarias y nominativas cuyo valor
nominal es ¢l de un délar de los Estados Unidos de América (17SS.1) cada una.
Las acciones se numerardn del nimero uno en adelante, Se podran conferir
titulos por el nimero de acciones que cada accionista solicitare.

Disposiciones Tributarias

Evaluando en el presente cjercicio si la compaiiia ha acatado las disposiciones
legales que como agente de rotencion y percepeion de impuestos tiene como
obligacién, se observa que se ha cumplido en forma oporiuna con las Tespectivas
decluraciones y entrega de informacion al Scrvicio de Rentas Internas, lo que ha
permitido evitar sanciones con intereses v multas por incumplimiento o faltas

reglamentarias,

Se mantienen los anexos correspondientes para sustentar las declaraciones
efectuadas, tanto del Impuesto a Ta Renta como del Impuesto al Valor Agregado, asi
como de los anticipos efectuados al Servicio de Rentas Internas, los cuales se

prescntan conciliados con los registros contables.



Los anexos transaccionales schre la informacion tributaria mensual se ha entregado
en las condiciones que ha requerido ¢l Servicio de Rentas Intemas,

Disposiciones Laborales

Sobre estc aspecto se debe manifestar ‘que la empresa mantiene su situacion
contractudl con los empleados en lomma correcta. se cancelan los sucldos v
beneficios en forma oportuna, entrepindose la informacion requerida por el
Mimisterio de Relaciones Laborales en las fechas previstas por este ente de control.

Las provisiones laborales se presentan actualizadas tanto las que se cancelan # corto
plazo como las de largo plazo.

3.- EVALUACION CONTABLE

La contabilidad a partir del presente #fio se lleva bajo la normativa de NIIIs
(Normas Internacionales de Informacion Iinanciers), aplicandose politicas contables
que regulen los registros en base a las disposiciones de estas narmas internacionales
aplicadas cn el Feuador. dentro de las cuales tenemos:

Entidad en Marcha

La compaiiia es una entidad en marcha, se encuentra realizando sus operaciones con
normalidad, en cumplimiento de su objelivo que cs la comercializacion de
materiales de forreteria

Base de Registro

Los Estados Financieros son preparados por la comparia de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financicra (NTIFs), efectuando las regulaciones que
son necesarias hasta el cierre del gjercicio econdmico,

Moneda Vigente de Registro y presentacion de balances

Los registros contables v Estados Vinancieros s¢ expresan en délares de los Estados
Unidos de América que es la moneda que rige en ¢l pais en todas las operaciones
financieras. Para su control sc¢ emplea ¢l sisterna informatico, en el cual se da
seguimiento basicamente o las cucntas de clientes ¢ inventarios.



Como Tubros importantes en la estructura financicra de la compania se presentan los
que a continuucion se councian:

Instrumentos Financieros — Clientes

Ferreteria Su Amigo 19.903,9]
Comercio e Industria Ramiro Naranjo 22.736,89
Ferrcteria Vasco 26.721.49
Ferrieentro Otavalo 34.789.07
Hidro Construcciones 2379281
Ferreteria 2] Cisne 2733997
Ferreteria Tene 2151313
Ferreteria La Bahia 59.548,89
Manuel Aldaz 27.723,29
Maria Luz Pefa Panozo 18.293.69
Comercial Acosta 3248539
Pedro Maji Yunda 37.976.75
Prohico 50.727,39
Rodriguez Cotrea Rosa Ayde 26.149,15
Tania Salinas 4148211
Thelmo Villagomez 2318911
Victor Bavas 26.929.86
Feughierro 18.:031.38
Construmas 24.915,05

Se electuo el caleulo de 1a provisién para cuentas incobrables del presente ejercicio
economico. generando un valor de LISD 3.627.96, asi como un ajuste a est
provision por aplicaciin de las Normas Tnternacionales de Informacion dando un
monto de TISD §1.554,13.

Il saldo neto de las cuentas por cobrar a los clientes representa el 55.49% del total
de activos, por lo que Ta contabilidad v por tanto la administracion de la empresa
debe dar especial cuidado en cuanto tenen que ver al otorgamiento v a la
recuperacion de los créditos.

Inventarios

Los inventarios de los diversos materiales de lerreteria que posee la compafiia se
presentron en los Estados Financieros con ¢l valor de USS 17185.729.74, que
Tepresentan el 29,88% del wtal de activos. porcentaje también considerable, ya que
sumado al de cartera constituven casi el 86% del total de la inversion, Medianle
aplicacion del andlisis de rotacion de los inventarios. se estableci6 una provision por
el valor de USD 24.327.46, ¥ por deterioro. compardndolo con el VNR (Valor Neto
de Realizacion) por 1S 34,38,



Propiedad, Planta y Equipo

Los bienes de capital que posee la compafifa. han sido regulados por la aplicacion de
las Normas Tnternacionales de Informacion Financiera. dentro de los cuales s
presentan los vehiculos como el valor mas representativo dentro de este rubro que
representa €] 72%, sus saldos sc presentan en los halances como se detalla a
continuacion:

Fquipo de Oficina 3.843.14
Equipos de Compulacion 23.208,83
Magquinaria y Equipo 32.400,00
Muebles v Enseres 17.798.47
Vehiculos 332.517,34
Proveedores

La compafiia mantiene en algunos casos la distribucion exclusiva de algunos
productos por algunos afos, lo que le ha permitido mantener adecuades precios de
venla, entre los proveedores v saldos significativos tenemos los que detallamos:

F.V. Area Anding S.A. 176.868,32
Plisticos Rival Ciu. Ltda. 91.509.63
Rooliec Ecuador 8. A. 56.665,61
Teka Ecundor 8. A. 30.990.58
Incable 5.A. 30.987.90
Intaco Benador S, A, 26.177.27
Importadora Industrial Agricola §. A, TIASA 22.356,00

Fl saldo de este grupo de proveedores representa aproximadamente el 82%. por lo
que se deberd mantener un adecuado control de éstos en cuanto a sus pedidos v
pagos.

4- EVALUACION FINANCIERA

Al cerar el afio la compailia presenta un apalancumiento financiero del 31.06% que
ha sido financiado por lereeros. ¢s decir la participacion de los accionistas frente al
total de los sctivos o de las inversiones propias es del 68,24%, porcentaje que cs
alentador para los uccionisias toda vez que se cuenta con mis del 50% de recursos
propios lo que demuestra que la cmpresa tiene independencia financiera para la toma
de decisiones, y por tanio no depende de terceros para la realizaciom de sus
actividades operativas. Sin embargo de ser un porcentaje considerable es inferior al
del afo anterior que lue del 74.94%,



La solvencia de la compafiia se presenta cn 1,33, superior al del afio anterior que fue
de 1.29. esto representa que la compaiiia cuenta con USS 133 por cada dolar de
deuda a corto plazo lo que hace prever que podrd cumplir con sus obligacioncs
corrientes, a pesar de no contar con el indice recomendado de 2 a 1, considero que es
bueno para afrontar deudas de corto plaze, debiéndose proyectar a mejorarlo. Por
otra partc s¢ observa que el indice de liquidez inmediata también ha mejorado en
relacion al afio anterior en el cual sc ubico en (),83, incrementindose en 0,04 toda
vez que al cierre del afio ¢ ubicd en 0,90, este indice refleja que la compadiia podria
tener inconvenicntes de pago de sus obligaciones inmediatss, ya que lo
recomendado es poseer US$ 1,00 de recursos cminentemente liquidos para cubrir
cada dolar de deuda de estas caracteristicas.

Desde cl punto de vista dc rentabilidad de la empresa se observa que ésta se
mantiene en el rango cercano al 10% anual neto. Tlegando al cierre del afio en 6,82%
que es infedor al del afio anterior en ¢l cual se llegd al 7.31%, situacion gue se ha
dado por el incremento de los descucntos v devoluciones. [legando al 19,7% frente
al total de las ventas. A pesar de gue el porcentaje neto de wtilidad ha disminuida
frente al afio anterior, esta politica ha generado que se incremente el monto de las
ventas, logrando una rentabilidad en este afio de USS$ 701.911,78 que es superior al
del afio anterior en ¢l monto de US$ 41.092.21.

COMENTARIO

Considero que al conchar con el trabajo de revision de la documentacion e
informacion financiera que nos han entregado, la gestion de la administracion en
cuanto tiene que ver al cumplimiento de todas las disposiciones legales pertinentes
asi como el desarrollo de Jus actividades comerciales ha sido buena, puesto que han
permitido el cumplimicnto de o propuesto para este afio, esperando que los
resultados se mejoren para el siguiente ejercicio econémico.

L1 presente Informe de Comisario Principal pongo a vuestra disposicion y
consideracion. para su analisis y opinién correspondicnte.

Muy Atentamentc,

Vil
e
&

ING. CUMANDA ARROBA
COMISARIO REVISOR



ESTADOS FINANCIEROS
COMPARATIVOS



MEGAKONS S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2012

ACTIVOS
Caja. Bancos
Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios
Impuestos Anticipados
Propiedad, Planta y Equipo
Tuotal de Activos

PASIVOS
Proveedores
Sueldos y Beneficios Sociales
Cuentas por Pagar
Obligaciones Tributanas
Obligaciones Bancanas a Corto Plaro
Obligaciones por Pagar a Largo Plazo
Total de Pasivos

PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal
Electos Adoperon Niiifs
Resultado del Ejercicio
Total Patrimonio

Total de Pasivos y Patrimonio

ANO 2011 ANO 2012
326,960.96 57.781.89
1.771.251.42  2,156,933.99
8.277.43 28.143.12
121164411 1.161.704.31
284,073.84 164,792.81
134.667.44 317,960.47
3,736,82520 3,887,316.59
151,987.21 528.300.82
88.660.32 47.841.08
109.926.11 109.202.91
119.789.62 101,491.63
0.00 297,727.24
2.330.142.37  1,595.530.89
2,800.505.63  2,680,094.57
200,000.00 320.000.00
75.500.00 100.000.00
0.00 83.310.24
660,819.57 701.911.78
93631957  1,207.222.02
3,736.825.20  3.887.316.59



MEGAKONES S.A.
ESTADG DE RESULTADOS COMPARATIVO
Del 1 de Enero &l 31 de Oictemire del 2012
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INDICES FINANCIEROS
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