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1. Operaciones

TALLERES ABMBAKMAZDA SA es una Compadia consttvda legalmente en la ciudad de Ambato,
Repaiblica de Bl Bonador el 29 de noviembee de 2002, e insedie el 5 de diciembre de 2002, bajo ] nimeco
826 del Repisron Mercantil, se anotd con el mimeto 5174 del libro vepertorio.

El objeto social de la compaily es brindac seevicios e ssntenimiento, cepacacido, revision, lavado,
Inbricacitn, slineaciin, balanceo v enllantaje de vehdculos, comprar, vender comercializar, disteiliu,
impotar ¥/ o expotar epuestas, neumarcns, pactes, piezas, lobrdcantes, adifivas, insumos, heermientas ¥
en genenl wdo ope de aceesodos para vehicdos, celeboar contratos de franguicia, con pereonas natarales
o nnfdicas, nacionales o extanjeras. Para el cabul cumplimients de su objeto socisl, la companis podra
celebuar y ejecutar sada clase de actos i conteatos de cuslquice naturaless, penmitidos por Ia Ley.

Los estados fnancieros adjuntes serfn (resentacdos pata la aprobacin de la Junta General de Accionistas.

En apinidn de la getencia, estos estados fnaancieros serdn aprobedes sin modificacitn,

2. DBages de Preseuracidn de los Estados Financietos

Lo presentes estados fuancieros, al 31 de diciembre de 20103 ¢ 2002, han sido prepurados de acuerdo con
las normas internaclonales de informacidn flnanciera {NIIF), emitidas por el Consejo de Monmas
Intemacionales de Contnbilidad [TASS} v represenmn f adopcitn integeal, explicita ¥ sin reservas de lig

referidas noomas intecnacionales,

Las estadas foanciceos de la Compadin ban side peepacados sobre la base del costo ldstdeica, con
exeepeidn de los beneficios saciales de lango plazo que son valorizados en base » métodas actuardales.

Unicad Monetaria

La moneds willienda para la prepacacidn y presentacidn de los estados fnancieros de la Coinpaitda ¢z ¢l
Didlar de E 11 A, que e 1o maneda de cueso legal en Bevador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las puincipales polificas de contabilidad aplicadaz en la preparaadn de los estado: financieros zon s
slguilentes:




TALLERES AMBAMAZIIA S.A,
Matas a los Estados Financieros
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{Expresado en ddlarens de los Estados Unidos de América —1UE§)

Todos los activos financieros se reconocen Iniclalmente por su valor mazonable méds los costos de
fransaecidn directamente atribuiblos, excepto en el caso de los actieos financierss que se contabilizan al

vralor razonable con cambins en resultadas,

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus iustoamentos Gnancieras acetns segdn las

caregoriag definidas enla HIC 39
Reconocimiento ¥y medicion inicial

La Gerencia detervning la clasificacidn de sus instoimentos Aoancizros eo el moenents del reconocimielto
iniial. Los aspectos mis celevantes de estas categorlas aplicables a b Compaiifa se desctiben a

contingcida:
Medicidn posterior
Préstamaos y cnentas por cobrac

Los préstamas v las cucntas pox coliess, son activos faseieros con pagos fjos ¥ detenmiuables que ne

Heten cotizactan en el mercado 1ctive.

La Compatifa manticne en esta categoria al efectivo ¥ equivalentes de efective, devdords comerciales, ateas

cuentas poc coboac f enentas por cobrat a entidades relacionadas.

Drespugs del reconocimicnto inicial, estos activos Anpnderns se miden 4l costo amortizado utlizando el
método de la tasa de interés efectiva, mmenos cualquicr detetinen del walor. El costo smortizade se caloula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, ¥ las comisiones o los costos que son

una pacte ntegrante de ln msa de interés efectiva.

La amnaztizacion de la risa de interés efectiva se reconoce en el estado de tesultados como ingreso
Ananciero. Las pénlidas que eesulten de v deterioro del walor se teconocen en el estado de resultades
o co560 fnancieno.

Bafa en cuentas

Un active Boandiesa o, de comesponder, parte de wn activo finsnciero o parte de un grupo de activos

Binaocieros suniates, se da de baja en eoentas enando:

*  Hayan expirado los dereclos contractuales a vecilic Ios flujos de cfectivo generados por el activo,




TALLERES AMBAMAZDA 5 A,
Motas a los Estados Finausiems
Al 31 de diciemnbre de 2015 y 2012
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*  Se hayan teansferido [os derechos conteactuales sobre los flujos de efective gensradas pos el acrivo,
o se haya asumido una obligacion de pagar a wo tercero la motalicdad de esos Aujos de cfectiva sin una

demara significativi, a través de un acucedo de tansferenca,

* 5S¢ Layan toansferide sustanciabnente todos los desgos y beneficios ioherentes a la propisdad del
activo; o na se hayan ol teansfeddo ol cetenido sustancialments todos los riespos 3 benefieios

therentes a la propiedad del active, pero se laynn transferido <] contmol sobes ¢] mismo.
Deverionn del walos de log activos financieros

Al cleere de cada periodo sobre el que se infouma, la Companila evalia siexiste algung evidencia abjetiva
de gue un active financiero o un grupe de activas financleros se encventran detetiorados en su valor. Un
activo financiers o o gropo de activos financicros s considern deteriorados en su valor solamente sl
existe evidencia objetiva de detedoro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocueridos
después del reconochiniento fnicial del activa (2l “evento que cansa 1 péedids™), 7 ese eventa que causa la
pérdida tiene impacto sobee los Hujos de electivo futuros estiimados generados por el activa flnanciero o
el grupo de activos financieros, ¥ ese impacta puede estimarse de maneea fable.

La evidencia de un detedora del walor podiia inclgir, entre ofeos, indicios tales como que los deudorss o
un grupo de deudores se encuentean eon dificultades financieras significativas, el ioumplimiento o mora
en los pagos de I deuda por capital o intereses, ls probabilidad de que se declaren en quiebes v adopten
ot forma de reomganizaion Suanckes, o cuando datos obseceables indiquen que existe una dismineecion
medible en los Aujos de ebactivn Fatoros estmados, asi como cambios advetsos en el esrado de Ios pagos
en maia, @ en lag condiciones coondimdcas que s cactelacionan con los nenumplinydentos.

Deteriore de activoes financiercs contabilizados al coste amertizado

Para los activor foancieros contabilizados al costo amartizado, la Compadifa pomero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los acthvos binancierp: que zon
indovidvalmente  significattros, o de manera colectvn parn los acdvos Hnancleros que no gon
widividunhmente sigaificaivos.

5i la Compaiia determing que no existe evidencia objetiva de deteriore del valor pam un activo Ananciero
evaluado de innera individual, independicitemente de su significancia, incluye a ese actvo co un gropo
de activos funncicros con caracteristicas de tiesgo de crédito aimilares, ¥ [os evalda de manera colectia

paca daterminar sl existe deterioro de su valo,
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Los activos que se evalian de manera individoal pars dateniminar st existe detedore de su valor, y para Ios
cuales una pérdida por detedorn s¢ reconace o se sisue reconaciznds, no 2on induidos en la evaluacion
de deteriora del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que i habido una pérdida por
deteciors del valos, ¢l importe de la pérdida se mide comp la diferencta entes el importe en Lbeos del
actieo ¥ ¢l walar presenre de los fujns de efective futurns estimados, (excluyendo ks péodidas de créeito
fataras esperadas ¥ que ain ao se bayan producidae). EI valor presente de Ios fujos de cfective Futuzos
estiinados se descuenta 2 la tasa de interés efectivi origionl de los activos fnancieros. 51 un jredstamo
devenga vna tasa de interés variable, la tasa de descuento para medic cualquier pérdida por detedaro del

valor es In tasa de mnterés efoctisa acimal,

L1 imyprocte oo lbeos del active se reduce o toavds del uso de oo cuenta de provision y el impotte de la
pérdida s¢ reeonoce en el estado de resultados. Laos intercses ganados se signen devengando scbre el
imparte en libios reducido del activo, wilizndo 1a tasa de interés utilizada para deseontar los flujos de
efecdwo futicos 4 Loy fines de toedic 1a péedida por detedoca del valor. Las intereses ganados se repistian
ey ngreso fmanciers oo el estado de resultados. Los puéstamos y Ia provisidn eorcespondiente se dan
de aja cindo no existen expectativas realisens de on cerupern fupurs v todas Ias gatantias que sobre ellos
pudieran exisie se efectivizacon o teanshideron la Compatia. Sien un gjeccicio posterior, el imporcte
estimadan de la pérdida por deterdore del valor mmnenia o distndouye debido a un evento que ocutre
despuds de haberse reconoode ¢l deterioro, la pérdide por deterioro del valor recongada anteriommente
se anmenta o disminuye ajustanda la cuenra de previsidn. 51 posteriornente se recupery una pactida que
tue nmpaiada a péedida, ¢l recupen se¢ acredita comwo casto fnanciero en el estado de resvpltados.

Pasives financicros
Reconocimienta y medicidn inicial

Las pasivos fluancicros cublertas por Ia NIC 39 se elasifican come: pasives financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstammos ¥ cuentas por pagar, o como derivados designados cowno
instomentos de cobestuea en unn cobectura eficaz, sepin cowresponda. La Compadifa deteomina la
¢lasificactén de los pasives financieros al momento del reconocimiento inicial.

Teddos los pasives financieros se roconocen Inictalmente por su valor mzonable excepto los poéstamos ¥
cuentas por papar contabilizados al costo amorizado, en donde los costos de teansaccidn directamente

atribuibles, forman parte del coste inicial.

A la Fecha de los estadeos Anancieros, ln Compaiia clasifica sus instnnnentos fianeicros pasivos segiin las

entegoiag definidas en la BIC 39 como: () pasivos por préstamos ¥ cuentas por prgar
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Medicidn posterior
Prasfamas ¥ cuentas pot pagar

La Cotpaitia mantiene en ¢s56a categorla los acreedores comerciales, otras cuentas poe pagar ¥ cuenias pos
|ragat a entidades celacionadas. Despuds del reconecimicnto inicial, los préstamos 7 las cuentas por pagar

se miden al costo anoctizado, wilizando <] métads de la tasa de inlerds efectiva,

Las ganancias i pédidas se reconocen en el estado de resultades cuands bog pasivos se dan de Tiaja, a5
cem tnbién a teavds del procesn de amortizacidn, a través del wétodo de [a tass de inpenés efectiva, Bl
coste amortizmdo se caloula tomando en cucata cualguier descuento o prima en lu adgulsicidn ¥ 1as
comisiones o los costos que sean wna pacte ategrante de la tass de intetés efectiva. La amnostizacidn de Ia

s cde inderés electiva se reconoce como costo financiero e el estada de resuliados.
Bafa en coentas

Un pasivo financiero se da de baja evando 1a obligacidn especiticada en el correspondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o hays vencido.

Cuanclo wo pasive Apanciere cxiste o8 teemiplazado por otro pasive proweniente del mismo prestandsta
baje condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de oo pasive existente se moditizan de
manees sushancial, tal peonmata o modificacidn se trata como una baja del pasivo acigingl vl
reconochuenta de un mueve pasivo, ¥ la diferencia entre los importantes en lbros pespectivas ¢
reconoee en el estado de pesultdos,

Compensacion de instromentos financieros

Los activos fnanderos ¥ los pasivos Aoancicros se compensan de manesn quie se informa el limpone meto
en el estado de sinnacidn Lnancitra, solamenie sioexiste un derecho actusl legalmente exigilde de
codpensat los Bnpoes teconocidos, ¥ existe b iotencidn de liguidados por el importe neke, o de ealizar

los acrivos 3 eancelie Jos pasivos en fonma sinmultinea,
Eieetivo ¥ equivalentes de efectivo

El gtective y equivalentes de efectivo corresponden sl efectivo ¢n caja, cuentas correntes bancatias 1
forulas de inversion o la vista que se registrn a si costo histdrico, que no difiece significativamente de su
valor de realizacion,
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Préstaroa y cuenias por cobrar

Los poéstamos ¥ las cuentas poi cobrir, son activos financieros con pagos Hjos y determinables que no
tienen cotizacidn en el mercado activo. La Compadiia mantiene en esta categoria gl efectivo y equivalences
de efectivo, dendores comerciales, otras cuentas pot cobrar ¥ cuentas por cobrar 2 enfidades relacionadas.
Después del reconocimiento infcial, estos activos fosecieros se miden al costo amorfizado utilizando el
método de la tasa de lnterds efecive, menos cualguier deterforo del valor. El costo amortizado se calculn
tomando ea cuenta cuslquier descuentn o prima en la adquisiclan, y las comisiones o log costos que son
una pacte integrante de la tasa de interés efectva.

La amortizacién de la tass de inierés efectiva se reconoce en ¢l estado de resultados como ingteso
financieto, Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costa financiero,

Inventaring

Los inventatios correspoadientes a producios termiondos, estin valorados al costo promedio de
adquisicién,

El valot neto de .realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de termicacion ¥ venea.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizade como fesultado de un esmdie
efectoado por la Gerencia que considers la experiencin histérica de I indvstria. La provision para
inventaros de lento movimiento y obsaletos e carga a los resultados del affo.

Pagos anticipados

Costesponden principalmente a seguros, arriendos y orros servicios papados por anticipado qoe se
amortizan en Hnea rects en base 2 la vigencia del contrato,

Activas fjos

La propiedad, planta, maquinaiia ¥ equipo se encueniran valorades al costo, neto de depreciacidn
acumulada y las posibles pérdidas por detedoro de an valar.
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cualguier costo necesano pack poner dicho active én operacidn. El precio de compra o costo de mstalacidn

es el importe total pagado y el valor razonahie de cualquier otra contraprestacién entrepada para adqoiiz el
ACLIVO.

Lo gachos dle-repuicitn yHrmto diniento ratirior st e la-auentis-derestltndos dek cjeceicio o
gue 3¢ inrucren.

La propiedad, plaota, maquinatia, ¥ equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
vahdivinnes de ast, desteiboyeadey Jeoaloente obcosto-doTos sothros entre-dos nivs dovida G- t‘.‘S‘i:mmﬂ:l, In
qJue s& ERpresa &n adfios.

Los métodos y periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
sjeratd oS e Foomsk pron ot

Las tasas de depreciacion basadas en ta vida til estimiada de los bienes, son:

Fidificins. 20 368,
Maquinaria ¥ equipo 10 afios
Mobiliario, enseres y equipos 10 afics
Vehiculos . -5 afiog

Progemivey cqmpﬁs de mnqmtmswrr F eiery.

El valor residual de estos activos, la vida it y el método de depreciacion seleccionada son tevigados y
ajustados si fuera necesario, a In fecha de cadz balance peneral para asegurar que ¢l método y el pediodo de
Is depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativae de vida de las partidss de
oropiedad, maguinaria, muebles ¥ equipo. La Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de Igs activios excepio edificios, en vista de que al final de su vida 0, los activos de la Compafiia
a6 se.posdnin g Ja T,

Un componente de propiedad, maguinaria, mobiliario y equipos o cualyuier parte sipaificatyva del mismo
recoqocida micialmente, es. retirada al momento de ‘s disposicion o cuando no se espera obtener
beneficios croadmicos fotwrop pot so sy v disposicidn posterivn

Cualquier ganancia o ﬁéxdida resultante al momento del retiro del activa {calculada como la diferencia «
entre ¢l ingreso neto procedente de fa veata y. el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultidos tegrates e el A7 gor $i retire chactiv
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Deteriorg de los Activos

A cada fecha de cieree del periodo sobre el que se informa, I Compaiiia evalia sl existe algin indicio de
que un active pudiers estar deteriordo en so valoe S exste tal ndicin, o arande una prueba aoual de

detenora del valor para un activo cs requerida, la Comparifa estima el inporte recuperable de ese setvo.

El importe recuperable de an active ez el mayor walor entre gl walor mazonable menos los costos de venta,
o sen de un actvo a.de nos unidad peneradora de efecuivo, ¥ su valor en uso, ¥ se determina paca un
“active individaal, salva que el aciive no genere fhjos de efectivo que sean sustancialments independisutes
de los de oims activos o grapos de activos.

Cuando el imporre en libtos de un active @ de woa waidad generadora de cfectivo excede su importe
recuperalile, el activo se considera deteriorado v su valor s¢ piduce 2 0 importe recupemble.

Las pérdidas por deteriore del valor correspondientes a las operaciones contimuadas, incluids el deteriors
del waloe de los nveatanos, s¢ econocen en &l estade de resultados eo aqucllas categorfas de gastos que sc
eotrespandan eon la fancidn del acivo deteriomdo.

Para los activos en peneral, # cada fecha de cierre del perodo sobre o] que se infoona, se efectia wna
eviluacidn sobre si extste lgin indico de que las pérdidas por detedoro del valor teconocidas previamente
ya 0o existen o liapan disminuide. Sieistiese tal indiclo, la Compaiia efectda voa estitnacidn del inporte
recuperable deb active « de lp unidad generadora de efective, Una pérdida por detedoen del walor
ceconocida previamente sofimente se revierte o fobe tn cambio en bs suposictones utilizades paca
detcominar ¢l impouts eeenpeeable del active desde la dltima vez en que se reconocld uoa pérdida por
deteriors del valos de ese activo. La teversidn s limita de manera tal que cl imperts en lbeos del active no
exceda su montd recaperable, ni exceda el Lnporte en libros que ae habiecs determinado, neto de la
tepreciacidn, i no se habieze vecomnetdo una pérdida por deterore del valoc ams ese active en ejerciclos

anteniores. Tal reversidn se teconoce en ¢l estado de resulvado
Obligacinnes por beneficiae post emples

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patonal, definida par las leyes [aliogales
fouatorianas y s& segistoan con cargo 4 vesultados del ejercicio 3 su pasive representa el walor presente dela
obligncidn a la fecha del estada de situacién fnanciers, ¥ que se determing anualments en base g estadios
sottiadnles realizadas por ke oty iedependiznte, Bl valar peesente de v obligndda de benehicio definide
se determina descontanda Ios fujos de salida de efectivo estimados wsando la tasa de interés detemminada

poc el periro.
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La politica contable de ln Comparifa para los planes de beneficias definidos ¢5 reconoeer lis pérdidas y
ganancias actnariales en au totalidad en ol estado de resultados integrales en el pedodo oo el que ocurren,

Lag suposiciones para determinag ¢l estadio actoadal meluyes deterninaciones de tasas de descuento,
varipciones ¢n bos sacldos 5 selatios, tasas de mortalidad, edad, sexn, afos de sesvicio, Incremento en el

inonto mintmo de s pensiones jubilaces, entee atros.
Proviziones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cumnde la Compaiia tiene una obligacidn presente Tegal o hnplicia)
counn wesultade de un evonte pasado, es probable que la Compadfa tenga que desprenderse de recursos
para cancelar [as oblipaciones y cuanda puedn hacerse wos estimacidn Gable del unpocte de la misma.

Las provisiones se revisan 4 cada fecha del estado de sibuacidn financiers y s¢ ajostan para zeflejar b mejor
estimacion que s tenga & osa fecla.

Siel efectn del valor wemporal del dinera gs significativ, lis provisiones se deseoentan utilizando woa tas
actunl de mercado antes de impuestos que reBejs, evando corresponda, los dlesgos esperificos del pasive.
Cuando se reconoce ¢l desevewnrs, el aumente de la provisidn producto del paso del tiempo se reconoce

coung i cosho fnpnciero en el estado de cegoliados.
Participacidn a teabajadores en las utilidades

La pacticipacidn » teabajadotes se repistra e los resultados del afio cama parte de los costos de pecsonal 3
se ealenta aplicando el 15% sobee la uiilidad conrable.

Impuesta a la renta cordente y diferido

El gasto par bopueste a la rents del aito, incloge tans el impuesto o Ta rents cozente como el inpuesto a
14 renta diferido.

Los activos ¢ pasivos relicionados o smpuesto a laoeoe ferédite mibutado/impuesta 4 pagar),
correspondientes al gjercicio actual 1 a eferciclos anteriores son medidos por 2] importe que se estima
secupesar o pagac a Jas awtordades bibutarms.  Las tasa de impueste a la reota ciopleads para la
detesminacion de dichos impactes, 500 las que estevieron vigenees a la fechin de clerrs de eada ejercicio
IMrOEiETG.
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 El imporee: de las actvos y/o pasivos por hupuesta diferido se caleuls wiilizande el método del pasivo,
saliee las difecencias tempoates entoe la base fscal de los actisros 3 pasivos ¢ los importes en libros segin

los estadns fnancierns.

* Los pasivos pox baestas difedidos son reconocidos por las diferencias eemporaless ioponibles

¢ Los actives por inpreseos difeddos son ceconocides por las diferencias tempordes deduciides y
perdidas teibutazias de aiios anterlores sujfetas a amortizaciom en €l futaro; en b medida en que sea
probable que la cotpaiiiy genere suficientes ganancias bscales contra las cuales puedan compensacse las

diferencias rwemporales deducibles y las pérdidas tribatarias de afios anterieres.

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos, son medidos 4 Jas tasas de impuesto sobre I renta wigentes
a la fecha gue se estima que laz difercncins temporeles e reversen, eansidetindo las tasas del impuesto ala
tenta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Tobotario Tntemo, ¥ sus refommas, qué en este
caso son 24% para el ao 2001, 23% para ¢l ado 2012 v 229% para el ano 2013 en adelante.

Reconacimiento de los ingresos

Loz ingresos se reconoctn cuando &8 probable que los beneficios ccondmicos asocindes o la transaccion
fhayan a la Compaitla v &l monto de ingresa puede ser medido conflablemente, independisnremente del
momente i que se gener el pago. Los ingresos se midlen poe el valor mzonable de la contraprestacidn
cecibida o por cecilir, tenignde en cuenta las condiviones de page definidos contractunhnents ¥ sin incluic

ipriestas di acaiceles.
Venta de servicios

Loz ngresos procedentes de la venr de secvicios se reconocen en fancidn al servicio contratado pot los
clientes, el cual se factura mensuablmente. Cualquier diferencin entre el servicio contratado v ¢l servicin

peestado os repulamizada cn el mes siguients.
Reconocimicnto de coetos y pastos

El coste de ventas se registra cosndo sc entregan los bienes, de mancra sitmoltines al recanocimicnto de

los ingeesos por b cortespondiente venta,

Loz otros costos ¥ gagtos st reconocen a medida que se devengan, independientenente del momento en
que & pagan, ¥ 56 reglstean en los peddodos con los cuales s relacionan,
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(Espresado en délarcs de los Hetados Unidos de América —USH

4. Uzo de juicios, estimaciones y supucstos contables sipnificativos

La preparacién de los estados Inancieros de ln Compaila  requizde que fa gerencia deba realizar juicios,
estinmciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos ¥ pasivos
informados y la revelacidn de rasivos contingentes 4l cierte del pedodo sobre €l que ge inforoma, Bn este
sentide, la incerridunbee sobre tales suposiciones § estmaciones podda dar logar en el future a resultados
que Podrdan requeric de ajustes a los importes e lbros de los 1ctivos o pasivos alectados.

¢ Estimaciones y soposiciones

Lag suposicionss clives relacicnadas con el bugeo y otraz fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la Fecha de cierre del periodo sobre el que g infonma, que Henen un it riesgo de
Deasionar ajustes significativos sobre los mportes en Lbms de los activos v los pasivos durante ¢l
Proximo ejercicio, sé describen a continuacién, La Compadia ha basado sus suposicioncs ¥ estinnciones
cansiderando los parinetos disponibles al momento de la preparacidn de los estados Inancieros, Sin
embargo, las clrcunstancias y las suposiciones actuales sobre los seontecinientos futueos podidan vardaz
debido a cambios en el mereado o a circunstanciag gue surjan mids alld del control de Ia Compraiiia, Esos

crunihios se reflejan cn las suposicinnes en el momento en que ellos oearein.
*  Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimnacién pavn eoentas dudosas de deudores comerciales o5 determinada por s gerencia de fa
Compafida, en base 4 una evalnacidn de la antigiedad de Ins saldos por cobear 7 1 posibilidad de

cecuperacisn de los mismos.
* Estimacidn para inventatios de lenty movimiento, en mal estado ¥ obsoleta:

La estimacion pars ventatios de lento movimiento, en tnal estido 7 obsoleto es detenninads en base ol

estado fisico y operativo de los bienes,
»  Vida il de Propiedad, planta, maguinatia y eguipo

Las estimaciones de vida aul s¢ bagan principabimente en las proyecciones de wso fitues de los activos.
En aquellos casos en los que 3¢ puedan detenminsr gque 1a vida ol de log activos debetia dismingicse, se
depzecia el exceso entre el valor en libeos neto y el valor de recuperacidn estimado, de acnerdo a la vida
il restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificads de los distintos activos

podiian hacer que la vida dril de los activos se viern disminuida,
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s Deteriora del valor de los activos oo financieros

La Compadida evaliia Ios actives o goapas de actives por deterioeo cuando eventas o cambios en las
clrcunstancias indican que o valor en lbeos de un activo podda no ser recuperable, Freate a la
exiatenciy de activos, cuyos valores exceden su valoe de mercade o capacidad de generacion de ingresas
nEtos, §¢ pracican ajustes por deterior de valor con cargo a bos resultados del perindo

¢ Impuestos

La determinacidn de las obligaciones 7 gastos por impuestos requiete de interpre taciooss 4 Ta legislacicn
tributaria apficable. La Corapaifa cuenta con asgsuci profesional en matera tribweaci ol mormento de
tomar deciziones sabee asuntos tabutarios. Aun cuando la Compraiiin considera que sus estimaciones cn
materia wibiotads son prudentes, consenadoris v aplicadas en forma censisteote en los perfodos
reportados, pueden suegls discrepancias con ¢l organismo de contwol mibutado (Servicie de Rentas

Enternas), en b inrerpretacion de nommas, gque pudieran tequetit de ajustes por impuestos en el .

ebido o gue Ia s ronsidera remota rohalilida itipins de caricker o oy
Drebid gue In Coim id ta la probalilidad de litigios d ter Frlnitatio
postetiores desembelsos como consectencia de ello, 0o se ha reonocido ningiin pasivo contingente

relarinnado con IMpitestos.
v Obligaciones por beneficios post-cmplen

Ll walor presente de las oblgaciones de plines de pensidn se determing mediante valuaciones
actuariales. Las waluaciones actuapales implican varias suposicionss que podrin diferic de los

aconteeimientos que efectivaments tendedn lugar en el futaco,

Estas suposiciones incluyen 1y determinacidn de la tasa de descuento, los aumentos saladales fugaros ¥

los indices de martalidad.

Dichido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes ¥ su natoraleza de largo plazo, las
obligaciones por beoeficios definidos son extremadaments sensibles 2 los cumbios e cstas
suposiciones. Todas estas suposiciones s& zevisan a cada fecha de cierre del perindo sobre el que s¢

kT,

Pata I determinacion de la tasa de descoento, el petito coostderd las tasas de interés de bonos emiridos
jor el gobiemo, en vista de que en Ecnador no existe un mercada de walores amplio segiin indica el
jpavcafo 78 de Ia IIC 19,
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Bl indice de mortalidad se basa en las tablas bicmdiricas de expetienciy ecuatorana publicadas por el
Lastitatn Ecuatoriano de Sepurdad Social (IE5S) sepmin RO Mo, 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos furares de salarios v pensiones se Dasan en Ios indices de inflacién fufunos esperados para el
[oais.

v Proviciooes

Dicbide a las incerfidwnbires inbereites a [as ostinaciones necesadas paca determinae el inporee de las
peovisiones, los deserabolsos reales pueden difede de los importés reconorcidos odginabnents salce la
baze de fag cammaciones realizacas,

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd hasada en Ja mejor estimacidn de los desembolsos
que serd necesario pagar por ki correspondiente obligneids, tomande en considerncidn toda la
infotovacidn disponible a la fecha del periedo, indupende 1a opinidn de expertos independicntes tales
como asesores lepales v consultores.

8. MNotmas Internscionales emitidas aun no vigentes

A coothuactdn se enumeran lags Nonnas Internacionales emitidas pero que no se encontraban & vipencia
ala feeha de emisidn e los cseacddos Anancieros. Bo este sesutidn, se indican las Mommas omitidas e L
Compaida posiblemente aplicard en el frturo. La Compaiils dene 1 intencitn de adoptar esas MNonoag
pdndes endren en vigenclt, 51 es que les zon apleables.

ay NIC 12 Benelicios a emnpleados

El TASE lia emitido sumerasas actualizaciones a la MIC 19 BEstos van desde cambics fundamentales
como b climinacidn det meranismo de corcedor v el concepto de rentabilidad esperada de los activos
del plan a catmbios simples de redaccidn, Esta emniends serd ¢fectiva ramn los ceportes anuales que
comiencen en o después del 1 de enern de 2013,

Iy NIC 27 Estados inancieros consolidados y separados (pevisada en el afio 2011)

Come cansecuencia de la nueva NI 10 v 1o NIIF 12, lo que gqeeds en ls NIC 27 ze limira a la
disposiciones contables de filindes, entidades controladas conjuniaments § agodalas. Esta enndenda

serd efeetiva para los reportes anuales que comicncen en o despuds del 1 de enero de 2013,
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o) NIC 28 Inverziones en asociadas ¥ negocios conjontas (revisada on el afio 2011)

Como consecuencia de la muewy NIIF Ll y la NIIF 12, ks BIC 28 ha sido renombrada come
Invessionts en Asocindas 7 Negacias Conjuntos, v deseribe la aplieacién del valor patrimonial para
versiones en negocios conjuntns adicional a las asociadas. Esta enmicnda serd efectiva para los
reportes anuales que comiencen en o deapuds del 1 de eneco de 2013,

d} NITF 9 Instevmentas linancieros: Clasifcacidn ¥ medicidn

T.a PIIIF 9, 1l como fue emitids, refleja la primern ctapa del trabajo del TASD para seeenplazar [ NIC
AL, ¢ se aplica @z dasificacién y medictén de activos p pesitgy foancieros segin se los define oo la
WIC 3% La Norma tiene vigencia para los perdodos anuales qoe se inicien o partie del § de encro de
2015 En las etapas subsipuientes, el IASB abordacd In contabilidad de coberturas ¥ el deterioro del

valor de los activos fnancienas.

Be osprra que este projecto enbinine dueants ¢l 2012 1 se considera que la adapeide de la primeea etapa
tle I NIIF 9 ne tendrd efecto sabre I clasificacion y medicidn de los activos ¥ pasivos foaneieros de [
Suacwesal. La Sucursal cuantificard el cfecto junto con las demds ceapas, cuande se [as crmita, a fn de

presentil wod vision infegeal.

€) INIIF 10 Estados financieros consolidados

La MIIT 10 reemplaza a la porcidn de ko NIC 27 respects 2 b Consolidacidn y Sepatacion de Batados .
Finaneciceos que teata de la consolidacidn de los estados financieoos y de 1o SIC 12 de congelidacidn de
entidades de propdsite cspecial, NIIF 10 establece un maodels de control simple # aplicar a tadas [as
eatidades incluidas las de propdsite r:;special. Los cambios intrdducidos poc la NIIF 10 eequiezen que la
gerencia tenga un alte juido paia determinar las entidades contoladas v por esta zazdn que sea
reqpuerida pack ser conolicada comn parte del grapo (0 matdz) en comparacidn con los tequedimientos
actuales de fa MIC 27, Bstr eomienda serd efectiva para los reportes anuales que comdencen on o
después del 1 de coero de 2003

£y NI1F 11 Acuerdos de negocing conjuntos

Ea NIF Il reemplaza a in INIC A1 Interescs en MNegocios Conjuntos ¢ la SIC-13 de Entickades
{ontroladas — Contdbuciones o monctanas paca negocios conjuntas. La NIIF 11 remaeve I opcidn

de contabilizar las entidades controlidas conjuntamente wsando [ropdsitos par conjolidacidn.
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Sin embargo, las entidades conrroladas conjuntamente qoe cumplen la definicion de negocio conjunto
deben sex conmlilizadas usando o métoado de valor pattimonial La aplicacidn de esta nuesa nooma
implica madificaciones en la presentacidn de los estados fnancieros del Grupo, porque elining de Ia
congolidacidn del Grupo una pacte propoteional del interés £n negocios canjuntos del Grupa. Esta

cruniends seed efectiva para los reportes snuales que contiencen ¢0 o despacs del 1 de enero de 203,

g} MITF 12 Revelaciones en interescs en ottas entidades

MIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tetacas en Ja NIC 27 en relacida ¢on
s ronsclidacién de cstados fpancderos asi como todas las cevelaciones gue antedomments eran
redquerias por la NIC 31 ¢ Ja WIC 28 de Inversiones en Asociadas, Estas revelaclones se relacionan ¢on
el interfs en las subsidiadas de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas ¥ cstructuracidn

e enticlades,

Esta enmienda serd efectiva para los teportes anuales gue eomiencen en o después del 1 de enezo de
2013,

by NITF 13 Medicidn del valor razonable

MIIF 13 eztablece i gufa simple bajo o enfoque de NITFs pam la medicidn del valor tazonable, NIIF
13 no cambia evande woa entidad et pequerids para wsar el valor xazonable, pero da mayor guia de
cimo se mide el valor razonable Tajo NIIFs enando el valor razonakle es sequeride o pennitde, Bsta

enimienda serd efectiva para los repontes anuales que comiencen en o después del 1 de eneto de 2013
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. Instrmmentos financiecos por categoria

La composicidn de los wstmnentos fnaocieros 40 30 de diciembee de 2013 ¥ 2012 se formabean de la

sipuiente maneca:

31 de diciembre de 2013 31 de diciembee de 2012
Corriente  No corriente Coreiente Mo conidente

Activos financigras al valar nominal

Tifeeivur v couivalentes de cfoctive 5,293 - 147,281 -
{uentas poc coboi, oo L7757 - #8388 -
[nwwentaTies 30,509 - 230, 790 -
Toral activos linancieros 444,570 - 466,457 -

Pasivios [inancieros al cogwo

Cibligaciones Hnancicoas [37.284 - 125,569 -
Cuentas poc pagar 2657401 ' - 231,790 ' -
Pasiwos acumulado: 47 48 - 40,9349 -
Tutal pagivoe OAnancicras 450,529 - - 404,208 -

El efectiva v cquivalentes de efectivo, deodores cometciales, v ottas cucnms por cobrar se aproximan al

vilor pusto debido a la oaturaleea de coee plazo de estos instrumentos,

7. Efectivo ¥ equivalentes de efective,

TPata f:mp:&sims del estado de fujo de efectivo, caja, bancos © inversiones al 31 de diciembre de 2013 y

2012, comslscen de Io sigaiente:

31 de diciembre de

2013 2012
Cajn : U5y 830 400
Bancos nacionales 5,443 45,641
Intessitn - 100,000
U3 6,293 147,281




TALLERES AMDAMAZTYA 5.4,

Motas a los Estadoy Financieros

AT 31 de diciembire de 2013 v 2012

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Amériea —US$)

La Compaiis mantizne sus cuentas comientes en ddlaces de los Estados Unicdlos de Amériea en diversas
entidades financieras locales; los fondos son de libve disponililidad y no gencian intereses. Asl también la
cafn constituye un fonda desinado par adquisicienes 1menores goe son manizudos en ln Compaiia.

. Cuecntas por cobrar

Las coenras por cabear al 31 de diciembre de 2002 y 2002, se foomabiim de la siguiente manera

Clientes

Servicio de Reneas Tnternas

Crédito criburario Iimpaesto a la Renta

Anticipo Impuesto a la Renr
Cortding el VA
Anticipo proveedores

Lmpleados
Otras

Prowisitn enentas jnealralles

M de dicicbire de

2013 2012

Uss 103,243 57,656

25,021 12,803

4 456 778
7,63 - -
43 -

0,330 3,632

1,200 17,522

(2,028) {4,007y

1183 147,757 88,385

Al 31 de diciemlee de 2003 7 2012, la antigliedad del salds de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

Carrmonte
30 Jias

60 dins

20 ¢lias

L30 clias
360 clias
Bl e 360

31 de diciewbre de 2013 M de diciembre de 2002
Mo Mo

Tatal Provigionada dereriorads Total Provigionada deteciorada
39,800 - 39,804 44,388 - 44,533
38,042 - 3,142 2385 - 2,285
1,700 - 3700 1,273 - 1,273
2735 - 2735 - - .
2308 - 2,398 433 - 4,035
9,843 - &, 843 - - -
6,536 (2028) 3,609 5475 (4,007) | G6E
101,243 (2,928) 100,315 57 G546 {4,007) 53,649
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fap Duranee log atios 2003 ¢ 2002, el movimiento de [a estinacidn pars cuentas incobrables fue como

s
M de diciembre de
2013 2012
Sl nicial 53 4,007 3452
Prronisiion 1,251 L%
Pajas (2,330 -
155 2,928 4,007

9, Inventados

Al31 de diciembre de 2003 y 2012, los inventados se formaban de la sipuiente manera:

31 de diciembre de

2013 2z
Inventario de mercaderia ss 269,280 214,555
Livretitatio de hercmienta 21,539 16,235
5% 290,E19 230,790

10, Propiedad, planta, maquinasia ¥ equipo

Durante los afos 2003 y 2012, el saldo de propiedad, plants, maguinacia, 1 eguipo fue ol siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
Terrenos usg 206,707 206,707
Eclificice 542,632 183,203
b luehles y enseres b 50 57,524
Equipo de oficina L oz $05
E quipys de compuracian ‘ 24,007 lé,412
Equipo de sepuridac 1,852 1,552
Ilaguinaria ¥ equipo de mecdnica 96,522 246,522
hlaquinaria ¥ equipo de lavadora 13 266 13,264
haquinacta v equipo de ltoneds 101,925 41155
Seldeulos 23,953 25,053
Diepreciacion acomulada {142,075 {106,425}
Prapiedad, planta y equipo, nedo usg 945,339 537 AG7




5T

CLOTHI - fevel Bl Ik T g a0y T30 ol ] S be EH'T -
NET"5E - 14L% clirs 2T LTE' 8 HIT's ¥ LRLE JHIT -
TTF - {3 PR TEF L TEL O (] TRLY B TES L] - -

L 1] Gzl - - . - - - . - R R
rie15) 0z - NEas) fzgeh - 2 2} [erarg L IE1 izzss) - -
Ty - ¥lu'g a8t AN TG 1= L1g's %= i -
MR o ETH'T oL SoET (R 6L fEL FGAL e Ay ol - -

FIE A0 L - ChAeL STA R L Ti O TRT 1 LT THr L EE TEr TS L HIE
Tk - - (ET - - BTN 280 ] GEE'GSE -
R - 7 (TR L Lo Fan] TIT ] Lot [T ThT b LL T
)| {205ZE) - - . - - - . -

(GeA” 1+ el - g [epa) (z5e) (gurs)) )] ATl - -
GLEBGS Tzl £ - - - - (58 - 06T CETRUS LR
SELEE S6TE N61HE b1 doa'er P8 WET T ST T - -

TR, TIDIUITLIR ] BOMOI L, TIRUMET TIETAE] [=Ja= =] m__.n—v....._.._..wuﬂ :ﬂmu.gnﬁ..uu CUTI S0 EHIEL TRy SO T
*podmbs  spodmbe spoedmba spodiwby  spodmby  spodmby  Asigemp
X by Lhep 5oy

F16E TP 2bQUODIR OE | LB DR
Eﬂ_.ﬂﬁ._ﬂ.._...

14 P 30 DABE Ak | & p oDy
:.u._.“ﬁ.,m_.num_ww?.v.w_.

A,

AT

LT{iE AP SFqEOmpan TE T 05T
TREROIIE TPEToardag

T A0 QUL AP [§]E 0P
WOy

ZI0E 3P AGUARPAD | § e OpEy

FHEETTH TR

SEREA,

FRHEL

PHE 3P #qULER SR | g [E OpPfES
ST B8

R)QIEE [2 o1y s0[Ty2a 4 omENq ot ‘admba ‘pepatdord ap cimsmnactl {s 10z & £ 107 $OTE s0] ABEMT

THT £ £T07 2P sIqWatalp 31 1§ Ty

oaalyuely] S0pPELSH $0] B SEION]

VEVIZVINVINY SHITTTVL

{$g1~ eonIpUIy Bp SOPTE[] SOPEIST SO| 9P $IFE[GP U2 opEsaIdxy)



TALLERES AMBAMAZIYA 5.4,
Makas a los Estadas Pinanciecos
A1 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en délares de los BEstados Unidos de Amérfca =1IS%)

11 Obligaciones fiuancieras
AL3L de diclemnbee de 2003 ¢ 2012, ks ablipaciones fnancieras se fornaban de la sigoiente manera:

M de diciembre de

2013 2012
Obligaciones cortg plaeo
Banco Pichincha Us% 137 284 125,359
Obhgaciones laggo plaza
Banco Picluncha LG 167 236,40
Total obligaciones fnancietras [N 237,451 In2,061
La composicidn de obligaciones fnancieras ez la sigeiente:
A131 de diciembre de 2003
Mo,
Insrigwcidn Cperacidn Wencimienm Interés Corte plaze  Largo plazo Saldo
Baneco Mchincha 1501 186-00 N&S0R/ 2015 274% 137,28 100,147 237 451
137,284 100, 167 237 A5 [
4131 de diciembre de 2012:
Mo,
Tnstituciin Operacidn Vencimiento Tuterés Corto plazo  Largo plazo Salda
Banee Dichineha 1500 [86-00  (B/0B/2015 LU EEN 125,569 236,491 362,061
123 5649 230,491 362,041
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12, Cuentas por pagar
Al 3L de dictermbee de 2003 y 2012, cucntas por pagac s¢ Esomaban de 1 siguiente maexa;

31 de diciembre de

20113 202
Prowcedores usg 217,802 83,720
Partes relacionndans - Q9000
Anticipo clientes 9374 16,045
Servicio de Kentas Interias
[nxpracsto & la Renta 17,289 19,553
Batenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta, 2621 7305
I%A por pagar LG9 3,522
Retenciones de IVA 4,733 1,503
Momina poe pagsr 13,722 -
Chras Lyl 348
uss 265,751 231,790

AL e diciermlee de 2013 y 2002, I antigiedad de los salilos por pagat a proveedores son coumno sigle:

Anti Eﬂ_cdad
{1=a30 A a0l 6l a9 M 2150
Cortiente diaz dias diag diag Tatal
31 e cliciemboe Jde 2003 £ 790 135,834 31066 170 2 217,202
- B, rm

30 e gt doe 24002 A3 710 - - -
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13, Compaiifas Relacionadas ¥ Accionistas

Las operaciones eatre la Compaiils, sus accionistas ¥ sus compadiins relacionadas, formman parte de las

transaceinnes habitaales de la Compadida en cuanto su objets y condiciones.

(a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembree de 2013 es el siguiente:

Namera de  Participacidn

MNombre de accionieta participaciones 4o
Ambandine 5.4, 217 200 a0y
Lareea Torres Cados Endque 2,200 1%
Total 220,000 100%x

(b "Administracidny alta direceion

Los miembeos de la alta Administeacion ¥ demds personas gue asumen la pestidn de gerencias,
incluyendo a la perencia general, asi como los aceitnistas que la representen, no lan participade al 321
de diciembre de 2013 y 2002 en transicclanes no hablmales /o relevantes.

{¢) Remuunseraciones y compensaciones de la gerencia clave
Drarante los afos 20£3 y 2002, los importes reconocidos como gastos de gestidn de personal clave, se

foriman comeo siguen:
___31de diciembre de

2013 2012
Sueldos fijos [%,385 14,820
Sueldos vaciables 21 457 [4,719
Beneficios sociales 6,812 1,5%
Total ' 47,653 31,134
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Moras a los Estados Financieros
Al 31 de diciembee de 2013 ¥ 2012

{Exprezado en délares de los Estados Unidoes de América =USE)

1d. Impuesto a la Benta corrfente y diferido

a)

b}

Un gesumen del Impuesto ala Renea cordente v diferido cargado a resultades e como signe:

3 de diciem bre de

2013 2012
Tmpuesro a la renta cordents 17,289 19 553
Total impuesto a la renta diferddo - -
Total gasto por Lnpuesto a la renta del gjercicio 17,280 19 553

Tmpuesto a la Renta canriente

Una conciliacidn de ln vtlidad por los aiios terminados el 31 de diclembre del 2013 7 2012,
respectvaments sepin estadas fnancieeas ¥ 1o utilidad geavalbile es como sigue:

Al de diciemlbire de

2013 2012

Ulilidad antes de provisitn para fmpuwesto ala ceara 25,684 B0 0L3
blis (menos)

CGastos no deducibles 5,028 4 402
Deduerinnes adicianales - (5,400
Uhilidad pravable 33812 25005
Taza legal de impuesio 22% 23%h
Impuesta a la renta causado 7439 19,553
Sngieifae papaesto & Ly ceok (a) [7240 12915

(ay 34 pactic ded gjercicio fiseal 2010 entrd en vigor la nooma que exipe &l pago de o "anticipo minimo de
anpuesto 4 L renta", 1a referida nomos establedd que en oaso de que ol Uopuests 4 s renta cousado
gen anenot que el monto del anticpo mivime, este dltimo se convertich en wapoesto o la renta
defirtitve.
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Impuesto 4 la Fenta diferida
El impuesto a la renta diferida s« descompone couno sigus 4 contmiaeioon;

Mo existe imypacts en impuestos diferidos

Ouos asuntos relacionados con el Impuesto a Ta Renta.

a)

b}

c)

Bitwacion fieeal
La Compaiia no ba sido Gecalieada n los Glimos aiios.

De acwerds con disposiciones legales, la aqutoridad reibutarin ticne la faculrsd de cevizar los
declaraciones del wnpuesto 1 la renta de la Compiida, deateo del plazo de hasta tees anos postedorss
contados o pattic de Ia fecha de presentacién de ko decluwacidn del impucsto 2 b centa, sicmpre ¥

cuando hays cumplide oportunamente con las obligaciones thbutarias.

Taza de impuesio

La tasa para €] caloulo del impussto a la ronta para ef afo 2003 e del 22%, (23% en 2012).

Ln casa de quee I Compania ceinviesta sus utllidades en el pals en maquinadas ¥ equipos saevos que
se utilicen para su actvidad productiva, podrfa obtener un descuento de 10 punfos porceniasles sobee

ol inonto refoveide, siempre ¥ evando efectiien ¢l corespondiente awmeinto de capital hasta el 3] de
diciernlire del signiente ato.

De acuerdo con la noemativg tibotade vigente, en ¢l eventa de qoe el anticipo de impuesto ala renta

gca mayar que ¢l Impueste a la renta cansadn @ este impuesto a la rent causado no existiee, cl

anticipa de puesto a la renta consttuye impuesto a la tenta solnimo.

Dividendos en efectivo
Sou exentos del iopuesto 4 la renea los dividendos pagadas 2 zociedades locales v a sociedades del

extenor que no esitn domicilindas en patalsos Hscales. Los dividendos repactidos a personas napurales

et1 Bevador forman pacte de la zenea global y estin sujetos 1 tétencidn en la foeote.
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d) Awnticipo de Impuesto o la Renta

¢)

Gl anticipo del iimpuesto a la tenes, se detenming aplicando ciectos porcentajes al monta del activo total
{excopto cusntas pot cabrir que oo sean con partes telacionadas), patrimeonto tatal, ingresas gravables
¥ costor ¢ gsios deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el itnpuesto ala
oot v o es suscepitible de devolucicdn, salve casos de exoepeion,

Reformas Teibutarias

En el Suplemente 1l Registro Oficial Mo, 351 del 22 de diciembre de 2010, s¢ expidia el Codigo
Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el cual incloye refonnas tributaciss que
estabilecen incentivns Rscales a las inversiones. El reswmen de los principales ocentivas que fuecon
detexminados en dicho Codigo es el siguiente:

& Tasa de impuesto a la renca
Reduecidn de i tasa del impuests 4 la tenta de maneca progresiva:
Ao 2011 24%
Adia 2012 23%
Ano 2013 en adelante 23%
Adiclonalmente, los contribupentes administradores u operadores de wna Zoma Lspecial de
Desarrollo Ecandmico (ZEDE) tendedin una cebaja adicional de 5 puntos porcentoales enla tasa el
unpuesta a la renta,
* Cilenlo del impuesto a la renta
Para ¢l ¢ileulo del impuests 4 la venta, secin deducibles adicionalmente los sigulentes nibisos:
- Gastos incardddos por empresas medianas en capacitacidn ticnica dirigida o devestigacian,

desanrollo ¢ iomovaridn tecnoldgics, gastos en la mejora de prodactividad, gastos de viaje, estadia y

promocién comeecial pata ¢l aceesa @ mercados ntemmeionales.
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- Depueciacion y smoxtizacidn de adguisiciones de maquinarias y equipos § tecnologias destinadas
In impleinentacian de produccidn mis npia, generacion de enengas eenavables, la roduccidn del
impacte ambiental de Ia actividad producriva v a la reduccidn de emisiones de gases de efecto

InveLnacl eno.

- Incremento vete de empleos por un pedode de cinco akos, coadn se trate de muevas bsersiones
¢n zanes ccondinicimente deprimicdas ¥ de Froaters v se contrate a2 tabajadores residentes en

dichas zonas.
* Pago delimpuests a la renta y su anticipo

- Pxoneracidn del pago del impuests 2 b renta dueante cinco afios, para fas sociedades que se
constituyan a pacic de la vigencin de este Cadige, asl come mmbign las sociedade: nueras que se
constituyan pot sociodades extstentes, sicmpre 7 coando las inversiones misvas ¢ productivas se
realicen fuera de las judsdiccionss uthams de los cantones Chito o Guayaquil 7 dentro de ciertos

sectores eeotinicos,

- Diferimiente del pago del impuesto 4 la menta ¥ de su anticipo hasta por cinco aifios, con el
cortespondiente pago de intereses, para Tas sociedades que tonsficran por o menos el 5% de su

capital accionario a Fvor de al menos ol 20% de sus teabajadores.

- %e excluird en <l caloulo del anticlpo del impuests a la roaea, adicionalmente los gastos
inctementales por generacidn de miero emples o mejora de la masa salamial, asi como la
adguisicion de nueros activos destinpdaos a la mejora de la produchvidad e innovacidn tecnolépica,
Y En generﬂl ﬂqucllas hrversiones ¥ pastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
triburatios para el pago del impussta a la ent que reconoce el Codigo Orginico de b Produceidn

[aza bas nuevas inversicnes.
* Retencidn en la fuents del impuesto a la renea
En los pagos al cxterior realizados por ks sociedades, aplicasin la tasa de impuesto a la renea

determinada para la socicdad como porcentaje de retencidn en I fuente del ampuesto . la oenta

sobre dichos pagos.
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Exoneracion de [a retencidn en la fuente del impucsto a la centa paea los pagos por intereses de
eréditos externos y liseas de crédito registiados v que devenpuen lntereses a las tasas establecidas
pot el Bance Centeal del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exteror, debidamente
establecidas v que no se encuentren domiciliadaz en paralsos fraeales.

¢ Impuesto 2 la Salida de Divisas (15D}

Broneracion del impueste a b salida de divisas para los pagos renlizados al exterion, por
amartzacion de capital ¢ Inrereses penerados sobre coédlitos otorgadas por instituctones fAnancieess
internacinnales, con un plaze mayor @ un 4o, destinados al Ananeiimisnto de inverstones previstas
en el Codigo Ouginico de la Produccidn r gue devenguen intereses 2 las tasas referenciales; ¥, los
pagos realizados al exterior por pavte de adminisiiadoses ¥ operadores de las Zonas BEspeciales de
Desarrolle Econdmico (ZEDE).

15. Pasives acumnlados
Al3L de diclembre de 2013 y 2012, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente nmonc o

31 de diciembee de

2413 20
Décimo tercoro Us3 1,601 978
Décimo cuarte 3,562 2,807
15%5 pacticipactdu trabajadoes 4,533 15,179
Jubilacion patecal 26,615 20,065
Dresahueio 10,674 7,900
Usg 47 484 46,939

Reserva para jubifacidn pattonal
Medinnte resolucidn publicada en el Regstro Gficial Na. 421 del 28 de cocro de 1983, I Corte Suprema de

Justicia dispuso que los teabajadores ticnen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Traliajo, sin perjuicio de la que les copresponda segin la Ley de Sepuen Soctal Ohligatorio.
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De conformidad con lo gque mencons el Codigo del Tralajo, los emplesdos que jpor veinlicineo wiios o
ws hubieren prestado sexvicios continuada o interrumpidamente, tendedn derecho a ser jubilndos por sus
ernpleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de so despide hubieren cumplide veinte abas,
y menos de veinticines afcs de trabajo continue o biternunpido tendein derecho a la parte propoicianal
de dicha jubifacidn.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplements al Registro Oficial No. 359 s¢ publics 1 teforma sl Cédigo
del Trabajo, mediante ¢l ol 2 aprobaron los montos misimas wensales por pensiones jubilares,

Reserva pata jobilacidn patronal

Ta siguiente tabla resame los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de
resulrados integral y montos reconocidos en el estado de sipvpcidn Anancieea:

2013 2012
Salde al inicio 20,064 16,504
Costo laboral por servicios achuales T, [69 5048
Intetés neto {costa fnanciers) 1,03 T8
Rerersion de resevas e teabajadores salidos {1 4ria} {2,282
Saldo al funl 26,815 20,069

Dutate los ados 2003 y 2012, el movimiente de T teserva paga jubilacidn patroaal fue como sigue:

2013 4012
Saldo inicial 20,069 16,504
Provisidn 4212 5828
Ajuste [L460) (2,262}
Saldo final 26,815 20,069

Dezahucin
De acverdo con ol Codipo de Trabajo, o Compariis tiene on pasive contingente por degalwiein con los

empleados ¢ trabajadores que se separen bajo cleres cleevmstancias.  [na parte de este pasivo
probabbements wo serd exigible por kb sepacacion wolesticy de slgunos empleadas.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de bencficio neto recanoeide en el estado de

resultados ntegral ¥ mowtos reconocidos en el estado de situacidn Anancrera:

2013 2012
Salde al et 7,004 6372
Costa labaral por seovicios acales 3302 E027
Interés neto feosta financiero) 438 307
Lewrergidn de reservas de teahajadores salidos (397} {701y
Zalcdlo al final ' 11,249 7,906

Durante los anos 2015 y 2002, el movimieato de la resena para desahncio fue como sigae:

2013 012
Salde tnieial 7906 6,372
Previsidin 3,740 2.234
Ajuste . Ly (38}
Liquidaridn {a4n (663}
Saldo funal 10,974 7,906

15, P'atrimonic

f) Capital
Al 31 de dicimnbee de 2013 el capitat social de 1 compadia estd constinwdo por § 220,000,000 en
acciones ondinarias nomioales, can we ealor nominal de § 1,00 cada una, que se encuentian coaloe ate
prgadas.

b] Reserva lepal
La Ley requices que s¢ teansfieea a b reserva legal por o menos ¢l 10% de la utilidad nets amul, hasta
que la reseova Depue por lo menas al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuicse come

dividendos en efective, excepo en caso de ligquicacion de Ia Compaiia, pero puede wiilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o pava capitalizacse.
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c} Utilidacl par aceidn
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 un detalle de [as ganancias por aceidn o5 ¢l siguiente:

31 de diciembre de

2003 2012
Lltiliclad) el pexiailn [M533 30217 Gib,359
Promedio ponderado de numero de acciones 220,000 220,000
Ueididadd basica por acoidn Usg oid 0.30

Las utilidades por accidn han side caleuladas dividiendo el resultado del perinde atribuible, por ol
mmiero promedio ponderado de acciones comwies en circulacidn duraate el ejercicio. La Compadiis no
ha emitide deuda convertble w otros valores patrimoniales. Consecnentemente, no existen efectas

potencialments dilayentes de los ingresos por accidn de la Compaiiia,
17. Ingresos opetativas

Protante el aios 2013 los ingeesos ordinarios se formaban de la sipuienee manera:

2013

B lsueen 5 A o102
Sepuzos Unidos 118,039
OBE Seporos Colondal 5.4 121,162
Asepumdora Del Sur 75,821
Emptesa Eléetrica Riabamba $.4. 52918
Seguros Suere 5.4 38,301
& eandn Ninez Bosa Narcisa 3, [0
Ambandine 5.4 A0 A4nl
Ace Segoros 5.4, 24,669
Sepuros Lguinoceial 5.A. 24,234
Sweeaden Cia. de Sepuros y Reasepguros 3.4 23,776
Deigada de Selea N.-[7 "Pastaza" ’ 20,486
Ambacar Cia Lida, 19,174
CHyns : 1,711,241

2,322,760
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13, Gaztos de ventas

TALLERES AMBAMAZDA 5.4,
Motas a las Estados Financieros

Al 5 ade diciembice de 2025y 2002

AL de diciembiee de 2003 ¢ 2012, los gastos de ventas so fopmaban de la signiente manera:

Gastas de pecsonal

Sevvicios recibiclos de terceros

Depreciacion

hlantenumienta

Otros

Acrierdo

Amartizacidn

Sepuros

Ttiles v stuninisitos de oficing

19, Gastos adiministrativos

2013 2012
181,543 128,666
134,249 62,259

35,650 33,139
25,612 16,262
32,870 14,409
32,346 131,037
13,844 21,164
12,658 0,043
6,720 6,526
485,987 428,526

Al 3L de chiciembre de 2013 v 2012, los gastos admintstrativos se fonnaban de da siguiente manera:

Crastos de personal

Servicias recibidog de terceros
Tnpuestos v eontelbuciones
s

Utiles y suministeos de oficing
Sepuras

Drepreciacidn

2013 2012

35,328 23,443
7,082 10,534
3,868 8,407
918 1,960

4005 473

LMl 43

- 84
47,472 45,273
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20. Principales contratog y acnerdos

La Compaiifa no mantions contratos a largo plagn o contratos importantes 1 revelar,

21 Administracion de resgos Enanciercs

Competencia

La etypresa tiene drea comercial v planificacién estiatégicn que ¢stin ¢n constinre monitoreo de la

competenci. Asi podet actoar de acnerdo 4 la tendencia de Ia comnpereoeia i del mercado.
Objetivas y politicas de administraciin de riesgo financicro

La cimpiresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los qoe teabaja, debido a
aolitieas serias en el cumplimiento de sus obligaciones fnancieras, asi como limires elatos en cuando al
! [ g

apalancaroienta obtenido.

G importante anotar que las dificnltades de liquidez egistradas en ¢l pedode, ¥ el cumplimiento de las
politicas finaneieeas internas, hau generado un excesivo apalincamicnto en proveedores, por lo que al
momenta b einpresa se encuentra desarcollando medidas para mitigas esta concentzacion y evirar los

pasibles riesgoe.
Ricspo de meccado

Paea solventar 1 contolat el fesgo de meceada, la emppresa siempre csta o In vanguazdia de la recnologin

que &5 un punto primosdial eo los servicios de telecomunicactones,

La eimpresa ha ceslizado Ruetee inversidn en publicidad taneo en television, radie, eventas ¥ otvos medios

con la Aoalidad de atraer mayor cantidad de clientes.

Riesgo de liquidez

La empresa para el conteol de Ja liguides, tesliza semanalimente el flujo de fondos 7 adensds estd en linea
con b ejeeucidn de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades opecativas comma las

sctividades de invecidn con el objeto de cubtir adecuadamente las necesidades de fondos  de corto o
latgo plizo segin el nrigen de la necesidad.
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. Riesgﬂ de pestidn de capital

La empress tiene coin objetivo de la politica de capital, mantener uoa estractura accionara que de
credibilidad ante los aceeedores ¥ de una rentabilidad aceptable parcs los accionistas

+  Riesga de erédito

La empresa tiene procedimientos fonmlmente establecidos y un cumplimients obligaterio por todas las

aérens que conforma ol negoeio.

La eonpresa tiens su drea comercidd que sc encarga de realizar las ventas y el drea financiers que se encacga
de pealizar las cobranzas, Como se puede ver existe una desagzegacién de actividades para el conteal
respectiva. Ademds el nepocio para o recaudacidn de so Bcturacidn  lo realiva 9 toavéds de meding
magnétco, La misma se realiza previa autorizacion por patte del clients paea ¢l delite automatico de s

cueatas corlentzs o de ahoreos el costo del senvicia.
*  Valor eazouable

Las estimnciones de walor razonable se realizan en hase a L infonmscidén celetvanre de meceado e

infonmactan relacionada con los instumentas fAnancietos.

Las supuestos utilizados poc I Gerencia Financiera de la empresa, para estableces el valor justo se basa
[k

El etective, las cuentas jrox cobrar, [as cuentas por pagat, otds cuenns pos cobear y ofras caentas {pot
[PAgar san instumentos fnancieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valar justo ya que no

exlgte o posibilidad de un cambio que afeste en el corto plasxg

Bl valor por deudas o lazgo plaze se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por la

ranfn se Ajustan al valor razenable.
22. Eventos gubsecwentes

Hasta la feelia de emdsion del infonne de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

tevielados cn las notas a los estados financierss, que afecten Ia presentacidn de los mismos,
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