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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
TALLERES AMBAMAZDA S.A.

1. Informe sobre Jos Estados Financieros

Hemos auditado los estados de situaciéon financiera adjuntos de la compafila TALLERES
AMBAMAZDA S.A,, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los cortespondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados e

esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,
2. Responsabilidad de la Administracion de la Compariita por los estados financizros

La Administracién de TALLERES AMBAMAZDA S.A., es responsable por la prepatacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de
informacién financiera.  Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién vy el

mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacién y presentacién razonable

por fraude O etrof, mechante la seleccion v aphcacion de politicas contables apropiadas; v elaboracién

de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

3. Responsabilidad del Anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra
----- auditoria. Nuestta auditorfa se efectud de acuerdo con normas intetnacionales de auditorfa. FEstas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditotia
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una anditotfa comprende 1z aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditorfa sobte los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del siesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de

~—riesgo, el-auditot toma—en-consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para la

preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros 4 fin de disefiar procedimientos de

auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propoSIto de expresar una opinidn sobre la

efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de
que los ptincipios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas
por la Administracién son razonables, asl como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditotia que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para propotcionat una base para nuestra opinidn.

Av. Colon 914 y Reina Victoria, Edificio Banco de Guayaquil
Teléfono 022 220 022 Cel 0990 401 322
Quito- Ecieador
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4. Opinidn

En nuestta opinién, los estados financieros, mencionados en el primer pirrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TALLERES
AMBAMAZDA S.A., al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Ambato— Ecuador, Febrero 19 de 2016

OUTCONTROL CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829

Juan Diégo Cevallos B.
Mat. No. 31445
Representante Legal

Av. Colon 914 y Reina Victoria, Edificio Banco de Guayaquil
Teléfono 022 220 022 Cel 0990 401 322"
Quito- Ecuador



TALLERES AMBAMAZDA S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délates de los Estados Unidos de América - USS$)

Activos

Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos circulantes

Activos no circulantes
Propiedad, planta, maquinatia y equipo, neto
Otros activos
Total activos no circulantes

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos cortientes

Total Pasivos

Patrimonio
Capital
Reserva legal
Resetva facultativa
Aporte futura capitalizacién
Resultados del ejercicio

Total Pattimonio

Total Pasivo y Pattimonio

Noras

11
12
15

16
16

US$

US$

US$

Uss

Las notas adjuntar a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2015 2014
1,501 16,995
97,856 133,531
232,288 286,583
331,646 437,109
844,650 901,674
3,728 5,592
848,378 907,266
1,180,024 1,344,375
150,000 99,907
70,004 254,196
53,363 69,673
274,267 423,777
274,267 423,777
220,000 220,000
36,060 28,755
214,538 148,794
450,000 450,000
 (14,840) 73,048
905,757 920,597
1,180,024 1,344,374




TALLERES AMBAMAZDA S.A.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios terminados el

31 de diciembre de
Notar 2015 2014

Ingresos operativos

Ventas US$ 1,802,565 2,092,962
Costos v gastos de operacion

Costos 1,361,501 1,473,374

Gastos de venta 17 380,495 433,964

Gastos administrativos 18 56,467 54,449

Gastos financieros 4,434 19,150

Utilidad en operacion (332) 112,025
Otros ingresos / (gastos)

Otros ingresos 5,274 68

Total otros ingtesos / (gastos), neto 5,274 .68
Utilidad del Ejercicio 4,941 112,094

Participacion trabajadores 741 16,814

Impuesto a la renta 19,041 22,233
Resultado integral del ejercicio US$ (14,840 73,047

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte infegrante dz estos estados.
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TALLERES AMBAMAZDA S.A,
Estados de Flujos de Efective
Afios terminados el 31 de diciembze de 2015 y 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios terminados el

31 de diciembre de
2018 2014
Flujos de efective por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 1.837.285 2.106.169
Efectivo pagado a proveedores, empleados (1.896.253) (1.938.504)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion (58.967) 167.665
Flujos de efectivo por las actividades de inversitn:
Adquisicién propiedad planta y equipo {8.000) {19.420)
Venta de activos 1.381
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (6.619) (19.420)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo recibido / {pagado) pot obligacienes financieras 50.093 {137.544)
f]i_'.fecti‘_ro neto provisto / (utilizado) en las actividades de 50,093 (137.544)
inanciamiento
(disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (15.494) 10,701
Efectivo v equivalentes al inicio del afio 16.995 6.293
Efectivo y equivalentes al final del afio 1.501 16.995
Conciliacién de la utilidad neta con actividades de inversion
Utilidad del ejercicio {14.840) 73.048
Ajustes:
Provisidn cuentas incobrables 954 1.087
Depreciacién acumulada y amortizacién 63.643 65.529
Jubilacién patronal y desahucio 624 92.466
Patticipacién trabajadores 741 16.814
Impuesto a la renta 2.204 22,233
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 34.720 13.139
Inventarios 54295 4.237
Otros activos 1.864 -
Obligaciones pot pagas {185.497) {(33.797)
Pasivos Acumulados (17.676) (4.092)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (58.967) 167.665

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle integrante de erfor extados.



TALLERES AMBAMAZDA S.A.
Notas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresado en dolates de los Estados Unidos de América ~US$)

1. Operaciones

La cotnpafifa TALLERES AMBAMAZDA S.A.,es una Compafifa constituida legalmente en la ciudad de
Ambato, Republica del Ecuador el 29 de Noviembre de 2002, e inscrita el 5 de diciembre de 2002, bajo el
numero 525 del Registro Mercantil, se anoté con el niimero 5174 del libro reportorio.

El objetivo social de la compafifa es brindar servicios de mantenimiento, repatracidn, revisién, lavado,
lubricacién, alineacidn, balanceo y enllantaje, de vehiculos, comprar, vender comercializar, distribuir,
impottar y/o exportar repuestos, neumdticos, partes, piezas, lubricantes, aditivos, insumos, hetramientas y
en general todo tipo de accesorios para vehiculos, celebrar contratos de franquicia, con personas naturales
o jutidicas nacionales o extranjeras. Para el cabal cumplimiento de su objeto social, la compafifa podrd
celebrar y ejecutar toda clase de actos y contratos de cualquier naturaleza, permitido por la Ley.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas.
En opinidn de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financietos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin resetvas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaififa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetatia

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compafifa es el
Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
siguientes:

Todos los activos financietos se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.



TALLERES AMBAMAZDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Exptesado en déblares de los Estados Unidos de América —US$)

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros activos segiin las
categorfas definidas en la NIC 39,

Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos miés relevantes de estas categorias aplicables a la Compafifa se desciben a

continuacidén:

Medicién postetior

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizacidén en el mercado activo.

La Compafifa mantiene en esta categorfa al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas pot cobrar a entidades relacionadas,

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en fa adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingtreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobzre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los tiesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los tiesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo,



TALLERES AMBAMAYZDA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

Detetioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compariia evalda si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de detetioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocutridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimatse de manera fiable.

La evidencia de un detetioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o tmora
en los pagos de la denda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios advetsos en el estado de los pagos

en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financietos contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero evalia si existe
evidencia objetiva de detetioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualtnente significativos.

Si la Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de detetioto del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caractetisticas de tiesgo de crédito similates, y los evalia de manera colectiva
pata determinar si existe detetioro de su valot. ’

Los activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valot, y pata los
cuales una pérdida por detetioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valos, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuentz a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por detetioro del
valor es [a tasa de interés efectiva actual,

El importe en libros del activo se reduce 2 través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la

9



TALLERES AMBAMAZDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —USS$)

pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
impotte en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir Iz pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro v todas las garantias que sobre ellos
pudieran existit se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio postetior, el impozrte
estimado de la pérdida por deterioro del valor awmenta o disminuye debido a un evento que ocurte
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida antetiormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financietos al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin cotrresponda. La Compafifa determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagat contabilizados al costo amottizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segtin las
categotias definidas en la NIC 39 como: (1) pasivos por préstamos y cuentas por pagat.

Medicién postetior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categotia los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar v cuentas pot
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pétdidas se reconocen en el estado de tesultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. Hl
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

10



TALLERES AMBAMAZDA S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Exptesado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se

reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los impottes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos pot el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo cortesponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancatias y
fondos de inversién a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacién.

Piéstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafila mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o ptima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son

una paste integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingtreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.

Inventarios

Los inventarios cortrespondientes a suministros y productos terminados, estin valorados al costo
‘promedio de la adquisicién. Los inventarios en transito estin valorados al costo de importacién mis los
costos telacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacién,

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de tetminacién y venta.

11



TALLERES AMBAMAZDA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Exptesado en délares de los Estados Unidos de América —USS$)

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para
inventatios de lento movimiento y obsoletos se catga a los resultados del afio.

Pagos anticipados
Cotresponden principalmente a seguros, atriendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato,

Activos Fijos
La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacién
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el
activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurren,

La propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aftos de vida Gtil estimada, la

que s¢ EXPI‘ESH en afos.

Los métodos y perfodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn basadas en la vida Gtil estitnada de los bienes, son:

Edificios 20 afios
Maguinatia y equipo 10 afios
Mobiliatio, enseres y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Programas y equipos de computacién 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida 4til y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesatio, a la fecha de cada balance general para aseguiar que el método y el petiodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, mobiliario ¥ equipo. La Compafifa ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos excepto pata edificios, en vista de que al final de su vida 9tl, los activos de la Compafifa no se
pondrén a la venta,
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Un componente de propiedad, mobiliario v equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retitada al momento de su disposicidon o cuando no se espera obtener beneficios

econdmicos futuros por su uso o disposicién posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del rétiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el impozte en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales en el afio en que se retire el activo,

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, Ia Compafifa evaltia si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
detetioro del valor para un activo es tequerida, la Compaiifa--estima el importe recuperable de ese activo.

El impoite recuperable de un activo es el mayor valor entré el valor tazonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recupetable, el activo se considera detetiorado y su valor se réduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor cortespondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventatios, se reconocen en ¢l estado de resultados en aquellas categorfas de gastos que se
cotrespondan con la funcién del activo deteriorado. '

Para los activos en general, a cada fecha de clerre del petiodo sobre el que se informa, se efectiia una
evaluacién sobre si existe algiin indicio de que las pérdidas por detesioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la.Compafifa efectiia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconiocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconocié una pérdida por
detetioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del active no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteriores. ‘Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo
La Compaflia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatotianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
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obligacién 2 la fecha del estado de situacion financiera, y que se detetmina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de intetés determinada

por el perito.

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el petiodo en el que ocutren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
varizciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, aflos de setvicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacidén presente (Jegal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprendetse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estirmacién fiable del importe de la mistoa.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se teconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacién a trabajadores en las utilidades
La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como patte de los costos de personal y
se calcula aplicando el 15% sobte la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y difetido
El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a
Ia renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributatio/impuesto a pagat),
correspondientes al ejercicio actual v a ejercicios antetiores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autotidades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacidn de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
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sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los impoztes en libros segin
los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos difetidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios antetiores sujetas a amortizacidn en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensatse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos 2 las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, v sus reformas, que en este
caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Reconocimiento de los Ingtesos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Venta de setvicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el setvicio
prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea af reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podtia dar lugar en el futuro a resultados
que podtian requetit de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

15



TALLERES AMBAMAZDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —US$)

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el fututo y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobte el que se informa, que tienen un alto tiesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos. durante el
préximo ejercicio, se desctiben a continuacién. La Comparifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de [a preparacién de los estados financieros, Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podefan variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alli del control de la Compafifa. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacién para cuentas dudosas de deudotes comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafifa, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

Estimacién para inventatrios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.

Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1itil de los activos deberfa disminuirse, se
deprecia el exceso entte el valor en libros neto v el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a [a vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida 1itil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalGa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un active podifa no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos

11etos, se practican ajustes pot detetioro de valor con cargo a los resultados del petiodo

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobte asuntos tributatios. Adn cuande la Compafifa considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, consetvadoras y aplicadas en forma consistente en los petiodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Setvicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requetir de ajustes por impuestos en el futuro,
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Debido a que la Compadia considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningfin pasivo contingente
relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrfan diferit de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro, estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. '

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos

pot el gobierno, en vista de que en Ecuadot no existe un mercado de valores amplio segiin indica el
parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (JESS) segtin R.C. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y penisiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas, la determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor
estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

5. Notmas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Notmas emitidas que la
Compafifa posiblemente aplicard en el futuro, La Compadiia tiene la intencién de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.
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Norma Asunto

Compensacion de activos financieros y

NIC 32 (enmienda ) pasivos financieros

NIIF 10, NIIF 12 y NIC
27

Entidades de inversidn

Informacién a revelar sobre el importe de
activos no financieros

CINIIF 21 Gravimenes
NIIF 9 (2009,2010 y 2013) Instrumentos financieros -

NIC 36

Adquellas que pueden ser reveladas para la Compaiiia se sefialan a continuacién:

NIC 32 Compensacién de Activos Financieros v Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacién explicando cuando una entidad tiene
actualmente derecho legalmente exigible de compensar y cuando Ja liquidacién bruta es equivalente a la
liquidacion neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 1
de enero del 2014, con adopcidén temprana permitida. No se espera que las enmiendas de 1a NIC 32 tenga

un impacto importante en los estados financieros de la compafifa.

NIIF 9 Instrumentos financieros:

La NIIF 9 (2009) adiciona requeritmientos para la clasificacién y medicién de activos financieros, La NIIF
9 (2010} introduce cambios con relacién a los pasivos financieros. La NIIF 9 (2013) adiciona
requerimientos para la contabilidad de cobetrturas. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para
hacer modificaciones limitadas a la clasificacidn y requerimientos de medicion de la NIIF 9 y adicionar
requerimientos para direccionat el deterioro de activos financietos.

Los requisitos de la NIIF 9 {2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes en la NIC
39 sobre los activos financieros. La NIIF 9 (2009) contiene dos categotias principales de medicién para los
activos financieros: costo alnortizado y valor razonable. Un activo financiero se mide al costo amortizado
si se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es nlantener los activos con el fin de obtener flujos
de efectivo contractuales y los términos contractuales del activo dan lugar, en las fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal v los intereses sobre el principal pendiente.
Todos los demis activos financieros se valoran por su valor razonable. La NIIF 9 (2009) elimina las
categorias de inversiones mantenidas hasta el vencinﬁento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas
pot cobrar existentes en la NIC 39, la NIIF 9 (2010) adiciona un requisito en relacidn con los pasivos
financieros designados a valor razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean
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attibuibles al riesgo de crédito del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados. La NIIF 9
(2013) adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta mds estrechamente con la
administracién de riesgos, la fecha de adopcién obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, peto se
determinard cuando se finalicen las fases atin pendientes. Sin embargo, su adopcién temprana es
permitida. La Administracién de la Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de
esta norma; sin embargo, no se anticipa que la adopeién de 1a NIIF 9 tenga un impacto importante en los
activos y pasivos financieros de la Compafiia.

6. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Corriente No corriente Cortiente No corriente

Activos financieros al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,501 - 16,995

Cuentas por cobrar, neto 97,586 - 133,531 -
Inventatios 232,288 - 286,583 -
Total activos financieros 331,646 - 437,109 -
Pasivos financieros al costo

Obligaciones financieras 150,000 - 99,9067 -
Cuentas por pagar 70,904 - 254,196 -
Pasivos acumulados 53,363 - 69,673 -
Total pasives financieros 274,267 - 423,776 -

Los activos financieros se aptoximan al valor justo debido a la naturaleza de cotto plazo.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancose inversiones al 31 de diciembre de 2015 y
2014, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Caja Us§ 650 850
Bancos nacionales 851 16,145
US$ 1,501 16,995
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La Compafifa mantiene sus cuentas cortientes en délares de los Hstados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asi
también la caja y fondo destinado para adquisiciones menotres que son mantenidos en la Compaiifa.

8. Cuentas pot cobrat

Las cuentas por cobsar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de la signiente manera:

31 de diciembtre de

2015 2014
Clientes nacionales USs$ 95,884 100,326

Servicio de Rentas Intetnas

Crédito tributario Impuesto a la Renta .- 23,795
Anticipo Impuesto a la Renta - 4,200
Anticipo proveedores - 26
Empleados - 5,276
Otras 6,751 3,732
Provisién cuentas incobrables (5,156) (3,824)
Us$ 114,315 133,531

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
No -No
Total Provisionada deteriorada Total Pirovisionada deteriorada
Cortiente 48,587 - 48,587 49,531 - 49,531
30 dias 27,338 - 27,338 29,765 - 29,765
60 dfas 4,781 - 4,781 6,124 - 6,124
90 dias 14,647 (4,778) 9,869 1,839 - 1,839
180 dias 27 - 27 1,903 - 1,903
360 dias 504 - 504 - - -
Mais de 360 - - - 11,164 (3,824) 7,340
95,884 (4,778) 91,196 100,326 (3,824) 96,502

(a) Durante los afios 2015 y

comosigue:

2014, el movimiento de la estimacién para cuentas incobtables fue
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2015 2014
Saldo Inicial 3,824 2928
Provisidn 954 1,087
Bajas - (191)
Saldo al 31 de diciembre 4,778 3,824

" 9. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventatios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2084
Inventario de mercadetia US$ 209,191 263,486
Inventario de herramientas 23,097 23,097
US$ 232,288 286,583

10, Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo
Durante los afios 2015 y 2014, el saldo de propiedad, mobiliatio y equipo fue el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Terrenos Usg 206,707 206,707
Edificios 546,030 546,030
Muebles y enseres 68,120 68,120
Equipos de oficina 1,492 1,492
Equipos de computacién 39,980 31,980
Equipos de seguridad 4,887 4,887
Magquinaria y equipo de mecinica 96,522 96,522
Maquinatia y equipo de lavadora 13,266 13,266
Maquinaria y equipo de latonerfa 108,132 111,876
Vehiculos 25,953 25,953
Depreciacién acurnulada (266,440} (205,160}
Total Propiedad, planta y equipos, neto US§ 844,650 901,673
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TALLERES AMBAMAZDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Exptesado en délares de los Estados Unidos de América ~USS)

11. Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembte de

2015 2014
Obligaciones cotto plaze
Banco Pichincha Us§ 150,000 99,907
Total obligaciones financietas Us$ 150,000 99,907

12, Cuentas pot pagar

Al131 de diciembre de 2015 y 2014, cuentas pot pagat se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores US§ 59,022 65,199
Partes relacionadas - 145,000
Anticipo clientes 5,762 9,165

Setvicio de Rentas Internas

Impuesto a la Renta 2,204 22,233
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 1,296 1,604
IVA por pagar 360 1,049
Retenciones de IVA 2,261 1,116
Otras - 8,830
Uss$ 70,904 254,196

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigtiedad de los saldos por pagar a proveedores es como sigue:

Antigiieda.d
6la 91a
01a 30 31a60 90 180
Corriente dias dias dias dias Taotal
31 de diciembre de 2015 47,287 11,735 - - - 59,022
31 de diciembre de 2014 45,176 14,586 5,436 - - 65,198
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13. Compaiiias Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compafifa, sus accionistas y sus compafifas relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compatfifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Numeto de
Nombre de accionista participaciones Participacién %
Ambandine S.A. 217,800 99%
Larrea Torres Carlos Enrique 2,200 1%
Total 220,000 100%

(b) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta Administracidn y demds personas que asumen la gestién de gerencias,

incluyendo a la gerencia general, asf como los accionistas gue la representen, no han pasticipado al 31
de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se
forman como siguen:

31 de diciembre de

2015 2014
Sueldos fijos 12,000 12,000
Sueldos variables 1,000 -
13,000 12,000

14. Impuesto a la Renta corriente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a la Renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:
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31 de diciembre de

2015 2014
Impuesto a la renta cotriente 19,041 22,233
Total impuesto a la renta diferido - -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 19,041 22,233

b) Impuesto a la Renta corriente

Una conciliacién entre la pérdida y utilidad pos los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y
2014, respectivamente segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 4,200 95,281
Mas {menos)
Gastos no deducibles 3,170 5,778
Deducciones adicionales - -
Utilidad gravable 7,370 101,059
Tasa legal del impuesto 22% 22%
Impuesto 2 la renta causado 1,621 22,233
Anticipo impuesto a la renta (1) 19,041 20,598

(1} A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo
deimpuesto 2 la renta”, la referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta
causadosea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta,
a) Situacién fiscal
La Compafifa no ha sido fiscalizada en los Gltimos afios, de acuerdo con disposiciones legales, la

autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compailia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
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declaracién del impuesto a la tenta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

b) Tasa de impuesto
La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el afio 2015 y 2014 es del 22%, en casc de que la
Compafifa reinvierta sus utilidades en el pafs en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, podtia obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el

anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

¢) Dividendos en efectivo
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y 2 sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos repartidos 2 personas naturales
en Ecuador forman parte de la reata global y estin sujetos a retencibn en la fuente.

d) Anticipo de Impuesto a la Renta
El anticipo del impuesto 4 Ia renta, se determina aplicando clertos potcentajes al monto del activo
total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el
impuesto a la renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepeidn,

15. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Décimo tercer sueldo Us$ 1,308 1,667
Décimo cuarto sueldo 3,688 4,125
Participacidn utilidades 741 16,814
Jubilacién 34,254 33,213
Desahucio 13,373 13,854
US$ 53,363 69,673
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Reserva pata jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Coste Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen detecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mis hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios,
¥ menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte propotcional
de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé fa reforma al Cédigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Resetva para jubilacidon patronal

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de
resultados integral y montos reconocidos en el estado de situacién financiera:

2015 2014
Saldo al inicio 33,212 26,815
Costo laboral por servicios actuales 6,622 6,894
Interés neto (costo financiero) 1,328 1,288
Reversién de reservas trabajadores salidos (6,909 {1,785)
Saldo al final 34,254 33,212

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 33,212 26,815
Provisidn 7,950 8,182
Ajustes (6,909 (1,785)
Saldo final 34,254 33,212
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Desahucio
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafifa tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo clertas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de
tesultados integral y montos reconocidos en el estado de situacién financiera:

2015 2014
Saldo al inicio 13,855 11,249
Costo laboral por setvicios actuales 2,285 2,532
Interés neto (costo financiero) 520 537
Reversion de reservas trabajadores salidos (3,223) (463)
Saldo al final 13,437 13,855

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 13,855 10,974
Provisidn 2,805 3,133
Ajustes - (64)
Liquidacién - (188)
Saldo final 16,660 13,855

16. Pattimonio

a} Capital
Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de la compafia estd constituido por 220,000.00, en
acciones ordinatias norminales con un valor nominal de § 1,00 cada una.

b) Reserva legal
La Ley requiete que se transfiera a la reserva legal pot lo menos el 10% de la wtilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital socizl. Dicha reserva no puede distribuitse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Compafifa, peto puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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¢) Utilidad por accién
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de las ganancias por accidn es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Resultado del petfodo - 73,048
Promedio ponderado de niimero de acciones 220,000 220,000
Utilidad bésica por accién - 0.33

Las utilidades pot accién han sido calculadas dividiendo el resultado del petrfodo attibuible, por el
ndmero promedio ponderado de acciones comunes en citculacién durante el ejercicio. La Compania no
hz emitido deuda convertible u otros valores pattimoniales. Consecuentemente, no existen efectos

potencialmente diluyentes de los ingresos por accién de la Compadiia.
17. Gasto de ventas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Giastos de personal 165,362 215,209
Servicios recibidos de terceros 73,067 59,032
Depteciacién 63,043 64,517
Mantenimiento 8,452 20,567
Otros 37,420 38,410
Arriendo 7,560 7,440
Amortizacién 1,864 2,444
Seguros 18,962 18,419
Utiles y surninistros de oficina 4,165 7,925

380,495 433,963

18. Gastos administracion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:
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2015 2014
Gastos de personal 37,586 40,233
Setvicios recibidos de terceros 9,554 6,120
Impuestos ¥ contribuciones 5,639 6,281
Otros 2,817 708
Utiles y suministros de oficina 870 1,106
56,467 54,448

19, Principales contratos y acuetdos
La Compafnia no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar,
20. Administracién de tiesgos financieros

Competencia
La empresa tiene drea comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de la

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del metcado.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como lmites claros en cuando al
apalancamiefito obtenido.

Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el petiodo, y el cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo‘que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracién y evitar los
posibles riesgos.

Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el riesgo de mescado, I2 empresa esta iniciando la planificacién para la
adquisicién de una nueva marca para ser comerciatizada en el periodo 2016.

Riesgo de liquidez )

La empresa pata el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademis estd en linea
con la ejecucidn de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o
latgo plazo segin el origen de Ia necesidad.
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Riesgo de gestion de capital
La emptesa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionatia que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito
La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatotio por todas las

aéreas que conforma el negocio.

Valor razonable
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e
informacién relacionada con los insttumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia de la

empresa, para establecer el valor justo se basa e
El efectivo, las cuentas por cobrat, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
‘pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo
tanto se ajustan al valor razonable.

21. Eventos subsecuentes

Hastz la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.
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