Ambato, abril del 2.016

Sefiora .

Pilar Barona Saa

PRESIDENTE DE METRODISTRIBUCIONES S.A.
Ciudad.

De mi consideracion:

La presente tiene por objeto exponer a usted y a los accionistas de Metrodistribuciones S.A. el
informe de Comisario Revisor por el periodo comprendido entre el 1ro de enero al 31 de Diciembre

~de 2015 de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiifes, resolucion N0.92.1.4.3.014 y a los
estatutos sociales de la compafifa.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo dispuesto en el
Art.279 de la Ley de Compaiiias.

Luego de la revision de los libros contables de la empresa y de los estados financieros
correspondientes al 31 de diciembre del 2015, puedo decir que para la elaboracion de los mismos se
han aplicado los principios de contabilidad generalmente aceptados y que se han aplicado ademas
las Normas Internacionales de Contabilidad, asi como las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera NIFF, las transacciones que se han realizado se encuentran debidamente
soportadas con documentos vélidos que cumplen con el reglamento de facturacion y se han aplicado
las normas tributarias vigentes.

Los administradores han cumplido con las normas legales, estatutarias, reglamentarias y han dado
pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por Junta General y Directorio.

La empresa mantiene un adecuado sistema de Control Infemo que garantiza la debida salvaguardia
- de Jos recursos y Ja veracidad de la informacion financiera y administrativa, asi-como promueven y
estimulan la observancia de las politicas prescritas y el fiel cumplimiento de las metas y objetivos
programados con lo cual los controles contables, administrativos, financieros, operativos son
razonables.

s

ANALISTS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES
FINANCIEROS

De la observacion de los principales indices presentados se deduce lo siguiente:

Ef capital de trabajo se disminuyo de US$ 256.904,58 en el 2014 a  US$ 150.864,93 en el 2015,
debido principalmente a la disminucion de las ventas.




El Indice corriente de liquidez tuvo una variacion de 1,48% en el 2014 a 1.16% en el 2015, es
decir gue hubo una variacion en menos del 0.32%

El indice de Recuperacién promedio de cuentas por cobrar tuvo un decremento de diecisiete dias,
en el 2014 se lo hace en 94 dias y en el 2015 se lo realiza en un promedio de 77 dias.

La refacion de los pasivos ante el activo total es del 42.26% en el 2014 y de un 68.83% en el 2015,
- provocado por la disminucién de las ventas y por la entrega de dividendos acumulados hasta el
2015.

Las ventas tienen un decremento del 8.97% de US$935.229,03 en el 2014 a US838.604,00 en el
2015.

El costo de ventas frente a Ventas representa el 64.30% en el 2014 y en el 2015 representa el
66.60%, la variacion deja constancia de que cada vez hay productos a menos costo en el mercado,
lo que obliga a marginarse cada vez menos rentabilidad, y la aparicion de impuestos arancelarios a
las importaciones.

Con respecto a los gastos administrativos y de ventas tenemos una disminucion del 12.00% de
US$288.188,98 en el 2014 a US$253.596,35 en el 2015, Esta variacion se debe a la disminucion de
ventas, a |a baja de inventario realizada debido al mal estado de ciertos productos que constaban
dentro del el inventario, lo cual se tom¢ la decision de mandar al gasto con el procedimiento legal
pertinente.

El resultado final de la compafifa en el periodo enero-diciembre del 2015 refleja una ufilidad de
US$17.179,66

Reitero mi agradecimiento a la Administracion y a la Junta General de Accionistas por la confianza
dispensada para la emision del presente informe.

Atentamente, -

COMISAR!O REVISOR




METRODISTRIBUCIONES S.A.

VARIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2015

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos

Clientes

Provision Incobrables
Otras ctas. Por Cobrar
Credito Tributario
Inventarios

Mercaderia en Transito

ACTIVO FIJO
Muebles-Enseres y Equipos
Depreciac.Acumul

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Proveedores
Obligac.Financieras y terceros
Obligac.Accionistas

Obligac. Tributarias

Obligac. less

Obligac. Empleados

Otros Pasivo Corto Plazo

PASIVO LARGO PLAZO
Obtligac.Financieras
Obligac.Accionistas

PATRIMONIO

Capital Suscrito
Reserva Legal
Adopcion NIFF
Utilidad afios anteriores
Utilidad del ejercicio

PASIVO + PATRIMONIO

2014
528,321.44
480,214.13

52,488.09
240,350.33
-3,137.08
29,103.89
11,649.44
149,103.72
655.75

48,107.31
83,696.82
-35,5689.51

223,309.55
223,309.55
55,748.15
123,852.71
22,5631.32
1,031.48
10,563.62
9,682.27

305,011.89
60,000.00
45.228.99

6,173.48

174,641.56

18,967.86

528,321.44

2015
366,293.22
333,440.56

10,727.61
177,186.07
-3,137.09
16,134.14
8,281.73

-121,612.28

2,635.82

32,852.66
54,664.34
-21,811.68

252,125.63
182,575.63
39,857.33
111,348.04
11,837.59
1,121.44

5,897.42

12,413.81

69,550.00

69,550.00

114,167.59
606,000.00
45,228.99

6,173.48

2,765.12

366,293.22

VARIACION
-162,028.22
-148,773.57

-41,760.48
-63,164.26
-12,969.75
-3,367.71
-27,491.44
1,980.07

-15,264.65
-29,032.48
13,777.83

28,816.08
-40,733.92
-15,790.82
-12,504.67
-10,693.73

89.96

-4,666.20

2,831.54

69,550.00
69,550.00

-190,844.30

-174,641.56
16,202.74

-162,028.22

%

-30.67 -

-30.56
-79.56
26.28

-44.56
-28.91
18.44

-31.71
-34.69
-38.71

12.90

-18.24 .

-28.33
-100.00
100.00
-47.46
8.72
-44.17
29.55

-85.42

-30.67



METRODISTRIBUCIONES S.A.

VARIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2015

INGRESOS

Ventas Netas

Otros Ingresos

COSTOS Y GASTOS
COSTO DE VENTAS
Inventario Inicial
Importaciones y compras
Inventario Final

GASTOS ADMIN.Y VENTAS
GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

INDICES DE LIQUIDEZ
CAPITAL DE TRABAJO.
LIQUIDEZ CORRIENTE
PRUEBA ACIDA
ROTACIONES ( en dias)
CUENTAS X COBRAR
INVENTARIOS
CLIENTES EN DIAS
ACTIVO TOTAL

RENTABILIDAD
CAPITAL

PATRIMONIO
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

ENDEUDAMIENTO

2014 2015
935,956.81  846,572.78
935,229.03  838,604.00

727.78 7.968.78
900,860.73  829,393.12
601,388.46  558,496.26
194,403.50  149,103.72
556,088.68  531,004.82
149,103.72 = 121,612.28
288,186.98  253,596.35
11,285.29 17,300.51
35,096.08 17,179.66

64.30 66.60

INDICADORES FINANCIEROS

2014 2015
256,904.58  150,864.93
1.48 - 1.186
0.24 0.06
0.7 10.21
1.79 1.03
93.80 7742
0.07 0.05
0.58 0.29"
0.12 0.15
4227 68.83

-89,384.03
-96,625.03

7,241.00
71,467 61
-42,892.20
-45,299.78
-25,083.86
27,491.44
-34,590.63

8,015.22
17,916.42

2.28

VARIACION
-108,039.65
0.32

-0.18

-0.05
-0.76
-16.68

-0.02

030

0.04

26.56

-9.55
-10.33

-7.93
-7.13
-23.30
-4.51
-18.44

-12.00
53.30

-51.05




