
INFORME DE COMISARIO REVISOR SOBRE LOS ESTADOS 

FINANCIEROS DE PROMEPELL S.A. 
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2018 

 
Señores 
Accionistas de Promepell S.A. 

Presente.- 

 

Señores Socios: 

En mi calidad de Comisario elegido por la Junta General de Accionistas de Curtiduría Promepell 

S.A., y en cumplimiento según lo dispuesto en el Artículo 279 de la Ley de Compañías y la 

Resolución No. 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992 

de la Superintendencia de Compañías referente a las obligaciones de los Comisarios, presento a 

ustedes mi informe y opinión sobre la razonabilidad y suficiencia de la información presentada 

por la administración de la compañía, correspondiente al ejercicio 2018, basado en el examen a 

los estatutos de la compañía, Estado de Situación Financiera, Estado de Resultados, Estado de 

Cambios en el Patrimonio,  por el año terminado en esa fecha, sobre los cuales  procedo a rendir 

el siguiente informe: 

ANTECEDENTES 
 
La Compañía PROMEPELL S.A.; se  constituyó el 11 de septiembre del 2002 ante el Notario 

Doctor Rodrigo Naranjo, Notario Séptimo del Cantón Ambato e inscrita en el Registro Mercantil 

bajo el número 395 con fecha 27 de septiembre del 2002. 

 

El 6 de Octubre del 2003 se realiza un aumento de capital ante el Doctor Rodrigo Naranjo Garcés, 

Notario Séptimo del cantón y se registra en la Superintendencia de Compañías bajo el expediente 

36234 el 7 de noviembre del 2003. 

 

Dentro del objeto social de la compañía tenemos: el procesamiento y elaboración de pieles, 

alquiler de maquinarias y el procesamiento y elaboración de suelas de crupón. 

 
ASPECTOS CONTABLES 
 

Los estados financieros preparados por la compañía en dólares, han sido elaborados conforme a 
los principios contables de general aceptación en el Ecuador, y de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera  para pymes. 

La administración de la compañía, ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de 

Accionistas para el período 2018, así como las normas legales, estatutarias y reglamentarias. 

Los procedimientos de control interno establecidos en Promepell S.A., tomadas en  conjunto son 

muestra suficiente para salvaguardar los activos, mantener apropiados niveles de autorización en 

las operaciones y registrarlas correctamente. 



La Contabilidad de la compañía se encuentra debidamente respaldada por los documentos de cada 

transacción y los registros correspondientes, lo cual permite el control, análisis y presentación de 

los balances. 

La empresa lleva la contabilidad mediante un software denominado FINANCONTRY obteniendo 
oportunamente los informes requeridos tanto por los Administradores, Comisario y más 
personeros que intervienen en la Compañía. 
 

ASPECTOS FISCALES 

 

La compañía consideró las disposiciones legales del Código Tributario, Ley de Equidad 

Tributaria, Reglamento de aplicación a la citada Ley, Resoluciones del Servicio de Rentas 

Internas, Reglamento de Facturación y Reglamento de Comprobantes de Venta y de Retención, 

Ley de Compañías y sus Resoluciones, Ley de Seguridad Social, Código del Trabajo, Ley de 

Régimen Municipal y Ordenanzas, Ley de Compañías, entre otras considerará para el próximo 

período el Reglamento a la ley orgánica y de incentivos a la producción y prevención del fraude 

fiscal.  

Presenta sus declaraciones mensuales de IVA en su calidad de sujeto pasivo: agente de percepción 

y agente de retención; declaraciones mensuales  de Impuesto a la Renta en su calidad de Agente 

de Retención; declaración anual del Impuesto a la Renta y más obligaciones tributarias fiscales, 

municipales, de seguridad social y laborales. 

ASPECTOS SOCIETARIOS Y CUSTODIO DE ACTIVOS 

 
He examinado los libros societarios: acciones y talonarios, los que se llevan y conservan conforme 
a disposiciones legales vigentes y su custodia es de responsabilidad de personal capacitado. 
Los activos de la empresa, se encuentran debidamente custodiados, siendo responsabilidad de los 

ejecutivos de la misma.  

ASPECTO FINANCIERO 

 

El análisis de los estados financieros efectuado permitirá evaluar el funcionamiento de la 
compañía a través de la utilización de los datos proporcionados y medir de esta forma la 
rentabilidad o pérdidas que generó la empresa. 

La aplicación de un análisis con indicadores a los estados financieros nos ayudará a conocer los 

cambios que han surgido en las cuentas individuales de un período a otro, este análisis se ha 

basado en el ejercicio económico del año 2017 y 2018, el objetivo primordial será determinar las 

variaciones que se han producido y merecen una atención especial, debiendo centrarnos en los 

cambios más significativos. 

A continuación se presenta el análisis comparativo de los Estados Financieros: 

 

 



 

 

 

2017 2018 VAR. ABS. VAR. RELAT.

 ACTIVO  

 CORRIENTE  632456.01 763029.20 130573.19 20.65%

 Caja - Bancos  121033.46 86268.90 -34764.56 -28.72%

 Clientes  398526.76 430305.85 31779.082 7.97%

Obligaciones de particulares 4155.14 4904.94 749.8 18.05%

Obligaciones de empresas del grupo 0.00 59494.89 59494.89 #¡DIV/0!

Obligaciones de Entidades Oficiales 30316.66 16049.80 -14266.868 -47.06%

 Mercaderías  39975.70 38706.43 -1269.27 -3.18%

Inv. productos terminados 5793.02 25325.58 19532.56 337.17%

Inv. producos en proceso 12785.70 89079.01 76293.31 596.71%

Materia prima 4074.29 3563.10 -511.19 -12.55%

Auxiliares de producción 15795.27 9330.71 -6464.56 -40.93%

 FIJO  704670.74 736865.28 32194.54 4.57%

 TOTAL ACTIVOS  1337126.75 1499894.48 162767.73 12.17%

 PASIVO  

 A CORTO PLAZO  430495.18 516292.38 85797.20 19.93%

Obligaciones a Entidades Oficiales 27431.35 35631.95 8200.61 29.90%

 Proveedores de Materia Prima  140936.95 203407.20 62470.25 44.32%

 Otros proveedores  42038.80 32404.99 -9633.81 -22.92%

 Proveedores Extranjeros  61241.29 73420.96 12179.67 19.89%

 Iess por Pagar  3178.74 4387.69 1208.95 38.03%

 Obligaciones al personal  81298.34 100445.78 19147.44 23.55%

 Obligaciones a particulares  30944.70 12500.00 -18444.70 -59.61%

 Obligaciones a empresas 41425.02 39274.72 -2150.30 -5.19%

 Obligaciones a instituciones financieras 12819.09 12819.09 #¡DIV/0!

 Obligaciones a socios  2000.00 2000.00 0.00 0.00%

 LARGO PLAZO  300000.00 287500.00 -12500.00 -4.17%

 Préstamos de socios  95000.00 95000.00 0.00 0.00%

 Obligaciones a Particulares 174000.00 167000.00 -7000.00 -4.02%

 Intereses por pagar 31000.00 25500.00 -5500.00 -17.74%

 TOTAL PASIVOS  730495.18 803792.38 73297.20 10.03%

 PATRIMONIO 606631.56 696102.10 89470.53 14.75%

 Capital Social 300000.00 300000.00 0.00 0.00%

 Reserva Legal  24898.75 33845.80 8947.06 35.93%

 Reserva Facultativa  126233.52 187125.23 60891.71 48.24%

Utilidad Acum. Ejercicios anteriores  127692.20 127692.20 0.00 0.00%

Utilidad del Ejercicio 60891.71 80523.47 19631.77 32.24%

Pérdida del Ejercicio anteriores -14168.04 -14168.04 0.00 0.00%

Resultados Acumulados NIIfs -18916.57 -18916.57 0.00 0.00%

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1337126.75 1499894.48 162767.73 12.17%



 

ANALISIS VERTICAL 

La composición de activos en el año 2018 es como sigue: 

Activos Corrientes            50.87% 

Activos Fijos       49.13% 

 

Existe una mayor proporción en el activo corriente debido al incremento en clientes, obligaciones 

a empresas del grupo e inventarios. 

En cuanto al Pasivo y Patrimonio nos muestra la siguiente composición: 

 

2017 2018 VAR. ABS. VAR. RELAT.

INGRESOS DE OPERACION 916076.99 1010804.47 94727.48 10.34%

Ventas Netas 916076.99 1010804.47 94727.48 10.34%

(-) COSTO DE VENTAS 37493.09 33740.24 -3752.85 -10.01%

Inventario Inicial de Mercaderías 19196.82 39975.7 20778.88 108.24%

(+) Compras e Importaciones 58271.97 32470.97 -25801.00 -44.28%

(-) Inventario Final de Mercaderías 39975.70 38706.43 -1269.27 -3.18%

(-) COSTO DE PRODUCCION VENDIDA 646729.31 693392.41 46663.10 7.22%

Inv Inicial de Materia Prima 29023.34 19869.56 -9153.78 -31.54%

(+) Compras Netas 303118.20 440455.81 137337.61 45.31%

(-) Inv Final de Materia Prima y Auxiliares de P 19869.56 12893.81 -6975.75 -35.11%

(+) MANO DE OBRA DIRECTA 134761.73 163464.01 28702.28 21.30%

CARGA FABRIL 169445.17 178322.71 8877.54 5.24%

Depreciaciones 58641.45 76216.40 17574.95 29.97%

Servicios 62769.49 60797.13 -1972.36 -3.14%

Materiales para consumo y repuestos 31056.09 14461.91 -16594.18 -53.43%

Mano de obra indirecta 16978.14 26847.27 9869.13 58.13%

(+) Inventario Inicial de Productos en Proceso 34542.66 12785.7 -21756.96 -62.99%

(-) Inventario Final de Productos en Proceso 12785.7 89079.01 76293.31 596.71%

(+) Inventario Inicial de Productos Terminados 14286.49 5793.02 -8493.47 -59.45%

(-) Inventario Final de Productos Terminados 5793.02 25325.58 19532.56 337.17%

(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 231854.59 283671.82 51817.23 22.35%

(-) EGRESOS OPERACIONALES 136158.00 152421.82 16263.82 11.94%

GASTOS ADMINISTRATIVOS 63018.41 72727.02 9708.61 15.41%

GASTOS  DE VENTAS 72392.26 77528.53 5136.27 7.10%

GASTOS  FINANCIEROS 747.33 2166.27 1418.94 189.87%

(+) INGRESOS NO OPERACIONALES 7068.15 7129.10 60.95 0.86%

(-) EGRESOS NO OPERACIONALES 1369.03 2615.97 1246.94 91.08%

(=) UTILIDAD GRAVABLE 101395.71 135763.13 34367.42 33.89%

(-) 15% Participación Trabajadores 15209.36 20364.47 5155.11 33.89%

(-) Impuesto a la Renta 18528.90017 25928.1299 7399.23 39.93%

(=) UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS 67657.45 89470.53 21813.07 32.24%

(-) 5% Reserva Legal 6765.745333 8947.052635 2181.31 100.00%

(=) UTILIDAD NETA 60891.71 80523.47 19631.77 32.24%



Pasivos Corrientes           34.42% 

Pasivos no corrientes       19.17% 

Patrimonio                        46.41% 

 

En este caso el pasivo corriente muestra más alto porcentaje, lo cual es normal por los pagos a 

proveedores por el giro normal del negocio y se observa un porcentaje considerable en el 

patrimonio que sustenta las obligaciones en el corto plazo. 

 

Con relación al Estado de Resultados se muestra a continuación los principales rubros con 

relación a las ventas en el ejercicio económico 2018: 

 

Costo de producción              68.60% 

Gastos operacionales              15.08% 

 

El costo de producción absorbe la gran mayoría de las ventas obteniendo un margen de utilidad 

bruta considerable debido a que subieron las ventas en relación al año anterior, debido a las 

condiciones del mercado y mayor protección a la industria ecuatoriana, además se evidencia un 

leve incremento en los gastos operacionales que es normal conforme a las políticas 

gubernamentales. 

 

ANALISIS HORIZONTAL 

En el rubro caja bancos presenta un decremento del 28.72%, ocasionado por un préstamo a corto 

plazo a una de las empresas del grupo.  

En el activo fijo observamos un 4.57% más que el año anterior, por la compra de nuevo equipo 

de producción en el área de acabados con el objeto de lanzar artículos innovadores al mercado del 

cuero. 

 

Con relación al pasivo se nota un aumento del pasivo corriente del 19.93%, a causa de la mejora 

en la producción, por ende, existe mayor endeudamiento con los proveedores de materia prima, 

en el resto de rubros se presenta un comportamiento normal.  En el pasivo no corriente se 

evidencia una leve disminución del 4.17% y se estima en el futuro seguir disminuyendo este rubro. 

 

En el patrimonio aumenta en un 14.75% con relación al año 2017, por la presencia de la utilidad 

considerable del presente ejercicio, que fortalece a la empresa en miras de un crecimiento 

continuo. 

 

Las ventas subieron en de $ 94.727,48 respecto del año 2017 que representa el 10.34% y a la vez 

un aumento del costo de producción del 7.22% y los gastos de operación presentan un incremento 

del 11.94% obteniendo una utilidad del ejercicio con un incremento del 32.24% con relación al 

año anterior, constituyendo un incentivo para seguir trabajando con el fin de lograr beneficios 

para todos los miembros de la organización. 

 

 

 

 



ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS 

Me permito dar a conocer a los miembros de la Junta General de Socios los índices o razones 

financieras que interpretan la situación financiera de Promepell S.A. 

INDICADORES DE LIQUIDEZ 

Razón Corriente 

La Razón Corriente para el año 2018 es de 1.48 lo que significa que por cada dólar que la 

compañía debe en el corto plazo, cuenta con $ 1 y 0.48 centavos de dólar para respaldar sus 

obligaciones; en consecuencia, la capacidad de la compañía para cubrir sus obligaciones 

corrientes es adecuada. 

 

Capital de Trabajo  

El Capital de Trabajo asciende a 246.736,82 el mismo que permitirá tener liquidez y eficacia para 

la operación estable de la compañía. 

INDICADORES DE EFICIENCIA 

Rotación de Cartera 

Las cuentas por cobrar en el año 2018 rotaron 2.35 veces, por lo tanto, el período promedio de 

cobro es inferior a 153 días. 

Rotación de Proveedores 

El promedio de pago a los proveedores es de 161 días aproximadamente durante el año 2018. 

CONCLUSIONES  

Los resultados arrojados en el ejercicio económico son satisfactorios, lo que contribuye al 

crecimiento de la empresa y por ende de todos sus integrantes, sin embargo, todavía no se ha 

logrado cubrir la capacidad instalada de la fábrica, que va de la mano lógicamente de la forma de 

colocar los productos en el mercado local e internacional. 

Se ha logrado aumentar la fuerza de ventas que ha permitido aumentar los ingresos, y los días de 

pago a proveedores son superiores a los días de cobranza que permite tener liquidez para seguir 

operando, pero considero importante medir tiempos de entrega adecuados, cantidad solicitada por 

el cliente y condiciones pactadas para lograr mantener e incrementar las ventas. 

La empresa se mantiene financieramente estable, que permite a los accionistas buscar nuevos 

mercados, estrategias innovadoras en cuanto a publicidad, calidad del producto y satisfacción 

total del cliente, para alcanzar los objetivos institucionales. 

 

 

 



Atentamente, Ambato, marzo 18 del 2019 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 
 


