Bafios de Agua Santa, 25 de Abril del 2,007

Sefiores
ACCIONISTAS DE TRANSBANAGUAS S. A.
Ciudad ™

De mi eonsideracién:

Dando ecumplimiento con lo estipulade en los Estatutos de la Compafifa
y hArt. 273 de la Ley de Compaiifas, asf como la Resolucién Administra
tiva NO, 92-1-4=3-0014, N,ADM 2409 del 11 de Agosto de 1.992, que =~
establece los requisitos mfnimos que deben tener los informes de los
comisarios de las compafifas, me permito presentar a ustedes, mi opi=-
nién y reeomendaciones sobre los Estados Financieros y cumplimiento
de las sobresalientes normas administrativas correspondientes al e-
jercicio econémice 2.006.

He precedide a examinar el Balance General elaborado por el Contador
de la Compafifa, as{ como el estade de resultados del perfodo cortade
al 31 de Dieciembre del 2.006.

Seguro de haber cumplido con el deber eneomendade, me suscribo de us-
tedes con los sentimiento de eonsideracidén y estima.

Atentamente,

COMISERIO REVISOR

QUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
REGISTRO DE SOCIEDADER

Sermania Aauilay  pemon

11 MAYQ 2007



ALCERCE Y OPINION

El presente informe se circunscribe a les siguientes puntos, conforme
a la Resolucidn No., 92~1l=4-3- N, ADM 92409 del 11 de Agoste de 1.992.

~  OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES, =
DE LAS NORMAS LEGALES, ESTATUTARIAS Y REGLAMENTARIAS, ASI COMO -~
LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS,

Penemos de manifiesto que los administradores de la compsfifa han dade
cumplimiente a todas las normas kegales, estatutarias as{ como las r¢
soluciones de la J,nta General de Accionistas, para ratificar lo indi
eado tenemos que aclarar que se ha realizado una revisién y verifica-
cidén de la correspondencia, dibros de Aetas, Libro de Accionistas, Li
bro de Acciones, los mismos que se llevan y conservan de conformidad
con las disposiciones legales establecidas en el pafs.

- OPINION RESPECTO A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS FINANCIE
ROS Y SU CORRESPONDENCIA CON LAS REGISTRADAS EN LOS LIBROS DE CON
TABILIDAD, Y, SI ESTOS HAN SIDO ELABORADOS DE ACUERDO CON LOS e
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS,

He examidade el Balance General de TRANSBANAGUAS S. A., cortade al 31
de Diciembre del 2,006, y el Estado de Resultados que le son relativos
por el afie que termina dicha fecha.

En mi opinién, el estade de situacién que se ha examinade, presenta ra
zenablemente la opinién financiera de la empresa, alel de Diciembre -
del 2,006, y el Bstado de Resultados por el mismo ejercicio, siende a-
plicade dobre las bases consdstentes a les principios de Contabilidad
generalmente aceptados, as{ como disposiciones legales que exigen las
Instituciones de control sobre aspectos laborales, tributarios y les -
que exige la Superintendencia de Compafifas.



ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA DE TRANSBANAGUAS S. A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,006
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ESTRUCTURA DEL ACTIVO TOTAL

ACTIVO CORRIENTE 5.341,94 100,00 %
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5.341,94 100,00 %

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

PASIVO CORRIENTE 3.849,72 72,06 %
PATRIMONIO 1.492,22 27,94 %
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 5.341,94 100,08 %

De lo anotade anteriormente se desprende que las deudas de la
compafifa, estdn financiadas por el 72,06 % del total del active,

La estructura de la empresa estd deficiente ya que sus recursos

econdmicos estdn conformados por un Patrimonio del 27,94 ¥, de~

jande u m margén malo de seguridad para sus accionistas y acree-
dores.

ESTRUCTURA DEL ACTIVO CORRIENTE

PAGOS ANTICIPADOS 4,843%,15 90,66 %
CARGOS DIFERIDOS 498,79 9,34 %
TOTAL ACTIVO CORRIENTE: 5.341,94 100, oo

En el cuadro presente mes damos cuenta que la mayoria de los Ae-
tivos corrientes de la compafifa estdn concentrados en el rubro -
Pagos anticipados con el 90,66 #, eompuesto por Crédtto Tributa=~
rio del I.V.a. ¥y Keteneidnes de la Fuente, los cuales se tendrd
que solicitar la devolueidn del SRI.

ESTRUCTURA DE LA EMPRESA
INDICE DE PROPIEDAD 0,2794

La Compafifa al momento pesee un fndice de propiedad del 0,2794
lo que significa que de cada dflar del activo total el 27,94 %
le perteneee a los accionistas, reflejando una mala situacién,
ya que se encuentra bajo los parametros indicados como aprepig
dos para éste caso y que va del 45 al 65 %.



4.2 INDICE DE ENDEUDAMIENTO 0,7206

Al analizar éste indice nos damos cuenta que de el total de
Activos de la Empresa, el 72,06% le pertenece a los asreedg
res,

CONCLUSIONES:

La estrucutra fianciera de la empresa es mala ya que los in-
dices de propiedad y endeudamiento, no se encuentran dentro -
de los principies requeridos para el efecto.

RECOMENDACIONES:

= Poner plazos a los aceionistas para que pongan las unidades
al servieie y de esta manera tener ingresos por aportaciones
mensuales, para cubrir los gastos admingstrativos.

~ Efectuar una adecuada planificacién para obtener ingresos pa
ra 31 afio 20007-




