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, Freire Hidaigo

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
AUTOMOTORES DEL PACIFICO §.A. "AUTOLLEGASA™

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financierce que se adjuntan de AUTOMOTORES DEL
PACIFICO SA. "AUTCLLEGASA", que comprenden el estado de siuacion financiers
alaldecb'tmbndnmﬁybsmm«!eQnNummmimgwl.do
cumbtwolpdmﬁodobowdonmydomdadeeﬁwwolm
hmimmmm.wmmmamﬂwm
significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2

umah%mmhumuewhmmymm
razonable de estos estados fi de do con Normas Intemacionales de
Informacién  Financiera - NIIF, Esta responsabiidad incluye: ol dsefo, &
Implamentacidn, y ef mantenimiento de controles Infemes que son relavantes para la

politcas prop y la elab 3 ai&wmmb‘uum
razonables de las DRE
Responsabliidad del Auditor Externo

3 Nmmumsmrwwmmmmm

basacos en nuestra audioria. Nuestra auditcria fue efectuada de acuerds con
Namas Inlernacionales de Auditoria. Dichas normas requieren qus cumplamos con
requanmientos &fcos, planifiquamos y sfeculemos |a audtaria para obtener
sagundad razonable de que los estados financiercs no contienen distorsionss
importantes

Una suditoria comprenda la realizacan de p aimentos para ob evidenca de
sudiloria sobre los saldos y revelaciones presertadas en los estados fnanciercs.
Los L lscconados o9 del juico del auditor, incluyendo |a

mmuwammmm-mmmmmwmuo
aror. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, ol auditor toma en consideracion los
controles intemos relevantas para la preparackin y presantacion razonable de los
estados financieros de ks Compafifa a fin g disefiar procedmientos de auditeria de
MMhm.mmmelwwummounwn
sobre |a efectividad del control nfemo de la Compafia. Una auditoria también
comprende fa evaluacion de que las polticas contables utilzadae scn apropiadas y
de que las estimaciones contables realzadas por la gevencia son razanables, asi
como una evalacion de la presentacidn general de os estados financieros.
Calsidc-lmthmwaeamhum«mouuﬁdmby
apropiada para proparcionar una base para nuestra apinidn de audioria.
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Freire Hidalgo

auditores s

Opinidn

4. En nuesira opinidn, los estados fnancieros mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién fnancera de AUTOMOTORES DEL
PACIFICO S.A. "AUTOLLEGASA", al 31 de dicembre de 2015, el resultado de sus
operaciones y sus fujpos de efectvo por el aMo terminado en esa fecha, de acuerdo
con It de Ink an Fi iera - NIIF.

Quito, 19 de fobrero da 2016 { ]

Registro en la Dr. Jame Frere Hidalgo
Supenntendencia de Representante Legal
Compadiias No. 634
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AUTOMOTORES DEL PACIFICO S.A “"AUTOLLEGASA™

ERYANA DE SIMIACIOW FINANCIER &
Al 31 DE DICIEMBRE DE 101§

ACTIVOS NOTAS 018

ACTNOS CORRIENTES:

Efectieo y oquisalenies o elcive 2
Acthas Sancess. a4n mn
Iervastanes =
Sordcios ¥ 0Y0S POS ANGPRICS n
Arthos por impessios oorrissles 5 )
Yora! Acztive Corrieste Ty

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propedades y ogugos

Propiedades do aversidn
Total Activo no Cormumste

e
Ll

~-o

TOTAL ACTIVOS 1.97¢
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
CINES y AT o e

con L)
Cumntas y POr pagar 1"

s OHGREOOES Comenti
Total Fasivo Corriente 1
PASNOS NO CORRIENTES:

Crmmten v dne smenine noe e " e
Tetst Paaive no Coerlents ()
w7

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Vaane entado adjurncg 1518 3 068

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 1,378

Las ot &

ird 0 105 6513305 MANeras

2118
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2118
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AUTOMOTORES DEL PACIFICO S.A. "AUTOLLEGASA"

ESTADO DE RESULTAND INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMERE DE 2015

TExpresado en miles de 00lares esta dounidenses)

NOTAS 2018 2014
Ingresos de acthidadas nrdinarias 455 ans
Caosto de venas y produccion - -
Ganancia bruta 455 408
Gastos de operacion:
Adminictracifin v wantac (215) (sLE}
Utilidad en operacion 240 25
Otros ingresos (egresos):
Financieros (10) an
Olros ngreses | egresos, neto (5) B84
Tatel mene ingresos {egreese) L] 7
Utilidad (pérdida) antes de participacién
a trabajadores e impuestos a la renta 225 42
Participacion 8 trabajadores 12 (34) (6)
Impuesio g i rena 12 (45) (26)
Utilidad neta 145 10
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancia por revaluacion de propiedades, planta y
equino - -
Otro resultado inegral del alo, neto de Impuesios -
Total Resultado integral del ano 146 10

Las notas explicativas anexas 1 8 19 s0n parte integrante de los estados financieros




AUTOMOTORES DEL PACIFICO S.A. "AUTOLLEGASA"

EQTANA NE CAMRBING BN E1 DATRIMONIN NE | Of ACCINONMISTAS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Expnndo en miles de dolares estadounidenses)

Reservas T
Capital R Total
SOCHl | .nai  Conmothes Acumulados
Logsl Eseilietiva

Saklos al 31 de dicembre de 2014 1,052 132 139 300 1,623
Apropiacion de reserva legal - 1 . (4] =
Vilinau nela - . - 140 80
Saldos al 31 de diciembre de 2015 1,052 133 138 445 1,769

Las notas expicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de s eslados financieros




AUTOMOTORES DEL PACIFICO S.A. "AUTOLLEGASA™

EQTANN NE E1L1LD NE ERECTIVO
Al 310E DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

2015 2014
Flujo de Actividades de Operacion:
Recibido de clientes 517 885
Pagado a proveedores y trabajadores {105) 271)
Intereses pagados (10) an
Participacion a trabajadores (34) 6)
Impuesto a la renta (43) (26)
FEfartiva neovietn nor fluio de aneracifn ” ne
Flujo en inversiones:
Propiedad, planta y equipo - -
Propiedades de inversion - 1
Etaztiva wtifivads en fluje de inversiones - 1
Efectivo utilizado en flujo de financiamiento
Obigaciones con instituciones financiras (404) (475)
Financamiento relacionadas 80 (32)
Otros - 0
Efectivo utilizado en flujo de financiamiento (324) (507)
Disminucion det flujo de fondos (1) m
Salo inicial de efective y eguivalentes al efectivo 3 &
Saldn final de afartiva v annivalantes al sfactivn ? a
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AUTOMOTORES DEL PACIFICO S.A, "AUTOLLEGASA™

ESTANO DE FLILING NE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

xpres en miles res estadounidenses)
COMCILIACION DE LA UTILIDAD NETA £OM E1 EFECTIVO NETA

PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Provisién incobrables
Deprecaciones

Operaciones del periodo:

Activos Financleros

Inventarios

Sendrine v atme noanc anticinarine
ACtNVOS por impuestos comentes
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones comentes

Efectivo provisto por flujo de operacion

2015 2014

148 10
& 84

- (1
() B3
67 383

. 45
(1 20
2 (10)
7 (13)
29 (13)
114 412
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AUTOMOTORES DEL PACIFICO S.A. "AUTOLLEGASA"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20158
(Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compadia fue constituiia el 16 de julic de 2002 en la ciudad de Ambato - Ecuador. Su
cbjeto social es: |a imporacidn, expotacion distribucdn y comarcalzacion de vehiculos a
motor de tedo tpo y Marca; 1a importacion, exportacon. dstnbucion y comercializacion de
BCCes0nos y repuestos automotrices de todo 1ipo y marca. ia mstalacién y funcionamiento de
estacones de senicio de todo tipo de combustibles y lubricantes de 1000 tipo de vehiculos a
motor; la lbre comercigiizackin 08 dichos combustibles y lubncartes: |la prestacion y
provisiin de toda clase de servicios relacionados a la linea automotiz. cOMO reparscion
aineacicn, balanceo, lubncacion, entre alras.

A partr del afo 2011, Ia Compania suspendid sus operaciones en la linea de distribucdn

de vehicdos y venta de repuestos, orenténdose actualmente a I8 actividad de
arendamento de inmuables,

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados de
canformidad con las N Ir onales de Inf cidn Financeara (NIF)

2.2. Bases para la preparacién de los estados financieros

Los esiados financiercs de Automotores del Pacifico S.A, al 31 de dicembre de 2015,
comprenden e estado de situacién financiera, el estado de resultado integral, de cambios en
¢l patrimonio y de flyos de efectivo por &l afo lerminado en esas fechas Eslos estadoes
financieros han sido preparades de do con N ionales de Informacion
Fnancera (NIIF)

A continuacion se describan 1as principales politicas contables adoptadas en la preparacitn
oa astos astados financieros

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compadiia s& presentan en dolares de los
Estadas Unidos de Amérnca, 1a moneda oficial sdoptada por |a Replblica del Ecuador a
partr de marzo de 2000,

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y eguivalentes al efectivo Incluye 05 recursos de alta liquidez de los cuales
dispone |a entidad para sus operaciones regulados y que no estd restringdo su uUso, e
regstran partdas como: caja. depbsitos en bances. & inversiones de aita iquidez (menores
a tres meseas).
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.5. Activos financieros
Incluye cuenas comerciales poe cobrar y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financercs con
registro a valar nominal, que na colizan &n un MErcasto acive

Las cuantas comerciaies por cobrar incluyen una provisdn pars reducr su valkr al de
probabie recuperacidn  Dicha provision se constituye én funcidn de un analisis indhidual
de las coentas,

Las cuantas comerciales por cobrar y cotras cuentas por cobrar s& ciasifican en activos

cormentes, excepta los vencimientos supenores a 12 meses desda la fecha del estado de
situacién financiera. gue se clasifican como actvos no comentes

2.6. Propiedad, planta y equipo

261 Medicion en el momento del reconocimiento

Las pamtiias de propledades, planta y equipo se registran inicalmente por su casto.

El coste de propeedades. phMyeoubo wﬂmmwmdoadquum més todes

o costos directamante r bicacidn del active, su puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconoccimients inicial, las propiedades, planta y equipo son registradss al
costa menos 18 depreciacikn acumuiada y el importe acumulade de las pérddas de
deterioro de valor; los cuales no difieren significativamente dal costo revaluado

Los gasios de reéparaciones y mantenimientos se imputan 2 resultados én @l pericdo en
que se producen

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles

£l costo de propiedades, planta y equipo 88 depracia oe acwerdo con & mélodo de fnea
recta. La vida (il estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada aho. siendo &l efecto de cualquier cambic en &l estimado registrado sobre una base
prospectva.

A continuacitn se presantan |as principales partidas de propledsdes, planta y equips y as
vidas dliles usadas en el calculo de i3 depreciacdn
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

% Vida utit
Edificacionegs L)
Maquinaria y aguipo 10
Herramientas 10
Musbles y enseres 10
Equipo de ofcina 10
Vahicuios ]
Equipes da Computacion 3
Equipos de seguridad 10
Equipe seleferico y ctros 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utiidad o pérdida que suna del retiro o venta de una partida de propiedadies, planta y
equipo &s calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valar en ibros del active
¥ raconccida en resulados

En caso de venta o retiro suteiguiente de propiedades revaluadas, el sakio de 13 reserva de
revaluacan e transferda directamente a ublidades retenidas.

2.7. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documantos por pagar ¥ olras cuentas por pagar son obligacones con
lercaros registrados a valor nominal

2.8. Impuesto a la Renta

El impueste por pagar corriente se basa en 13 ublidad gravable {tributaria) registrada
durante el afo. La utlidad gravable difiere de la wildad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y panidas que son gravables o deducibles

De acuerdo con disposiciones tricutarias, las sociedades que reinviertan sus utlidades en
&l pais podran cbtener una reduccidn de 10 puntos porcentuales o 1a tarfa del Impuesto
8 la Renta sobve el monto a reinvertir, siempre que ko destnmen exclusvamente a la
adquisicion de maquinanas © equipos Nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econdmica; asi como para la adquisicién de benes relacionados con

dn y tecnologia que tengan como fin mejorar la preductividad, generar
dmerschcacm productiva y empleo; y se efectden el carrespondiente aumento de captal
mismo que debera pedeccionarsa con la Inscripcitn en el Registro Mercantil hasta ef 31
de dicembre del afo sigui

2.9. Beneficlos a Empleados
2.9.1 Jubilacion Patronal

El costo de los beneficos por jubilacidn patrenal es determinado utilizanda valoraciones
actuanales realizadas ol final de cada periodo



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

La Compafia no dispone del estudio actuanal y no ha contatilizado las provisonNes
correspondientes.

2.9.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposicones legake, los trabajadores tanen derecho 3 una
participacidn del 15% sobre las wikdades anuales, esta provisidn es registrada con cargo
a los resunados del ejercico en que se devenga, con base en a5 sumas per pagar
exgibies

210.R imiento de ing; ¥ gastos

El Ingreso es reconocido cuando el fiesgo y ios beneficios significativos de progiedad han
sido transferidos al compeador ¥y No bsisten idumb schré  reversos
significativos

Los costes y gastos se registran al costo histihico. Los costes ¥ gastos se reconoccen &
medida que san ncurndos, independieniemante de la facha an que =& haya realizado el
pago, y se registran en el pericdo Mas cercano en &l que se conocen.

2.11. Reserva legal

La Ley de Compailias reguiere que pof lo mancs el 10% de la utiligad anual sea
apropiado camo reserva legal hasta que ésta camo minime alcance el 50% del capial
sccial. Esta reserva ne es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totaldad

 NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de ks presentes estados financieros en canformidad con NIIF requiere que
|3 Adinistracion realca cenas estimaciones y eslatiezea algunce supuesics inherentes a
13 actividad econdmica de |3 entdad, con el propasito de determinar 13 valuaaon y
presentacitn de algunas partidas que forman parte de los estadse fnancieros. En opindn
da 13 Admiistracn, tales eslimaciones y supuestos estuvieron Basados en Ia mejor

tiizacicn de 13 informacién dsponible al momento, los cusles padrian llagar a diferir ce sus
efectos finales

Las astimacicnes y juicios subyacentes se revisan sabre una base regular. Las revisones
a s estimacicnes contables se reconccan en el pariodo de la revision y periodos futures s
[a revisdn afecta 1anto al periedo actual como a pariodos suteecLentes.




NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de dicembre comprence:

2018 2014
Cumspwoubrvmmmneunm 38 m
Cusntas por cobrar relaccnadas 2) 1,060 1,084
1,088 1,186
Provisién para cuentas ncobrables (27) (27)
Total 1,071 1,138

(1) Cmmmamtmwm.cﬁtmmwmdovehimymﬂuem
plazo, que generan intereses,

(2) Comesponde Mmm:mmmamlumum
m«mmmmsmwwmu)

NOTA 5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:
2015 2014

Crégilo tnbutario IVA
Crédito tnbutario Impuesto a ' Renta (Ver Nota 12)

Total

L]

NOTA 6.- PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre, comprende:

% Anual de
2014 depreciacion

Vehicuics

Tarenos

Musbies y enserns
Herramientas
Magquinarss y equipe
Equpos da computacian
Otros

e38

10
10
v

10

-l w s @
o

2

i E L IR -
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NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de acemDie comprende.

2016 2014
Cuentas por cobrar no relacionadas (1) 3 1
Cuentas por cobrar relacionadss (2) 1,060 1,054
1,088 1185
Pronisidn pars cusnias ncobrabies 2n 27
Total 1,071 1,138

(1) Comesponde a cuentas por cobrar a cliertes por verta de vehiculos y repuastos a coro
plazo, que generan nisreses.

(2) Comesponde fundamentaimente a valores por cobrar a compadias relacionadss. una
parte de estas cuertas generan intereses. (Ver Nota 11)
NOTA 5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

poall 2014
Crecito tnbutarnio IVA - 1
Craaito tnbetanc Impussio a is Rents (Ver Nota 12) 3 14
Total 3 25
NOTA 6.- PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre, comprende:
% Anual de
2015 2014 depr i

Vehicuics 203 203 20
Tomenos 165 185
Mustles y ensarns 84 54 10
Harramiensas 9 9 10
SgUIEnNE Y eQUpO a “ 0
Egupos de computacin 3 3 3
Otros 3 3 10

441 1

Mancs - Depreciacian acumuisda

B 2
BE s
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NOTA 6.- PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacién)

El movimiento de propiedades y equipo fue &l siguente

2015 2014
Saldo inksal 224 269
Adiciones venlas nelas -
Deprecaciin o afio (36) [45)
Saldo al cierre 188 24

NOTA 7.- PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciemire de 2015, comprende terrencs y edificios de los cualas se obtiene
rentas mensuales, como 4 detalla a continuacién:

2015 2014
Terranos 2 254
Edfcios 732 ™
Depreciacitn scumuiads (325) (288)
Saldo al cierre 701 728

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diclembre de 2015 corresponde a un sobregire bancanio con una entidad
financiera local

NOTA 9.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 ge dicembre, compranda:

2015 2014
on 13 Administracitn butaia 1 1
Conel IESS 1 1
Por benetcics de ey & amMplescas 1" 10
15% particpacdn irabajadores (Ver Nota 12) 4 &

Total 47 18




NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTUS PUR PAGAK

AlS1 de aemoee det 2015 y 2014, COMBSPONCe 8 Garantias reciDidas por arendamento
de nmuebles.

NOTA 11.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

AIS\mmmuzoiswmaMMMmmmmm
corto plazo que NO genera intereses.

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

e CONOAmIcad Con AISposiciones iegales, 1 1aN1a Pars &l IMpuesto & ia renta, se caicula on
un 22% sobre las utilidades sujetas a distrbuciom A partr del afe 2015, ks dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en & Ecuador, socedades
Wunowmmmmmmmnm

naturales residentes en el Ecuador y de socedades domiciliadas en paraisos fiscales, © en
jursdicciones da menor IMmposicion. se encuentran gravados para efecios del mouesto a la
renta.

De acuerdo con disposicones tributanas, las sociedades que reinvierian sus utilidades en
el pals podran obtener una reduccién de 10 punias porcentuales de s tarfa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvedin, mmbmcndmmMeah
sdquisicidn dc moguinariss © CQuipos Mt Gus 3 dircslomente oon U
mm asl como para la adquisicidn de bienes relacionados con
nvesSigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectien ef correspandiente aumento de capdal,
mismo que deberd perdeccionarse con & inscripcidn en e Registro Mercanti hasta ef 31
o diciembre ded afo siguiente.

Una conclliacion entre la utilidad segan estados fimancieros y la utlidad gravable, es como
sigue

2016 2014
Utiidad corrable antas de impuesto
2 la rerta y particpacdn emplaados 225 — 42
15% partidpaciin empleados (Ver Nota 9) 134} 16)
Ltikdad antes de mpuasio 8 1a rents wm )
Mas gastos no deducibles 18 £0
Base imponitle 207 116
& la rama 45 25
Arficpo de Impuseto & 1A renta deteninaco 14 15
Iimpuesto a ka renta causade 45 26
Retencionas en |a fuerte del afa (34) (34)
Crédeo Tnbutario afos anteriores (14) 8 1

Saldo a favor de la compadia (ver Nota 6) 3 (14)




NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

De conformidad con disposiciones tnbutarias vigentes, el impuesto minimo a pagar eg el
mayor entre &l mpuesto causado y el anticipo declarado. Para el caso de la Compadia el
IMPUBSIO CAUSATO CoNSttuyd el IMPUes!o & la renta para el presente ejercicio fiscal.

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2094, el captal social estd constituide por 1.051 800
accanes ordinanas y nominativas de US $ 1 cada una.

NOTA 14.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE NIIF

Inciuye los valores resultantes de los sjustes onginados en fa sdopcion por primera vez
de las NIIF £l saklo acreedor podra ser wtilzado pars compensar pérdidas acumuladas
Este saldo no e disponible para el page de dividendos y no podra ser capitalizado.

Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este salde y podra ser
devuelta en el caso de liquidacidn de Ia Compania.

NOTA 15.- REFORMAS TRIBUTARIAS

«  Mediante circular NAC-DGECCGC15-00000012, publicada en e Registro Oficial 853
de 21 de diciembre de 2015, se enfatiza que la deducbilidad de los costos y gastos
deben ser considerados en &l ejercicio fiscal, no exste 1a figura de reverso de gastos
no deducibles

s Mediante circular No. NAC-DGECCGC15-00000015, putlicada en el Registro Oficial
No. 660 del 31 de dicembre de 2015 donde s informa respecto cal IVA en ef
IMO ¥ transk 1as gratuitas gravadas con VA

s Mediante resolucitn No. CPT-02-2015, expedida por ef Comité de Politica Tributara,
publicada en el segundo suplemento del R.O. 660 del 31 de dicembre de 2015; se
modfica el listado de materias primas, nsumos y bienes de capital, cuyo page ¢a IS0
constituye crédito tibutario para el pago del Impuesto a la Renta.

o Resolucion NAC-DGERCG15-509 dal 8 de Julio del 2015, donde se expen las
narmas para &l tratamiento tributario en la distribucién de dvidendos

o  Resolucion NAC-DGERCG15-52 del 2B de enero del 2015, expide las normas que
establecen los paraisos fiscales y ragime nas fiscales de manor iImposicion

« Registro Oficial No. 582 del 8 de segtiembre del 2015, madiante el cual se exonars
del pago del 100% del Anticipo al Imguesto a |a Renta correspondiente al afo fiscal
2015 a los sectores: Secior preductor del café; empresas dedicadas exclusivamente
a 1a exportacion de café en grano, tostado y molido, y sector de transporte de carga
pesada de |a provincia del Carchi.




NOTA 15.- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

* Medante Decreto Ejecutivo No. 649, Registro Oficial No. 483 del 20 de abnl del
2015, se informa la exonaracion del pago del 100% del anticipo al impuesto a |a renta
carrespandsente al periodo fiscal 2015, al sector productor y extractor de palma

NOTA16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segin Resclucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 23 de mayo del 2015, establace que
las Companias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del
extedior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a los USS
3000000 deperan presentar a8l Senicio de Rentas Internas & Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas

Adicionalmente aquellas Compafias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locaies o del extenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado supenor a los US$ 15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, &l
Informe de Precios de Transferenca,

La Compafia no ha superado ios montos establecidos para la presentacién del estudio
de precics de transferencia.

NOTA 17.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actvidades de la Compaiia |a exponen a varios rnesgos financieros como: riesgo de
crédito y nesgo de liquidez

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia Genarsl de la Compadia, mismos que
se ancargan de identificar, @valuar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de
todas las dreas opevativas de la Compadia, de maners que @stos nesgos no afecten de
manera sgnificativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los
resultados de |3 Compaiia

A continuacion se presenta una definicidn de ke riesgos que anfrenta la Compadia y una
descripcion de las medidas de mitigacion actuaimeante en uso por parte de fa Compaiia.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumgla con sus obigaciones contractuales resullando en una pérdida financiera para la
Compafia.

La Compadia mantiene una politica de otorgar credito unicamente 3 cllentes que han
cumplido cen fas polibcas establecidas por la Comparila medante su departamento de
canera, ademas de involucrarse Unicamente con partes solventes y obtener garantias,
cuando sea apropado, como forma de mitigar el riesge de la pérdida fnanciera
ocasionada por los mcumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn conformadas por pocas eMmpresas, cuya
posicion financiera es confiable.



NOTA 17.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacion)

Riesgo de liguidez: La Gerencia General de la Compariia es la responsable de |3 gestion
de lquidez Permanentemente se evalla lae necesidades de liquidez que tiers &a
Compafia, para la cual se ha establecido un marco de trabajo spropiado para la pestitn
de ligudez de manera que la gerencia pueda manear los requerimientos de
financiamiente a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de Squidez de la
Compafila. La Administracion maneja el nesgo de hqudez manteniendo reservas,
facilidades fir o da it do contiruaments los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando ke parfiles de vencimiento de los activos financieros

Rwsqo ga captal El objetive principal de la Compafila en relacion a la gestion de su
capital es asegurar que estard en capacidad de mantenes su negocio en marcha, y
proparcionar a los propietancs of maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafia reshza una revision frecuente de los nivelas
patrimoniales para hacer frente al crecimiento futuro,

La Adminstracién efectia una evaluacidén periddica de la posicion financiera de la
Compadia, misma que de acuerdo a la Admwnistracion demuestra que existe la capacidad
suficente para continuar como negocio en marcha vy es adecuada en relacién al mercado
en que sa desarrolla la misma

Indices financierss: Los principales indicadores financiercs de la Compafia se detadan a
continuacion

Capital de trabago: US$ 950 mil

Indice de iquidez: 7.7 veces

Pasivos totales / patrimonio: 12%
Deuda financera / actives totales: 0. 15%

La Administracion considers que los indices financieros anles mencionados estéan dentro
de los parametros adecuados para Una organizacion del tamafio y nivel de desarrolle de
fa Compania

NOTA 18.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sdo
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a ks Acconstss y Junta Directiva para
su aprobacdn, En opinion de la Gerencia, los estados financiercs serdn aprebados por |8
Junta Directiva sin modificaci

NOTA 19.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dcwembre de 2015 y |a fecha de emision del informe de los auditores
extemos, 19 de febrero de 2018, no se predujeron otros eventos que en la opimidn de la
Admingtracin de 1a Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobea dichos
2stados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.






