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B. ESTADDS FINANCIEROS PRESENTADOS BAIC N1IF

Los presentes estados Onancieros de La Elave 5.4, de Comercio gl 31 Je digiemnbre del 2019 Tisn side
preparadns sobee 18 base dol costo v e acwerds con las Normes [ntermacionales de Informazidn
Finangies (NI, emtidis por el Conssjo de Mormas [ntemecionales de Crntahilidad {TASE), que han
5ido adopludas en Ecuador.

B.1 Moneids funcional y mianedy de presentaciin

Los estades Nimancieros se exprosan o dolaes estadvunidense, gue s Ja moneda funcional y de

presentaciin de la Cormpadia. Les cilras incluidas en los cstados financieros adjunms esdn expresadus
on detlares eatedounidenses,

L

C. DECLARACION DE CUMELIMIENTO

Lo presctihes eatados finuncieras de la Campalla eonstituyen estados fiancicros preparados de acuerda
cwn laxs MUF emitidas por ¢l 1ASB {Iiermativnal Accounting Standards Board), mismas que lan sida
adapiadas en Fouador ¥ repeesentan la adopoicn intepral, explicita v sin reservies de lss referidss namas
internocionales ¥ aplicedas de snanesa unifore o los ejercivins que se presentan.

B, FOLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAN APLICADAS

I'. Basce de preparcagjoq de escados fnancieros

1o pregenley estados finencicros han sido preparedos de acuerda con Mosmnas [usmucionales de
Imformaedm Finpnciee (HUFY, emitdas por £ Conseje de Fonmas Tnternacionales dc Comtabilidad
(LASH por g0z siglas eninglés), vigeniss al 31 de diciembre de 2019 y 2013,

La prepuravitn de los estados Fnuncieros conforms f (38 Normas Intemecionales de Infommacion
Financiera (WIIF) requiere el usa do ciertas eslimeciones comables eriticss. Tambidn cxige 2 la
Administiacion de Ja Compedla que ejerce su juicia en 2] prosese de splicacion de sos politicas
wumables. En la Neta 5, se revelan lss Greas que implican un mayar grado de juicic o complejidad o cn
les cuales las hipdiesis y estimaciones san signifcauvas prra los estados fnenciens,



D.2 Base de medicion

Loz cotades financieros de 1a {pmpafia han rido proparedos sobre la base del costo histonice.

D3 Mnoedp foncional v de presentacido

Lt wifrws inclurdas en eifes estedos Tinancieros ¥ en sus notas =2 vulorao etibzande T moneda del

enlommo seendmiaco pringipnl et que 18 Compadih opera. La moneda funcional ¥ da presentacicn de ls
Cosrmpaiin ¢ &l dabar de las Batados Unidog de Amdrica.

DA Uso e juigins ¥ nen onnkahles

Le Compafiia efecbis eximaciomes v swpareslos respecto del funuen; par delinicicn, muy pocas veces
sardn iguales a los resudtados reales, Falas eslimeciones y supuestos son cantinuumende svalupdos v s
basan en la expericocia histdrica ¥ obrmos Tuctores, ineluyendo la expectativa de ocurichcia de cvenios
[uuras quee s& considesan razonables de acucrda a las circunstancias. Los estimaciones y supoesios mds
sipnificativos afaciados por la Admindstracion s presentsn o continoacita:

Prowvisisin_por cucntas incobrebles. - LE importe de los pérdidas crediticias esperadas {FLCE) a3
actuilizade en cada fecha de reporic para reflejar los cambios on el ricsga de crédito desds &l
reconacimicnio incial del cormespondiente octivo fonenciere, Lo Cotnpalla sigmpra meconoce
BCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar cerneceiales, dewdotes
varina v olcos deudorss, Las péedidas crediticias esperadas en ¢stos gomivoe fimancicros zon
eslitnadas usando una matriz do provisiones basade en Lo experiencia histdeica de pérdidas
predingias de la Compaiiin, ojnsiada per Ffietoves que son especliicns a los devdores, candwiones
econdmicas peneralés ¥ vt evaludeion tanto de Ia actoal, 2ai coma tambign, de 1a presupoestadn
diteesidn de [as condiciones oo la fecha de meports, incluvende el valor del dinera en el tiempo
cuando se apropuade.

Para wwdos 1oz oros instruntenies financieros, ls Compafiia reeonoze PCE dutaote e] tizmpo
de vida del activa cuande ha habido wn aumento significativo on 2! desge de crédito dexde el
reconocimiento inicial. 5t por otro lado. nespoe de crédito en el insirimerda Gkenciees wy ba
sumeniada siznificalivamente desde el reconaeimicntn anicial, la Compefiia mide la
correceidn de valer por pérdidas pacd es2 tistrumenic financiern a un impone jgual 2 las
perdidas coeditivias ssperadas en oy prizcimes dece rmeges,

La evaluacién de si deberfan ser reconosides perdidas crediticias esperadas {PCE) dumants |
ticmper do vida del activo caté basada en aumentos =ignifeatives en la probabilidad o desge
de un incemplicoente queé ocurra desde 2 1econocimiente inicial en lugar de sobre la
eyilencia de un active fingnaienn oon deteriorn de valor crediicio 4 la fecha de eparte o que
ocTa un incumplimiento.

Eas PCE durante el Bempo de vida d=l aclivo cepeesentan Los pérdidas crediticias esperados
que resuitaran de todos loz posibles eventes de inconpimieato durante 12 vida ésperada de
i Jesteurnonie floaneicrs. En contrasie, las PCE csperadas on los proximos doce maeses
representa Iz pardadn de 1as POL duraoie &] Rempo de vida dal activg qua se espera resulten
de gventos de incumplimiento sebre wo instrumentn fmemslers gua ses posible dentm de los
12 meses despuss de la feche de reports,

Frovision por chealeseencia de inventasios - al final de coda periode contable s¢ cvalds |a




existenciu e cvidencia chjetiva de detcororo de sus inventarios campurandn el splda cn libros
¥ &l valor recnperable resultante del analisis de absalesceneia tonando én cuenta fochas (e
caducidad ¥ lisnpu méxima de sieek de invenmacios; cuands €| valer en libros de los activos
excede suovabol futuro de recoperacidn se eansiders deteriond. Bl valor del detenionn ze
PECOSiE BN Una cucnth carmCeid del aclive ¥ en los resultadns det periodo,

[mpuestps diletidos. - al Bnel de cada pericde conieble se ovalia ¢l valor 8 reconoeer oot
apirs por impesstos dfenides wn ln medide gui o proteite ooreaboscion del
concspondienle benelicit fscal, a rravés de 30 compenssslan con e puge de impuesios
fiscales fubnras.

Provisign por valor et pealizable de invertarios - al final de cada peciodo contable se evalds
la existencin evidengia objativa de que oo 8¢ podel reeuperar ol costo de los inve atarios
vinnparende =] salda an libras y el valoe ieely ceolizable romando on cuanta los precios do
veqth mchos 108 coslos de venla para prodoctos term inados ¥ 105 precios de venla menos los
eostos de conversion y los costos de venla par malerias primas; cosnde el valor en likres dg
log uclivos cxcede su valer neta de realizacian se considera dereriorns.

Fl valor d2l deteriors sg reconoct = una cuenta 2arrectora del aclivo v en lus resuliados del
meeiisdn

Widas uiles ¥ valores residuoles. - al finul do cada periodo contable 52 evaloan 1as vidos dtiles
estienadas v fus valores reridyales de sus activas depreciables o emoriizabics {excluyenda los
de valer inmateeialy; cuundo ooume wn evento que dodica que diches vides otles o valoreg
residuales son diferentes a Tos eslimadas anleriormente, st actualizan esos datos v lus
cottespondientes ajustes Sotitables de malers prospectiva,

Dheterican de #gtiys po cmientes. 1.8 Compattia evadis periddieamtents s existen endicadores
que alpuna de sus etivod pidiesd esiar deteriorade de ecuerdn coan la MG 36 “Delerione el
Yalor de los Activas™ 51 wxislen tales indicadores 5o realiza mva esbimasidn del monto
pecuperable del activo, En 2l caso de lo plosyalia v de los ootrvos inangibles que poscan v Idss
atites indetinidas, los froporles reouperaltyies 58 exlionu thwlioneeds.

El itnpurte secoperable de un activo es el muvor valor enoe el valer jusw de un active o
wridad peancradars de efective mencs 106 costos de venla v s0valor en oan, y 8 det2 mmisdo
para un gctivo individeal @ menos que ef active no gesere erilmdos de efeclive que son
ctaramente independienies de otros activos o prupos &z activas. Cuanda ol valor on likres de
un aclivo excode sy manfo recuperable, e] eetive es congideradn deteriorado v = disminuido
hasia wlenneae su monly resuperable, Al evoluor o] wa]or s o, les Mojos de efective Gelunss
estimados son descontados vsando unt asa de descuento soies de impuesto que reflea las
evaluaciones aciuales Je miercade, del valor tiempo del dipgto ¢ Llos nesgos especifices al
ativo. Marg dolorminar gl valor justa menn; castgs de vestd, € usa un madela do valuacian
apropinde, Eslus vilcolos son comoborados pornillplos de valuegidn u otios indicalores de
wulor justo dispanihles.

Las peérdidas por deterjoco del valor de un active no figancietd #0n euonesidas con carge 3
restiltades eh Las cutegorias de gastos asociados v la funcida del activo deteriorado, exesptn
por propiedades anlerionnetts recyelundas donde |3 reevalvociin fue tevada al patrimodiu,
En este caga, el deterioco también s reconocide con carpoe 3 patrimcnic hasta el monto de
clalyguizsr resviloacion aricdics.

Far activos, excluyends 105 de valor inmeterial, 2o 1caliza ana ¢valoocion snnal respon de
51 enisten indicadacad e fue I8 pérdida por deterioro reconorida anteriomicnie podra va ne
existir o hahce disninuido. Si exisle tal imdicador, la Compaila aslima ¢ monto nueve
recwpeEble,



Una pérdida per deterioro anlerdocmente reconacida es reversada solamenee si he habido un
cannbi &t 145 eslimaciones wsadas pera determinar &1 monto resuperuble del activo desde f
Bliing vez que se reconnci una pérdida por delenooo.

Si ese 25 el casg, ol valor en bbros del acbivo e dumenlldo basta aloanzar su manto
recuperable. Este monto numentndo no poede excader el valor en [ibroe que hebriy sido
determinadn, nekn de depreciacitn, si na se hubiese reconocido wa péedida por deteriosn deb
activo en afos anteriomes.

Tal reverso s reconecida con obonc o resultados, & menos que Ul sctive soa registrado al
miome reevniuado; on ese caso of roverso o5 tratads como un amnenta de reevaluacicn,

Ung pérdida por deseriors o rolacidn con el menor valor de invetsiones no e seversa

Yalor raromeble de activos ¥ pasivas. en ciertos cAsos los aciivos v pesivos deben ser
registados 4 5¢ valor vazonahls, que os of monto por el coal ot activo pusde set comprado o
vendido, o &l manto por @ ¢ual un pasive pugde sor ipcurmide o houidade &0 uba irAnsaccidn
aulual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distima
de woa liquidacion foreose, olilizends paca eslo precios vigentes ¢n mercades achvos,
estimaciones en hase o o mejer nlontleidn disponible w ores tdenices de valuocioo; las
mudificagiones fytpras 2o sctuelizan de monera prospactivi,

D3 Negocio en marcha

La1s pritcipios conlables pamen del supuesto de 1a contioucdad de 1as operacioncs del cnte contable come
eeOprasa e marcha, 2 menos que s= indique todo 1o conttario La Llave S.A. T COMERCI, es una
enticdad con entecedenies de empress e marcha, pog el movimientn econdmics de sus operucione:s ¥ por
el tiempur que dispoans paka sepuair fitncionandn en el fihuro de weoesnde a Su comstimcidn

156 Instromenias £ ngngicm hfsicos

ai  Clesificacidm de xolfoy s corelentes ) 1 cocrientes,

L ¢l Estado do Situacion Finanicigra, 104 201305 5¢ presenten € funcion a su vencimicnte, como
comientes cualdo es fgual o inforor 8 doce meses, contadas desde 1a fecha de ciere de los
eslaclos (ibaneieros ¥ coma no ¢ormientes cuands ez mayor 0 e5¢ peHoda.

b Lfective y equivnlenies de cfective,

En aste grupo conteble 5o cepinkr el efottive en caga ¥ bancos incluvendo Jas ioversiones & corto
piaro (mensrds & 3 medes de viganciah, & miden inigial ¥ posteniormente por su valor tom ol

¢} Insrumentos JIruanofaraes.

Las petivos financizros v pusivas Mancieros sonieconocidos cuands la Compafiia se conviers
«n unn pitrte de Tag claysnlas enntractuales del instrumento negaciado,

Las aclivos finangicros ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a vefor eazonakle. Las
goctes de ransitcion que soo dirdetamente alribaibles a ln adquisicidn o emizion de sctives
finencieros ¥ pasivoas financiemos {distintas e (05 Jorvas financieios v pasjvos Financienos o
valor mzenabl2 ¢on cambios en resuliados) son agregados o deducidos del valor cazanakle de



lo3 acrivos financieros v pasivos financicras, segun sca apropiade, en el reconocimientn inizigl,
Las comog Je transaccidh dicectaments atcthuihles o la adquisicidn do achivaos Oaancieoos o
pasivos Mnenciercs o valor rezonablo con cawnbivs eo resultades son cesonocidos
inmediacamenc: en rasultados,

Activas findie leres:

Toidas |88 comtpras o venlas convencionzles d2 selivos Moancieres son reennncidas v dudas de
beja cn |a fecha de conlmizacion. Las compras o ventas convenciciales de vl activo Onangiem
SUN COTARES 1y as bajo Ui conleato cu yas condieiones reguicren Iz entrega del activo durane
un perinda que peperalmente estd regulado © suree de wna convancidn establecida en el mercado
corrcspandienre,

ToudGs J0s welivos Enancieros recanocidog san posteriomeene medides en o wotelidad, ya s,
a costo amaortizado o a v410! aacomable, dependiendu de o clazifizacidn dada o las gorivos
financigs.

Claxifecqoidn e iqerhvss flancieros,

F.os actives financieros que cumplen las gignientes sondicienés son postenicrmente medidos 3
casta amortizada;

- e cotserva denteo de wn modeln de nepocie cuyo objetivo £5 mantener Eos activis Bnanciorns
para oblenegr los flujos de cfectivo cuntracioales; v

- las condiciones contractoales del active dan Tugar, en fecliss supecifleadss, 8 flujor de efective
qne son fnisanente papos del principal ¢ intereses sobee 2l onporle del principsl pendiente,

Lot agriyos gque complon |82 shwentes consholomes som posteriommerie medodos o vaber
razonablc con ceunbios en otro resdtado incegal {VRCCGRT )

- 5c mantiens dentre de un medelo de npgosio coyo abjedive se Jogre obieniendo fujos de
efeetivo contracipales v veudisado aclivos finansicros, y

- Lag cotdiciones eontrectiales del activo dun lugar, en fechas especificadas, a Mujues de efectivo
que san tnicatente pages def pringipal ¢ intcreses solg ol impurte del principai pendienie.

Todos los oiros activos (L1ANCIEEos que 0 ounplen con I zondiciones anteriorés son
prsteriannenie medidos a valar razonible con cambios on resukades (VECCR]L

Mo wbstande lo anterioe, 4 Conpailiz pusde cealizar I gipuigntes ¢lecciones wrevocables en ol
momento del reconocimienlo mmicial de wn active fianciero:

- La Compaiiin podria iscevisiblomenle elegir preseniar 1os cambios posteciores on el valat
razonghle on othe resultado inlegral para inversiones en instrumentos de patiihonia que, en ctro
casw, s¢ madirian g valor rezonable con cembing gn resultadus;

- LaComnpania podos irreyoesablements designar un acrivia financiere ques cemple os criterios de
w050 amentixzade o valor razonable cor cambiog cn olro resubtedo inlegral para medirlo a valor
razomakle 2on cambios en resnltados si haciendole eliming o reduce significativamente ung
incongtuencia de medicidi v recunoc it isrin.



[rertrr orsarfizads Y mlétedo de fase de inferds clgive.

Ll m&dodo de taga de interds efoctive s on método que se wtiliza paen el cilenlo del cosm mnonizado
de un notivo finaniners v pard ln disvibveeion del ingreso por intereses w lo lureo del periodo
comrespotidicnte, Fard los instrumentos finengicres distintes d2 aquelbys petivos financieroz con
deteriore de volar crediticle eomprados o orieinados, In 1asa de iniers efectiva es la tess que
descuenta exactamente 1o cobros de cfectvoe futuros egtimpdos (inchiyenda todas las comivienss ¥
puntos hasieos de thierds, pagados o recibidos por lzs partes del contmug, gque inlegren 1a sa de
interés efectiva, 02 costos de tmangaccion ¥ cualquice oma prime ¢ descuento) excluvendo lag
pérdidas crediticias ezperadas, durante la vida esperada del aclive financiero, o cuendn sea

apropiade, un perfods menos, eon respesto 3l valor en libras brute de wo activo Bnunciers on el
momcnlo Ao A0 recondem lentd inieial,

Pura ectives Dnancieras con deterjoro de valor erediticie compradus w originadis, s ¢alonla una
tasn de inlerés efectiva sjuciada por ealidud crediticia descontande las flujos de efective estimados,
inchryendo pérdidas crediticias esperndas, sl eosto amorbado del active [ngnciera en so
recatotimienta fricial.

Cl costo amartizado de un activo flinongigro es el imporle al que fue medido en su reconocimiento
imicial om activee Gnanciero, menos eeembolacs del principal, mes 18 amormizacion acunmlada,
uhilizando el método e 1asa de tnberés efectiva, de cualquier difesencia gnre el imparts Inicial v el
imparts al vencimacita, giustada por coalguisr cotreceidn de ¥alor por péedidas.

Adetrds, ¢l valne en litros broto de un activo Goanciens es el eosto amontizado del activa Bnanciens
entes de wjostarle por cualguier comeccion de valor pur péndidins, EL ingreso par intorosces sc
reconoce usando el meéjodo de tasa de interés efectiva para activos fingneicros medidos a costo
arnortizado v 3 valor razanable eon cambios en ofro resultadn integral.

Para Ins instrumsnlos nancieros distintos de aguellos activos nancigros con delericen de valor
eredilicio gomprados u priginedas, ol ingreso por inteeés se caloula aplicando la lusa e Jolerés
efentiva al valor e 1ibeos Twutn de on active financien:, exceplo para activos financiecas qué hat
garpetlidn posteriomente en ncdives con Jetcriorn de valor credibicic,

Fara sctivos Fnenciecos que 2 coavierten posterinrmenle en ecliviy cot deterione de valor
crediticiog el ingresa por intereses e necoilocide aplicands 13 tase do interes efectiva al wosty
amortizado del aclive Fnanciern. 5, en perlodos de reporle posleriotes, &l ricsga de crédite del
instrpmentn finenciere con delerldva d2 valor crediticio mejorn de manecn Bl gue el aclive
finanticrs ¥a no liene deteripny de valor crediticio, ¢ engnésa pos Lingreses se reconore aplizandn la
@54 de interes efeclive 4] valor en libras Beulo dol acéivo financiero.

Para boe activos financiercs con deterioro de valor srediticin compradas u eriginados, 1z Compaiifa
Toconood &l ERese POk imereses aplicando 1a tasy de wterss efectiva djustada por calidad crediticia
Al eostp ypoctizado del astivo fmansiere desde el raconocimiento inicial. B cdlenla no reviere a Ta
basa bruta, irecluso <3 el resye de crécheg del acciva financicro mejora posteriorments ce raock gue
el witivie MnEncieen ¥a ho iengn deterinen de volor cred iticio. Los imprests por inbercscs s6 recomnneen
on el estado de pesullados ¥ g2 [neluye gome Ingresns inancienos.



Un accive finarciero card con deteriore de valor crediticio cusnde hen ocurrido uno o mas evenlos
gue tenen un impectn perjudicial sobre fos Mujos de efective fulures eslimados de ese activo
fimaneiorn. Byidencias Je que un acdvo Ffnanciera csld con deteeintne de valon erediticio incluyen
infommueidn ohservahle sphta 03 sulesog Lipuisnles:

2} Dificglades tinancierss sipndicabivas del emasor o del dedor,

b3 Lhed infrweidn del contrato, tal coma un insem plrmienie o un Sucese de muors;

£} E1 preseemisia dol doudor pat tieshes poondmicas o contractuales relacinnadas con dificulmdes
Fimancieras del deuder, le ha otorgada a &ste coneesiones o welldhs que oo le habma fueiliade
&n ka5 CIrcunstRncias

d) Se esta convidiendn =n probable qoe el deador entre en ruiskra o en ctra forma de
TeCAERTAT AU ey, o

¢] Ladesoparicion de un mercado aetive pard ¢f adtive Biancisro en cuestidn, debida s dificultades
Financicras,

Flewlfrice e ogTerigm.

L Compafie cesligs un setive financiera cuatde exisle infonmacidn que indica que la coptraparts
et en dificultades finane isTas SEvers ¥ No existe A perspectiva realiste de recumer, por gpempla,
curmdn Ty contraparta ha sidw pueste en liquidacisn o ha enfradg en proceditientos de bancamaota,
et ¢l vase de cwentas por ealFar clientes relscionades v no relagionados, cuando los fmpones han
estada morogos por mas de dos aing, [0 primeno que oouted primero.

Loy activios financieros castigados podnisn tdiyvia estar sujetos 1 actividades de ool imeno bap
103 procedimientos de recupera de la Cotipaisy, 1eniendo en consideracitn asesoTin lepal cuando
fuers spropiada, Cualguigr redopere realizada se reconopee en pasyJtados,

Medic iy ¥ recomocimsemig o perdidus cregiticiey eymerinfis,

La medicion d= las pérdidas credilicias cxperudas es una functin de la probabilidad de
meumplinicnlo, 18 geverpdad {os decit, Je magnited de 13 pérdida 51 existe un incernplimionia) y 13
exqosicion al icumplimianto. La ovabuaciin de by probuebilidad de incumplimients y b sevenidad
251d bzada en datins histaricos ajustados por infurmacidn futara enmin 26 desribid anrlerommente.
En vwunte & |a exposicicn Al incumplimientn para activod financieros, sty esid cepresentada por el
valar en libros brute de los activos o by fecha de coparfe;, nara campeaniiso: de sedstames v conmetos,
de garantla fingneicra, la exposicidn inehoee e impeorte qoe se dispondrd @n el futorn en Ta kcha de
incumiplimicnte delermingda sobre Lo base de londencias histdrizas, <l entendimienio de Ig
{ompafiia de Jas especificds necesidades financieras Uuras Jde Ios degdores, ¥ ofra infonnecidn
fomird relevants.



Pata los activos financicros, la perdida crediticia csperads se cstima comg la diferencia entre todas
tos flujos de efective Contracoeales que s adeudan a1 Grupo en contormidad con €] contrate ¥ tados
los 1lyjos de ofoetive que la Compadie cspere recibir, descontades a 1o taso de inierss efeciive
original, Para un contrato de garantia financiem, yo gue la Compadla es1i cbligade & realizar pagos
solamenie en el evenla de un incumplinienre por pante ¢l deudor en conformidad con Jas cliusnlas
del inslewmento quo estd garantizade, Jas insufeiencias de efective son papes esperados A
recmbolsar 8l tenedor por una pérdida crediticla en la quc incue mncnos les importes que la
Cotapaliia 2pere ecibir del teneder, el deudor o un et era,

Pam compromisos de préstamos sin wtilizer, una pérdida crediticio es el walor peeseme de R
diferencia entre los fiujos de efective contractuales que se deben & Ja Compaiiia =i el tenedor del
cempromizo de préstame dispone del préstamo; ¥ los Nujos de efective que 1a Compaiiia esperz
recibir si dispone del préstame.

{'uando la PCE durante ¢] Gemp de vida del aetive se mide sobre oo base colectiva para atender
lus cas0s enque faevidencia de aumentos significalives o el Aesgo crediticia a nivel de insmumenta
indivifuel puede ne wstar adn dispomiblz, Tos insmemcnios finencieros se yprupen de B siguiente
maiers:

Maturalezs de bos instrumentos financizros {es desir, [23 cuentas somerciales, deodores verios,
olros deudores de Ly Conipafia $an cada uno cvaluados cemo un fripo seprrado. T.os préstamos
a pactes relacionades scn evaluados por pérdidas crediticias ssperadas sobge wna base
jnndividuall

- Estatus de motosidad;
Maturaleza, famano ¢ industria de los deudores;

»  Maluraleza dc IRA perantias por cuentos pot cobrar por armendeamicotos; v

- Clasificaciones crediticias externas 51 cavicoen disponibles. '

Le agmpacitin e revienda regnlarmente por la Admimstracion de 16 Compalifa para asegockre que
s niEegrantes da eada gripo continden coniparticndi similares caracteristicas de despn credllicla,
%1 la Compafiia ha medido 1a commeeeion de valor por perdidas para un instremento financiers a un
imponee equivalente & lag PCE dorante e tietapo de vido del odiva en el parfoda da reporte anienor,
pero determing en el peclodo de epocte acinl que les enndiciones para PCE durante el tiempo de
vida del activa va no 52 cumplen, la Compufiie mide Jn correseidn de valor por pérdidos a un impote
equivalenic & 1a "CE de Ins praximes dece meses o la fecha de roporte acteal.

Fasivos financieres & inviremenios de ot

Ciasiffeactin ooy dopda o gty imgeds.

Loz instrumentos de dewda v patrimanio cmitides por la Compuiifi ze clazifican oomo pasivos
finencicros 0 como patrmanin de eonfarmidad con la sustancie del gegerdn coneenctoal ¥ las
delinseumies de pagsivoe financiers a instrumente de patriscstia,



Iavdruimrndns ofp fHia

Un insrumenio de paérirnonio €8 cudlquiar contrate yue evideneis un mierés residual en log activos
e una emnidad despuds de deducir todos sus pasivos, 1.0s ingleygentos de patrimonso emitidos por
la Compaiia se reconoeen pol* 108 impores recibidoy, neln de Iog ¢ostos direstos de emisidin.

Fosivas fheane ferng faafloog JOSfCrionBenle O cosia stz
Log pasivos financicros que w0 5can;

- Una sonteapeasiocion contingente de un adquirents en nna combinocion de nepoeias,
Mantenidos pare negociarn o
Desipmades a YROCR, 900 pesleriormenis medidos g costo ammtizada usandg ¢l menoedo e
teaa dc inkerds efectivi,

El rmétesdo de tasa de inters gfectiva es un méwodo yue se utiliza para ¢l ciloulo del cuslo smoerizado
de wn pRSIvO fiRaneiero v pare la distribocian def pasto por intersses a lo largn del porlodo
cormespondiente, L tasa de interes efectiva os tn tase quo desenentsd gaaclaoments los pagos de
ahetiorn Pt st ders Cinaborende wdns las comitiones  pentes Dindeos demigris, pagados o
Teribridos, que inbogres [p asa de interss cioctiva, tos costos de nansendn v cualguier otra prima o
descugnto) durant2 ki vida csperada del pastve financiern, o cwunda sza epropiada, wa perlodle
menot, ut costo amartizado de vl pasive {inancicro.

feja ele poglepg o popivas ffromcierns,

LI activo Onanetero se ol imane cvando expiran los derechos a recibir los flujos de ofective del wotivo
1 51 lo Compahia transtiers ¢l dlvo & w0 tercenp 5in retener sustuelilments los nesgos ¥ bencficios
del acivo. Un pesiva ¢5 elimingds cumndo las obligreinnez de I Compafiie espeeificadas en el
cantrate s han hquidade.

Reconnciniianio,

La Compafla veconaes wm active ¢ pasive fimanciero en of estado dp sileaciin financiera a la
fecha de 12 nepociacién 4 56 recobocen cuando st compremete @ cmnprar o vender ¢l activo o
pitur ¢l pasivo.

el injvial,

Los aclives y pastvos TinAncicros son medidus inictalmente 4 so valor razonuble més cualguier
costo atrihuible g la wransaceidn, que, de ser significutive, ¢s reconocids comeo parte del active
o pasivoy siempre que ol astive o pasivo [nanciers no sea desighado coma de valor razonzble a
fravés de ganancias y pérdides. Con posterioridad al reconocimiento inicial |2 Compafita
valoriza los mismos como 3¢ describe a4 continuacidn:

Medicion posteror.

a)  Préscymas v cuenfEs por cobear,



Posterior & 51 pacomogimicmtn inicial =z miden al coslo amortizadp -apl'u:andn &l metoda do

interés fective. En especifico, la Compafia presenta la sipnienie cuenta dentro de esta
cateForii:

Cuentas por cobrar no reiacionades: Estas euentas por cobrae 2arresponde 2 fos manios
atlcudadas per elienles no relecionados por 1a venta de equipos, rapuestos ¥ muleriates purs
el sector ndustrial

Cnenlas por pobrer & compafiins celacionadas; Esias iransaciones se registran @ valor
nominal gue ao difier de s valor razonabilc. -

b1 Ciros pasivoys Finencisros,

Posterior 4 %y reconocimientn inicial se miden al coslo amorizado aplicendo o) rdtadn de

interés efectiva. Bn expeclfon, la Compafila presesta las SEE.II-[L‘HI::;'-. cucntas dentro de eslu
cabegoru:

1 Peovesdres: Son ohligaciones de page por bieches o servicios adgquirides de
provecdores en 20 curse nocmal de los nepgocios. e reconocen 2 &t valos
nominal gue 5 equivalenic a su coato antortiZado wa que son pagaderas en
pEazos menorcs A 180 dies

il Craentas por pagar o pertes relacionadas; Corresporden o mhlipacionss de pago
que sun exigibles ch cualguer momente por pacle del aeesedor,

i} Crbhigasiones fiLancieras Se regisoan inicialments a su vdlor nominal qoe no
difieren de su valor raronable, pues estin comratados g las tasas vipentes e el
mereade.

Mo existén costos de tranascciones significativas meoctidos al momenin de o contratwcian.

Las incereses devengados en eslis operacicnes & presentan en ol Estado de Resultados
Integrales baja ¢l rubro “Gastos Tinancizros™, Ios inleresss pendigates dc pago 5o prossnten
ex £] Brtado do SHnacion Financlers, Laja 2] niben ' Oblgaciongs finandiems™.

dy Faveageeries,

En este grupo comeble se registm (06 activos pascidos pore se vandidos, producidos wa
consumildas en el cpran rormal de le openk o,

Medicids inicitl.- Jos inventarios so miden por sU 203to; el cual incluve: precio de euwatipen,
aranceles de impotaciin, oiros impucstas no regupecibles, transparie, almacenemivolo, uevios
directaments stribuibles 2 l adgueisicion o producsicn para durles su condicidn v ubicacian
actwal, despues de deducir todos Los descuentos comerciales, rehajas v oitos paclidas similares
{inehnee importagiomes eb einsing.

Medictin postrion - el cosia de los inventarios s determing for el mélade promedio ponderade
y 52 miden 8l cuswo o al valr neto realizable, el gue sca menor E1 walor netn realizable
cortespomde Bl precio de venle estinads en el oo nomel del nepocio menos bos cngio?
£sEiin2dos jpara tarminar se prodwccidn ¥ los pecesarios para llevar a cibo su venta,



¢) Gastos pagsdos por anticipads,

En csip grupe conrable s temisoin los unticipos entregados a IRMCCras o pagos anbicipados para
It comprz de bienes y servicios gee no hayan sido devengados al sicrre del gjercicie econdmica,
S miden iticial v posterinmmento 4 51 valor nominal: sy amadizacidn se recomoes ¢n s
resultadas del perladae en el cual geosrun beneficens coondmicos futuros,

N Propiedadss ¥ @i pos.

En cste wrupe contuble se regiatra toda bicn tangible adguirido paci su vse en la produceidn o
suministro de bienes y servicios, para amendarlos s berceros © para propdsitos adminigtrativos,
&1, ¥ il iz e3 probable que la entidid vblsmua tos beneficios coondmices futoros devivado: del
misma; v @l cozin del elemente pueds medicse con Cobilidad.

Medicion inigigl, - 1ag propiedodes ¥ equipos, se miden al snsto, el cusl incluye el precio de
adguisicion despues de deducin cualquicr descusnio v rebufa; hes costos directamente atribuibles
% T whinacite ood aetiv e e el Wpar v en e comdncines neCESEreS patn ot g operar de le
forima prevista por la Administracicn ¥ a eslimacidn inicia! de Jos costas de desmantcotem icmo
w cetira, sl goma e rehabilitacion del logar sehre el que s asicata,

Medicion posiericr. - lus propiedades ¥ eguipes se miden al coslt menos la deprecizeion
wcumulada v ol mporte geumlado de les pérdides por desericre del valor.

La Compati evalda lo obaoleseengin féenica o cunercial procedents de los cambios &n la
demanda del mercada Je los pruductos o servicing que se obftenen con el ative.

Meétodre de depreciacion, - los oolivos cmpiczan a depreciarse culndo estan disponihles para su
skse v hasta yue sean Jados de boja, incluse 512l bien ha dejado de ser grilizado, La depreciacidn
es evonocida on el regyltade d2l periodo con base on ¢ meétodo Lngal sobre los widos firues
esiimadas pur lo Admimsrecion de la Corpafias

Las widas dtiles v los valorss mesiduales se han estimado coma Siguc:

Drsgeripyitm Yida (Kl Valoer residual
Edificia 1 Tustu 70 afias ™
Insalucenes L} ados ™
Rowipos | afos [*
Muehles v ensopgs |0 Al (¥}
YVehiculos % afos ()

Equipras d= cnmEuracidsn 3 adas (")




("} A criterio de la Administeacidn de o Compania, estos actives we van 2 mantener hasta ¢l
termine operative de log mismos v, al ne ser sujetas de venta & wereeros, ¢l valor resideal
asignado & los activos 55 ceto o nulo.

@ Panivns [HH' hanehicios 2 hos ompleados,

Fasivos comenies. - en gste gprupo condable se regsitan las nbliganiones presentes con
enpleados come bencficios sociales {décimp ereer ¥ cuerto susldo, vacaciones, entre ok,
chligaziones con al TESR v participacion a eebapadores, 52 miden 2 5 valor nominal ¥ se
rerunusen eh 1os resliados dal perlnda en el que se peoemo.

Cl clleuls de Ya participacidn a robajadores s realiza de acuerdn a as disposiciones legales
vigentes; representa el [5%% sobre la wtilidad comable de la Compofifa aues de liguidar el
impuesto i [ rentd ¥ s¢ Ieponnce en los resultados del periodn,

Pasivos no comientes. - la Compadily fene ul plin de baneficins definidos para jobiluciin
palronel, mxmade ¥ requendo por [as leves lahorales ecvatorienas. Adiclonalmenic de aguendn
& las Icyes vigentes, en los casos de terminavidn de 1o relocicn [aharal par desahucio solicitada
por el empleador o per ¢l reabapadon, @l 2mpleador bonificard wl mabajador con 81 wainlicineo
por ciento del éguivalette & la Alimo eemuonem@cion menshel por ¢Rda wao de las afios de
servicios prestados a la misma Compania 0 empleador, sile beneficio se denomina desalucio.

la Compuifa defernind anualmente las provisionss antes indicadas con hasc on estsdios
gctnariales practicadns por un profesicnoi independiente v se recomacen cob carEe @ 1os ¢osios
v gastos [resoliadosy del e aplicandoe ol meétcdo de costeo de crddite unitacio proyecmdo ¥
represéntan el vator prescnic de las obligaciones 4 Ja fecha del extada de sdtuaeidés nmoier. el
coal ¢z abtenido dessontando [os fejos de salida de efeclivo a wna tasa de B.21% anual
eo uivaledte 3 la 1ase promedio e Jos bonos corporetivoz de alta celidad de] Eeuador, que astin
denominados en la inisma onede on la que Jos bensfrois sapin pagados.

Las hipdcesis actuariales ipcluyen vacialdes conn snn, en adicidn a Yo taza de dezcuenio, tasa de
morialidad, edad, sexn, ofics de servicius, remioietationgs, incremeotos futuros Jde
Temuneraciones. tasa de rotgeidn, cutre ateas. Las penansids v péndidas actuariales que surgen
de los ajusies basados ¢n 1a experiencia ¥ caimnbics ¢n Ios supuesios actudtiales se ¢afgan o otmos
resollatos inteprales en € pericdo en el que surgen.

Loz pastas de log sérviclos pasados e reconocen jnmediatinene enncsallados del aio, A Leizme
def 2fe las pravisiones eobren 3 twodes log empleados que e encontraban tabapando pard 14
{umpaiia.

La Adiministrazion de I Compafija utiliza some tage de destuonto de sstes provisiones Ja tasa
promedio de log Bonos corporetivos de altw culidad Je] Ecvador pues consider que ex lu tusa



quc mejor presenta la retlidad seondmica ¥ el riespo del peis, asi eomo rambidn se alinga com
los preryncianientos del organisma de eniatrol,

h} TI'rvisiones.

Bm usle grune comeble @ Weaisith € wWporie teiovalo pave wobis btigaciones preseedes yi
sen legrley o implicits como resultwio de suceros pazgdos, par 105 eeolexs ey probably que vava
# ser mecesoria une silidn de pecorsus perw liguidarlas. Las provisiones s eviloodas
peritdicamcite v se actualizan tenicnde en consideracicn la mejor mfiemacidn disponible 2 la
fecha de ciome de los egiadas Ninencieros (Incluye costa finrnciern &1 aplicase),

i} [mpuestas.

Aclves por tnpuesios Comicnics. - on ¢St ghapo wontoble se registran loa erédies tribuarios
di impuesto 8] valor agrépado e impuestn & la reetg, asi come los anticipos de impuesto 2 1a
renta que nge han side compingados,

Pagivos poc Jnpueslus corTicntas. - en ezte prups ¢onfable o registran las obligacioncs con la
Administracian Tribweacia por inpoesto al velor agregado, agi coma las retenciones <n la fuents
par phgar por impuesto 3l valor agregado e impoesio 3 le et

Impuosto & las panddcins. - en oste grapo contable se regislea el impuesto 8 Bs ganancias
poiriemte mar ol clocto d2 [ aclualizacidn {liberacion o corstitucidn) de s activos v pasivos
por impuestes diteridos,

Trpuesto a fes panencias corriente, - se detérmina sobre la base imponible calewlads de acuerdo
con las dispoziciones legales ¥ wimarias vigendes ol ¢igere del ejercicio contable, La tisa de
impuesiu a lus genangjas para los afios 2019 v 2018 ascicnde al 23%. Se imida 4 34 valor nominal
¥ &2 raconoce o los resultedos del periodo an el que &4 panera

Inpueste a {es ganancies diderido, - 52 Jelermina sobre las diferencias temporabes que existen
€ntre lag bosey tribytarias df pelivos v pasivoz con sus bases Dnancivries; las tasas impasitivas y
regulaciones fiscales empleadas en ¢l cdleulo de dichos imponcs son vigeates al cierre del
gjercitit contable. Be mide al nlontu que se estima recuperay & Pagar A las soloridedes trbukarias
¥ =¢ reeangge ¢ ol reaeltodo del perindo o e otros resullades integrales, dependiendo de la
wansescifn que ongoa e difcrengia tetmporarioe

i} Tracambenw de posiciones fiscales inelerms.

La luterpretocion aborda (@ contabilizacion de los impaeestes scbea la renta coando los
betarmicatos nposiiwes bnplican Ieceriidumbee que afecta la aplicaclén de 13 NI 12
“lmpuestos a 1as panancias”. Mo se aplica a [gs imtpueshs 0 pravamencs que estin Crera del
aleance de NIC 12, ni incluye especificamenie lus requisitos relacionados econ los intereses ¥ fas



sanciones  asociadas con  tralamientos  Tocales  neieros, La  Twerpretacién  ahorda
¢rpeciicamente lo siguiente;

= 5i I Compedis consider ef fretamoento e pu&[-;:[-:::nr:s.[ism[m facrenias mar
separudo.

» Las suposicinnes que [y Compailfs hece sobre B evalyacidn de Tos tretamientos
Mzerles por parte de las autoridedes fischles.

»  Lomo la Compafila determina la ganaociy fzeal (péedida fiscal), las bases Ciscales,
las pordidas Tiscales nn utilizadas, los credies fiseales no utilizados ¥ las tasas
i posItiviLs,

s Cdma b Compaliin considera o8 chrbios cn dos hechos v eircunstaneias.

Esta intorpretacion comaned s aplicacidn atective a partir del | de poerode 2019 L aplicacidn
do CINIIE 2] no ha penerads impastes on los estados fnancierts de la Compaila.

K} Patrimnnin

Capital speial - en este prope conlable se registra ¢ monto eportads del capatal. Se mide a su
valor nominal.

Apartes para Tuture capitalizaciim.~ en esle grupo contable s ropisiran los valores fecibidos en
cteetivo o espeties do los Accionistas de Iz Compefiia provenientes de un aenerda fommel de
capitalizacidn o coro plazo. Sc maden a se valor sominal,

Hesetvas - o e5te prupn confable st megtboifcdil (35 Tprapfaciones de wiilaldes o camstittiohnes
realizedas pur Ley, eslahtos, aeuecdos de Accionistas ¢ pacl propogitos cepecificoa. S miden
& 511 valor porninal.

Otras resuliaches int2grales,- an este grapo contzhle se registan los efecios neios por 185 nacyas
tmedicinnes de bos planes de pensicnes de beveticios definidoa.

Exsullados acwnulados.- en este prupo contable se togastean el netn de la utilidad del sjercicic
y las pérdidasz acumiladas, sobre las cusles lss Aoctunistas bo han deteeminado que és1as se=an
objeto de ubsargidn por Resnlucidn de 1a Junte Sensmal de dociogislas.

I} Iogresos par ventas.

Los ingresps por vebitas de bienes ¥ sarviciog son reconceidos por la Compififa eoogiderando b
procio cslablecido en Lk prssaeciin para el complimients de cada una de lus oblaclones de
descrpein.



La Compadla reeonace el ingreso cusando s ha dado complissento o les obligaciones de
desempefa para la mansfrencia al cliente de los hignss ¥ servictns compromeridos.

[os ngresos 3on fedidas sl valor axoneble de 3 gopsideracion eecibida o por rembr y
nepresenty o montns & recibit per [93 servicios provistos o0 ol sueso nomal de loz negacios,
nietd de Jos descuentos « mpueslos relacipradas,

La Cospaibie reconeee Jos ingresos cuande o impore de lus mnismos puede ser valorado de
manceR fiable, ¥ os probable que [ns kensficios econdinicos TULuras vayan a fuir o la Compaiia,
suirin s describe a cantinttasian:

Yentas de bienes: In generdéiin de mgresos ordinaries proviene principahoents & lu venta de
#Quipos, repueatns  matériales para ¢l seotor indostrel. Esioacnte cufdo @] cliente obiene
el control de los bignes vendidos y ne hay obligaciones de desempefice e sepamables pendicnies
de cumplirse. LAas ventys de equinos, se realizan 2onecebnewls weediaale sovecdos verbalas, an
L3 cumles se establecen gewer dos enlee Lus partes 1ales camao: precio, desenenios, bonilivaciones,
multas par incumplioientos, garantias, eotpe Oirus] Bl momeabr concrzto on que mn gligpke
abtiene el control, wma lugar cuasda lus productes ban sidn cnviados al logar ndicado por o
¢liente, log ricsgos d2 pérdida han sido ransteridoes 1 clieote ¥ wsle ha acepladn los prodoctos,

Wanlh do seivesiom; los ingresas por ventas oy oservicloz S¢ BECooocen cuando pucden scr
extindos con Mabilidad ¥ en fngidn 5 los servicios efectivamcnis prasadas i lo fzeho de ciecre
de los estadas financieros.

m) Costos y gastos.

Cosle de ventas, - ¢n cste 2ripo contohle s registean (odes aguellos costos incurridns pars [3
peneracion de ingresos de Betividades ordinarias; incluyen las pirdidas pencradas por valor netn
de realizmcion y bpjas de nventarios.

Giaplog, - en esle prupe contable se wegisiran lus mastos, pravisiones v péndidas por deteriaro de
valor que suceén en las actividades ordinarias de la Compalifa; s reconoeen de acwerdao 1 1a
base de acummelacion o devengo ¥ sen clasifcados de acwerdn a sp fueeidn como: de
adimbinsleacian, de venga, Diinckoos ¥ otros.

n} Infurmacign por Stgmentos de pperaciiy.

Un swepmento operativo gf un compenente de Iy Compaiis sobre ol mpal se tiene informecidn
firuancicra separads gque =% generada mediante aplivacioney informdticas ¥ es evuluonda por s
Admaimstracion para Iz (ania de decisiones. 1.2 Compufiie opem™ como up segnuenlte opzralivo
wnico.



0} Medio amhiente.

Laz actividades de Ia Compaiiia ne se cnowentran dentre de 1as que pudiesen afeetar g1 medio
ambiente. Al cierre de Jos presentes estados financicos no existen oblipaciones pera resaroic
dafics o restauracion de vhiricion sl

p} Eatada dr Mujos de elective.
Los flujos de sleclive de actividades de operacion incluyen todas aquellay aclividades

melacinnitdas cos el giro dal neeocio, ademis de ingresos ¥ epresos Tinancierns ¥ todos aguelos
Nujos gue o estin delinidns come de invarsion o Gnanciammegnlo

gt Cambics ¢a politicas ¥ estimaciones contables.

Log estades financieras al 31 do diciembre de 2019, no presenian cambios en politices ¥
estimaginnes contables résnesto A log astados financieros al 31 de diciembre de 2018,

K INFORMACION DE FARTIDAS DE LOS ESTAPDS FINANCIEROS —
COMPARATIV)

E1ETFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
LUn reswitien de esca cuante, Bue comisigee:

Driciembre 31,  Diciembre 31,

LIS HE

Cuju 5304 5,300
Duncus (1} @15, 50 320,505
Inversiones mantenidas hasta su vencimicnto i1} 43,04 -
015538 323 80a

(1} Al dedieiembre de 2019 y 2018, representan sallos én cuentas 2ormenices en hanoos
lacales w del exterior, los wuales no generan intercses ¥ no Benen restricciones pira Su
56,

i) Al 3L de diciembre de 20]9 cormsponde & una inversidm azatilenida en el Banco dol
Pacifico com una Lusa de tandimianc anwal del 2.7 7% v vencmmiente el anero de 2L



E2 CHENTAS FOR COBRAR NO HELACIONADAN,

Un resnmen do g5t leola, Tue com sipee:

Digicmhee 31, Dicierabrz 31,

2080 201%

Clicntes i1 50370 8,330,717
-3 Delecioro acumaiada de ¢rédilos

mecehra bles 2 (563,141} {551,512

4,585 229 3,770,205

{1} Al 3§ de dicicmbre de 2019 v 201, nepresentan créditos otorgados por la venta de
productes emminados eon vencimigto profedio besta 45 dins, los cuiles no gencean

inteTeses.

LIn dekalle de g antigliedad de saldos de cuentas por anbrar a clientes, fug come sigue:

Diiciembre 31, 2019 Dicienbre 31, 2018
Frovision Frosnsuon
Antigikedad Salde % Valor Salda Y Valor
T R — 2,9550312  0.09% (2,775 4,455,781 0.51%  (22,G00)
Veneidus
e | a6 dias B4, 382 .1d%% (204} TRIIEE U104 f3.217}
D &1 a 00 dias SNLIE0  O.L4% (693 B1.005  0.69% {571
Dz ol a 120 dins 61,527  0.13% (85) 28,785 (h40% {115}
Tre 121 a 180
dias Y3,731  0.31% {200 57047 B.54% (4,951
M de 181 dias WOAZT G418 (BEUAM)  R1T7I6 5566 1515968
% 0

S,EfrﬂIJTﬂ i!}ﬁﬁiH]: Eui_.’rjﬂ,i'li‘ iﬁﬂliﬁlﬂi

(27 Loz movimientos del deterivicn wemnulade e erédiios incobmbles, fueron coni

sigue;
Diciembre 31, Edigiembee 21,
2P ZiULY
Saldu intchal (541,412) (495 67E)
Froveisicn del ado (135 4603 (6,680)
Cartipes 19.83] 4,826

Subde Minal :'ﬁﬁ-i 1413} waslald)



E3 NYENTARION,
Ufn resumien de egfa gucntn, fue coma sigue:

Dicicrbee 31, Dicicmbre 31,

il 2018

Materiales v repyestos (1 7,084,542 2,201,270
Invemtarios en tingito 685 94K T35
Mengs provision por obsolsseencia de invendano {12 268} i12,268)
8,655,277 % 992,717

{1} Al31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios de thaleriales v repuessas so
encuintran garantizands obligacicnes bancarias eon wn bancn local (Nara §3).

E.4 FROT'IEDANES Y FOUIPOE.
Un resumen de e5:la cuenta, fue cama siguae:

Diciembre 31, Diciernhre 51,

2014 201E

Tesrenas (1) 721,090 13,990
Edificias £ ingtateciones (n 201,907 2% 152
Mg uInnras ¥ equipas 22943 23,040
Wehlzulom 18,135 16,175
Muchles v engens 253,482 295124
Equipos de eampatacidn 1,401 1,033
Crbras en cluese ) - 62,130
1,326,849 1,397 861

(ly A1 de diciembre de 2005 ¢ 2018, & (errenoy edificio se cncuenfran parumticando
ubligaciones bancarias con un baneo lecal Note 13).

Un resumen del gosto de propiedades ¥ equipos, Ao come siged:



Liciembez 31, Diciembmz 31,
20 201E
Tomenns (1% 721,930 A L
Edtficios ¢ instalaciones {1} fii}, 850 602,614
bluquinarias ¥ cquipos 7,507 63,31
Yehicutos 2d4 838 il 129
Buchles y enaetex 6T 504 A8, | 58
Cyuipos de romputecion 464,878 462 638
Db £#0 cumsa - a2 330
2 B0, 8746 2810431

Dlay resumen e [a depreciacian acomulada, Tue sormd sigue:
Diciembra 31, Chicigeobre 31,
2014 201

Fropicdades v equipos, depreclackin acumubada:

Cailicios & instal scinnes {171,862) [324,462)
Mauguinwriss ¥ eguipos (a4, 50d) O My
Vehiculos {205,702) (1949543
Muchles v enseres {444,235 (393,030
Couapos de computacidn {453, 473) (452 BOGY
(1,530,027 (1,412 540}
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E.5S CUENTAS TOR PAGAR NO RELATCIONADAS.

Un cesumwen ces esta cucnta, [ie como sigue:

Dicicmbre 31, Diziembre 3i,

20149 2%

Proveedoress (11
Exrecior JLG14 (e I
|.acales R3a,052 1,433 7
Cltros 17,310 474 E75
5 194,976 7.533,234

(214131 dr diciembre del 2019 v 2018, represenlan saldns por comapeas de bienes v services,
lrs cuieless Do devengan inereses ¥ el plazo de erédito es hasta 150 divs.

E.6 ODLIGACHONES FINANCIERAS.
Lin resumen de estd ceenta, fue coane sigoe:

Ehpicrabes 31, Diciembre 31,

2014 2014
Oiligaciones bonearias 0,351,754 800,99
I Tés por pagar 175 384 [ K3, 150
(1] g.527,.1d0 T84 339

e —

Clusificarion:

Crrriente nOzT a0 7,911,349
Lampo plaee SUG000 -
9,537,146 7,901.34%

_

(1) El saldn de ohligagiones financigras eerd confomuedo de la siguisnte manam;

Al 3] do diciernbre de 2019
Yencirnicntas
Actaedor Tasa Anval hasca Conn plugo Lavgn plae

Bancos Jocales G, T3~ 1204 .H.Eﬂﬁ.Tﬂ 2021 o ﬂETil-‘-'ll:l LRI




A131 de diciembre de 2018

Vensimienios
Avreedar Tasga Anual hasia Conn plaro Largo plazs
Bancos locales A%4=8,.83% Diciambre 200 % 7,000 340 -
-

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, las obligactones con un bance Jocal se ancuetiim:
marantizadss com inventanio: de materisles v repuestas (Mota 10). Adicionalmente se
encucniran garantizadas eon ol tereeno v edificios de propieded de Ty Compiiia (Mot 1)

Lin detalle par vencimionto de los suldos de Jas obligsciones Gagncieras a lago plrza, fue
COMA SIEUE: :

Pigictabre 31, Diciembre 11,

A 21149 2018
2021 a0, (0 .-
-

E.7 BENEFICIOS A EMPLEADOS.

L'n resumen de esta cuenta, foe como sigag:

Diciembra 11, Diciembre 31,

2118 2013

SLucldos por pagar 271,578 50,214
Yacazianes 125,590 235,000
Apnrte al IRS5 %8, 396 E5, 182
Diéeirno tercer ¥ Gwarto sueldo 45,0548 Ta.Rls
Chres 2%.20% {0,478
SAU R A655, a6

E3. BLIGACTONES POR BENEFICIOS DEFINIIHOS,
Un resumen do csta cuenta, fus coma sigue:

Diciemnbre 31, Diciesabwe 31,

Z0Ls 201k
Tubilacidn patmomal (13 2,977 207 LI167,6]1%
Desahucio 2] 222 632 178 287y

1,169 %30 5,345 483



dubilacion paironal.- De scoerde com disposicicnes dol Codigo del Trabajo, los trabajadores
quis pod weintc ¥ cingd aies o mas hulweren prestady sus servicios sn Kma contineada o
interrumpida, tendrdn derschn A ser jubilados por sus empleadures sin perjuicia de |a
aubilacidn que les couresponde en su condicidn de afiliados al Tnstiturn Bouatoriano de

Sepurided Social,

{1) o= movimientos de L3 provision para jubilacidn putrooal, fueron como sigue

Salde ul indcie
Costo biboral
Cogta de inters
Canancias sctuarielzs
Bunefiwios pagados
LEfecto de reduceiones y liquidaciones

Salde @l lwal

Afgs forminados oo

Daciembre 31,

Diciembre 31,

019 0K
1,167,618 3,177,131
&4,121 75085
226,747 232 B34
{153,584) {24,670
{297,659) (258 d6d)
(30,0346) {14318
2,@??,21!? 5,1 ﬁ".f,{;m

Bonflcacion por desabucio.- D apuerdo con disposicianes del Codige de Trabajo, en Ins
wasos de toimdnacidn de 1 1elacidn Jabotal por desalucio solicitado por el vmpleador o por
2] trabijador, la Compaiia snregard ol 25% de Ja aliima remuncracién menspal por cada une

de o afng de remicio,

() Los movimientos da Ta provision pira desahocin, Reeron comoe sigoe:

Baldo al mucio
Lot Tabural
Cosce G0 ingres
Pirdidas actunriales
Beoeficios papados

saldo al final

1.8 hipOtesis acluariales wsadus, fueron los vigoisntes:

Tasa de descuentn

Tasa rde rkacidn

Tasa de increcnento sularial

Taga de incremento de pensiones
Tosa de maortalidad ¢ invalidez

Afins tormunadas &0

Diciembre 11, Diciembr= 31,
iy EDLE_
178,267 168,712
23 48| 0,714
13,409 12,706
40, 1 58 40,991
(31.683] (74,850
2232432 17K, 267
Afios terminados gn
Dicieattbae 3], Criciembre 31,
2014 2018
B.21% 1. T3%
1%.13% L1 a0%
[.50% 1.50%
T [RRS 2002 Thi IESS 2002
TAT [FSS 20012 I TESS 2002




El andlicis de sensibilidad muesta 1a siguiente informacicn:

Taza de d=scuento

Yarigeadt DBED (12221 de descusnio + 0, 5%)
Impoeto Y% en el O8N0 (Lasa de descusata + 0.5%0

Variacion (R [fasa de descuenta - 3.5%)
Impieta Yo el OBD (s e descuenta « %

Tasa de incremenés salatial

Variucido OBID (s de increoents salacial +
N.5%)

Impocto %6 &n =l OBD (tose de meremetils salakok
+ 0.5%)

Wariagidn QR (tasa de incremento salarial -
05%%)

Impaclo % en ef OBD (tasa de inceanento silaral
- h.5%%)

Haotacion

Yarecion OG0 (Rolucidn | 5,005
Impactn % oo ol OBL {Kotaowon -~ 5.00%)
Variacudn OBD (Rotacidn — 5A1°4)
Imipaeto % et el OB (Roaciim — 50050

Jubilzcion Haniticaaidan
Patronal por desahucio
¢ 16,0B5) (4,428)

-1%4 (2%

i7 0%3 & TS

| 24 2%
18,1568 5,295
1% 2

T 1es) RIS Y
{1%4a} (2%
(1521 Ra67
= |24, 404
15,972 {B.05T)

[ %4 (454]




F3, SALDOS Y TRANSACCHINES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Un resumen de 108 saldes de coentas por cobeac ¥ pagar a coanpafiies relacionadas, fugron
wHma SJEI.IE:

Diciembre  Diciembre

Melacion  Teansaccion il, 2019 Ji, 2018
Lucpias por cabra;
Sociedud Comereial La
Llave 5.A. Cliente Préstamo 1,257,000 LAOST M)
La LLave Paraguay 5.4, Clisnte Comcrgjal 658,291 f50.091
Sociedad Comercial La
Liaved M, Chente Comersial 023,333 A65 658
Ealriza de Envazes
Plasticos 5. A, Fadesa Cliente Comercial TT208 L03.687
Comnercial Ginattn 3.4 Clicite Cunereial 59,50 SHAOGS
Ecvaipgg § M. Cliente Comercial 47,447 268413
Dalkasy 5.4, Clietite Comercial 27,255 23447
La LLave §.A (Foeru) Cliente Camercial 471,954 Y9697
Ite Dngenpcria Cia. Lida. Cliente Comencial 1145 2,751
Qliras relacionadas Clicnte Cosnercial 21,514 35 560

Eﬁ'ihl-,i 5d 2,195,109

Inroobiliaria Inmnagnsto

LA, Proveetdnr Corcrcial JTRETE 275416
La Llgve 8.5 (erd) FProvecdar Clomercial B 057 By
Cromerclal Gimatta 5.4, Proveedar Comercial 1,039 23,041
Eovuimoo 5.A. Proveedor Comerciol 11267 1623356
Crai relaminnpdaz FProvesdor Lomereial 26,043 5E, 04

AG58,604 845,785



Trumyaccicnesy

Las transacciomes w&s signitficativas selehradas eon compailas relacionades, feeron como sigue:

1"!:n:.!:i.
TFdbrica de Envases 5.4,
TFadesr
Yecousa 5.4,

Comercial (Finatta A,
Agrofizial §.A-
Clhiveria 8-4.
Eciabornises S.A,
[lkasa 5.4,
Ecnaimeco 5.4

Servicios Adorimglranyos:
Ezuaimesn 5.A,
Comercial Ginaftn 5,4
Tralkasa 5.A.
Inmoagosta 5.4,

Bocredod Comersinf La LLawe

A
lalTeve 3.4 (Peni)
Chros
Compras: ’
Compras de inventario:

Feunimen 5.4,

La Llawc 5_A {Ponay
Comercivl Qinatla 5.4,
Molkasa S.A.

Servicing Adiminisrativos:
Fouommen 5.4,

Inmoagoste 5.4.

Sunran ¥ pasdn’ ..

AfioR termminados en,

Ticiembra [Yiciambre

Relacicon Tranzuceidn 31,2019 31, 2H R
Clivole Comercial 9% 334 fif2. 473
Cheanie Comarciel 121.403 13T
Cliente Cornes cial 6,022 32,5610
Cliemie Comercial © 54,282 45,473
Clients Cometeial 36635 AL
Clienis Comereial 12074 359
Cliente Cuomercial 1524 [ 484
Cliznl Comereial : 161 o AED
GHZ.567 B1Z 652
—
Chience Comercial 317082 388682
Clicnte Comerciul fo 2B #.nan
Clicnts Cromercil 4,145 i,
Clicoee Cormercint 6,00 -
Clieote Comerciul . 5,55 28,21
Clientz Comercial - 105,923
Cliente Comerncial ' 05 -
554 263 35 90
I —
Mrovreasdor Comercial 220471 12X 355
Proveaedor Cnmercial TR0 29701
TMoweedor Comercial 0287 4817
Provcedor Comoraial 6 -
Mrovecdor Lomnersial 54,576 431.580
Froveedar Cotnevsinl T2.432 Trd52

370,792 o2 494



Ao ferinadas en,
Dicieskre  Dwiembre

Helngian  Transaceidn 31,2019 al. 2018
SureenT ) vEERem; ... Jra ez 220
Latlove % &, {Pem) Provesdor Comercial 94,439 G913
Fadesn 5.A. Frovesdar Carnercial 31,168 200, 50%
Dalkazs 3.4, Froveador Cormereial - 287
Tropicalimentos 5.4, Frovewdor Comercial . [ 45
494 309 116, [d2

I ——

Lus ventus ¥ compras o compafias relacionades son realleadas en términos y condicionss
similarez B |a3 efecmadas con bercerea. Los saldns pendientes al ciorrc el &k w0 estan
garantizndos, no devengen inforeses ¥ 2an liguidedos en efectivo,

Mo exislen garantias colrerddas o] ecibidas por cuenles por cobrar o Peger de companias
rclazionadas,

Administraclin v alia dircecion
Loy miembros de la olte wdministragion y demds personas que aswmen b pestinn de la

Compadiiy, incloyendo a Ja garencin wemeral, asi como los sccionistas gue la represantan, o
b prrlicipade af 31 de diciembre de 2019 ¥ 20 & ¢ icausacviones no habituales ¥ relevantss.

E.10 IMPUENTOS CORRIENTES

TREATTIOT: | LRCIEmTe
31,1019 L, 2018

Sl Pur_imm;nﬁinﬁ CINTIOHIES:

Belencinnes on ba fueme de impuesta & lu renta (1 19,6449 536,102
hnpuesto 4 Ja salida de divigs (L L2179 412 515
Credito tributario compafila fusionade Lnvasel (2% - ThY AR5

[, 13,485 1,753,312

Pasivps por i puestns tHTicntcs:
Retencinnes ¢n la fuenie de impuesto a |z renta e

150 10,497 16, 25T
sl

(1) Corresponden o retencioncs en la fuernte Je impeeste a la renta ¢ impoesos & 1a salida
de divisas. Al 21 do dicieinlire e 201%, la Compalia recuperd [IR34T3 682 por lag



retenciumes ob la fuente de impasesto a la renla & impoacsto a la.9alida de divisas del
aile 20107, (En ¢f pfic 2018 rocupern SE376, 1 89 por 1as retenciones en Ja Feante de
impucsto a Ja rents o impussta & 1a salida de divises del ada 201 6.

2} Medinnie Irimile de fecha aoviembne de 2017, la Compafiia solicitd al Servicto de
Rentas Intemus meodifica la declarasidn del inpuestn al valer sgregado de marzo de
2016, coasiderando que fa Compadiia ceolizo une fusion por absorcon con 13 compadia
Envasel 8. A (abeorbidi) v se constituye en responsable wo beneficlania de los ectivos
v pisivos de [a compalifa ahaorhida, entee cllee los ceéditos nbutacios del inpuesta Al
valor agregadn que Envassl 5.4, no puda compensac durante-su vids jucidice. En
febrera de 2018, el Servicio de Rentus Intermas procedid / ranlizar dicha modifizacion.
Duraeie €] afio 2019, [8 Administracion docidia eclasificar A oliss Suenas por cobrar
gsle saldo, de acterda a Lo manifestade por [n Administracion, ¥ e Io sugerido por el
Seevicio de Renias [ntera mediante Oficio Mo 91701200 BOETHNOBZ 137 les usesores
ribalaring pencederdn = reafizur lus declacaciones sogtitidivas del formulario 104
durante e] periedu 2020, con la finalided de enricgir les declaraciaones de obligiciones
fiscales @ Dnpuestos gue tengn rglacion con e declarsciones que fusron modiheadaz
¥ que conciensn Los valores dol credits ributane,

Conciliacién 1 ributaria - I al I

| .a conciliacidn del impasste o 1a renta caleulrda de peucrdo a la tasa impositiva legal ¥ &l
impuesto a la renta afectado a oporaciones, fle como SUEwe:

Cheiembre 31, Diciembee 31,

19 2iMi
Pérdida untes de impuoeste a I renda (292,091} (41,358)
(M3 Cinstos no deducibles 733,728 L0, b53
Inzresas sxeatos (30,036} -
(Menos} Amortizocian de péndidas tributarias {1062, 90
Wilidad (péedida) gravable A a4w (44,705}
Taga de impuesto a ka rema del periode 3% 5%
Impuesio a la reotd causado FTATE -
Anticipo del impuesle a | renia [ignpresto minemo
— afio 201 ¥) - 217424

Teval impuesto a la renta afeclado 4 operaciones en las

gstados linansicnoes T1.175 217,624
]



Los movinjentds del impuesto a Ja renta, fosran comc sigue:

Diciembre 31, Dicieibre 31,

215 2018
Trpuwcsler & la renta del periodao 77,173 -
Anticipo mintino de impuesio 4 la centa - 317,624
Mlroos:
Ferensiones «n lo fuente del afio (239, 115) (240,537
Lnpuesto a la salidi de divisas del ano [460,622] (423,267)
Roicociones =n lu fuence de ahos antariones (80577 (315, 361)
Impuesio a la salida de divisas de afics
antgriones (234,348) (224,874
Saldo o favor (L t43 485 (YRE.E17)

E.[l IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los saidos de impuestes diferidns fueren <omo 3 gue:

Driceemibre 31, Lviciambre 31,

2014 2018

Akivios por impuesios diferidns: Provision .
por valor neta de realimcion aRa7 3067
Jutrilacion patranal ¥ desabucio 156,649 2,748
fumesiaagiom A pirdita 277G 233 524
]-55'i5 15 d !?iﬂ 34

Fiazivos por impuestos diferdas:
Propiedades ¥ equipos 17,288 LTUIE
Impuesto diferide neto 352,247 anl anl
1

Un resomen de lag diferencias enlre las hazes tributanas y Thancieres, que arigineren jos
impugstes diferidos. tue como zipiwe;



Bage Diferenciy

Trnbularia  Financiers  Permanenie Temporal
Driviembre 31 2019:

Frowizidn or valot teto
de

realizacicn - 12,268 - 2268
Amprtizacion de perdedas 831,195 - - 831,195
Frovisidn par desahucio - fa,21d - £d,214
TProvigidn par jubilacidm

patronal - 570,362 ' - 570562

Propicdad y Equipo - (69,152) - :ﬁg.lﬂi

Provisidn por valor nete

de

realizacion - 12,268 - 1224k
Anmetizacidn de pérdidas 934,095 - - 934,055
Pravizinin por desahocio 35,323 . 35521
Provisuin por jubilacidn

palcondl - 295 469 - 205 460
Peopiedad v Equipn - (T1.00 2% . (71,912)

T ———

Las mavimicolos de pasives por impuesios diferidos focean come sipue:

Concepie _ baldo Inizial Crenerd Sald

Liquidados I
reversadps S0 o0 .
en ¢l afo a1 Ninal
Alio terminado en diciembre 31, 2013
Provisica jubilacién patronel y
tesalcio R2.T48 (2,799) TR, 158 649
Frovision por valor aelo do
realizagin 3,067 - - 1057
Amorlimsian e plrdidas 13524 (35,725 - 207,194
Propicdedes ¥ squipas {17978} ] - [17238)
101,161 75341 T8, ik 352227
Afe wreninedo e digjembre 51, 01 &:
Prm'i!;i-.":n__]ubilanil:':n petrony] ¥ ) _ 53 4B 77,748
desabiucis
Erreiside por vadar ke 3
realizaciin 2694 368 - 1067
Aansort Lzacadiy de pérdidaz 350283 {116.759) - 231,524
Eropicdades ¥ equipos (L7033 (243 - (17.878)

315,944 117,536 42,743 0. 561



E.11 PATRIMONLO
Capital secEal
Al 371 dc dicizmbee de 20019 v 2008, ol capital social es de U355.253,200 y o5 consiituido

por 5,253,204 accianes ordinarias y nominativis & indivisibles, antorizadas, swecritas v en
cireulacién ¢ocl un veler nominal de wo délat cada wina,

Aportes para [iurg caphtalizavion

Al 31 de diciembrs de 21 Yy 2018, camesponden & los aportes realizados por los Accionisias,
los euales exstin destinados para fivrpros aumentos de capital.

Kerrrvas

La Ley de Compaiifas del Ecuador requizne que por Jo menos el [1% de 13 wiilided
ligoidy anual ser spropiadd como meserva lepal, hasta que ¢sta alcance como minimo
el 308 dol cupiral sescrito ¥ pagade Esla ceservu nu puede ser distribuida o los
magionistas, excepte eo cus0 de liquidacicn de 13 Conpaiia, perd puede ser utilizads
pard absorber piérdudas fUlias o pars swnentar €] copital.

Hesuliados acumulad os.
Perdidas acurmilads

Al 3] de diciembee de 2019 ¥ 2018, representa €l saldn de la perdida neta del ejercicic
¥ lnz perdidas acumuladas.

Le Lay de BAuimuen Tebutacia nioma y el Baplanwento Cigseral & Aalizecion del
Impncsiaa la Renta, pemmiten amaoctizar I pérdidas de ejensicios materioces dentro de
less ¢ineo ejercicins siguivnies & aguel en que se produjo la pérdida, siempre que su
valor monelario no agbrepasze ¢l 25% de la urilidad provable del afio.

Dppos Resultados [nieprales.

Al 3] de dectembee de 2009 v 2018, comsponds o los efectos acles por las noevas
medicionss de lns planes de berelicios definidos.



E.13 GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de eura crenta, e como sigue:

Sucldos y benebicios suciales
Jubilacitn v desghucio
Munteninienta v reparaciongs
Impuestos ¥ contribuciones
Hesotarios & profesionales y asesorias
Serlros .
Servicios hasicag
Depreciesiumes

Gaztas da viaje
Anorfizaciones

Amiendas

Surdinislnos ¥ maleriales
Gastns ds geaticn

Hras

E.ld GASTOS IDE VENTAS.

1'n resumen de est cusata, Fle 2omo sigee:

Sucldos v benelicios socinles
Amicndps

Servicios lagales ¢ auditoria
Guardiemia

Jnhilpcidn v desghoagio

raskos de viage

Tranaparte de mereadeTia
Diepraciscioess

Publicidod ¥ mercadeo
Manteninients v reparacianes
Prosisidn de incobrables
Hanorarios a profesianales v asesorias
SeLrus

Sumnnislres ¥ Macerieles
Servipios bisicos

Lmpuestos ¥ cofimbEcenes
Chirers

Afios lemiinados an,

Diciembwe 41,  Diciembre 31,
019 Z01H
1,000,151 $22.584
151,750 163,204
125,334 14] 0E4
107,024 112,431
LO4,077 14707
B4 027 105,932
70,341 62,353
64, G 75,70
02,311 aWa]l
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E.15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

I.0s extados finaneicros por el eho terminada el 31 de diciembee de 2019 hun sido aprobadng
par la Adminislrocion de s Compafa al 17 de junio de 2020 ¥ 22 préseniarin par su
aprobozion definitiva a fa Junts Gereral de Accionislas. La Administracién consideen que no
s pruduciran cambics 4 108 presenies extados financiems,

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1 POLITICA DE GESTION DE RIES0S,

La Adminismecidn de la Compadic o5 la responsshle de establecer, desaerollac v dar
sepuimicilo a oy politicas de gestion de viesgos con 2l ubjetive de identificar, analizar,
codtrolar v manitnmear los cieseos enirenados poc la Compedis, La Compafile rovica
regilannente las politicas y zistemas de adminisirocion de resgo a fin de que eclleion los
cambics en las condiciones de mertadn y en sus aslividades, logrtdo |a obtencion de un
anbieote de control disciplinede ¥ constractivo. en el cual todas los cmpleadas entieadan sus
rcdes v obligaciones,

La Compafly clazifica v gestiona los riesgos de imstrumentas fineocicros dc la aiguiente
1MW

Rizsgn de credito,

L= el nicsign de que una de L ouctes de un inginaonancs foossiers cawse wne pardide, fin mchens
A Ta otra pedle par incurapliv peg obligacion, ¥ se oniging prinzipalmete én las cosntas por
cobror a elientes we pelacionados v relacionados (Motas 9 v [6), cuyo imporls en Jibros es 4
mejor foctna de reprosenlar Ja mixntd expogicion al riezgo de ¢redito Sin tener en cuenta
ningung garaati colaterel tomada ni oS Mejoms vrediticies. Lo concontragion el rlesgo de
créditer ex limiteda dobido a que la bese de ¢licntes cs larga e independ ienle; 1a crlcdad erediticia
d2 lng scdivue Mnancieros que na 25tin ¢n mora me deterforados depende de los cebficaciones
de riesgo feuando walén dispan ibles), elerencias bandcarias, cnie oias.

Ricsgo de liquides.

Es &l riesp oe que wna entédad eocwentre dificoltad para cumplir con obligaciones asoeiadus
enh pasivos finencieros que ge Heuiden mediante (o entvega do efectivo o obro petive Fiancizeo.
El enfoque di la Compaia pera adminfstear |3 lguider es contar con 108 recurses suficientes
PATA cOmplir com sus ablipacioues wundo vencen, {ante 2 condizionzs nommealez como de
ensl0n, 8in iUt on pecdidas inaceplablées o amiesgar lo reputaziin de la Compadia.

A conlinuacion, s@ resumen los vencimiontos contcaclueles de los pagivos financiscos no
devivados e acwerds = las landas de tempe mds apropiadus delerminadas por
Admimistracion:



CHTEange Mo cComients
entre mas e
1 v |2 meses 12 meses

Ao decisd foj 1. 2ma
Cuetitas por pagar no relecionadas . 5 144,975 -
Cuetitss poF pagar a compaiiias relacionsdas 468,604 -
Chligaciones {ineneicras 2,027,140 SO0, 040
14,649,730 500000

En ¢l curso nonmal de sus negocios ¥ welividades de fnanciamientn, la Campaiia estd expuesia
8 diveroy riespeos Doancieros ge pueden afeciar el valor econdmico de sus fTujos de e fBetivo,
a3l coino de sus activas ¥, en consscusnciy, sus reslliadas operacionales. Loz principales
pagives financiems de la Compafifa, mcluven, dewdas con partes relocionadus ¥ wereedores
comerciales ¥ oitas cuentns pos pagar. Ll propesito procipal de estos pasivos financierns ez
consepuir finznciamicats para el desarmollo de sos aperaciones hahioales. Ta Compafia tiene
activag Finencicras, tales comoe afeclivo en caja ¥ bancos provenientes directamente de sus
DPUTACHMIAS,

La Adtninisiracidn supervisa la geatidn do estos fespos conirolande el complimicnio del maoeo
regulatorio respects al riesgo Mnancieln, La gerencia procura gue las actividades con ricsgo
financiero en lus gue s2 fuvoluera ta Compafie estén controladas por pollfticas ¥ procedimientos
adecuadns v que Los riesgos Hnansecos asien identilicados, meddos ¥ coatrelodos de acuerdn
con Lus pelticas wmernas.

Las actividades para propisiios da gestion del clesgo son llevedas a cabo por gjecutivos que
lieren Ins habilidades, la expericocia v la supervisida aprapiada.

& continwasid, se presanta tna definicion de los fesgos que enfrenti Ja Compahia, as{como ung
descripeion de 1ag medidss de mitigacion acolmente an uso por packe de L Cafmpatifa, 5i es el
v LN

Carrientes Do cotrieto
LTI s ok
1y 12 eses 12 memey

Atio terminads e diclembra 3L, 2012

Cuendas par pagar no relocionadas 1533234
Cucnlas pac pegar o cumpaiiies neladionadas . 45,705
CIbligacionca MnansIers Tl a4

16,380,374



El indice deuda - patrimonio de la Compafiia, fue como sigue:
Dhciembre 31,  Diciombre 11,

2019 2018
Total pasives 19,037,912 20,208,016
Menos efectivo v equivalentes de cfective 1.015.938 325,806
Total deuda nets 18,021,974 19,882 210
Total patrimonio neto 2,169,801 2,374,776
Indice de deuda - patrimonio neto 8.3l 837

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los Mujos de efectivo futuros de un Instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de varisciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riespo: riesgo de tasa de cambio, rlesgo de tasa
de Interés v otros nesgos de precio, La Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado
en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés - s el riesgo de que el valor razonable o los Mujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero peedan fluctsar como consecuencia de variaciones e las tasas

de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, Ia Compaiia considera Muctuaciones ruzonablemente
posibles a los cambios dé sas de fnterds en un rango de +-0,50%, situacitn que en el estado
de resubtados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad
carece de represenintividad.

Riesgo de tasa de cambio.- &5 el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
fituros de un instrumento financiero puedan fhectuar como consccuencia de

varlaciones en las lasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Compaitia no realiza transacciones significativas en
maneds exiranjers.

Alentamenie,

Sebopi b ¥
Katiuska Villegas Rosado
Jefe de Contabilidad






