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A. INFORMACIÓN GENERAL DE LA COMPAÑIA 

  

RAZÓN SOCIAL LA LLAVE 54, DE COMERCIO 
Rue ODSGaS295001 
FECILA DE CONSTUUCIÓN — 17001960 
OBJETO SOCIAL Importación venta cistibuoron y comerorlización de 

ssqupos, repuestos y matenales para elsectr industrial 
NO DE EXPEDIENTE. 20 

DIRECCIÓN Av Jue Tano Marengo him 25 Edif La Llave 
Plena Junto Kerumios 

Con el obreo de das complimuento ala duspuesto e la Rosolución No DCVS:DNCDN-2013 003 del 
20 de marzo 2015 5e procedo a ema hos nuts delos Estados Finanuicros 

> ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO VNF 

Los presets estados Fnancros de La Elewo $ A de Comorso al 11 de divsombre del 2019 han sido. 
reparados. sobre la baso del costo v de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIDO) emutidas porel Cons de Normas Intemaetrnales de Contabilidad ¿JASE) que tan 
sido adopuudas en Esuador 

Ba Moneda Juncionsl y manel e presentación 

Los estados finanueros se expresan en dólares ostaduumidense que os la moneda funcional y de 
presentación de la Compa, Las cafas ncluudas en los estados Finuncieros adjuntos están emprezadas 
en dolares estadoundenses, 

€ DEETARACIÓN DE CUMPLIMIENTO 

Losprescues estados fiuanseos dela Compañta constituyen estados ficancrcos preparados de scuerdo 
¿on las NIÍF emitidas por cl 1ASB (International Accuuntmg Standards Board), memas que han salo 
copiadas vn Fisulor > presentan la adopcion amtegel, explica y sm reservas de señoras normas 
internacionales y aplicadas de ¡manera anuforme los ejererros ue se presentan 

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICA LIVAS APLICADAS. 

DI Besos de preparacion de estados Guencieros 

Los presentes estados finencicros han sido prepuredos de acucsdo cow Nos [nermarsonales de. 
"nformación rnarizsra (NOE), emiias por 61 L.onsejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (ASF por sus sglas en mel), vigentes al 31 de drrembre de 2019 y 2018 
La preparacion de los estados fnunoxros conttmas A [55 Nomás fntemacienslos de Infomación Fioanetera (NIF) requuere el uso de cienas esteneciomos comables entucas Tarbren xogo a la 
Admimstracion de la Compeñía que ejerza su juro en el proceso de aplescron de sus polí. sunables En la Nota 5 se revelan Js áreas que implican un magar cado de juicio o compliad o en las cuales les ueótevo y estemuntones son pautas paa los estados financieros 

 



D.2 Base de medicion, 
Los estados financsros de la Compas han o preparados sobre la baso del soso hustono, 

D3 Mposda foncional y de presentación 

Las tafas clunds cn esta estados Sinamrcros y en sus motas se valoran stiezodo Ja moneda del 
nto everomso prnl en que la Compañía opera. La moneda funcional y de presentacion de la 
Compaña cs el dilar delos Escados Unidos de América 

DA Uso de ¡uows y oraciones contables 
La Compañia cfectus estomscrones  supueslos respecto del fumo: por detímoión. muy pocss veces 
serán tguales alos restado roles, Fstas estimaciones y supuestos so ¿ontimuumente cvaluados v e 
basan en la expersaciahnstónica y oros fuctores, meluyendo la expectativa de ocumencia de cucmos 
Luros quese consideran razonables d acuerdo ns cvounstancias Las estimaciones y supuestos ra 
signlfianwos afcuados por la Admosracion so presentan continuación, 

Provisión por cuentas incobrables Ll smporte de las pérdidas creitcis esperadas (PCE es 
“actualaado en cada fecha de seporio para refear los cabros cn sl nosgo de créduo desde el 
«cconasimmento nasal del comespondiente asuvo Financiero, La Compañía siempre reconose 
PCE durante el tempo de vida del acto para las cuentas por cobrar comerculs, dendores 
anos 3 eos dndores, Las pérdndas crediticias esperadas en esos astas financcros son 
estuvedas usando una maz de provisiones basado es la experienia hutérica de pérdidas 
eredinciasde la Compaña.yustada por actores que son espestficos los deudores, sanebcrones 
económicas gseales y una evaluación tato dela actual 11 como tambn, de la presupuestado 
direosión delas condrcsones co la fecha de reporte 1ncluyendo el valor del dinero en el tiempo 
cuendo e apropuado 

Para todos los cos nstraentos financteos, la Corspañarecono.e POL durante el tempo 
dle vada del scivo cuando habido wn aumento sigratianvo en ed nesgo e crédito des el 
reconactmiento wicial Se por emo ado nesgo de crédito en el martomento Mito mo ba 
sumenteda mugmiicalarmnente desde el toconocimiento amcial la Compara edo la 
corección de valor por pácthdes para es wstsumento financiero a on importe iguala 15 
perdidas credicrs esperados en os próxemuos doce rss.   

La evaluacion de si deberían sor reconocidas perdidas creuscas esperadas (PL) durant el 
rompo de vida del senvo est basada cn aumentos senificatos en La probabilidad  risgo 
de un msonplziento que cousra desde el 1econccimuenso nital en lugar de sobre la 
evudencia de vnastivo fTenctra can deterioro de valor reducto la fecha de porte o que 
cura un mermplimient, 

Las PCK durante ol sompo de vida del acto represenan Las páridas credicis esperadas 
que resataran de tados los posibles events de invumplimuroto ducánte Ja vida esperada de 
ln mstrumenco fuaneroro En comtasto, las POE esperadas cn los preximos doce meses 
represent la poresón de las POL durante el tempo de vida del seivo quo se aspra resulten 
¿e ovemas do mcumplumento ssbro un instrumento fmnelero que sen posible gent delas 
12 meses después de la fecha derepente, 

  

Peovison por 

  

olosceaca de ventacios.. al finde coda pertodo comable ss cvala la



«nistens de pvadenciaolyctva de detecoro de sus inventarios comparando el saldo on libros 
y el valor rocwperablesegultante dl analns de obsolesconci tomando en cuenta fechas de 
caducidad y Lempa maxamo de soe de inventarios, cuando el valor en hibros de los áctavos 
excodo su valos futuro de recuperación se consudera deteioro El valor del deterioro 58 
Feconose un una cuenta corrsctort del aro y en los resultados del periodo, 

Impuestos dinos. al Sna de cada pencdo contable se evalua el valor resonocer como 
caoros por impuestos dSlendos «o la meda que 9s proto la centeno del 
concapondiene benefi» Fiscal a crvés de 3u compensscion con el payo de Impuestos 
seas faros, 

  

Erovnsión por valornetoszalizabl de imesrtarios al Jnal decada perso contables cualés 
Ja exastencn evadenera cOjenva de que uo se podeá cscugerar ol costo delos unventanos 
vomparsado el saldo an bros y l valor elo resluable tomando cn cuanta los prstos de 
venta menes los cosios de vela para prodocts terminados y los precios de vente menos Jos 
costos de conversron y la costos do vena par males prota, uundo e valor cn Hbros de 
los vas excede y valor aeto de relación se considera deterioro, 

E valor del deteroro se rconoue en ma cuenta gorrectora del acto v en los resultados del 
pero 
Vds us y valores penales a fica de cada persodo somsble se eyaluan las vidas útiles 
sumadas «Tos valores revelules de sus actos depremabies o amorsasbles (excluyendo los 
de sales amaral), cuando osune un evento que dica que dichas vids des o valores 
residuales son hforentos 2 lus eslumadas antermemente, se actualizan estos datos y lus 
orrespondientes austes contables de manera prospctna. 

  

  Desert yo pinte. La Compotra evalua periédisamentesexsten indicadores 
¿ue alguna de sus nenwos prdtese estr detorocado de acuerdo con a NIC 36 "Detertoso el 
Valor de los Activos" $1 sxaten tales indicadores so ecalza mua cstruauión del monto 
recuperable del actwo, En clcaso de la plosvala y de Jos usuros intangibles que pocas vides 
vals indefiadas, los apures recuperables se esmas aovalement: 

El ompurt seusporable de 11 AGtIvO es el mayor valor ense el valor Juso de un acto o 
unidad generadora de esco manos los costos de vena y su valor en Usn yes determinado 
para un seno ndiyadoal a menos que el asivo no gentre cnlrndas Je feutivo que 590 
Gtaramente undepeniees de ctos AstIvOs o grupos de nenwos Cuando el valor on bros de 
vn activo excede su monto fecuperable, el sctwo es considerado deteriorado y es dismunatdo. 
hasta ajenas 2 sont secuperable, Al evalua ol vor ca 150 los Mus de sfevo foluros 
escmados Som descontados usando una tasa de descuento entes de impuesto que réfeza las 
evaluaciones actuales de mercado, del valor vempo del Siero y los nesgos especificos al 
acto Para doterminare! valor usta menns costs de sea, 5e usa un modelo de valuación 
apropiado, Est cácalos sn cortoborados por ulups de valurción u oO indicadores de 

valor just disponibles 

  

Las perdutos por dteroro det valor de un actvo no finaneeo son eonocidas con cargo a 
resultados enla vstegarias de gatos ascos la Juncinn del activo deteriorado, except 
por proprsdades anterormenterecveluadas donde la reevaluación fuo saca al patrio 
Jn ete caso el deteutaro también es resonocrdo con ergo 2 PATIMONIO hasta l monto de 
cuslquie resvaluzcion anterior 

  

Para activos, excluyendo Los de valor amater! ¡aliza ps cvaluncion anal seposto de 
1 xtstn idcadres je que la perchda por deterioro reconocida antenmente podria va no. 
esisur a hahor dismimudo. Si exite indicador la Compañía ora el monto muevo 
recupecablo



Una pérdida por deterro amtericemente reconocida e severada solamente ha habrdo un 
zurbio en las estimaciones usadas para determinar el monto recupera del actovo desde la 
lima ve que se reconncó una perdida por detenro 

Sa ese es el caso, el valor en libros del actvo es aumentado hosta alcanzar su monto 
recuperable, Este monto mumentndo no puede excader el valor en libros quo habría ndo 
“exermúinado, neto de depreciación sn se hubuexe reconocido una pérdida por detericr del 
cho en años ntencres 

"Tal reverso es recanocado con abono a resultados, a menos que ua activo 20 rogitado al 
onto secvalusdo; en eso caso el reverso 0 tratado como un ammento do reevaluación 
Una pátddapor desea en rolacon con. menor valor de usetsiones no se severa 
Yalor razonable de activos y pasivos en ciertos casos los senvos y pasos deben sor 
Fegistados a su valor ragorabls, que es el monto por ef cual un activo puede ser comprado o 
vendido, a el monto por el cual un pasivo puede ser 1meumdo o liquidado so una transacción 
astsal ente parto debrdamente mformadas, co condiciones de mcependeneta muta disnea 
e mua liquidación forzosa, utilizando paca csto precios vigentes en mercados actos, 
estimaciones en hase a lo mejor tofonnación disponible te ovas tsoucas de valuacio, les 
modificaciones figras se sctuelzan do manera prospectiva, 

  

DAS agree sn ruarctas 
Las prsnnpios contables paren del supuesto de a cotinudad de la operaciones de ente comablo como 
erapres en marcha, a menos que s indique todo lo contrano La Llave $ A DF COMPRCIO, es una 

«nido com antecedentes de empresa. uuscha, por el movimiento economico de sus operaciones y por 
el tempo que dispone para seguir funcionan enel fro de suero a su enstiucaón 

1.6 ostrunsentas Huancloros básicos 
ay Clasficación de vldos en corrientes y no cormentes. 

Enel Estado de Suuacion Einancira, 09 saldos se preseman en tuncion a su vencimiento como. 
comentes cuando es igual o infenor a docs meses, contados desde la fecha de proye delos 
sados (ioanseros y com no somientes cuando es mayor ee periodo 

1) Efecto y eguenntents de efecto. 
En este grupo comuble sorogrstraelefsciyo en caya y baucos incluyendo ls 1ovomones coro 
plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se midon smcal y posteirmente poráu valor sontnal 

£) Instrumentos finencleros 
Los gets financisros y pusvasfinancaros son tesonocidos cuendo la Compañia se convierte 
“numa parte de Ts clgucolascnmtraciuals del instrumento negocrado 
Lor sctvas finanosrs y pastos financieros sun medidos mscralment a valor rezpnabe Los 
octos de transaccion que son dvectamene atribuibles a la aáquición emisión de setos 

oencistos y pasos finaneeros (Jstntos de los 1orvos Mnancietos y pasivos Fnanctros 4 
valor razonable Cog cambios en esultados) son sgregados o deducidos del alos razonable de



los acavos fiancuros y passos Financieros segun sc apropido, e el oconscamienta cial 
Los somos de ransacción directamente atubles a la adquisición do activos fhuncseos 
pasovos financieros a valor rezonablo con cambios ba resullados son ceoonccidos 
irmneciacamonc en resaltados. 

Activos financieros 
odas las compras ventas convencionales de sais finucros sn reconocidas y dadas de 
"aga cn la facha de comision Las Lampras e ventas convencionales de un acuvo Dnanciero 
son corapros venas bayo Un cometo cuyas condones requieren la entrega del acto durant 
un peso que generalmente está sgulado v surge de una convencion establecida en el mercado, 
comespondieare 
"Todos ds uelwos financieros reconocidos san posteronuente medidos en u toulutad ya 55, 
a costo amenizado 01 valo! sazonable. dependiendo de la olamiicacion dada a los tivos 
financieros 

ficgción de activos fuancrros. 

Los activos Sinamorros que cumplen las sugentes condiciones son postenormento medidos a 
costa amorado, 
Se comorva dentro de un modela de neos cuyo obyetro £s mantener os acuvos Finsmcsros 
paro vblener los Muyos de cTectiyo contaciales, y 
Las condierones vantracivales del gcuyo don lugar eu focus specrcudos, a fos de efectivo 
que son Únisamonte pagos del principal ierses sole el amporto del prnpal pendiente   

Las aces que compien las siguestes condiciones <ps postercrimente medidos a valer 
zezonablo con caos en otro resultado negra! (VRECORI) 
Se mantiene dentro de an modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo jos de 
sfcotwo conmactualos y Vendiendo acbvos Rnncioras: y 
Las condiciones contractuales del ctra dan lugar en fechas espeofiadas a Meg de efecovo 
ue son umncamente pues del pinepal e intereso sobr v]impure del prncrpal pendiente 

Todos los los dotes fimaneioros que mo camplen con las condigiones anterores son 
postertormene medidos valor razonable con cambros en evutados (VRCCRI 
No obstao lo ameriar lg Compañia puede resfose la siguientes elcccunes sreugcsbles en ol 
nomento del reconcemaenlo muera de un activo Einancrero 

La Compañia podria necNocablemento elegir prosonts los Caminos postres en el valor 
razonable o otro vosultadoiicgral para iusersuones en mstromentos de patrunomio que en ct 
aso, 6 mecuran y valor razonable con combios en seultados, 
La Compatsa pode vrovocablemente desnar un acto financieo que cumple los sntencs de 
«sto amoruzado o valor razonable con cambios cu otro resulto integral para medrlox valor 
razomablo con cambios en resultados s hicaendalo elimino o reduce igndicanvamente ma 
incongruencia de megición o reconcermiemto



sto amrtzado y metodo de tasa de wisrce electo. 
Elmétodo de tasa de smerésofeenva es un método que se tiza parnel lento del onaco montado 
de un acwvo fiuansiro y para la distribucion del ngreso par mesetes 4 lo lugo del periodo 
comespemdicate, Para los stromentos Finncxos dbstimos de aquellos petivos finansteras con 
dstenaro de valor crevilo comprados y originados, la tasa de intrs efectua es la tasa que 
descuenta essctamente 199 cobros de efecto futuros estunados (nctnyenda todas as comunes y 
puntos hasicos de inteós, pagados recibidos por ls partes del contro, que integren a tasa de 
imerés efecva, los costos de Imssceion + cuslquicr ora prima 0 Hescuento) excluyendo Jas 
perdidas crediticias esperadas durante la vida esperada del activo financiero, o cundo sta 
apropiado, un período menor con resposto l valor en iras bruto de ua actwo Ennciero enel 
moran de a recortado osa 

    

Paca acuys financieros con deterioro de valor eraiicio comprados u ogonados, se calla ona 
tasa de sterá eflcteva gustado por cludd credicra descontando Jos Mayos de efecto estrados 
inetugendo perdidas Crediiias esperas, sl costo amorizudo del acúvo financia en su 
reconorimionto inet 

El costo amortado dí un nctwo finaereo es el aporte al que fas modulo en su reconocen 
mical om activo Gnancero, menos reembolsos del prinepal, mas la amonización acumulada, 
utilcando el método ds tasa de ctecs ectwa, de cualquier deftrcnca gn ol mporto Jura! y el 
mport. al veucimnonto, usado por eualquree conección de valor pOr pérdidas 

“Además el valne en ibrosbroto de un astwo Exanciero es el costo amortzado del actva Financiero 
antes de mosarl. por cualquige correccion de valor pur perdidas EL mgreso por inurses se 
reconoce wiando ol método de tara de merés efectua para activos financieros medidos 3 vosto 
ruortzado y a valor razonable con cumbio en oro resulto antegral 
Para los insrumcalos Firanceros stos de aquella actuwos financieros con deeriro de valas 
eredicro comprados 4 amgmados el mreso por intees se calula aglcando la taa de Juerés 
efoetwa al valor en Tbrosfmuto de un xctwo financiero excepto para áctivos Snancrras que Ja 
«otero posteriormente en tros con deteriora de valor credo. 

  

Para setos Financieos que se convienen posteiammente en actives con deteioro de valor 
«sáiicio, el ngroso por amtereses es seeonccido aplicando. la tasa de mteos efectiva al vosto 
“smortaado del vo fnancaera Sa en perlados de seporte potlerors, el nesgo de credito del 
>rstcomenta financiera son deerlro de valor crediticio mejora de manera tal que el acto 
name ya no ene detenoro de valor credit el mreso pos nceteses se reconoce aplicando la 
sa de interes sftrva 2 valore os bro de to financiera 

Para tos activos flancos con deterioro de valor sreótucso comprados u onginados, la Compañía 
reconsos el ungeso por amereses aplicando latas do mer, ufecuva ajustada por calidad cresiucia 
Al costo apormzado del actwo fimantero deso el reconoermiento incl l cálculo no revierte la 
basa rata, incluso 4) el csgo de Gro dal ace financiro mera posteriormente de mu uo 
el actrw fientrea ya no tenga detrunro de valor crodiiio Los ¿mpress porteros reconocen 
em ol estado de resultados y 3eIneluye somo ingresos financieros 

 



Astros fvancleroscondeteroro de valor crediticio 

Un acu financiero sta con detenuro de valor ecu cuando han ocumdo uno o más exentos 
ue fscnen un impacio pegusicial sobre los Mos de efecto futuros esurmados de esc acino 
Financtcro Evadentis de que un asuvo finacctso está con deter de vals credit moloyen 
saformución observablo sobe las sucesos siguentes 

  

3) Dificultades tmancieras siguufcatas del ermsor o del deudor. 
BA Una imfrscron del conteo, tal como un tnsumplimuenKo y Suceso de mora 
er Elprevemista del deudor or raz0nos vveómicas contractuales relacionadas con dificultades 

ancieras del deudor Le ha otorgado a este concesiones e ventajas que no ls haba criado 
en tas croacia, 

8) Se esta comstundo en probable que cÍ dendor entre su quiebra o en ota foma de 
oran fancerar 

$) La desoparicion de un mercado sotvo pata. acuvoGuensueo en xestión deta dificultades 
Fingnciors, 

   

olenca de costo 
La Compañwsvestga un activo financiero cuando exulo información que ncbea que la contraparte 
estan dificultades Financuern severos y no exito una perspectva scale de recupero, por esemplo, 
cuando lo comtrapete ha suo puesta en Igundacrón o h entrado en procedimientos de bancorot, 
enel care de cuentas par cobrar entes relasionados y no relacionados, cuando lo importes han 
ado morosos por mas de des añas, la primero que cout primero 
Los setos financieros castigados podas tadas estar setos 1 ctoudades de cumplumeto bag 
Tos protadbuentos de recupero dela Compañia, temendo en vnnsuderacion asesoría Teal cuando 
Juere apropiado, Cualquuerrésupero cealizado se recongee en resultados, 

  

Medicion y roconocrmento de perdidas credos soperas. 
  

La medicion de las párdidas crediticias esperadas es una tinción de la probalalidad de 
¿ncumplmuonto la soveradad fos der le megrítud de la pérdida 5 est un incomplimamto) y la 
exposicion al lusumplumenta La evaluación de la prabubulidad de cumplimiento yla severidad 
sta Drsoda en datos hustoios xjustados por cnfurmación fura gro so desc nulernorment 
a cuanto la exposcion Ml Jacumplamiento para actos Fniworeros ost eta representada por el 
valoren libros Eruto delos aclvos a la Fecha coporíe para campeonas de prestamos contas. 

de garantia fnanstera la exposserón inclu el importo que se dispondrá en el utora en a fecha de 
>icumpliminto determinada sobre la base de fondencias hisióncaS el entendimiento de la 
Compass delas específicas necesudades financieras Jutras de los deudores, y ota infonaución 
ona relevante 

 



Pasa los actovos financigros la pordida sreduuesa esperada se ssuma como la dforenzas entre tados 
los fuyos de efecto contracales quese adcudan al Gropo en conformidad con cIgonemto 3 todos 
los fijos de efteto que la Compañía cspera rocibur descontidos a La t30 de interés efectivo 
'ongmal ca un contato de garantva Financiera, ya quelo Compadla esta obligado a realzar pagos 
solamente en l evento de un meumpliienxo por pat del deudor en conformidad con Js clausujas 
del strumonto que está garantcado las insuficiencias de efeeuvo son pages esperados 4 
reembolsar al tenedor por una pérdida crefiicia en la que ensure monos Jos importes que la 
Compallta espera recub del tenedor el deudor un lector, 

  

Para corapromisos de prestaos sun viles una pérdida croducia es el valor presente de la 
¿iferencia eme los fgos de fectwo contractuales que e deben a Da Lompañía sl tenor del 
cosmpromuso de prestamo sispono del préstamo; y los Muyos de efetivo que la Compañía espera 
cite upon del préstamo 

Cuando la CE durante e mps de vada del soto 5 mud sobre una baso coleta pura oteder 
Tus Laso enque Iaevidoncia de aumentos sigufialvos nel nesgocseduueto anuvol de instrument 
incordus! puede no star pun dispomblo 103 mstrumentos Financieros so agrupan de la siguente 

"Naturaleza delos instramentas fuancieos (es der les cuentas comarcales, deudores veis, 
ios deudores de la Compaíua son csda uno valuados como un grua separado Tos prostamos. 
a partes relacionadas som evaluados por perdidas crodlicim esperadas sobre vna Dase 
adri 
Fetas de motosdad, 
Naturaleza tarafo e andustra delos deudores; 

+ Naturaleza delas paranras por cuentas por cobrar por srtendemicntos y 
Ciawicaciones credias extemas 51 osuoneren disponibles 

  

y xasrepación socia segolenmene por a Adimstraon de Compas pan asegurarse que 
los grant de cada grupo contmuen compartido sims carece de mea ral, 
Sra Compa a edito coccion de valr por podas Un insumento rancio un 
import queen els PCE dore el tempo de vda del uo cel parado deep amen 
pero determi en e period de rear ata! que as cndimnes para PCE durant el empo de 
gn ós nivozanosecumpln la Compuñw mide la orcccón d valor por peduas aun mon. 

<suivalene aa PCE de ne prox eco meses la fecha de oporto cad 

Pastos. insrermentos de patio 

Elesificacio: o potreros 
Los sastrunentos de deuda y patimonto crudos por la Compañía xs claufican como pasas 
Finencioros o como prime de conformidad con la sustancia del snendo onescipal y las 
¡efimouones de pasivo financiero 3 metnumento de palramoslo



Lestrceentos slo 
a mstramento de psrimonto es cualquier conato que cvudensss un uteres rotdua en los actos 
de ur ento despues de deducir todos sus pasivos, os nstusnentos de patrimomto emos por 
la Compañía se reconocen por los importes recibidos, net de los cotos rectos de eminión 

Paervosfinanczeras medidos posteriormente a coto amenizada 
Los pasivos financieros que no Scan 

Una srmtrapresncion cortmgerte de un dqurente en una combmacion de negosis, 
Mantenido pace negacsar o, 
Designados a YRCCR, 308 posteriormente medidos n costo atorado ando el método de 
tasa de intros efectova, 

El métado detasa do unorós efec es un método que se utiliza psa l culo del costo amortzado 
de un pasivo fnanoeeso y pora la disvibucion del gasto por xuereses a la lago del portado 
correspondiente. La rata de Interes sfectuva cs la tasa que descuenta exaclament. los pagos de 
icsiro foros sstamados quan endo todas las combina y perdes hasteos do mer, pagados 
recibidos, que untogren 1 (sa de iters ect, os costos de sacan y cualquier tra prima o 
descuento) durante la vada cspcrada del pasivo financiero o cuando sea eproprdo. un pelado 
menor ut costo amortzado de un pasara financace 

Ba de sciiog paseos fnemeserns 

Unactivo finanoseco se elumana cuando expan los derechos secibrlos flujos de ofoctwodeluctovo 
1 la Compañtamansfiero el ac a un tercero sinrotonr Sustanulmente Los nesgos y beneficios 
del accio Un pasivo es elimenado cuendo las obligaciones de la Compafa espevuicadas en el 
outra sean lqundado. 

% Besonecimsento y medición pesteror 
Reconcelnuiento 

La Compañia reconoce um actyo o pasivo Fitancreo en cl tado do situacron financiera la 
fecha dela negocrscion 56 reconocca cuando 50 COMpEomsts a comprar vender cl acto 0 
agur l pastuo 

veses 

  

nat 

  

os actos y pasivos financieros son medidos aicialmente 6 5e Valor racomuble mas cualquier 
costo rhuible yde (ración que de ser sganicaivo es reconocido como parte del atv 

pasivo, siempre que el actyo o paseo Snanciero no sen designado como de vslor razonable a 
través de ganancias y perdadas Con posterioridad al reconocimiento ineal la Compañía 
valora los museos como se destribe 4 continuación 

Medición posterior 
1), Prestamos y cuentas por cobrar



Posterior sn reconocimiento incl ss miden al costo amortizado aplicando el metado de: 
¡nters efecto, En espeofco, lo Cotnpulvo presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
sategona 

  

Cuentas pot cobrar no relacionadas Pets cuentas por cobra sorespondes a los mantos 
aicudados por cliente o relacionados por la venga de esupos, repuestos y mutenalos para 

el sector dusral 
  

Cuentas por cobrar u compeñas celaromadas, Estas tanstoctones se registran a valor 
mm que mo dfcre des valor razonable 
B)_ Otros pasivos finncaros. 
Postenur a su reconocimiento mucia se mudn al costo amortuzado sphcando «) metodo de 
mars efecto Bn espestfco, La Compañia presenta las siguentes cuentas dentro de esta 
cstegorta 

1 Peavesdores Son obligaciones do pago por bres o sexvicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen 2 9 valor 
omiel que es equivalente a su costo amortizado ya que son prgaderas en 
pliazos menores a 180 das 

4) Cnentasporpagar a paras relacionadas Comespordon nublsgecione de pago 
que son ergsbles cn cualqusecxomento par parte del acceodor 

10) Obligaciones fuancieras, Se restan aueialmento a yu valor nominal que no 
lficren de su valar razonable pues están contratados las tasas vigentes en el 
suero, 

¡No esastén costos de transacciones sigrufcatas sueros al momento de su contratación 
Los inereses devengados en slas operaciones s presentan en el Estado de Resultados 
Integrales bay el rabo “Gastos Financieros” los itoreses pendiestes de pago se presentan 
mel Estado de Sanación FananaJera, ajo 2) yubro "Obligaciones financieras” 

3) Inventores 
En este grupo comable se regia los actos poscadas para se Vendidos, producidos vo 
consumidos en el curso normal de le aperasion 
Medición mesa. los inventarios so muden por 5u coxo; el cusl incuye precro de compe, 
aranceles de wapurtación, oros mpuetos mo recupeciblos, transporte almacenemeoto osos 
¿erestamento smbaiblos x La adquuicion o produecrón para durles «y condición v nbicación 
“actual después de deduc todos los descuentos comerciales, rebajas y oras pardas sovalaces 
«meluye impertarones euros), 
Medierón potato el costo delos nventrts se determina porel metodo promo ponderado 

y se miden el costo o al valor nto sealzablo, el que sca cnenos El valor neto realizable 
owesponde al puecto de venta estunado en el sursa normal del negocio meuos los casos 
escunados para tormanar su producuón y los necesamos para fleva cabo su vea, 

 



e) Gastos pagados por anticipado. 
En esta grupo consabl s regu los anrapos entregados a toreros o pagos anbepados para 
lu compra de bienes y servilos queno hayan do devengados al cxrr del ejercen scondrmco, 
Se miden sncwl y posterormento a su valor noranal' su amorización 50 reconces <p los 
resultados del periodo en el cual generan bencícsos cconomcos futuros, 

D Propiedades y equipos 
Encstegupo venube se regetra todo bien tangubl adquirido paca su uso en la produccion o 
ImINISIO de bienes y servicio, para amendarlosatereros 0 para propositos adramitranvos, 
sv solos es probable que la entidad vbtengs los beneforos economico; futuros derivados del 
numa y ol costa del elemento puedo medio con abiidad 

Medición miel. Tas propiedados y equipos so muden al costo el cual meluya el preto de 
“dquisecón despues de deco cuslquior descuento  etuga los costos directamente atribuibles 
la sbieacion del arrob logar y en ls tendre pegestnas para que pueda operar dela 
dorwa provista por la Adounisracin yla stmcaon nro de ls Losts de desmantela eo 
y coto, as como la retablitacion del lugar sobr cl queso asc, 

Megicion postemor les prmmedados y equipos se mides al costo menos la depression 
s.umulaa y clamport acumulado de ls erchdas por deseo del valor 

La Compañsa evalos la obaolosconsa Econo 0 cumersral procedente de los cambios en la 
emana del mercado delo» prudastos o servicins quese obrenen con el actor 

  

Metodo de depreciación. los actos emplozan a depreciarse cuando estan desporbles pasa su 
59 y hasta ue sea dados de bra, meluso sy el buen ha dead de e utlzado, La deprocianión 
+s resnocida cn el resultado del pero con bese en sl mistodo lnzal sobre la vadas pos 
estimadas por la Adroimstracion de la Corpa. 

Las y das utls y los valros residuales se han estumado emo sigue 

   

Deserpejon vida dit Valor escu 

Edufto asta 70 años 0) 
Instalaciones l0años. ( 
Fauipos 1Daños. to 
Muebles y enseres Lomo 19] 

Vehiculos $ años () 
Egugos de compran 320 (0



(2) 4 entero de la Admunstación de La Compañía estos acuvos se van a manten hast ol 
Término opstamvo de los ensmos y; al 20 ser sujetos de venta a toreeros el valor rosal 
amgnado a Los senos es coro o mula 

2 Panvas por baseñcos a dos empleados 
Pasmias comentes — en esto grupo contable se rogrsran las nbligacrones preseates com 
esopleados como bencfiies ocres fdccemo leer y cuarto sueldo, vacaciones, ento chos) 
bligaciones con al IPS y partespacion  tesbaydores, Se miden a su valor nomonal y se 
recunocen en Ts restado del pero en e que se ener 

El cálculo dela perncipacion a trabajadores se realiza de acuerdo las dispostcones legales 
vigentes. representa el 15% sobre la vilidad comabilo de la Compañía anos de liquidar el 

impuesto ala renta y se recon cn ls resultados de penado, 

Pasos 50 corientes — Ja Compañía so un plan de beneficios defiudos para job 
patconal normado y requendo por las Jeyes Iahorales ecuatorianas Adiclomalimonto de acuerdo 

las leyes vigentes en los casos de temunactos dela relacion Isora por dosahuc soltado 
por el empleador o pur el tcabagador el empleador besuicaa l trabajador con el verisinco 
por crento del equivnlemse a la fimo romonecacion mensa] por cado vna de los años de 
erat prestados ala misma Compaíva o empleador este bunefico se denoinma desucto 

La Compuñla determna anualmietz: las provisnes antes ¡ndiondas con baso on esudros 
acivamales practicados pa un protesionalindependietsv so reconocen cos cargo los caos 
+ gastos (resoltados) del año aplicando cl metodo de costeo de ertéio unico prayccendo y 
cepreseuran el valor present dela obligaciones ala fecha del estada de atu Hnmciera cl 
cual cs cbtemdo desviado los lujos de saluda de efectivo a uno (988 de B2I% anual 
equivalent yla asa promoduo de lo bonos corporatvas de ala csludad del Eosodor, ue et 
loncrmnados cn la smusrnaruoneda cn la quo Jos beneficios Str pagados. 

  

Los Iuporess acruamalestocluyen vasallos coma san, en acrsón al aso de descuento tasa de 
moralidad odad sexo años de servo TOmBNerACiONGS, mecemontos. Sutros de 
temuneraciones (asa de rotación, onto ras Las gonansiás y pérdidas actuarial que surgen 
de los ustes basados en a espemener y cambios en los supuestas actuales se cargan o ros 
sesullados mtegralos enel periodo cn el que urgen 

Las vosto dels servicios usados se reconocen amudtanenjocnersultados delato Aletere 
det 1ña las provistos cubren a todos Los emleados que se encontrabao Erbraando para la 
Compañia 

La Adimnisración dela Compars veia como 1a5a de descuonto de ems provisiones J 1300 
promedio delos bonos comoretivos de ult calidad del Ecuador pues considera que es lets



que mejor presea a setludad seonómica y el sesgo del puts as como cambió se alinea von 
los pronunciamientos del organismo de conto!   

h) Provisiones 
on uste guapo conte se segs € ampore estando par cobre sbiigaciones prosortes ya. 
scan logalo, mps como resultado desucesos pasados, por las cuales e probablo que vaya 
4 ser necesaria una salida de recursos paca luundarlas. Los provisiones 5on evaluadas 
persadicamontev se actualtzan teuec en consideracio la cujor mfbrmación dispomble 412 
ficha de-ciero delos esos financieras (lupe costo financiera e picas) 

  

1 Impuestos 
Activos pOr Impuestos comentes. em ste gro contable e registran Jos ceduos arburarios 
de impuesto al valor agregado o smpuesto a la renta, a co lus antapos de impuesto la 
rente que e han sdo compensados, 

Pasivos por ampuentos comentas en eto grupo contable ve registran la obligaciones con la 
Acimunusración Tributaca por Loupuesto l valor agregado 251 como las retonciones la fuente 
por pagar por ampucsto 3 valor agregado e Impuesto la senta. 

Improrto a las ganamos en cts gimpo COMablo se regista el impuesto a as ganancias 
somente mas el poto ela actualización (lieracron o corstiucion) de los acvos y pasros 
porampsestos dsteids, 

Impuesto ales ganancias comente se determuza sobre Labs mporuble calculada de acueráo 
on Ine disposiciones legales y ibutaris vigentes al crere del ejercer contable La tasa de 
impuesto a genane¡as paralos años 2019) 2013 asciendp2125%% Se mudo. su valocnomunal 
+ se reconoce en los resaltados del poicdo an el que se penera. 

apuesto alos ganancass dticido, e determina sobre las diferncrasLeporatos que esten 
“mur ls bases butaias de ntros y pasas con us Bases Financaeras. las tasas Imposuias y 
regulaciones fiscales explads cn cl cálculo de dichos umportes sen vigentes al ceo del 
ejerciciocontable be mido al muntu que so stema recuperar 0 pagara as autoruades tributarias 
y e resonogo en el reselado del periodo a sa anos resultados antegrates dependiendo de la 
“eunsarción qué omgson da dfeenciateporam. 

  

1) Tracamiento de posteronesfisoples inciertas 
La Interpreicion ahords la comabiluacion de Tos Impuestos sobra la rente cuando los 
bretameatos ampomovos unplican Jaseradumbre que afecta la aplicación de de NIC 12 
“Impuestos a ls ganancus" No se aplica los Impuestos O grevamenes que están fra del 
alcance de NIC 12, move especificamente vs requests rolactnados eo los mterosos y las 

 



sanciones asociadas con tratamientos fiscales icsrtos La Imerpreación aborda 
«rpestficamnto lo srgotente, 

+51 la Computo corsa el ntamento depilacion sale notas por 
separado 

+ as sapeiss que a Compas Le sobr a evaluación des 
(ne por une de salsas Ases + Cro Compañia eomnma a gane Fl (éso cal) Las ae ls, lr ondas cl ads lr cséns asas no Vlad taa 

+ Cómala Compañs cora tos ambos Posh excusas 

  

  

Esa morpretación comenzo su aplicación lectiva part ell deenoro de 2019 La aphcación 
de CINIT 2 20 ha generado impactos en los estados financteos dela Compañia 

  

1) Patrimonio 
Capi social sn este grupo contable se registra el monto portado del capxal Se wide su 
valor nominal 

Aportes para tura capualzacron en este grupo contable se reyrsvan ls valorvssecibados en 
<lootwo o espemes do los Accionitas de la Compuña provementes de un acuerdo formal de 
«apitalzación coro plazo. St maden a se valor noamnal 

Reservas en ese gropo contable se segusrn las apropescaooss de utldadas y sansttaciones 
realiadas por Ley estatuto, nouerdos de Acciomstas o para propositos espeaifcos Semen 
asusados normal 

Oros resultados integrales. en ste grupo conta s registran los efects netos por las novas 
ediciones delos planes de ponsuones de beneficia definidos 

Resultados acmmulados en este grupo contable so regata el neta de la uilida del ejeorro 
y las pérdidas acumuladas sobre las cuales los Avcruusias 10 Kan deserminado que éstas sean 
tyeto de ubsorción por Resstución de 1aJunte General de Actomslas 

1 Togresos par ventas 
Los imgrosos por vetas de bren y servictos son reconocidos por la Compañía considerando e 
presio estableado en a ranstcción per el cumplicuento de cada una de ls obligaciones de 
desempeño



La Compaala seoomace el ungroso cuando <s ba dado camplamento a las ubligacionos de 
«sempeño para la mans erencia al ciate de os bxenes y servstos comprometidos, 

Los ingresos 5on medados ul valor raconable de la emsieracion recibida O por reee y 
representa los montas a recibir por los servicios provistos en el curso nomnal de los negocios, 
reto delos descuentos e Umpuestosrefacionados, 

La Congo seconose Jos ingresas cuando el apor de lus amos puede ser valorado de 
manera Jablo y vs probable ue las hemoctos económicos Juaros vayan fur al Compañia, 
segun so desen a contuliacion 

"Ventas de bones, la genertoron de ugresos ordinarios provicno prucapaluente de la venta de 
exuupos, repuestos y maserialo para l sector indormal, Esto ncunr cuudo 4] chente obtiene 
el sontol delos bienes vendidos y no hy obligaciones de desempeño no ssparabls pendientes 
de cumplcss Las ventas de equipos se alzan gonerulmente median sueros vrbala, en 
los cuales se establecen aguerdos en Ls pure tales como previa desuentos, bomficaciumes, 
multas por Incumplamentos, params cae cir) El momento concreto cm que un cliente 
buen el control, toma lugar cuando lu> productos han adn enviados al lugar mdicado por sl 
«lente los nosgos de pérdida han sudo tzansterdos al oleo y este ha aceptado los praductos, 

  

Venta de sercu, lus Imgresas por ventas de senvclos 58 reconocen cuando puedon ser 
estados con Mbslida y en fonción + lo servacasefectvamonte prestados ala fecha de crero 
de los estados inancsros 

0) Costos y gastos. 
Costo de ventas. cn est grupo contable se registran todos aquellos costos meurrios para la 
generacion de mgresos de sctwidades ordmunsas mneluyen las perdidas geaciadas por valore 
“de relacion y bajas de inventarios 

  

Gastos. eneste grupo contable se wisin los gastos. provslons v pérdidas por deteraro de 
valor que surgen en las gctvidades ordinacias de la Compañia se reconocen de acuerdo 1 la 
base de acumvlacion y devenga y son clunficados de acucido A $9 fiin como de 
duemusicacion, de vena, Fhumcieos y otros 

   

1) Iaformación por segmentos de operación 
Un segmento opernivo es un componente de la Compañ sobre el cual se ten Jnformacion. 
Binanctora separada que es generada medinate apleaciones informáticas y es evaluada por la 

ratio para la coma de deuisones 12 Compaña cpora como Un Segmento opera 
  

 



0) Medio ambiente 
Las actividades de ln Compre no e encuentran dentro de las que pudieron afota a medio 
“ambiete, Al ctete de fos prosenes caos finncieres no musten obligaciones pea reso 
años vo sestaracoon de sburocuónastmal 

PD Estada de Muyos de efec. 
  Los fiyos de clesiowo de actradados de opesacian Mncluycn todas aquellas «ctnudades. 

velsexenadas com el go del negocio, ademas de myresos y egresos financieros y todos aqueos 
Mos que no están efi como de msersión o nanciamento 

$) Caminos en politicas y estimaciones contables, 
Los estados financieros al 31 de dicrembre de 2019, no presentan cambros en poltas x 
Estimaciones contablos respecto a Jos astados Irensteres al 31 de dicrembre de 2018 

IL INFORMACIÓN DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS — 
COMPARATIVO 

EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

resumen de esca cuenta, Fus comosgu. 
Diciembre), Dicrembre 31 

2018 E 

Caja 5300 5300 
Bancos a 915590 120506 

Imsermones mantenidas hata su venermento a 350% - 

191593 2530 

(1) AL3 de disembro de 2019 y 2018, representan saldos eu cuentas cornentes enhancos 
locales v del cxtenor los cuales no generan inoteos no tienen restrccronss para su 

(2) ALL de dicumbre de 2019 corresponde a una anveeson manteuada en el Banco del 
Pasífico con lasa de rendimiento anual def 77% y vencurmento en cuero 021



EZ CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 
Un restmen de esta cuenta ue como sugee 

Diciembre 31 Dicieabro 5 
2019 2018 

Ciremes m 5250370 6320017 
) Deleroro acumulado de créditos 
incobrables e 6510) 1551.10 

45829 51020 

UI AL31 de dctembro de 2019 + 2018 rupresemtan créditos otorgados por la venta de 
productos tsrmunados con vencimiento promedio hasta 5 us, lo cuales no generan 
anto 

Un detalle dela antgedad de saldos de cuentas po enbrac a chenes, fe como sigue 
Desembre 312019 Diciembre 31, 2018 

Pron Prosa 
Anugiedad saldo Val aldo Valor 
Por vee 2855932 009% (277) 4455783 051% 20 Vencida 
DelaGOduS 648382 01% (84) 787368 om (3217 

Deól ad0das 50039 Dlád (69%) 83006 069% “(57 
De9H a i20des 61927 018% (65 28785 090% (1 

De 1218180 
das 30753 031% IO) TAO ESA 05 Mas de 181 dias 990.27 64 IE (660A01)  SITIIÓ 5666  (sÍoOse) 

5 
SO, SS DOLO, SSL 

(2) Los movimentos del deteriocoucmnnldo do setos mecbmbles fueran como 

  

  

Sigue 

Dicsémbre3I— Digiembre3L, 
2019 0 

Saldo mec! END 956 
48m (50.680) 

4806 
Provigión del año 
Cangos 

Saldo final CA Sa, 

   



E3 NVENTARIOS 
Va resumen de eta cuenta, fps como sue: 

Prciembresl — Dirembre St 
2018 2018 

Materiales v puestos m 796450 OO 
neenicis e tunsto 685948 03235 
Menos provision po bsolescencta de venta 112368) (1226 

8SS522 227 

4) A13L de giciembre de 2019) 2018, os mventaros de materiales y repuestos se 
encuentran garantando obligtetenes bancaros con un banesJocal (Nata 13) 

1.4 PROPIEDADES Y FQUIPOS 
Lon resumen de ta cuenta, ue como sig 

Desembre 3] Dictemies 
2019 2018 

Proguedades y equipes. neta. Terrenos m 11990 eso 
Edificios e mtalaciones m 291997 21 
Macunaros y equipos 292 23048 

Veñicalos 38,136 18,175 
Macbles y enseres 253,482 25 ue 

Equipos de sompotacron 140 1054 
Obras en curso 639 

1329909 139S0 

(1) ALA! de dicaomore de 2019 y 2018, el terreno edifico se encuentran garatrzando 
vbIigaiones baneanas com un banco cal (Not 13) 

Un resumen del costo de propiedades y equipos. fu como sig:



Diciembre! Dicrembre3L 

    

2 2018 
Bronicdades y equipos, pelo, 

Toreros, m 2] 721990 
etficios  msllaciones y 563350 
Naquinarias y equIpos 67507 350 

Vehículos 240,838 20 129 
ucblesy enseres $97 806 
Eguipas de computacion 464,876 
Obaras en cursa 

  

860,876 

  

resumen de a depreciacion acumulada, fue coto su 

Diviembro31— Dresenbra 3 
2019 2018, 

Propiedades y equipos, depreciación acumulada 
pi 7) 2.30) 
Maqurmarus y equipos (24560) (30 294) 
Velnculos 1206703) (Lo 059 
Muebles y enseres 4420) (99 030) 
Eampos de computacion 

  

(459 800) 
NS
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ES CUENTAS TOR PAGAR NO RELACIONADAS 
Un resumen de esta cuenta Tue como sigue 

Diciembre 1 PisiembreSe 
2019 2018, 

Proyendoros. o 
bsteor rasa 56S5316 
Locales 386,052 1453040 

oros STO AA7S 

  

AS, 3234 

(14121 de ciiembredel2019 y 2014, cepresenan saldos par compras de bienes serveis 
lav cales no devengananereses y e] plazo de créó vasta 180 das 

E.6 ODLIGACIONES FINANCIERAS. 
lun resumen de eta venta fue cmo sigue 

Enciorbre 31 Diciembre 
2019 2013 

Obiigacionos Dancuras 9ISLISA 180090 
ntcós por pagar 1358s 100.359 

o A AA 
Clsiioacion. 
Comente DUI IGO SOLIS 
Lago plazo s00oUO 

as o 
(0) El aldo otgasionos finmeiere será conformado de la nguientemunem, 

AL]! do daciembre de 2019 
Veneioientos 

Acteodor Lasa Anal Musa. Corta plaao Largo plazo 

Bancos locales STGO Agos 20 9210 500900



CE 

  

embre de 2018 
ersumentos 

Aureedor Tasa Anal hasta Cone pisro _ Largo phase 

Bancos locales SURE ESO Dociombre 2091901349   

-A1 31 de dicumibre de 2019 y 2018 las cbligascones con un banco Jasal 5e encuentra 
gerantuzadas con mucntemos de materiales y repuestos (ota 10) Aderionaleeme se 
«neucntan garantzadas con terreno y eóriros de propiedad dela Compañsa (Mota 11) 

Un detalle por vencimiento delos sldos delas oblugaciones Eisanciras a largo plizo: fue 
como gue 

Dinemtre3) Dental 
M0 O 

20 0050 

E 7 BENEFICIOS A EMPLEADOS 
Y resmen de esta cuenta, fu como sus, 

  

  

Pacembre +1 Diciembre 
2019 2019 

Sucios por pagar ams 9216 
Vacaciones » 255 
Apomaal1858 380 85183 
Diseno ercer y cuarto sueldo 45.058 15818 Los 29.266 paa 

  

sos dose 

ES OB EGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Unresumen de eta uceta, fu coro sue: 

Diciembre 31 Diciembre, 
2019 2015 

Jubilación paloma! a 2977207 
Desahucio a a 

  

3990



Tubilxcion patronal. De acuerdo con disponwionos dol Sd1go del Trabajo, los trabajadores 
que por vere y canso años sio luberen presa sus servicios en toma continuado o 
snterramprda, tendrán derecha a ser juplados por sus empleadores su pegusco de la 
ubuación que les correspond en su consición de afilados al Insututo Fcuntonano de 
Seguridad Sora 

  

  

(1) Los movimientos de a provision para jubilacion putronal Fueron compsugue" 
An terminados en 

  

  

  

  

Brcsembre 31 Desembre 
E 18 

Sul al mero ora 20771 
Costo taras set 75085 
Costo de imerés 261 50 
Ganancias uctuanales (15258) pu 
Benicio pagados 29.5 23200 
Lftsto de reducciones y Iquidasons 50) 

Saldo a lua! 2971207 ola o 
  

Bonificación pur desubucia.-. De asuerdo Lun disposiciones del Codigo de Trahayo, en los 
«sos determinacion de la scación laboral por desahucio sohcuado pur el umpleador o por 
e irabayador la Compañia entera] 25% de la leona xemunecación mensual por tad uno. 
de las añon deserve, 

  

  

(2) Lormvwimnentos do provision para desahucan fueron como sigue 

Años terminados en 
Drcambn dr Diciembre r 

2019 2018 

Saldo alcro 178267 16871 
“Costo abural as 502a 
Cossa de 1orés 15409 12706 
Pérdidas acrunalos 40158 40501 
Bescfcis pagados Guess 0485) 

Saldo al mal ao 

  

as pótests actuales asadas, fueron los gorros 

Años termanados en 
Trent dE DiebaiT 

2013 2018 

"usa de desmuenta 221% 270% 
Tasa de ración 181% us 
Jasa de argento sala 1 509% 150% 
Tasa de susremento de pensiones TU IFSS 2002 TMIESS2002 

Tasa de mortalidad e invalidez TM (FS 2002 IMJESS 2002



El análisis de seasilidad musa la siguente información 

Tasa de descuento 
Varicsón OBD (laa de descuento + 0,596) 
Impacto Ye enel OBD (las de deseuento-+0 596) 
"Variación ORD (as de desguento- 0.396) 
Impacto 96 enel OBD (sm de descuento. 05%    

asa de scremento salar 
ución OBD (asa e ncreuento sra + 

05%) 
Impacto 9 én el OBD (lasa de incremento salarial 
20.5%) 
Varigeión ORD os de incremento salar 
03%) 
Impacio % en el OBD asa de uscemento sala 
95% 

  

Rotación 
Variecion OBD (Rotación 1 3.0090) 

Impacto 96 en cl OBD (Kotzcion-— 5 00%) 
"Varación OBD (Rotación — 509%) 
Impacto 9 en el OBD (Rotacron —5.00%4) 

tablación 
Patronal 

(15,088) 
1% 

7053 
10% 

18368 
va 

rien 

0% 

aso 
1%, 

59m 
1% 

Bomfcación 
por desalumo 

(4.428) 
a 
2109 

De 

5296 

  

2607 
4% 

(895) 
e 

  

 



F5 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 

Un resanen delos suldos de cuentas por ota y paga acompañas relacionadas, fueren 
comas sg 

ise iento" 
Heloción Transacción 3120193: 2018 

Cuentas paraba, 
Sociedad Comercial La 
Llaves A Ciento Prestamo LASTONO 1957000 

LaLLawo Paraguay S.A lito Comercial 558291 sos 
Sociedad Comescal La 
LaweSA Cliente Comercial EAS 655% 

Fábrica de Ensasey 
Plastons S.A Fadesa Cliente Comercial 105.687 

Comercial Gunata $ A Cliente Comercial se. 905 
Ecuaimco SA. Chente Comercial 268413 
Dalkasa SA Clieme — Comoroal 3447 
La LLave SA (Por) Cliente Comercial 599907 
lo Ingomers Cia Lida Cliente Comerc 2551 
Otras relucaonadas Chente Comer 6      

A O 

Tnrnobdtna Inmnagoso 
La, Proncedor — Comoroial sos DS 

La lavo 5,4 (Perd) Proveedor — Comer 48.057 sam 
Comercial mattaS.A, Proveedor — Comer 1059 33391 
Eovasmaco SA. Provoedor — Comerc 11567 46236 
Olas elacanssdas Proveedor — Comerc 25043 38705 

asno o579s



"Transacciones 
Las tronsaionos más signiicanvos colobradas con compañlas relacionados, fueron como sigue 

Ysntas 
Fálnca de Envases 54 
Fadesa 

Vecousa beA. 
Comercial insta 9 
Agroficial SA. 
Chnvene 5-8, 
Ecusbarmises SA, 
Dalkaso SA. 
Ecwaimoo $ A. 

Servico Admira 
Eouamco $.A 
Comercial Gima SA 
Dalkasa S.A 
Inmoagosto S.A 
Socsedad Cotnercla La Llave 
Sa 

JallaveSa (Per) 
Otros 

Compras 
“Compras de muenteno: Femalmoo A. 

La Liso SA (Pong 
Comercial Gimatia SA. 
Palkasa S.A 

¡Serwusos Aclmunicatos 
Zecammon $ A. 
Tnmesgosto S-A 

Sumon y pasan 

Años terminados es 
TS 

  

  

Belación  Trmmmsecón 31309 312008 

Clcate Comerc OE 
Chente Control hi aga 
Chente Coraescial 56077 2560 
Chente Comercial 51282 503 
Chente Comercial 36655 80419 
Chente Comercial Ba 19 
Cliente Comercial 2524 1454 
Ciento Comercial 16 9289 

A PA 

Chene Comercial SULONZ 306462 
Clionte —— Comenal 80260 aonan 
Clones Commensal 30165 50 M9 
Cliente Comercial 5000 
Chemo Comerc 5605 2820 
Cliente Comersial 106928 
Creme Comercial 0 

  

Proveedor — Comercal 229271 LI23ss 
Proveedor — Comercial 7980 29701 
Proveedor — Comercial 6287 4617 
Provsodor — Lomercal 46 

Prosecdor — Comoros! suse 3580 
Proscedor — Comercial mn mae 

37Om2 16200



Anos terminadosen, 
  Vicente Disientos 

  

Holteion  Ersesaooión 3) 2019 51 2018 
Susan y visor TZ 20 

LaBlawe SA (Peri) Proveedor — Camercial so 2991 
Fadesa S.A, Proveedor — Comercial 31168 20500 
Dalla S.A Proveedor — Comercial 28 
TropicalmentoK 5 A, Provetlor — Comercial 19 

A o 

Las ventas y compras a cortpañs relacionadas son realizadas en 1écrmnos y condiciones 
swmilaes 1 las elecuadas con terceros Los ssláns pendientes al ooro del año uo estan 
Ervamizados, mo devengan intereso y 3onTigudados en efbctivo, 
No emsten garantias cnqegdas 1) tectudas pur cuentes por cobrar o pegar de compañías 
Jofcionedas 

Administración valía direccion 
Las miembros de la alta udrumsracion y demás personas que asuntn la gestn de la 
Compañia weluyendo a ja górencia ener, as como Los seetonisas que la representan. uo 
la partapado al 31 de disemo de 2019, 2015 e temusacurcnos mo habruales y relevantes 

E 10 IMPUESTOS CORRIENTES 

  

Astivos porampuesds sumisos 
Eeíencaones en la teme de impuesto ala renta Mo styess 556,102 
Figueso la salida e divas Do as 322513 
Cero vibro compa Summa Level eN 764885 

LLees sia 

Pasisgs por supuestos comentes 
Reienciones cu la fuen de impuesto ala renta 
50 E) 

(1) Corresponden u etencsones ena fuente de mmpuesto 3 la reta impuestos 41 soda 
de diras AL 21 do dicsimbre de 2010 la Compaños recuperó EISS4T3 682 por fas



retencrones on la eme de impuesto a la rent e impresto la anida de duvsas del 
ño 2017 (En el año 2018 recupero US$376,|89 por lo retencaones en Ja fuente de 
iepuesto ala ronta impuesto e la saluda de divisas del año 2016) 

(2) Mediante trámite fecha noviembre de 2017 la Compaña sol al Servicio de 
Rentas Intenas modificar la declaración del impuesta valor agregado de marzo de 
2016 cvmsderando que Lal ompañía real una fusión por ebooecron con la compañía 
Envasel S A, (absocbuda) ve constituye en responsable 3/0 bencficiana delos acrvos. 
y pisos de la compañía absorbida entre ols los ceédutos tributarios del npuesto Al 
valor agregado que Emasel SA, 00 pado compensar durante su wd jumdica. En 
Jero de 2018. Servo de Rentas Intemas procedió reia dicha modifisacion 
Dareute e] aio 2019 la Aderinisracion docadio reclesicar a otras cuento por cobrar 
se sad, de scuerdo a lo masnfestado por a Adrmmisracion_y alo sugendo por el 
Servico de Rentas Interna estante Ofíro No 9701201 80ST1000212.s usesores 
«riputais pencederan x veahaur las declaraciones suslaias del formulario 104 
ernte e] puriado 2020, 908 la Finalidad de cnmegtr ls declaraciones de oblga.tones 
scales opuestos que tengan rolaion con ln declaraciones que fueran modificadas 
> ne concienen los valoros dl ers tibutano, 

  

Conciliación Tribulana — Impuesto 2 xenta 

1a concilación del mpuesto a la senta onluinda de ncuerdo ala tasa ampositwa legal y el 
impuesto a la renta afectado 9 Operaciones fuo como gue” 

Diciembred! Diciembre SL 

  

2019 2018 

Pérdida antes de apuesto la zen en (asa 
(5445) Gastos o deducibles 153726 597,5s1 
Ingresos exentos 0036) - 
(Menos) Amortuacron de pérdidas tributarias 1102900) 

Utilidad (pedida) gravable 300699 (9705) 

Tasa de impuesto ala senta del periodo 25% 25% 

Empuesio a la venta causado as 

Anticipo del mpuesto ala renta (impuesto mino 
año 201) 

Total impuesto asen afectado a oporcionoren as 
«ados nano ” ms 

 



Los movamentos del mpuesto al senta, fueran como sigo 

Impuesto alarma del periodo 
Antucipo nimodo impuesto ula ento 
Menos 

Retenciones em la fuente del año 
Tinguesto al valida de dias del año 
Retenciones en la fuenss de años anterres 
Impuesto a la salida de Srisas de aos 
anteriores 

Saldo a favor 

Es£l IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Los saldos de impuestos lens fueron cono sigue: 

  Actuvos por impuestas cbéridas. Prouston 
por valor neto de esalzacion 
Jutulacón patronal y desabueio 
Amman de pera, 

Pastos por suguestos dlendos 
Propiedades y equipos 

Impuesto siendo neto 

   
irapucsto diferidos fue como age 

irtembre 31 
2019 

mm 

asun 
(45652) 
cs0s7) 

Diciembre 31 
2013 

ams 

2030 
(423,267) 
(1556)   

aa 24.8%) 

  

   
  

9 SESO) 

Luuembres! Diciembre) 
2019 2018 

5067 2,06, 
154,59 2,48 
2 a 

2559 O 

17288 79% 

a 

  

resumen de ls dferencs tee las pass triDULARAS y fiameras. que ogiaron los



    

Bose ecncia 
Trbulira  Fienciea  Pemanenle Temporal 

Pisembr 5L. 2019. 
Prost por valor neto 
de 
toalización 12208 12268 
Amoruzacion de perdes 851195 mos 
Prowsión por desahucio pe 542 
Promsion por jubilación 
patera sms sms 

Plopaedad y Equipo E95sa, (59 15 

Prov por valor meto 
de catan 126 
Amtorazación de pérdidas 932095 954095 
Proytsian par desahucio 1552 
Provson porzubilación 
patonal 295,469 
Propiedad y Equipo ao 

  

Los morimunolos de pases por impuestos itridos fueron como sur 

    

cesto saco agudos Ir 
rad nea 
enclaño Final 

Atosemnadonbcenbre3! 2012: Provison ubirón panal y 
desacio ENS UA) IA 158 ribaoN por vtr code el 907 a Amen de leidas as asa 2 Fronciadesy pos 5 $e 2 

A 00 20 
Aoxsado en dei 208 Prosrsanublacion puna y 2. ma 

desata 2. sa 
san par claraeto de 
lación x0 a 

Alrleonn de pra 2 10 Pen 
Eropriadosy cupos dá e 

1590 OL 

 



E.12 PATRIMONIO 

Capital socia 

-AL31 de dicemmbre dí 2019 v 2014, el pul socual es de USS5 253,208 y esta consti 
Por 5,253,200 ascionss Ordmunas y numinativas e uivisbles, autorizadas, Sescrias y en 
«reulacioh ou un valor nominal de yn dólar cado una 

Aportes para futura copltalizacion 

/A131 de diciembre de 2019 y 2018 comesponden alos pos realizados por los Actua, 
los ls están desnados par fuuros abmentos de cspial 

Reservas 
La Loy de Compañías del Ecuador requiee que por lo mends el 10% de la unidad 
Equxla anual ses opropiada.como seserva legal hasta quo esa alcance como raummo 
+l 50% de] capital «mento y pagado Esta corra 2 puedo ser distribuida 1 los 
ssiortas excepto on uso de hgurdación de la Compaña, pero puedo ser lizado 
para abcrbs pordudas1UDrAS O para mumentar el capral 

osultedos acumulados 

Pérdidas scumolad: 
A131 de dxcismbre de 2019 y 2018 represente el saldo de la porsuda neta do gee 
y los pérdidas acumuladas 
La Ley de Resguran Tebutcia tera el Reglarento ieseral d+ Alec. del 
Impuesto la Renta purmien amoctzar as perdidas de jenutios usteciores denso de 
los cun exec sugutenos 4 aquel eo que ss produjo la perdida Siempre quo su 
valor monelaio 1osobx<pase ol 25% de la cidad gravable delaño 

os Resultados Integrales 
ALT de dictemtre de 2019 y 2018 corresponde a os efesos actos pu las nues 
mediciones delos planes de benefiesos Jetinidos



E.13 GASTOSDE ADMINISTRACIÓN 
Un resumen de et cuento, fue como sigue 

¡Susi y benefiros suce 
Jubrlción y desahucio 
Mantenmieno y reparaciones 
Impuenos y ontnburanés 
Honoraros a profesionales y asesorias 
Seguros 
Servicios basicos 
Deprecisrones 
Gastos de vine 
Amortizaciones 
Ammendos 
Sanaunsios materiales 
Gastos gestion 
mos 

E 14 GASTOS DE VENTAS 
un resumen de eta cuenta, fu como siger 

Sucios y Benefitos sociales 
Aanicndos 
Soros Tegales y auditoria 
Curdia 
Intlación:, desahucio 
Gastos de vi 
Trenspocie de mercader 
Deprectucionts 
Publicidad y mercadeo 
Mantenimiento y roparacrones 
Provisión de ucobrables 
Honorarios a profesionales y asesoras 
Seguros 
Sununistos y magerales 
Series basicas 
Empuestos y contnbucones 
Duo 

  

  

Alas terminados en 
Dear 37 

2019 

1090 151 
153790 
125394 
107028 
104.077 
34977 
7000 
65966 
sol 
07d 
13293 

Diciembre 3T 
2014 

822.584 
1697204 
191,084 
0741 
187777 
105982 
09353 
25700 
2991 

58206 
mar 
201 

223218 
  

  

EEE 

Años temmanados en 
Diciembre 37 

2019 

218940 
41452 
121 550 
1382 
172968 
levar 
105200 
56248 
50,538 
14530 
53160 
30143 
sao 
26952 
28,45 
30.502 
107,051 

  

  

or 

  

a] 
2013 

agus m0 
53 ra 
20313 
msm 
187 158 
126.84 
107539 
86472 
56589 
3125 
s05sn 
54859 
303% 
25907 
299 
34517 
a 

055



E.15 APROBACIÓN DF LOS ESIADOS FINANCIEROS 
Las estados financaros por el ano terminado el Y de diciembre de 2019 han sado aprobados 
por la Admnisiracion de lu Compañía el 17 de junia de 2020 y 38 presentaran para su 
Aproba.ton defimava ala Junta General de Accimslas La Asiministración considera que no 
se prucucian cambios ls prosontes estados financicres, 

P_ OTRA INFORMACIÓN A REVELAR. 
FL POLITICA DE GESTIÓN DE RILSGOS. 

La Admnisreción de la Compañu es la responsable de ecuhlecer desercllr y dar 
seguimiento 4 las polícas de gestion de resgos con el ulyetwo de sdentficar, analizar 
controlar y mraunrsar los sissgos entrenados poc lg Compañía, La Compeña seva 
regularmente las policas y sumas de adootsitacin de mesgo a fín de que coles Ls 
«smbros en as condiciones de mercado y en sus metniados logrando la obtencion de un 
“ambeste de control ersciplinado y ConsiIasvo en el cual tados los empleados emicadan sus 

roles y obligastonos, 

La Compoñta clasifica y gesta los riesgos de mistramentos isanciois de la siguente 

Rússga de credo, 

Les eInesgo de que una de la pres de un mtramoro fisasero esas una perdi nenoiera 
1 a sa pare par incumplir pná Obigcio, 3 se angina princspalmenie en la, cuentas par 

¿obrar a clientes no tolacionados y relacionados (VotaS 9 v 16) cuyo importe cn bros esla 
gor forma de seprosentr la máx exposición al resgo de crédito sn ter en cuenta 
unguna gratos colateral toruada mi ora Izoras crios La concentración de lesgo de 
«rita Lima debido aque la bese decentes cs arg ezadcpendiene la calcdad credit 

de las acvus fimncieos que na esión en mora me deteriorados depende de las cobícaciones 
de reso (ouando eaten lapomibles) referencis Pumas, ene can 

   

Riesgo de iquidez 
Es elneogo de que una entdad enoventre dficultad pora cumpli con obligaciones ascusadas 
on pasivos firncters que e hiuiden mediante la camega de sfecrvou oro cuyo Fnancreco 
El enfoque dela Compaíta para adria la hyundez es cenar con Tos fecartos suficientes 
para cumplir com sus obligaciones Lund vencen, sto en condisiones normalez como de 
tension, sn ncurrr en perdidas wicepbles o amosgar la reputación dela Compañia 

  A continuación 58 tesumen los venstmiemos contactores de Jos pasivos Fuanciecos no 
Gerivados de acuerdo a las Lóndas de tempe más aprapudos delermunadas Dor la 
Adernstcion



Comite. Nocomente 
ente mas de 

Ly l2 mesos 12 meses 

oder abre 31,209 
Cuentas por pagar no selecionados 5149976 
senses por pagar acompañas relacionadas 465,502 
Oblugaciones litancieres 902,140 sonD00. 

15.590-20 500.000 

Enel corso normal de susnegucros y uctvadades de Coanciarmento la Compañía ota expuesta 
diversa resgus [luanciros que pueden gear el alor economico de sus fos de efé.uw, 

“st como de sus activas y en comsccucncta, sus ceullados operacionales Los prinspals 
asas financieras de lo Compañía, meluven devas con peros clasionadus y aereodares 
«comerciales y olas cuentas pos pagar LI proposito prucipal de etos pasivos financterns es 
«onseguurfmanciemento peral desurollo de sos operaciones hahwnales La Compañva ten 
ctvos Finemceras tales como efectivo en Ca Y DANS provemuentes directamente de sus 
coporacones, 

    

La Aduwnisiración sopervisa la gesuon do stos nesgos controlando al complmuento delmasco 
regulatono respecto al nesgo Fmancieto. La gerencia procura que las ustvdades con jogo 

Zinsxcxer en lus qu se meolua la Compañie esten controladas por poleas y procedimuentos 
cocuados y que los resgosfinacweros enn idensticados moedudos y controlados de acuerdo. 
«on ls podías anernas 

Las acavadades pasa propósiios de gostón del reso son esadas a cabo por ejecutivos que. 
tienen ls habilicades, la expenencon yla supervision propia. 

A continua, se presenta na defmeion dels nesgos que enfentaJa Compa, asccomo uns. 
“eseraperon delas mudhdas de mtegación accualmente en uso por pate de la Compañía ses el 

Comente. Nocomeno 
1 12 sesos meo 

ña toemnado en diclembre 1.2013, 
Cuentas por pagar no relacionadas 7533238 
Cenas pr pegar compas relooaadas 95 79s 
bligacionosinancieras 1901 349 

LOBOS 

vans de 
 



El indice deuda - patrimonio d la Compañia, fue como sigue: 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2019. 2018 

Total pasivos 19037912 20208016 
Menos efectivo y equivalente de efectivo. 1015938 325.06 

Total deuda neta 18902 

  

Total patrimonio neto 

Índice de deuda - patrimonio neto 

  

Riesgo de mercado. 

Es el riesgo de que el valor razonable o los Mujos de efectivo futuros de un instrumento, 
financiero puedan fuctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El 
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa 
de imeres y otros riesgos de precto. La Compañía clasifica y gesrona el riesgo de mercado 
en los siguientes subipos de riesgo. 

Riesgo de asa de interés - e el riesgo de queel valor razonable os Mujo de efectivo futuros 
de un instrumento financiero puedan Muctuar como consecuencia de variaciones en las sas 
de interés de mercado 

  

AL 3 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía considera fluctuaciones razonablemente 
posibles alos cambios de tasas de interés cn un rango de +=0.50%, situación queen el estado 
¿e resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un análisis d sensibilidad 
carece de representatividad. 

Risso desa de cambio.- es elsiesgo de que e valor razonable o los fujos de cectivo 
futuros de un inseumento financiero puedan Maciuar como consecuencia 
variaciones enla asas de cambio de une moneda extranjera. 

  

  

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañia no realiza ransacciones significativas en 
moneda extranjera, 

Atentamente, 

P 
Ktiuka Villegás Rosado 
Jefe de Contabilidad




