LA LLAVE 5A DE COMERCIO
MEVPAR A LOE ESTADDS FINANCIERDS

AL 3 DE MCTEMBRE DEL 2016

Inlormacion General
Lo Liswo B.A. de Comeroo (B Compafis} es una compafids ecuatonans conglifucs en o aho 1900, subsdonp
o0 Eenoca inousinsl 5. A-de Eouador, I8 copl poses en lomna directs & B0 o8 iU capial social

L nciided principsl de ia Compatis &5 la mporiacidn y comercislitacadn oo equipds, repuastos y matonples
pars o BECEDr intasirisl

La direcodn registrada de |a Compafia s Av. Jusn Tanca Marengo &in y Av Agustin Frewrs Km 2.5, Guayagud -
Ecundor.

BASES DE PREPARACION

Los estados financiencs sdjunios hen sido preparados de acuerdo con las Normas Infemacionales de Infarmacian
Finansiera [on adelants *NIFT), emilidas por s intemmational Accownting Standards Board (en adelanis IAEET),
vignntas ol 31 da diclembre de 2078,

Los presantes estados finanderos han sido preparados en base al costo histérico, excaplo par lan abligacknas
por beneficios & empleades argo plazo que son valorzadas en base a8 métodos sctuansles m partir do kos regintros
ier colnbdidad manisnidos por la Compaila

Maneda Funcianal
Lop ostados financieros se presenfan en Dalares de E.UA, que 83 la moneda de orso legel en Ecundor §
monads funcional de presantaodn de 8 Comparia

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicss de contabilided splicadas por 2 Compafila en la preparacon de sus estsdos
financioros son 5 siguisniss:

Efectiva y equivalentos do efectivo-
El ofactivo v equivalenies de elective induyen &l efeckho en cafa y 8n insituciones Bnanceras. &l como
mmbhin NCiuyEn Nversiones iemporass con yvenomersdos de es meses 0 Manos.

treatruenenios financieres-

Activos financierss

Reconocimianto y madickon inlcial

Loa activhs Minanciends dentro el aicance de & Norma inemacional de Conablidad (NIC) 38 e
dasicon como aclives fnancitfos @ wislor razonable opn Cambeos &n resultmdos. présiamos y
cupnias por Cobind, IMAETRIONES & S8 manicredes hasis su vencimiento, invermioned Enanckias



dapoinibled parn 1o venis o defvatos designados como instrumenios de cobenurs, Ls Compafiis
dpleiming la clasficacion de sus acirees financiers &l mMomeio gi BU econodiemiamo nicial y, coando
o8 apropiado. revalis oeta determinsoon al finsl de cada afo.

Todos los activos Tnancieros son reconociing (niclalments & su valor mzonable méds los costos direcios
alnbuldos & |8 Fanseotidn, Exceplo ks aclivos financiofos & valor razoneble ouyos coslos e
ranaaccidn sa reconacan en rasultados.

Las compran o ventes de scivos fnanceros gua requienen b enirogs do los solives dentro de un
pariode de empo eatablecido por reguladdn o por convencdn on ol mercsdo (ransacciones
COMVENCIINAKS) S8 reconocen &n la fecha dela negociacidn, oa dacir, an a fecha en @ que @
Compafie se compromede s cornprar o vender & aclivo,

Lo activos inanceros de s Compals incuyen efschiva iy eguivalenies de efociivo, cuonias por cobrar
comarciales, cunnias por cobrar 8 peries selacknade i olres cuenisg por cobime.

Medicidn poaterior
La medicion poslonor de ios schvos finenoeros depencs de i cisificacdn, 16l como 58 dotalis a
confirmineibn

Actneps financiercs ol valk raronable con carmbios an resufados

Lo# midivos hnancieros al valor razonabée con camblos &n resulados incluyen & los actives mantenidos
pars nogocar ¥ los activos finencieros designados al momenis de su reconaoiments inicial coma valor
razonable con oembios &n resultados.

Los activos financeros as clashican como mantenidos para negociar i 4s adgularen con gl propdsito
de vondeios o recomprarios on wn fubeo cercaro. Esta calegods incluye lon insirumentos
fimancieros darivados lonados pof la Compafia gue no se designan coma inslrumenios de cobertura
en relncionss do coberiurs segin se define en iz Morma inernacional do Contabdidad (MIC) 30 Los
dervados, INcluids ko derwados impficilos separados, ambedn M0 Casicon Como Mantinedos pars
FEGOOET SN GUE 80 DERNen coMms nstrumenios. de cobefura eboates

Los acthvos financieros &l walor ragorabie con cambics on resultados oo contsbirsn &n ¢l estedn g
shuacdn finanoera po Su valor razongbie ¢ los cambios en dicho valor rzonabis son reconooidos
comno ingrosos 0 costos financienos en o estado de resultados inegrales

La Compafia ng tene actives financiercs &l valor razonable con cambios an resuftados al 31 de
diclambro de 2016 y 2015

Préstamos y cueiias por eobvns

Los prégtamos y cuordos por cobrer son actives financiergs no derlvadon cuyos cobros son fos o
determinables, gus no 8o negocien en un mercado-activo, pof ko que e enlidad no Hene intencidn da
viphdarios inmadistamants o en wn uluro priedme ¥ gue o Henen Hesgos do recuperacion diferentes
@ su detonons crediticia,



Dpspuds die su reconocmianly Inical, estos actvos financieros se midan &l costo @amortizado medianie
g uso daol método 9 la Gsa de inlerds efectiva, mencs cualquier deteriore def valor. El costo
amortizado secalculz fomandd en cusnla cualiquésr descusnio o prima en le-adguisicidn ¥ las
comisiones o los costos gue son une parte integranie do i tasa e inlerds efectva La amortizaciin de
Ia tasa de interds efective se reconcce como ingresa financiers en 8l estado de resuliados integrales
ias piedidas que resulten del deternore del velor so reconocan en of estado do resulladas como costos
financieros,

La Compsfiia fiens en Bsta categoria las siguisnles cuentas: eleclivo v equivalentes de sféctiva,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por colorar 8 partes relacionadas y otras cuenias por cobrar,
las cuales son expressdas & wsior de la fransaccidn, nelas de una provision para cuentas de
incohrablos doando G5 aplicrbie

Inversiones 8 ser mamenidss hasfa su vencimisiiio

Los aclivos inancieros ne denvados con pagas fijes o detemminables se ciasifican como meantenidos
hasta su vercmiento cuanda la Compania tiens & imencdn y capacidad de manteneros hasta su
venomienta.  Despuds de su reconodmienta inicial, @ Compania mide 1as inverssones mantenidas
hasla su vencimienio al costo amoriizado usando @ métode da interés efective, mands cudlagusar
deterigra del valor.  E| costo amortizedo 52 calkoula bomando en cuanila cuslguier descuanto o phma
en b3 adquisickin ¥ kes commisiones o o costos gue son une parle integranie de la tasa de interés
electiva, La amorlizackin de la tess ge mberes efectiva g2 reponoce como Ingreso financiers en al
gstade do rasullados integrales, Las pdrdidas que resulfen del deteriore del valor se reconocen en el
estado de rosullados mtograles coma coslos finandies,

La Compafila no liens inversionss B ger mantanidas hasts su vencimiento sl 31 de diciembre de 2016
Y 28,

Achviog inavcieros asponibies par 1A wenla

Los actvos financieros disponibles para la venta induyen Huics de patrimonio ¥ de deuda. Las
inyersionas en petrimanio clasificadas como dizponibies para la venta son squallas gue no 58 clssifican
nl coma manijendas para negeciar ni coma & vabar razonable con camnios en resultedos, Los fHulos
de deuds en esta calegorie son aguellos que se espera mantener por un Hempo indedinids,
PEfo Qui S8 pucden vendar afle una necesdad de iquitdes o amle cambles en las condiciohes del
mercado

Despues ded reconocimdento inkcial, log scdivos financiercs disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, v s genancias o perdeias no realizades se reconooen come oire resultado inkegral
en &l patrimondo en la resenda por acthios finenciergs digponibles para [ venia, hasta que la inversian
g da da baja, En ese moments, 1 ganancia o pérdida aoamidada ge reconoog ook Una ganancia
cperaliva. oosa considera coma un deleriore ded valor de e inversidn, en ciyo cago, la pérdida
pcumuizda es récasificada o estade de resullados integrales en la linea de costos financieros y
gliminada de la reserva respectiva, En el caso.qua nosa pudda deberminar un valor razonable por falls
de un mercado activo o de Informacidn relevanis para su determinacids, estos aclives financeros
E& presentsn Bl costo,



Le Compatia no tiens activos finencieros disponibles para e ventz &l 31 de diciembre da 2048 v
26

Baja de actlvos financieros
Urnactive finanaens (o de cofresponder, parte de un-acbive linanciero o parte de un gropo de atdives:
financieros simidras) s dd de bajg &n cusnias Cuando

Expiren o derednos contreciuales sobre los fugos de efectvo del aciivo,

Ee transfigran los derechos contractusles sobre los flujos de efectivo del acthho o 82 @suma una
obllgacidn de pagas & un lercero ke folalided de log fijos de efectivo sin ung demora
significalive, o ravés de un acderdo de transferencia (pess-through arrangement), v ia) $&
hayan fransfendo sustanciaimenie fodos los esgos y benehcics inherentes a |s propisdad del
activn, (b} no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los resgos v baneficios
inherentss @ la propieded del actva, pero se hays transfendo el control del misma,

Cuands la Compania hava Fansfends sus derechos conbractuales do reciir (05 Mujos de efachvo da
un achive, o hiya celebiadd un souerdo de ranglefencia perd ne haya fransforido ni rebenida
sustanciaimenlg todos s pespos ¢ beneficios inherentes = |l propieded def Boivo, ni haya
framelendo el control del mesmo, ai activo =2 conbinda reconociendo en s medida de 13 mplicacsdn
contnuads de le Compattia sobre &l aclive. En ese caso, la Compania lambin recomoce 8l pasvo
relacionade, El aclivg transferdo v &l pagho relaconads se miden de una manera gue reflejon los
derechos ¥ s obdgaciones que B Compania ha redenido.

Una implicacion continuada gue toms la forma @e una garantia sobre & gactiva anshendo se mide como
gl manor importe entre’el importe original en libros ded activa, v el impore makinms de confraprestaadn
que 8 Compaitla seria requerida B devolver.

Deteriore de actives financienos

La Compania evallia on cada focha del estado de silugcion financier, sl existe evidencla objetiva ge
Gui un sctive financiarn o ur grupo de activos financieros estén deterorados, Ln aclivo finansiens a un
grupa de activos financeros se congideran-afeciados s, y dlo st exmste svidencia objebva de deteriorn
coma resullzdo de uno o mas eventos gue han courmdo despuds del reconocimiendo inicial del achva
jun events de “pérdida suffida®) ¥ 8! ol evenio de pérdida fiene un impacto en los flujos de efeptivo
fuluros gsfimadas del aedive financiero o aclivos finanderos de la Compania, que pusden estimarse de
forma confiable, Evidencis de delerior pusden ser indicics de gue los deudoees o un grups de
deudores @stan expanmentando dificultades finencieras significativas, impagos o relrasos on pagos
di interesss o principal, s probebilided de que eniren en guiebsa u olfa reorganizecidn fmancora ¥
cuando los datos observables indican que existe una digminucion mensurable en los hiss de
efectivo fuleros, taies comg cambios &n alrasos o en condiciones econdmicas gue se comelacionan
con valores predelaminados,

Pasivos financioros
Reconocimionto y medician inicial



Los pasivos financieres dentro del alcance de la Norma Inlemacional de Contabiidad (NIC) 38 se
clasifican como pashos lingnceeros al valor razonable con cambesos en resuilados O présiamos y
cuentas por pager, segun s2d perinente, La Compadla delermina la dasificaciin &2 sus pashes
firsneieras en su reconocimients inicial,

Todos los pasivos financierss 82 reconocen inicislmente por su valor razonabie v, en & caso de los
présstamos y cusntas por pagar contabilizados el costo amortizade netos de fos costos da ansacoin
directamente stribuibles.

Les pasivos financierns g2 la Companla incluyen préstamos bancarios, atreedorss cormerciales i olraa
cugnias por pagar ¥ CUBNtAs poT paganr a panes relacionadas.

Los pesivos financlercs se reconocen cuands ia Compania s parts de 105 acuerdos conlrachusies
diest inslFumends. Los paghios financieros son clasificedos como obEgaciones 8 corlo plago & menng gue
la Compadia jenga e derecho imevocabla para-difenr el acuerdo de las obligationes por mds o Goca
Eses cespuds de |a fecha del estado de sduscidn finanders. Los costos de finandamiento se
reconosen segon el onterlo del devengado, incluyendo las comisiongs relaconadas oof s
adguiskzan ded financiamisnto

Medicidn posteriar
La medicldn postenor de pashvos financienos depende de su clesificecidn, tal como se delada a
onlitacion;

Pasivos francianss al valar razonalile con Carnbnes on resutodss

Los pasivos financeross al valor razonable con cambios en resufiados incluyen pasivos financiarms
mariienidos para negoskar v pasivos financiaros gesignades en el momenio de su reconccimasnto inical
al valor razonable con cambios en resuitados

Loz pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negodiar st 5e confraen con el propdsito
de nagociarios en un fltro cercana Esta categoriz incluye los mstrumentas financerms darmados
fomados poe la Compartia, que no S8 daesignan como instrumentos de cobertura en releconse de
cobertura seguiy sa defing en |3 Nomis Imemesional de Contabilkdad [MIC) 38, Los dervados mmplicitos
separados tambdén 38 clasiican como mantenidos pera negoeier, salvo que 85 designen como
instrurmenlos die cobertura efichtes. Lis ganancias o péadidas por pasieos mantenidos pard nsghosar
s# reconosen an ol eslado de resultados integrales

Al momento de su reconocemienio incial, la Compatle no clasificd ningun pasivo inencenn como-al
valor razonable con camblas en resultsdos:

La Companiia ra iene pasivos imandienss o valor razonable don cambios én resulladas al 31 de
diciembre da 2018 y 2015

Frégfamos ¥ cuenlag por pagar



Despuss del reconocimiento niclal, los préstamos vy Ees cuentas por pagar se miden al cosio
amorizada, ulliizando el método da e taga de iiteres afectiva. Las ganancias y perldas 8 reconstnn
en gl gatade de resulfados integrales cuando log pashes se dan de bals, asl como fambidna
traves del proceso de amortizacion, & través del médods de la lesa de interés efectva.  El costo
armorlizada 50 calcula fomando e cuonla cualguier descuento o prima en |8 adguisician y laa
COMmIEDNEE 0 oE cosios gue Bon und parte integrante de la izasa de interés efectiva La amortizacion de
|a tasa de interés efective se induye como oosto financiero en el estado de msultados infegraies.

Baja de pasives flnancieros
Uin pashro financiers: es dado o2 beje cuando |a obligacidn especificads en &l correspondients
cantrato-haya sido pagads o canceisdd, o hays expirado:

Cuandd un pasaio hnanciorg exislenle s reomplazado por ofro proveniente del mizmo prestamisia
bajo condicions: suslandabrende diferentes. o 5 las condicones de un pasivo exlsienie ge modificsn
de manors sustancial, fal permata o modificscidy se rate como una baja del pagiva orginal v &l
reconooimiento. dg un nuews pesivo, ¥ B diferencia en los impodss respectvos en libros sa
recongcen en el estado de resultedos Integrakzs

Compensacion deo instrumentos financicros

Los activos ¥ pashas financlers se compansan v &l monto nelo ze presents en el eslads de
sUACN linanciara, cuands se liene el derecho kegal de compensarios y1a gerencs Hene |3 inlendidn
de cancietanios scbre una bass nela o de realizar el achivo v canceisr e paso simulldnearments.

Valor razonable de los Insirumentos fnancioros
La Compania mide sus instrumendos financierca- al valor razonable en cada fechs de! esiado de
siluacion financiera.

El valor razonable s e precio que sa recibirfa por vender un eclivo o que se pagaria al fransfenr un
PESiVD BN WNE IFaNEatsidn ordenada enlré paricipantss de un mercado a ka fecha de medicion, La
medicidn &l valor razonable se basa en al supuesto de que |8 ransaccidn para vender el activo o
Iransherir @l pasivo liene ugar, ye sea;

- Ern el mercads principal para ¢l actvo o pasiva, o
- En susencia & un mércado principal, en of mercado mas ventajoso pard el activo o pasivo

El mergadn pringipal o més ventajoso debe ser socesibis por ks Sompania,

El valor razonable de un aclivo o pasivo se mide utilizendo los supuesios que los parficipantes en el
mercado usarlan al ponarle valor al activo o pasivo, asumiendo gue kog participanies en &l mercado
aChsEn en sU mejor inlerés econdmica,

La modicién del valor razonable de actvos no finanderos loma en consideracion lz capecided de un
partcipanie en & mercado para generas beneficios econdmioos mediante &l mayor ¥ mejor uso def
active o vendiéndalo & otro parlicipante en o mescado que usarla el activo de a major manera posisie.



La Companis uilles $écrcas de valuatidn gues son apropiadas on e crounilanoes y por s cosles
e sufickenie miormecdn dsponibles para madr & valor mronable, masimaande o uso de 98I0
observibies relirvanion y minmizands & uso o2 dstos no observablos

Todos los sctvos y pasivos por (08 cuales 58 delerminan O Revelan valones maonabios en los exladoes
financieros son clasificedos dentin de ls jerargula de valor ratonnblé, déscrta & confinuacion, en
bose @l nivel mas bajo de lo$ dstos usados que sean sgnificabves para la medicion al valor
raZoRabiE como un 1o

- Nnel 1. Precios cotizados (no sjustados) en mercados activos para nctivos o pasivos idénticos.

- MNwei2- Téonicas de valuacidn por las cusles el nivel mis bajo de nformacien que as
significativo para i mediciin 2l valor razonsble es directa o iIndreciamente observabie,

= Miwel 3- Técnicas de valusciom por B cuaiss & nheil més bajo de informacen gue s
sagrifcativo para i medicion al vaior razonable no es cbeorvabie.

Para los activos y [aBROS QUE 500 reconocdos al valor eronabls on o eslados fnanciencs sobre v
base recurtents, @ Compatia detormmna si & hen produchds iransferancian entre los dlererdes nivelsy
dentro de @ jerarguls mediants ia revision de @ categorizacian ol fingl de cads periodo de reporta

La geroncio do js Compafin determing ias polifcas y procedimentos para medicionss al walor
razonable rcurfenten y no recurmontes. A cada lecha de réporta, la gerenca analiza kos movimientos
eh los valares de los activos y pasivos qua deben sef valonzadon de acusrda con las politicas contables
oo in Compatla

Para propdaitos d¢ las revelacones de valor razonable, 8 Compatia he delemmnado iss cases de
aciivos ¥ pasives sobm ia bess de su nituralera, carsciarislions y rosgos ¥ o rvel de 13 jerarguls de
walor razonable il como se oxplicd anteriormente.

inventarios-
mmmm’mﬂIWHﬁ“m.ﬂm1mmm
tranato que e registran ai casto  E) vaior neto de reakracdn se determing en base & preco de venta en
el curss ardinara dal negocio. menos los costos estimados de lerminacin y venta.

El costo de sdquisicidn comprénde & precio de compea, loa aranceles do mportacdn, o3 costos de
Irangports, & almaconamionto v oifos dirsciamente alribuwbles & la padguisicién de oe inventanos: Los
desciWntog comorciatel, a8 rebajas y olras parlcdas similares son dedugidas para determenar ef costo dis
mrigusisidn,

Activos intangiblos-
Los acivos inangibies adguincos se miden miciaiments al costo, Luego del reconocimiento imczal, og
BCivoE intangibles so regetran &l fosto menos ls amonzecon scurmulsdes y cuslguier pérdidas soomuisds
por detenoro dal valor, oh caso do eoisle



Lo activos intangibles oon vides Gtlies finitas sa evalian para determinar s fuvieron algin deteroro dal valar
pinmpra que axesta un indeie de gue el acthvo intangiohs pudisa haber sulrids decho cetenorn.

Lz ganencigs o phrdides que surjan de dar de baja un achive mtangible s& miden como i diferencd anlne
al ingreso nefo procodents de ls venta y &l mports en (ibros del aciiva, ¥ S8 reconocen an ef estado de
resultados misgrales cusndo B 08 o8 bap &l acivn.

Como pane de o actvos ntangitios se reconocen las licencias de los programas de chmputo adguinidas
gque &t capializan sobro o bese de los costos MoLENIOOS AR AdGUINF & PONEr en UsD & programa ob
cinpudo especilicd, Estol costos sp amoriizan 2n 2 ahos

Propiedad y oquipo-
La propiedad y equipa son madidos al cosio de adquisicdn, menos deprecacian acumuladi y pdrdida por
dederionn, cuando eata olma coresponda

El costo micial de | propledsd y eguipo comprende su precho de compra, inchoyendn aranceled e
impuashss de compra N0 emnosabiss y oualquisT CoMD NOCRIEND PIFE PONe Gicho BCTVD &N OperBoEn
¥, en el caso de Bclivod gue colficen. of coslo de fnancamienta.  El preco de compra &5 o importe iolal
p=gado v of valtr razonable de cusiguier obra contraprestacitn entrogads pans adgues ef acthvo. Dicho coslo
tamhidn incluye @ depbmbplso relscionsdo oon Une migora sustancial y e ocosio PowTERS @0
resmpiErar paries oo lan maguinanas, moblians y SQUIPDS, MOMPrY ¥ CUBNDO 58 CUIMIEN CON K08 CRIBNE
oe recongomiento, costigéndoss ol valor en lbros del componente que S0 reemplaza  Los coslos da
reparacian y mantenimionto rubmanos son reconpcsdos como gaskon segon s incurren,

Los bignes casdicadog comp propiedad y equipo se deprecian an forma lineal, @ o lergo de 8u vida b o
fgue s& exprasa en afol A conbinuacidn s& presenta una descnpodn di s eshimacionss de vida Ol pars

esios achvos,
Aoy
Cirficion .1}
IITBaatneE "W
Equipos b1}
Muiiskilng y oriEseE 14
“wahicuilim &
Eousgion do campuls:sin 3

Lina partida da propiadad y equipo es refirada al momento de su vanta 0 cuandd no =& esparan Sbiener
beneficios ecomdmicos fullros pof Su uso 0 venla posteror.  Cusiquier gansnca o pérdida qus surja &l
momenio del retiro del activo Njo (calculada como is diferencia énive lod Ingresos por B venie y &l wslor &n
ibros del acivo) e5 nclukls on o eslado do resusados njegnales én of M0 on quo B8 relra e BCiD

Lz wvide (8 walores rosidusies y & mélodo de deprocamsbn SOlOOCIONEOOS & revisan y ajustan
prospectivaments 2 la fecha de oeme do cada efercicio, de COMAERONGEHT

Detorioro da sctives no findneloros-



La Compadio svalds o fin de coda 8Mo & exsle abpln ndicao o8 gues & valor de us 8ctvos 58 ha deienorado
5 enisde bl bnoticia. la Compafia haoe un satimsedo oel imports recuperable del sctiva. El mpors recupersbis
del pocive &3 of mayor enire su valor aronabis menos s cosios de venis y Su valor 8n usn, ¥ BS
datarnsnads parn cada Bctva individieal, 8 mencs que 8 aclivo no genore Teos de Shectvg gue Sean
largaments independientes de otros achivos o grupos de actves. Cuando e volor an libros de un sctivo
excade U imporie recuperable, se considera gue & activo ha perdidd valor y e reducido a ese mporte
rcuperable. Pars debermniar of valor en Uso, los flujos de efectivo fufiros salimados son dedcontados a su
walar prosente UsANda una tesa do descuenlo que refieja la evaluacion achual del mercade del vasor del
dinoro &n &l lsmpo y o6 fesges especificos del aclivo, Para e delerminpcion del

valor razonable menos lo8 conlos de venia, sa loman on cUenls oparscionos raciantas daol mercedn, silas
hubisra, 5 no pusden identificarse esie fipo de oporaciones, s& ubilkza & modeky da valoracion que resulie
mak Bpropisdo. Estos chiculos se venfican contrs miltiplos de valonacidn, colizaciones de acciones y oiros
indiradores daponibles de valor rassnable Les perdidas por delerion son recompoidos en o estedo de
resutados integiang

Dicha evaluastn recueeng o uso de esimados y supusesios iales como 06 VORIMENES I FVErsones por
reakzar, presupuosios do capts peéstamos y tasas, tanfzs eslatiecadng ¥ cOSION Oporatvos

A3 de dicembre de 2018 v 2015, I gerenci de b Companils considens que no eusien indicios del Bipo
cperathvo o econdmico guae diguen que el valor nefo regstrado como propeedad ¥ equipa, y activos
frdangibles, no pueda Bof recupeado,

Arrpndamiontos-

La deferminaoibn da & un soeerds constiuys o iIncluye un arréndamients se baes &n la esencia del scuerdo
a i Techa de su oselebracidn, s el cumplimsents del scuerdo deoponde dal uso dé uno o més-activas
espaciliccs, 0wl ol pcunrdo conoide el derecho de uso del Bctive, Incluso &l tal derecho no° 86 encuentm
espaciicado do manora axplicita en & acuerto

Los pagos pof amendameniod opersives =2 reconooeEn COMO gasion oporalhvos en o esiado de
tesctadod infegraes, on fofma knesl & ko largo del plaro ded amendamiento.

Provisionos-

Las provisonas son reconocidas cuando s Compafia bene una cbigucidn presente (legal o mpiicta) coma
reFultida de W enko pasada y es probable gue se reqEETEN MOEIOS parn concalar L% obigaCONES ¥
cuando s pusda Baoor una astmaciin fetle del meorte de ls misma. Lae provisiones se revisan a cada
fecha dol estado de sibuackin financiera y se sjustan para reflejar la mejor estimacion gue so tenga 8 esa
fecha.

el efecto dol vislor tomporal dal dinero e significalivo, s provisiones &6 doscuentan ublizando una tasa
e mlerés motunl do marcada antas de mpuestos que teflejn, culndo cofrasponda, los riesgos especificos
del peshva, Cubnds §6 moonoce al destuento, el sumenio do |n provislon produclo del paso del temipo sa
FECOnGoE COmo un cosl inanders en el esiado de resultados intograiss.

Beonoficios & emploados.

oy plaro.



Son benelbcos Cuyd pago o Epuadado hasts & brméng de o3 docas mates Eguasnies ol cieme dal periads
en o guo 08 amplesdos han pesiade 05 SENACGCE. 52 FECONOCErSN COMo Un gass por o valor (s
desoonisr) do o beneficios a cord plaio gue e han do pager pof (888 Banecon

Comg pare de los benefidios de cong piazo se nduye la parficipacidn o rabijedores, que e calous
aplicanda &l 16% ot Lo ulilidad contabla.

Largo piago,

La Compaia, sagin las layes inborales vigentes, mantiens un plan de benoficon delinidos v post-emples
quo corresponds B un plan de jubilacion patronal y desahuco que si regislea con anfge & resultadas dol afio
¥ £U pEsivo represents el valor presente de la obligacian a 1a fecha del oslado de situacion financiera, gue
& determing anunimonie con base a esiudios actuanales realizados por un parilo independente, usandg el
oo de unided de chidito proyectado. Bl walor presente de las obligaciones de beneficios definidos ¥
posi-emples s delermng descontando los Bujos de salids g8 efactive sEtimados.

L= pofitca contable de b Compahia pars lof planes de jubiacdn y desshucis o8 reConccer 1as plrdides y
ganancias actuanales on w totalidad en o esiado de resullados Negrales on of petiodo en e gue
ocurran,

Reconocimiento de ingresos-

Los ingreaos son reconccidos cuando se han fransfendo fodas s nosgos y beneficios inhatentes a fos
menes apregnaon v o8 probiable que los beneficios scondmicos Bsccndos 8 lo transdccian fuyven & kb
Companin ¥ &l monie ded mgress puede sar modido confiablameanti, indepandantamonte del momento en
ol que el cobro sen fealizado, Los Ingresos se miden por al valor razonable de los blenes vendidos,
leniondo en coeants las condiciones de cobro definidas contractualmerdes y ain inclur impuestos ni aranceles

Lo ingresos procadentes do la venla de producion $& reconscen cuando ios resgos significativos ¥ las
wEntajas inhorontos § W propedad =8 hayan sustancialmanis iranslinido ol comprador, lo cual oourme por
o geneial, ol moments de ia entrega de los bienes.

Ingrescs fnanconon y olos
Los ngresos por rieroses s neconocen sobre B base o2 I proponoedn del empo transcunido, ueanda e
métndo de L s de irterds afecina

Reconacimiento de costos y gastos-
Los costos y gaskos se roconocen a medida que se devengan, Independieniemants del mamento an que
38 PAGAN ¥ 8& ragistran on los perliodos con los cuales sa relacionan

Costos financieron.
Loz coslos linancioros gue son deedaments ainbuicles & b adguiscidn da un aclive que califics para ollg,
son capialigndos como pane o8l coslo de dichos aclivos, Todow lom domas costos por préstamos se
contebilizan como gasios en el periodo en &l que & incumen.  Lon Coulos por préstamos incluyen o
iniereses y ot'os cosios on los gue incurme la Compafile en relacién con la celebraciin do los acuerdos de
préstEmos respectivos

inversidn an sccidn.



Ls Compafiia registra su inversion en eoclon al costoe Los dividendos procedentes s recondien en los
resultados del afo cuando eurjs & derecho @ recibirlo.

Impuesios-

Impuesto a la renta corriente

Elactvo o pasiva por impuesta a 12 renta comente as medido coma el mports esperado que sea recuperada
de o pagado g las auldndades moulanss. Elimpussto a la renks e calculids sobra la base de ks Informaciin
financiera de la Compatia,  Las |35as de impuests a la renta’ v regulaciones fiscales empleadss en
eyl de dhohos mmpofles san B gue asidn vigenles a la focha de ciarme de cada afo

La gorarnca evadla periddicaments |3 posicidn ssurmida en las dedaraciones de impuesio a & renks respecin
da situacionas en kzs gue las leyes inbwlanas son cbjelo de inferpretaciin

impuesto a la renta diferido

El mpueesic a la ronda pars los perlodos futuros es reconocido usando el métode del pasivo sobie s
diferenclas temperarias entre |a base tibutans ¥ contable de los aclivos y pasies &n la fecha ded estado
de sHuacion financiera

Los pashvos pod impussio difeddo s reconcson para todas (es diferencias tiemporanas imponibles

Log activas por impuesio diferfido ge reconoten para todas ias diferencias temporaniss deducibles y por fa
cormpendgacian fulure de crddfos fiscales y pérdidas inbutarias amorfizabies. en la medida en gue sel
probable la disponibifided de iz ulilidad inbalaria fulura conird’ [as cuakes impular esos créditos Fsceles o
perdidas butanss amonizables

El tmporte an libras de los actives por impuesto difendo se revisg en cada fecha del estado de situackn
financiara ¥ =e reduce en la medida en que ya no2ea probable que exishe suficlenbe. ganancia imposdive
para permilic que sa utiice |a totslided o una parte de S&chos aclivos. Los aclivos por snpussta déerdo no
raconocidos se reevallan en cada fechs del estads de -suacdn financkera v se reconocen en la medida
engue 5o fomea probable que la ublidad rbutana fulera permitan recuperas dichos actives.

Lod golivos ¥ pasives por impuesto difando se miden 8 laz teses impositives. que g6 Bspeia sean de
apficacion en &l perodo em el gque & Bohivo e realice o &l pasive sé cancel:, de conformidad con las
disposicanes |egales vigenbos.

El impoesio diferids retacionade con s partidas no reconocdas en & estado de sifuacian financen se
reconoce fuera de dsbe, Las parbidas de impuesio diferido se reconocen en cormelssdn oon 13 fransacsian
subyacents, v sea 60 & olro esultedo integral o directaments en & patrimonio

Loz aclivoe v pasivos por impuesto difendo g8 compensan & axsie un derecho logalments exigible do
COMpensar los acthas imposilivos comiantes conlra los pasvos imposiivos comentes, ¥ 8 los impuesios
difandos se refacionan con & misma endidad sujeta al impussto v 2 misma sulondad fributera

El pasivo par impueslo diferdo nose cescuents a-su0 valor aoiual v 58 clasilica coma ng cormiente



ImpueEte sobre 188 venlas
Log ingrescs de acividoded ornanas. os gastos y bbs acives 58 reconooon excluyends &l imponie de
CussEseT ImpLsio sobie el vanles je) impuesto a valon Sofegada) Ao

- Cuando &l impusito sobme lag ventas ihournds en uns sdquesicion de Bciivos o en una presizcion de
EErviCion o fesuls ecuparnbla de la avtoodad fiscal. &n cUyD CASD 08 IMpudsto 58 MECONDCE comD
pare del costo de sdquisicidn del activo o como parte del gasto. s&gin corespanda;

= LAs cusnios por oobror ¥ por pager gus ye esiin exprosadas incluyendo & imparte de impuestos
sobie kan vanias

El imparte neto ael impuesto sobre tae vanias que seospera recuparar de, o gua cotresponda pagar a &
guttridad fiscal, se preseits como una cuents par cobrer o una cuenln por pagar &n &l eitado da sikEoon

financiera, seQon cotusponds

USD DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de e estedos Brancierss roguiere gue i gerencia uiifce pscos, esimados y Supuesios pars
detarrminar ks cifraa roportadas oo Bciivol y pesivos. B2 Sxposicidn de activos ¥ panivos coningenies a ka fechs
do fos edtados Rnancieion, asl comd iss offes roporiadas de ingretod y gaston por o8 afos lermanados of 31 de
diciemire da 2016 y de 2015,

La gerencla conaidera que los esbimacionss Incluldas en los estados financkoros so oleciuaron sobre & bage de
iU melor conocimients de los hechos relovanios ¥ drounstanclas a 1s fechs de préparacidn de los mismos; &0
ermbarge. los resullados hnalas podrdn diferir de las estimacionss incluidas en los eslados financieros.

La preparacion de los estadon financeros incluye los siguientes orilerios ¥ eslimacionss significativas utiizadas

por {5 gerencia;

Estimaciin pars cuenitss incobrables

La Compafila retonods piiildcamenia &n ios resulisdos del sho una estimacdd paia cusntis incobreties con
respecio 4 au poriafolho de chontes  La estmandn se besa princpaimonts on la evaluacion de la anbgiedan de
lzs sakios por cobrad, L= ardlsks ndiddual del dewdor y is probsbiidad razonatde do recupiracidn de oS msmos

Vida util de propledad y equipa

La propiedad y equips se regisiren al costo y s& deprecia en base al método de linea recla durante la wida dtil
estimada do dichos sclives.  En Boushos cagos en o8 gue 8 pusdan determinas que la vwda 04l de los acthvos
doberia desminuirss, se deprocia ol exoeso enire & valor en ibros néto v el valor de recuperacidn estimado, do
acuards & la vide Ol restanie revisada. Factoros fales como koo combios en el uso planificads de los distindos
actvos podrian hocer que B vids ol de los activos- ee viers disminuids, Lo eslimacones 58 hasen
principalmenta &n a8 provecoiones de uso fubero de los aciivos,

Impusates

Exten interlidundres Son feepecto & i interpretessin de regutscongs tributanas complajas, @ ios cambios &6
Iss nomnas ribularias ¥ ol monko y la opoiunidad &n que & genern & resultado gravable huluro, La Compafila
Ceinis provisionss. sobre s base de esfmacones raronables, parn les posblesy condecusncias denvedas de
2% rEpEotiones renhEades pof parts de la sulondad Rbutana B mmporis de s5o pioviaiones &5 Basa BN vANoS



facdiores. tales como | experioncia en inipeccionas tributatiss antoriores. y &0 las dilerentes mtarprotaciones
sopica de las reguisciones tbutarias reskzadas por ia Compatiia y sus asesores logales. Eses diferencias do
insrpretacin  pusdeh BUIGIE BN URD gfan vahedad de coeslionss, dopendiendo de las crcunstancies ¥
oonificenes eastordes an & lugar de domecilio e b Compafis

Otdigaciones por bensficios a empleados

El valor presente de las cbligacionss de planes de pensidn 52 determing medianio vwaluscones achansles. Las
waluacicnes actuaniales implican vanas suposicichas gue podrian difefir de 08 acontecimmantos gue elecihumants
tendran Lgar en el futuro, Edles supoigiones incluyen je detorminacdn de il s de descuento, los sumonbos
salariales fubueros, lo8 indicos de mortalidad y los sumentos fuleros de las pensiones, Debido a la complepsad do
9 yohsataln, las suposiconos subyacentes y su nalurslezs de large plaze, las obligaciones por beneficios
definides son extramadamenta sofislblos @ log cambios en estas supomlcionos, Todas estos Suposcionss sa
rivisan a cada focha di cerme del periodo scbre of gise 50 infarma,

Para ta determinacin de la Wed de descuenio, & pento considerd e tasss o interés de los Bonos de
Gobiomo def Ecuador qui tenen plazos do voncimeenls similares 0 Que &8 aprouman a8 los plazos de s
respechvat chignoones pof planes 0o pofESh.

Bl brdion de monatdad 56 basa en B8 tabiss biométicas de caporionss eoumonana pubicadss por o nsshudo
Ecuatorian de Seguridad Sooal IESS] segin RO Mo 650 dol 78 d& agosto de 2002 Los somentcs fubuens de
salanios y pensiones 5o basan an los Indicos de inflacion futvros esporados. par el pols

Los principales supuesios aotuanales usados en la determinacdn del pasivo pof jubilacidn patronal y desahucio
fuaron log siguientas;

2098 16
TasE do dascuanin T 40 411%
Tasa de noisrtm 180% 11.80%
Tats FRErana o Furemmerin talens E ] b
TEkEs A ToeEECRS E3S e ESE R
Toaa de ImOdenca oo Felr ESS D ERS M0
Aptigiesad parn jubilEckdn (hombeng y mueres| afss 15 afos

Provisiongs

Dabido a las imcertidumbres inherentes @ las estimaciones necosanas pors delerminar & importe de |as
provisiones, ks desembolans reales puedan diferr de ks importes reconocidos originalmente sobra la base do
las estimaciones roakrads,

Situacidn tributaria.

De aouerdo con depotcanes lbgakia 1 sulondsd inbutens Beng o faculisd de evieer bas desarsciones
del impuesto @ la fonta de b Compalia, dentro del plaze de hasts fres afos postedores contados & parss
de &5 flecha da presentacidn de la declaracidn dai impuesio a s renta, sempre y cuanda hays cumplicdo
oporunamants con s obligacones tibutanas.



Determinacidn y pago del impussio s & rents-
El mpuesio = & rents do la Compadtia 32 detenming sobre uns basse anual con ciarre al 11 de dioembra de
cadg periado fiscal, apboando a bae ublidedes tributables Iy tasa del mpossto & la onta

Laz sociedades nuovos gue as conaliluyan estan exonsradas del pago dol impuossto a fa renta por & pericda
de cinco afos, Biempes y cuando (s inversiones nuevas y productivas e raaioon fusrs de las uisfcciones
urbanas de ko cantones Quwlo y Guayagull y dentro de clertos Seclonis econdmicon.

Las sociedades que transferan por lo mende al 5% de su capital accionario a taver de al menos of 20% de
eus irabajadores, pueden difery ol pago dal enpussio a la renta y de sy anlicipo por ¢l perfodo de cinca
afios, con ol Corespbndienis paps 08 intEreses.

Tasas del impuseio 3 la ronta-

La tasa dol impuestc & b rénta es dal 22%  En caso de gue Is Compafia reinvierts sus ulidades en &
pais on los Mvmnos y condiciones que estsblece i Lay Organica de Régimen Tribatario Intemo, podria
oblenesr una reduccdn en la tesa dol mpuesio @ & fenta de 10 puntos porcentusies scbre of mondo
rervemdo, siempre y cuando efectuen el comespondiente Jumento de capital haata of 31 de dicembre del

siguignte aha

Anticipo dol impussto a la renta.

El anlicipo &6 defarming sobfo ki base do la declaracidn ded impussis & b rentn del 0fs inmediala antanar,
aplcando cerlos porcaniajes al valor del activo total (menos certos saldos). palrimonio total. ingreaos
gravabies y costos y gaston seducibles. El anticipo sard compensado con el impuesto a |8 rents causado
¥ no gs suscoplible do devbluciin, salvd cescs de escepoidn, En caso do gue el impussto 8 1 renda
causado fugne manor ol aRticpo delerminads, & Enboips 58 conviers on iImpussto a L& renta minims,

Adcionaimenie, 88 exciuirdn de = delerminaciin del anticipo del impussto & la renda los gastos
incremioniakes por gennrpcin de nueve emplec 0 mejors de masa salarial, y en general agueliss mversiones
¥ pasios efectivamonta realizados, relacionades pon ios beneficos Intulados pam &l pago del impuesto &
i3 ronin quo mconcce o Codigd Onmpanco de b Producodn, Comercio @ Inversonts para las muevas
BN

Tamisén ostdn oxpnaradas del pago del andicpo del mpussio & I ronis s sooedades nuovas consituidas
@ partir de la vigenoa del Codigo Drgdnico de i3 Producodn, Comencio & invemnionas, hasts por un periodo
e & afos.

CAMITAL SOCIAL
A3 de diclembes dol 3018 v 2015, ol capital social da 3 Compatis esld compussio por 5§ 263,200 acciones
ardinanias y nominabivas con un valor de 1 cada vna, slalmente pagadag,

RESERVA LEGAL
Ls Ley requices gue &b rehetiers o i fessnva leasl por io menos of 100 de o ulilidad nete il hests gus
= reserva Bague por ko monos ol 50% ool capiled social. Dhicha resenva nd pudds detnibuirss Como hidentios



i eloctv, excepio en caso de kguidacion de k3 Compadila, pero puede ullizarse pars-cubdir pérdidas de
OpErECONEE O pare capitalizarss.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS ESTADGS FINANCIEROS

Las metodolegias v supuestes ompleados por |8 Compatla para determinar los vatores estimados dé
mercado dependen da los tBrmimos y carscierfstices de nesgo de log dhversos insinemenios financierms.
Fara aquellos inatrumentos financierss qus se llevan al coslo amorlizads y cuyo valor razonable es similar
a su valor en lbrog; coma gon, el electhe v equivalentes de efectve, las coentas por cobrar comerciales,
olras cuentas por cobwar, soreedones comerdales y olrss cuanias por pagas, cusntas por cobrar y pagara
partas rddacionadas, ro e dhukga k3 informecin de valor razonabde segin ko requesida. por s MIF. Las
otfos instnimentos se dasficen en kg siguientes nivelas dela perargquia de valdr razonable

Instrumentos Rnancseros & tesa fijs — Bl velor razonable o8 10s pasivos Tancierds que se encuentran a tasa
fija, se determing comparanda 135 [asas de inlerds dal mercede en el momento de su reconocimésnta inicial
con las lasas de mercado acuales relacionadas con instrumenios financiercs simdares.  Estos
msfrimentos s clasdican en o Nivel 2 de (3 jeramuia de valor razonable. Cuando no se cusnta con preciog
g meicdn, 88 usa ¢l modelo de fivjo de efectivo descontado en bese a s curvs de rendimenty e la
faza de inlerés por el plazo gue guads por vencar

EVENTOS SUBSECUENTES

En o perioda comprandido entre &l 1 de enerp de 2006 v 18 fecha de eniskhn de eslos estades financieros, no
han ocurmido hechos de caracter financierg o de otra indole. que alecten an forma significativa los salgos o
interpretacionas de los astados financierss &l 31 de dicembre de 2016
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