LALLAYE SA DE COMERCLD
BOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

AL 3 DE MCIEMBRE DEL 2045

imiormacion Geeaeral
La Liava 5.4, d¢ Comerdp (i Compafiie) as una camipadita £ouatarana conetltuida an o adn 19600 subsidizia
e Sencice Industrial & A Je Ecuador, k& cual poses an forma directs el 0% de gu gppitel socat

L2 actlwiad principal de fa Companfa 5 kB mportacldn ¥ comercializacids da &quipas. repuestes ¥y materiakes
pinid & sector industrial.

La Jracrdm registradn do ta Compatla es Ay Jusn Tanca Parenga sty Av Adieetin Frare Fm 2.5, Juayaguil -
Eaador

BABES DE PREPARAC|(N

Log estades mencieros adiuntés e sidd preparados oo aosendo con las Homas Intemeoonales de nformacidn
Fexrnalera (en adelante “HILF}, amilidas por la Indernational Aceounbag Standards Boerd (en adetants “IASET,
vaponies & 3T de digkerdirg de 2015,

LoE premenins eiiades financlercs han ssdo p'eparadn:-ué en basa el cislo histdics, sxcaplo [ L akligaciones
por benaficias 8 empfeades [arge ghazo que Son valorzedas & bace a mdtodeos ackugriales a parkic de (0% Mgt
de contablidad mantenidos gor fa Campanita,

Moneda Foncionad
Los efadea fnenceros ae prasontan o Dalares de EALA., gue es {p monedg de curso degal en Ecuador y
mgneda fungonal da presantacan oe la Gompanla.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las ponclpales podBcas de contabiidad eplizadas por 13 Compadla en 13 praparaogn de si= estedos
Fnaricros 5on |23 slgulentes:

Efectlvo y egulvalintas de efective-
El efectva ¥ equivalentes da sfbtive peluver el efedtlvo £n ¢3ja ¥ en INStfuciohes financieras, asi coma
tamnbien Inguven INverziones fampsorakes con vorsdmynlos o2 Ires Meses o menog.

InstrumenioF s cer .

Actves Mnangieme

REeconsdntahlo y madiclén Indciat

Loz aclivos financiaros denfre det algance do ta Nomma Intemadionat de Condahbidad (MIC} 39 ze
cdaslfican coma actives frsindergs Bl w2 rezonekbls con cambids e resultpdgn préstamos y
cyuertss por cobgar, awerslones @ ser mantenidas hasts S0 Yencimeansio Inyercaones finansesss

ey
(¥



disponias Fada @ vente o defvades desgnades como Malrumentps de cobertura.  La Corganla
determing k clagiftcackin de sua activas financeras al monwentd de S recanoomienta owclak ¥ CRr3ns
E5 Apropiada, revalda esda delemmeanacion # final e cadad afic

Todos los Ackvos financiatds san reconocides Inicalmenle 3 20 valor raronabte s 0f costog directys
Aribuedas 8 13 frangacoidn. exiepka fog activos fnenciercs a valor razdnable cuyss Cosios de
Uansacsodn g8 fecanocen en resufiadas

Las COMPras o vasmas O addivoa finanderos qua fequickeh 13 enbtega de log activas deniro da un
perfoda do liempe esablegldo por regulackh & pof CONVENODR &n o mercado {rEnsecciones
carweancionsfs} sk reconocen en i3 feche de la negociacidn, ©% decr 2n @ fepha en la que la
Compatla ee compremets a cormprar o vender al edivo.

Log ecivos finehgieros do (8 Companica nchwyen efectiva y equivalantes de ufa::!i-}-::. cuentas por cobrar
cornerclales, cuenias por cobrar 8 pores relacianadas y otras clelas por cobrad.

Mediclént postedor
Lo meadicén pasienc e s otyes frenciarca dopande da su csificasidny, [ como g geralla g
sonlineasidn.

Activos fingnciems al valer razenabls con curmliog e resuliados

Los aclvas finanglercs @ valgr rezcnabla con cambios on resultades indluyen & (95 36iwg mantemsos
para negodiar ¥ ks actvas tngnclergs designados &1 momenls de SU rpddmosimierto ovidlal oMo vt
rezoneble con cambics & rasuilaos,

Logs achvos firancienos S0 clasfican xng marierndng pars megocstar sl se adquiaren con € propésis
de wenderfos o recomprarlos en un Wil cercano. Esta catggorla inchom kos instrumentios
finaneiercs dariyades kenades go [3 Sompatia qus no se deaignan coms nstrumenlos de cobettra
en relackings de cobertura sepln s= Hefing e 1a Nosma Internacional da Contspidad (MICh 33 Los
decvackas nalida los detfvedas implisitos $epaTadog, tamblén ae clearfican coma mentemidos para
ABLaEaNr $alva que 9a dasiGRen coma kEruRerdes S cobertura elitaces,

Los aclives Andneerns & valgr raograkio can cambiag & 1es0llady se canteblllzen en el asiada de
stugptitn MManclera por au valor razonable y les cambios et dichd yales razgnabes san economdios
Codne ingresds 4 casles inancleras Bn el exlade de resutades wileprales,

La Sompafia oo tene activos finansserss o vater regongble con rambics en reswtados 3 31 da
diciombrs g 2015 y 2014

Frefsiamas ¥ Sunniag no cobrar

Log préstames v cusntas por cobear $60 8¢Uvog linanoleres mo detvedos cuyos cobros son Tjes o
deterrnlnables, qua no sa NEQOmEN on wm Merda Athe, par S qus [z entidad o bena KcnciEn de
vanieas InMedistaments © e urs Fulure préoeme y Gue ne (enen fgsges de racuperacion diferiatass
B delericed crediicia.



Cespaufa de sy reconosthients Inlsad estos aclivos fearseras d Mkn 8l costo amertizeds medizsnke
gl u%a gof méindo de ta lasd de ekerds efoctiva, mancs cetguler dederiora Al valor Bl costs
armortizada e caloafa tomarde e cuems cualquier descuermiy o primz en la adqesicién ¥ las
COmRSIGS O loa castos que son una parte Integrante de la tesa de inberds stectlva, Le smarzecidn da
la taxa de interég efective = reconocd <oemd Ingreso finandiano en € etlade de resuitados Infegrates,
Las pfrdidas que pesuiten d=d detertors del vador S8 recongeen an el &54ado de reewfiades como Cosios
fmancierss

La Compania fiene en esta calogarfa (a8 sipuentes cuentas: efecdivo v eguivaienios de &feciiva,
tucrHas par cobrar comercialea, cuenlas pio cobirar @ pades rlatonsdas ¢ olrea oleniad poF colnsd,
fzs cualed $0n expresadas el valor du 8 bansecidn, netas o8 una provieide pata ocuaras de
wwcobrablas Grarndo v aplleable.

IVEVBIORES 8 ser manicoidas hatls &) vencmienia

Lag actives knancieros na derivados don pages Nioe o determicables ae clasifican comd marienides
hasla sU vesamlenio ouando |3 Cornpafla tiere G aengdn y cAnapded da man'enenss hosla 5l
vandmlen!a. Despubs do su recassmiento wuial e Comparfiia made las inversiones mantenidas
hasks s venumienty & coabe amorlizade usanda el métpda de intards efoctivo, rhenos tarakpuss
deteriore fel wvatrw  El costo amortizado s ¥eula darmando €0 cuerda aeslguier descuento o prima
on la adqusicidn ¢ e comisiones 0 [of CoFlis qUE S0 LA pore |I1_tegfénte da |3 tasa de inierts
efectiva. La amorizecsn de la [eza do mledés elediva $& recondce goma maress finenciers on el
g=ado de msL|tados tregeaies. 1Eg pérdidas que resulieo 9ol detsarn get valoe s& reconacen an al
e21ado gz mEyltades niegrales coms oasboa financiaros.

La Goengddil no tena smisrsicnes & 6ar mantbnidas kagta su yendanlenig al 31 de diciembre de 2H1 %
ya0i4

Achvis fnanciems gEpondites para B verdg

Les edilvos financiercs gEsponiblas pare [0 venta smdfeven ttules de patrimanio ¥ da dauda. Les
InwergHanes 2n petAroneos Clasifcades como ditg-talbles parad |3 venda Son aquellas que o s clazifican
nl camd modbridas para negooar nicomse & valor rarenablé can Amoens &a resyitedos. Los thsos
de deuda en ggfa cepegeria som aguellcs 4que 30 oiPeda MANMMEMer por tan Nerspn indefnndo,
pard qui 58 pyeden vender anke una necesfdad de liquidbez o anle Camblos en s condicones del
mercad.

Decpuss dol recenssmienls whdal, s acllvos Ginancierca disponibles para (3 venta s mlden por su
valor razanabig, v las gasansas o pérdidas na realizades 65 racoRICen coma obd fesalade integral
en al pamimonio en g résenm por alivas finenceros dispanibhes para 4 venta, hasts que 1 mversdn
$2 da Jde bata. Fn ese momento, [3 acenda ¢ pérdlda sosmulada 56 reconoca comd una ganancy
tplealiva O 3 cormidara come un dadkriord del w@or de 18 ovarsidn, en cuys caso, 2 pdedida
acurnylada £2 reclesificada al estade O resultades Integratag en b linea da coslos finanderes v
Hlimingda de lo regerva respactive En ol c33o que nd $e pueda delaminar un valcr razona®ie por faita
de un memady 8w o de Infoemaccn cefoven'e pagd ta debntgeide, eoloe addivea fnenciaros
58 prasentan 3 costo

e



Lz Compatly 52 1ene attives fmancikeros digponibles para ka verds a1 31 de diglermbee de 2095 v
2014,

Baja de activas flrancteton
UIn arcthe finanderd {9, 48 coerespendar, pare de wn 3ctive financiern o pasds de un 9Upa de activos.
financercs sHmlares) & o de bieja en orerdas Clande

- Ewgeren 305 dereches santryduates gobre (02 Aujos da sfeclvs Jel adhe;

- 5o lranslieran los deiechos contyactuales sobre o Rujpe go efective del Acliv) @ So asuma una
abligacids de pagar a8 un becero la tdalldad = lon flujes de efochve it gop demgra
sigraficativa, 4 s de on anserdo do branglerenga (pess-through amangemend), v (a) 5o
hayan ransferido watandalrents todae ok rcsges y benebdos eheremes 8 [2 propiodad g
actwe. (b no sa hayan ransheide ni retenide sustancialments Lodos ¥28 nesgos v beneficcs
Inherentes 8 la propiedad del 3oiiva, pero 8 heya transferida o cantral gl mismag.

Cuando la Compariia haya transferido sus demchos fotiraglsalzs de racibir los fujps do efaclve de
un activa, & haya celebrads un ecuerdo de trnsMrends pers no hewa tramsferdn ni nedenido
sustancimente 0o 05 rpesges Y beneficios inhertmes 3 1o propiedad &1 ativo, i haya
rrataterdo- el control ded magrmag, @ Jchwo fe comlinia Teconcdisnds en 12 medida da b implicacitn
covlinueda de la Companfy ssbre o activa. En 650 caso, {a Compafida famblén recomes el pasivo
relacionads. El ectiva fransfenss y el pagwva relacicnads sa miden d& und manera Jue sefleen os
gareches y Lea abligaciones que B CHnpenla ha ratenido.

Una irpdicaden contnuads qua bame o fma de ung garants sobro ol sdive iranstendo Se mida coma
el marsl Mpoe entra af Mpora orTE &N e 0ol 3o, val porta ddimtd 38 Samiraprestaciin
qua la Cempadls eerla requarida e davaher,

Deteriord da actives Finangreros

Le Campiania evalla an csda fecha def eslago oo sltusciin Aranciera, si culle evidenca goetiva de
qué un 23wa financlers o un grupo gt adtivos Bnanceros extin daterioredas. Un 2480 Unangees o un
grspo de aelivos Rnancitos sa considaran Meclados 31, v 2élo o, exizle avidenct objetivd, de deteroro
coma rosnlaks 48 UNc o Mmds pysias qued har CEUnldo feopade ded recopocinient wicial del acdlva
fun pvanto da “perdida sf)da®) v ei el evanto de perdeda gene un mpacio £n o8 ulcy de alacl»
iturgs estimados del adivg ipanciers o achvcs financeros de Ly Compania, que puaden estimarse do
farma gorviskbbe. BEvidency de delerfrn pueden sef indidios g4 que oF deudores o un grupe de
deudores estan expetimantande difsulades rencierss significalivas, impeges o celrases en pagos
Jdo intereses ¢ prncpal, ta probabilidad Je gue entren en quiskea u ol rAomaniackin finanocera ¥
cuatydn 5 Uss observebles indin gue exlale una dismiusin eensurable en (os Auscs de
efecthid fulurds, 1ales como cambios e 2lkas05 ¢ en condciones eoonbmisas JUE $€ coTelacicnan
oot valores predelerminades,

Faaivos Aralcderca
Reconedmiento y medicidn inicld



Loz pasivod Mepackerag Semo dal alcance de la Morma Idemaciong S Contakildad (MIE) 33 94
daailican comas pagyes finaneerss al valor rezenable con cambics e resullddss o prestamosg ¥
Cemas por Ragar, s450n0 ea padinente. Lo Compafla determina e clasifeadidn de sus PagnGsd
fnanc:ercs e su recemacimisnts inic=l.

Tados e LEdiyos hnarerps s reconocan mcahmanie par 5u alor sagonsble y, en =l caso de las
prestamiis ¥ Guanias por pegar contecdiTados & cosls amortizacda nelye ge g oostos da transeccidn
diractarrtnle pdrlbdnes

Loz pasivos fnancioras de [a Compefia Incluyen préstamos barcanos. adrenddares Sormariates ¥ olras
CUENLES POV Pagar ¥ cuentas por pagar @ pares relaclonadas.

Lot pasives tnancieras S8 Tecanccen cudnds 1a Comparia €s pane de los eouerdos conlraciuales
def s3I uments Lo pasvoe financenss son chasifitcdas Sormd AENgAcnes & porto plazo 8 memwog goa
la Companla tenga e deracha Srevocabie paza diforir &l aaresdo Je 13s obigadsiones por mas de dace
mosos dEspUAS de 13 fechs ool esiado da sibestidn financiera, Los oostos de linancamisnty oe
reccnocen segiy el cWerle g« devengedo, exiuyendo ks comizicte: relabcnadas oo 03
adeplineidn del Anarciarieei.

Meadlcidén posierfor
La medicitn posterdor de pasivos financierns deperde de so claslcacdm, L2l coms 52 dstalla @
cOrkinuacitn

Pazivos insnclsroe a) velar rarstable £o0r Cambios en recoitados

Las pacivgs feencierce & valor rezenable con cambeds en resulladss [necluyen paskves finanaeros
CHArVErERTS PArg negoEe ¥ pasivas financlerds S&sigryd s 2n 2l mamLrniia de oy racorroomiento incial
al valor rerandefe con carnblce en resultados.

Los pasios fRandieres 56 clasdican como manteridde para negatar 5 se contiaen ¢on el propasiia
da pegocarloy en um Mg carcarey. Exta catagorla incluye tos idslorentas financeeras derivaces
tomadoa por la Compaia, gire oo 32 degignan coma instumenlss de coberiurd en reladeones de
coberlura segln sa dafine eo1a Nenra Idernaceral de Corsabildsd (NIC) 29 Los deriradas Imichos
geparados tambidn so dasilican oMo mantenklas pera negodlar, galvo que sodesipien Coma
instrursentos de coherta eficacos. Las ganarsias o pérddas pof pesios mantendos para nagodiar
e fecanacen £n el estado de razuttades inkegrakes,

A monretto dy gu retonsdirmienid pididl, fa Compania oo dasiliod ningdn pesive avsEere como al
valor razanabhe con combias A resulados,

La Camganfa no tlene paahwes Ficarciaros al valde vazonable con camblos en resultzdss al 31 da
diciembee g 2075 y 2014,

FrésfEmcs ) cuenkag por pogar

(e



Despwes o reconocimesnt migial, ks predemos ¥ las cuentas por pegar &2 miden 8 oasto
amortzado, ubizando & método de la tasa 9 Imerés efectiva, Las ganandias v prdwaEs ke reconocen
en pl estado Je resuitades Integrades oudndo I3 Fasivos sa dan de bagad, #5i odmng tzmbién a
través del procoso oo amodzaclin, e Sevés g4 méicds de |a tasa de mletés efeclva,  El coslo
anodizedo 54 caltula tamando en cuents dudlquiss degoyentas o pima an A adukickn ¥ las
comi3ones o las cotits Ue $on e pare Edagrands ot 121853 da [nterde slactiva. La amofiracdn de
L Laso Jde oievés efechva pa imdluys coma cogta finandiero e al ££1940 de resultadas integrales.

Baja de pasivos Ninzncierps
Un pasivoe finenciord &5 dade de baja cuands b obigacion egpecificeda en of oMyespondiente
cantrata haya eido pegads o canpatada o haya expirade.

Cusnda vn (asvg FRandero sdstenis &5 reemplazado por olro proversente del misms prestamieta
baps condiziones suslanciaimente diferaties, o 6 las condicionss s o pagive existente zp modifian
de mariera austencial, tal pepmiula ¢ modificacién so tata comd und baja del pasivo criginal ¥ &l
recarsmiento de um Awevo pastkes: ¥ la diterencia en los impoites respectvos ea fibros so
reconostn en el estado deé resultados intagrakes

Componsaclén de Inelrumaentos francierns

Log pdlvos y pasvol Mfanceres e ocompensgan y ol momlo nelo se presents en gl estads de
situmclgn fnanciers, cuanda s fiete &l derecho |egal da campersatos ¥ i3 gerengia tans: |e inmnckin
do canoelagas zobre una base nata o de reallzar el Botivo y carcelar of pasivd Sintutdnesmants

Vabtr redonahle de los imtmamenics Ananciaras
Ly Bomealls mide suf Insimpeeries financiercs al vaey razprallg @n cada fecha gl getado de
st financiara

El valer razenable o5 el precia qua 27 rachbils poe vender un &cbvo o gque 58 FEgAIE 8l ransfenr un
FaSvD 0N UNe ransaeckin ordesada enlée BORICPentes de un mercads a [a fecha de medckin, Le
medicidn al valar razonabla e basa on o SUpUesty 98 que |B ransaccidn pars Yersder el actwvg o
trancferir o pasiva Tdéne lugar ye sea:

- En al mermada prir-fel para el aclivo o pasive O
- En ausencia do UN mereaco princped, en o mercxdd mas ventajeao para al adhive 0 pasiwo

E} rearcado principal o mas vantajoso debe ser acoasible per la Compania

B vatyr razonable de un Ackve o paseve 58 mide wliizends oz sypesios que 2T panicpantas en 2l
mercada Wsaran & panarly valor.al selive 0 pLSiva, BSENienda gue 106 partkipanias en of memado
Acilark & B MY INEras acomdmics

La medigitén del vaky raTshalls de sctios no.Rnansas Teaia en cansiderssice il Capasndy g o
partcspents en of mercddd gara generar benadicics econgmicss madlante 1 mEyw ¥ Majar osa ¢
actvo o vendiéndaolo a old partitipants en & mescado que uzarla ¢l 34nd de s mejor manara posibla,
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ba Compatia wilizs tEonecas de valudtitn qua 90 Sorapiadat ao Bgs aircunstardias ¥ g (55 e
kene suficionis intarmachin disponibke para medir 8l velor rzonakes, megmlizands ol usa de datos
thcorvatios mlovanded ¥ himizendo of use de datos no obeenabies

Todos los actives ¥ pasivos por los cuales 3& determinany o meyvalan valores razonebles en los estades
finansaras 9on Clasticsdns deping de (3 jorarduld g€ velor razonabin, dessrlls a8 confinueddn. en
hate al nivel mas bajo de tog dgalos usados gque 3gan aagnifecatives paa [ wmedeion al welor
taronable car 1 odo:

Mgl 1 - Procet S0UE3028 fno Sjusiadssd 0 Merfadns aobyns padd 2305 0 Basives sdenticos.

MNivel 2~ Técnicas dé yalgapdn por lBs cuslss 2| nivel mas bamo da infdbmackin que e=

sigrificaltve Para fa medicdn 3 vator A2onatde es directa o indirectaments cbserabls

~ Mived 3« Teonwas oo valuadidh pof fas csales ol fivel mds bep de informacidn que &5
glrproficative para la medation &l valor razotable no €% observable

Para kg =Zivos ¥ pasives Qua son reconodos = wHof [azonabte en Yos asiadis (inanglerga sobre una
bagse recurrarle, B Companla determina si 5= han praducidg rensferandias ehlra [0S giferentes nivelas
deritro de 19 pErarqula medante o revision de ka cabegarlyaeon & Hnal da cada perleta de reporta.

La gereresa de fa Compoffe delervone fes paitcas ¢ procedinmientos pere medidones al v
razohabie recumentes ¥ no fooamenles A gada fechs de reporte, Ly gereneia enaliza los mavimienios
& bos valeres $e os Bofives y pasives que deben aer valdrzades de 3cuerdo oonBs pollticas cordables
e g Coamipsela.

Papa peoplsics de s revelackones da vaior radanatle, fa Compaile ka deerminddd Bs clases da
actives ¥ pasivos sobre [3 baze de sy neluralaze, caracitydicas ¥ fesgos v al nivel dp (3 jerarqua 42
walor razonable [al coeno 40 pppicd anierarmeania.

Invenarios-

Lot eyenlances eatan vabieddos 3] costo o al valor robd 36 redlizadsn, e menar, excepty impartadones en
transiis que s2 regislran al &ty El valgr neto de reatzacidn se deterrune en base al predio de verda en
ef 5o ordingrle del negocio, Ménos 0% codies esbmades de terminadidn ¥ wenta,

£N conta de edquisicldn DemMErende el procin o compds, los aranceles @ MparBiin, o= cosths o
fransporte, al almacsnsrdents ¥ olros dirceiamante snbuibles a h'a'-:iquisac_:iﬂaﬂ Ue W3 wroverdarios Lo
detcuentos comercaies, by rebajaz v olras parlidas simlfarey gon daducides glea determmer ol cosks de

atgulsicicn

Activey inlanyibles-
Loz activeg Intangdles sdquinidds se meden inicialmests & oosta. Leego def resaldrriento inicial, 0%

Bclivoy inlangibles =8 mgistran al costa mence la armriZackm acumulada v cudigwsr pérdida acumolada
por deterinrg def year, encaso o eestin

)



Les activog intanglbles con vides ¢ilas finitss e evplean para detarmmay gi Wwiviaran akgan deterlom del valar
BiEmpre g EXisl U Ingelo da que el ackivo danglitls pudsars keber guihido dicho dateriora,

Lazs genanclas a perdidas qua sunan de Jar de beja un adive mbarsgid s mueten ooma le diferencie entre
£ Ingresa netos pm.":ednntg de [a venta v & importe en libros del adivg, v s& reconocen en el estado g2
recsuitados Mlegrakes cuands se da da L el ackhva.

Coma parte de les acivcs intangiles =a reconocen s héenclas de lok programas de compio adquirldas
e 54 capializan $oblre ka bose de los costos inSurldes Bara @dquinr o poner en usa el pragrams o2
cEmpto cepeditica, Eslos oostos 5a amortzan 0 2 afcs,

PFropledad y equipa-
La proptedad vy aquipo Zan medides 1 coxto o sdquiscitn. menns Sepreraciin aoumilade v pérdida por
dotaniong, cuandy esta Ultima corraspondd.

EY oodte wwgial 08 M3 propiodad ¥ odqued cMarendy $oF @reckd o8 oamprd, ATolyetdd SEtaekes &
WHPUESLas g CARKYE N recmbalsabies y cualquler caio necasane para parer ditho attive o operactn
vy, BN al caso de adives gue calfan, e costa de finandiamienty B geacky de compra es al Imponte total
pegado vy of vIar rAZonAtde de cualquier oira contraprestation onitedady para adgulr €l agtiva. Dicho oot
también dinchye el desembolds relagonada Can una mejora Sustamcal v ol ooSED NGEmUD en
regmplazas partes do lag maquinarlag, mekiliane y equipos, seMpTe ¥ ouando S¢ Sotplan con g oiencs
ge recongclmientn, castigdndese el valor en llbrgz dal componania que =8 raemplaza.  Los oosles de
reparacldn y mentenimignto aRinands Son reconosdas &ome JAESE Sagm 6 inouuTan.

L= trenes dalficados goenp propiedad y equips se doprecian &n lkana linepl, 3 be larso <8 so vida dtil, 13
gue E& DXpretd B YIS A conbmipodn B2 presenta una desscpiada de lag esmacknea de vida ulil para
£4110a activo:

Artra
Foicias Fli]
Irmsiakacionas 1d
Equpas fa
fAuhies y ereares 10
Wehisuoa L
Eqlipes de cammpsuiacin L

Ura partida dae propiedad v equipa €5 refirpda al momanto ce su vonta o cuands a3 esperan oblener
baneficios ecanumicos futufos por 9 USS 0 venta posteror - Cuaiquior ganaackr o pérdida que sura &l
tpmein ded retire del aptivo A (eakaiada came la diferencia entie los ngrazos por Boventa y £ valgr en
lires del Activa) 3 incluida en ¢ astads de resultadss integrales en el aio an qua-so relira & activa.

La wida obl, wdres feslduales y &l motodo de Seprecdddn sBlecornedoz 68 ravizan ¥ aiushan
prospactvaments 313 fegha de ceie.de cada sjersclo, de cxresponder,

Detarioro d¢ actlvos iy financlaros-



Le Compalaenante 3 fin de cada a0 3l exste afgimwiditsa e g el valor de sus actvos e ha detariorade.
Si emate talindiclo, fa Compan(a haca un estimada del mEeric réaogerable ded sctivo. Elimports tecuperabla
del Bclivo &% & Maynr enlra s yvalor razanable menos 165 pogtos de veRla y BU vaide &n UsG. ¥ 85
detarmineda para cads aodive ndvidual, 3 meess que Bl active no gerere Aujos da efeclivo gque sean
largamente indapbndignies g2 oims ackivos O gRpns de actives. Cuando of valor en libre de un acthm
BNCECe U IMporte rédupelable, se considera que €l aCivo Na perdido valor ¥ A3 rédhiado 3 esa imporle
recuptrable, Para celermnas &l wioe en wso, los Nujos d¢ eteclvg futurce estimados S0n des5Contades a 2
valor prosepte peando ura tea3s go desiuents que refleta la evayacdn gotual del marcado daf valor del
dinern o0 ol tigregpp ¥ Ioa esgne sepecllicrs del aciivo. Pama @ dederminagidn del

valor razoniable menos los costos de veeda, 5€ Yoman an cuenby gperaclones racienies dod merexda, §l ks
hubiara. Ei ne pusden idendficarsn osle fipo de operacionas, st ukrs el modeds de valoracion qus resulle
rua Bpropéatn. Estas caleulos sa varificsn coira mOtlplce €8 valoracien, cotraclones de acoinos ¥ oiros
Indicedores disponibles de vasr razonable. Las perdidas por detedors e reonanoidsa en o) estads de
resultados inbogrekes

Dkha evaiusciin requiere &1 4o de eslimades ¥ sUplreatas 1ales coms los volomenes en inverganes por
realzar, presupusztos do copital, préstamos ¥ iasas. fanites estedecsdas y nostos aperathcs,

A 31 db diciombee de 2045 ¥ 2044, [a gererytla de la Companla coemidera que no exizten indicios def po
operativa 0 otondmicg Jue indiguen qua &l O netn reqetreds como propeedad ¥ SNUIpD, v eckives
itangibles, no puddA B rSdifareso,

Aprendantlentos-

La detarmmin&gdn e gl um scuerdd cansiHuye Ginziye en ametdamaants S Lasd ah L3 egencla del acuendo
g la fecha de su Sgebracein, e o cumplimesme del acuerdo depende dol wig de U O s eoivas
fapeciiocs, 0 5 opl amkrde fohpede gl deracho de wso 38 acvg, Inciusa =i tel derecha rd 5. &foieetis
espacificeda da mancr exphcia en e scueards

Loz pagos pod alrendamlenfoz operalivies $& retonoden coreo gaetos operabeos e el astade de
resuitados integraées. en forme ineal g ko largo $el-plazo del arencamianta.

Provislones-

Lag provisionas st tecandsdag guando iz Compari(a e wta obigacdon presania [egeal o mipessa) eomo
refulfato de un everld pAKLEd v ap probable que 5& FCUItran requraosa para cancalar las obfigaciones v
ryandg 52 puets harsr una @ximacian kakle dal imzorla de [ milsens  Lag provisicdms 58 tevisan a cada
fectzh del 2stado de situacisn Eanciera y 98 gmaten para refigjar [ meor estimacion gun 58 tenge a esa
fecha.

% al efacts dét vaier bemporal del disero es signifisaiiva, (23 Provsicnes e descuorian ubfiZamngo yna faga
i nferda acheal do muertddd ahtes de impuesoe qua rellem, Candg comesponda, 105 OGS pbpeeifion
2] nasiva. Cuando so recongos of descuenio, e aemenid d& 13 provisidn producta del pasa del lempo s&
POCAGOE SOMD Un cosio inanderg en & esiada d2 resultados integrams.

Beneflcios a ampleados-

Caaln plazo.



LBan boreftics oy pEgo as houidadan fkasla el 1émmino do ks doces meses slguierdas al clére del perlada
en gl qua kos epleadod han progtade kg senicics, 5& reconacersn gomo un gesle par ef valar {sin
descantar) do kas benaficlos 3 coro plaze e 9o han da pagar par laes senvicics.

Comg parte de o5 beneficios da coto plazs s Incluye 13 padicpasdn o Inbepdorses, quo 0 cokula
aplizando ¢l 15% sobra b Wlilldag gontable.

Large pjazo:
La Companfa, sequem Eee laves laborales vigenies, mentens un plan de beneficns dedinidoz ¥ post-ampes

Que comespande @ un plan da fubifaciin paronal y Cesakico qua S raiss o CannT S resstante de At
¥ £U pasivo represenda el valar prezente de L obIgacdn 813 fecha del'osioda Se sityackn financiera, que
se detarming anuabments Lon base a estadios aclvanples reallzedos poy. un peridd edependlene usando a
thétada de unidad de Lrédio Movectado.  El valor preserde da ias obligacicnes de beneflers dafinides v
fagt-ertplen e delarming degianda tos fuics de sakda e efechvp estimadcs.

Le politica soevabie do ta Compadla para 04 planes de jubaddn v desabudio es reconccer kas pardidas ¥
danancies acludrdes en U bvalidad en el estedo de rezultsdos integrales en el petiods an el gua

RATon

Reconccimiante do ingesos-

Les INgresas 20N reconocios cyando se han tranefonda i0des kg feggos ¥ benelicios inheyenies o g
biepes entregadoe ¥ of prabatie que los beneficiod &Coiaticgs ascdiados a la ransasditn Ruyan a la
Companla v el monto del ingresg puede sar medido wrfialfements, Independienternente dod mamets en
al que &l cobrg sea reakzedo.  [of ingresgs ee miden por e walis razonatie de oz bienes wendidos
temipnde &0 cUentd bas condiciones de cobin defisdes conlractugtmends y 5IN e impuasioe ni erancsks.”

Les ggresos procadentes de B venta da produches s& mMoonocen cuanda bos riesgos sanikativos ¥ eg
vEhtaas mherentes a la prigkedad se hayan sustanciaimente frpasteride 81 compradar, ko cual coure por
o general, al moemanto de 13 entregs de es Henos.

Ingrescs fin3rieros ¥ otro.
Loz [ngreaca por intarsses 28 recpnocan sohee (2 base de [ proporpdn el iempa mansiumide, gsandon el
wigtnda de i (eze de inleris electiva,

Recoisneintents da CoStos ¥ Qasfos.
Log costos y Gagigs 8 feconotan a madidd orée 36 devengan, indapendiehisrrente dal momenta an que
B3 pEgan y 5a redlstran en los parlodas cen 105 cuales ga redacionan,

Contes nancipas-

Lng cogtea finangieros que $00 grectemente atribuibles a fz adqulsodn de un aclive que &aUles para aflo,
son capltalizados coms parie Qe coato ge dichos 2¢ivos Todos oz demés Coslos por praciameos s8
coplgbiean come gasics &0 el perfodo &n el gue $& Incwmen,  Lom costos por pidsianmos ncluyan los
irthprm oz 1 nirca cCEICS £n I0% Qe weume e Compatla 20 relaclin con la celebreddn &k (65 acnerdoa de

Araslames respedivas.

Iy gl dn en accidn-



La Compafiid reghstra su INvereddn an aociin 3 cosld, Los dndeendes procadentes o recoidden en 0y
resutades dol a0 ceEnds Suna el derecha a mecibils

ImpUsEtes.

Intperesto 8 fa otily cordente

El a¢diva ¢ pagne poOrimpuests & [a renda pomiente a6 medida comd gl ghpone e5perada qua sea recuparadsg
de ppagado 2 bas suktddades inbetarnas, Elimpeesio a la resta &5 caleulnde sobee dp Eaze da e informaekidn
e de 13 Compafila.  Las t3528 de smpoesto & fa renta ¥ weguldclones hecales empleadas en o
caiille de dichas importes 9on f&s gl eslan vigentes 8 ba facha de ciarrg de o3<da @,

La gerenicia ovaila peaddicaments la pasiciin asumida € lag declaraciones de impoestn B 18 cdats respety
de =ituaciones en las gue [ lgyes tnbutanas ecn objeto oe FlErEFEAacldn

Impriesto a la renta diferido

El impuresla & 13 renta pare los paricdos fuluias @3 HomoCcEld ussndo = maicdo dol pashme Sdbre R
didferancias Emparanads enre G beee tulama ¢ ConfAdne &2 08 doisgg ¢ pa2lkas e (3 decha ol astdag
e aRrAcitn finandigr,

Los paghedd por impuasls diferide & 1econacen para todes |as diferenzas tetipieartas Imponibles.

Log 2ctvos por impuesto difafido s& recanoten pare 1odas a3 difarchcias lemperarias deduchies ¥ por |a
compengacidn future da ocobdiles Fscaies v pardides tibutanas amoclizables, on (3 meddp en que zB3
probable (2 dispanibilidad de [a wilidad Uributana lytura ccalre fas cusles imputar &0 créditos Terales o
pordidas tbuitanes amotzakbies,

El imports an (IE433 de 105 achivos par impwasty diterkie 28 revisa en cada fecha del pstado Oe siuacion
Marciera ¥ =¢ reduss en 13 medida en gue ve o 585 probakee gue edate euficianta genanca IMposiive
para permitir qua $a ulice |a talided o una parto do dichos adhws Log acivae par impuesio difeifo
reconoodos Be rmavaldan eh aada fecha del eabads der ituacsn fnancera y == reconocen = 13 macdida
&R que S8 torna probabic que 13 wilidae tEutane lutie pemitan fooupsrar dichgs achvica.

Los actives v pastyes Por impuesio difarido t& maden 3 1as (8559 impositivas queo 5o &3para 383N o6
aplicecrin ery o pofods a0 & oge el potiva 6B rEEice O 4l pagiva e cEnoale, do CordDmmucad Con lak
disposicicnes logasts Wienteg

El impeasio citendo refecichats con L3 godidas ng reconoddas an el estade de silvaclon fingaclera sa
recanecs flerd g é5te £39 panitas op FRPUSST GRRTOG S8 naosaoaT art GonTerdaidn ST AT SETRRnTEn
subyacenis. ya sen e & otro regultado integral & direclamente en et palrimanio.

Lr activosE v pashves (o impyeste difensdo sa compesdan S edlgle yn derecho legaiments ezigibke do
camponsar ks ACTVag IMpoOsiivos comientes Contre Ios pacivos iMpostivas corrientes. ¥ 5l ko3 umpuesiog
Elertdos Ex nefacictan L0 la misma enbead eeeda al kbpuests v L misma -aiondad fmbubari,

El pasiva par smpuesta diferido nd e desauente a suvshr adtual ¥ 4o clagtiod comg no corienls.

A



Ipresto sobvp 155 vrala s
Loz ingrosss de actiadadas oTdnarias, k0§ gascs v bs activos S& reconocen eacluyenda gl imgdos de
oualquier mgeste $obre 135 venlas ioj. Impuesle al valar agregada), salw:

- Guande & iepuasio sabe @y ventas soumido en und, adguiseldn $e soctivos 0 en und frestadgn de
SEMICIGS To resuite recupereble do la putondad fiscal, €n qryn €350 &58 IMpUesio 62 reconooe GOMS
parte del coslo da adauisicitn ded acive ¢ oMo pere dal gasto, segin somaspondgs,
tas cuentas por cobrar ¥ par pagar guo ya 3kén expiesadas mcoluyends 4l impane g2 Impuesios

sobre 85 wanfas.

E| impeaie neto def anposeilo Sopre las ventas gquée 30 espeA hecuperar de, g que Soimekponda peoar a la
Bubmidad el =8 preganis oy won cuenla por cobesd O el CUenla por pager en el estad de sioas|dn
francier. $ecEn comaspenda.

USDOF ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES MGHNIFICATIVGS
La prepacacidn de los estadss Bnongeros requcte que &3 Qerencs uttice juicios, ostimades ¥ $Upuestas pare
debseringy \ae cdngs roporkadas O aodliaoe v paawns, |3 ghabklin e gobaane v pacivae condinganies 4 13 fecha
da kos estades feancieroe, Bel ComA [as ciras reportadas de ingrests y gasies por o5 ahos bErminades ¢ 31 de
dicembra do 215 ¥ de 2014,

La gerencie comesdera que &5 edlimaaones Induidas en ks est3as namoiercs e efackiaran tcbes |2 Basa ge
EU médae gooncEmlento e los hechis relevanies v cocunstandas @ 13 fecta de preparackin de K6 mizsmas, s
embarga, [c3 regutados fmaies Bodtdn dierlr 48 (B8 eEliMmacionds INCluidas e F25 eslados rantengs,

La freparedén de o3 estedes financercs induys s gigulentes criterins ¥ asimadicnss slgniticatives utteadas

par la gerencia:

ExtlMaciin pam clenias incobrablgs

La Cermpanes recanoco poralicietiente en loe rezuliades del 3l Uha esmacion para cuentas INcobrables con
TR0 A au portefcls de dienles, La estenacdn e basa princlpalmente an 1a evaluaciin de & anygoedad da
105 soides por cobeer, un anafsis Individual del deudar v Iz geobabilidad razonable de recuperasidh ds (o5 migmos.

Wida Gl de propieded y equipo

La propledad v eguips 3& regizlian al costo v so depraca an base ol método o liees redia ' duanta tz vida otil
pilifdta e dichos ectivos.  EN aQuwiing ceecs e hos que 58 pliedan determinar qua fa wica ol de og agdives
deberi dgminuirse, 6 dopresd & expeso entre ol valor en w25 eetg v el vakor de recaperacidn sgtimado de
acuerdo a [a wida ulil r=atants revieada, Factores lalea Gomo 08 cambics en &l use planificade da fos distinfos
gctvol podrian hader que B3 vide O da ks adives se wers disminuida.  Las os%imadonss se  besan
pringipalments eo (3% prayacciones o uso fubums Je i ackbvos.

IrpUestas
Exizten Incerhdurnbres con resiecia a 13 Intarpradaciin da megpfacdnes inkydanas complejas, 2 B cambics €n
ks nofmas inkstanas y 8l merls y 18 pporinidad en que 5o gofdeii el restado grevabie fubeo. L Compania
calcuia previgiones, sobre 13 base db eslmaciones razonables, paly |28 postHes cINsecuensas wedvadas de
I\:a_s INEpecritres repllzadas por parle do b autxiiad Inbutsea. El importe de esa3s provigiones 62 Bags e varlas

[



fagdores, tAied como B experitngy en nspecoonae bributesess anterflares ¢ en os ddereclss niemprddatongs
acerca de 1% regulacianes Uibuiarlas reallzades por la Compartia ¥ sUs asesores legases. Esas difereacias do
inerpretasdle pueden surgir en una gran vatedad de cusstiones, doperdiendo de las cirounslencas ¥
condictnes gxisteies en el lugar de domisilin g 1a Compania.

Ciigeciones por bonoReios 3 enplesoss

Elvalor presents de las obligaciones de planes de pensikin s= detemming modiasde valladones actuarisles. Les
valuaciones actuanzies enpkcan varas supaslcones que podrian diferr de s accriecimienlss qus efecllvanente
1andran lugas &h 8l Hilorg. ES8E supasiciones indluyen [2 Jelarmmaordn de |3 tesa de desoeenin, 3 aurmemes
walarales frurs, log indees 2 mortphdad ¥ los aumentés Tuburos d& 185 penglones. Cebido 3 ta complejidad de
la valuecdn, |36 SupLEtlanes subyBacenrias y su rakemlesd dilArgs praze, @ chigeoonss por banedicies
gelywten pon Bxremadamendd sensibler a Ige camiiea en pxlas supodcomes Todan estzd supasicionss S8
revisan & cada fecha de ciame dul perisds sobre gl Sue se informa.

Fara |g dolermirkeado @2 i las3 da descuento, & peritny considerd faa tages de inberés der 0% Benos de
agbkiemo del Ecuadar qus (Bnen plazos da wercimienla s5Nildre3 0 Gue se apyoximan 8 los plazos 2 las
respectivas SOliJAckngs porfpEnes de panscm.

El Indisa d& mortalidad s baca an les ablas biomeétieas de experenca ecuaiarana publicadas por gl [nstiuto
Ecuatariana de Sequodad Sodal [IESS) segin RO He. 50 del 28 de agasto de 2002, Les aurmentas futuras da
selarios v pensiones se basan en [os iedkices da pfacdon fubgog esperades pare ol pals.

Los printipales supuestas actuetsles usedce an W Sa%ermapoan del pesiyo por jubfacidn polroral ¥ desahucks
TerQn Bove SIquEntes:

215 2014
Ta3a de desueniy B3 % 65170
e B Sy 11,505 1580k
Taza espersda de incremenla Sahars S s
Taba ta mortalidad IESS 23  IESS 27
Ta28 fa [ndtennz de svakder ESEINE  IE552002
Anligledad £arg [UbHaAn Mambres y mussr=s) 5aflas  Ahatmg

Proviniongs
Detagd A 128 incertidumbrof inkhersnied o los astimancnee: MEocssds parg deleeminas el imporla da das
pravislones, los desamboises males pueden dierr de los mpoeas recofogidog arigingimente sobme fa baso de

ks estimacignes realizadas.

SltuacHm tributartas

e asserdo can Jispostiones legales, 1a autondad Ebulasks Fesye la faculted da revisar las dediasciones
d& bppuesto 8 la renta de [ Gompats, dentro dal plazo de kasda breg phos postertoros comtadas a pantl
da I3 fecha de prezanteckin e |3 dectaracsdn del mpoesto a B répla slerppre ¥ coaendo bayd durgalkla
cpcaunarents con sus obligaciores ributangs.

i



Dupasie of 3o 2015 50wk &f proceso da fscafzackn & |8 Compafla por el ano 2012, sobra el cual 3 la
facha no s ha enfide el acts dp Setermmaciin,

BreterminatlGn ¥ pago del impiiesito 2 1 renta-
El Impuesto a b rentd da [3 Comparfiia e defermina sobre una base snual con darre at 31 de dclembee da
cada pesloda s, aphicendo a tas wilidades tntdablea la tata del impyesto a la rena.

Lot gocedades nuevas o2 B2 conalfuyan sslan exoneradas dal pago ded impsiesio & lB renta por of senodo
dé Sre S08, Zlampra ¥ Gk (35 SVBrsones FEevas ¥ IFeduttives aa roalicen uerd de 13s jursdomonos
urbartas de 105 cardonas Uil y Guayaque ¥ dentrd de Sefos Sectures econdmicd:

las sonedades quo Wansfleran por 1o menas ol 5% 99 sU capial acoconaria & FBeer de al menes &l 208 de
115 trabajacoras, puesten afenr of pego dal thpuesto 3 8 renta y da su anficed por @l perlcdo da cinee
anpa, con al corrnspondlerie page da intereses.

Taszas det Frpuesta ala rorda.

La t=sa dal impuests & 12 renta ea del 22%. Envaga de que |3 Companta einviens us willdades en el
paks en loe MArmimos ¥ cendiclones que estabiede [ Loy Qganica de Régimen Tributasky interna, padrla
chlener utta redwatlon en 15 tega del etpunst & [& rente da 10 puntos porcenkeaies sobre el monts
reirvertlido, siempra y il dleckeen o corespondiesd® aUMEntn de capitad hasta ol 31 de dolembea dal
siguigrde pAG

Anliclpe del impueeels a ta renta-

£l anficpo se dedetmind 8obre sa base da la dectaraddn del impuesto a la menla da 2% inmediaty antarior,
aphcando ciortds porcenteles al vafor gl adtvg 1ctal (MeENds ciertss 534308} paimonio total, ingrasos
grevables y costos v gesdos deduchlas. El ondidhe erd compansada con &l Impuesta ada renta causade
y N s puscapfible g devaluchn, satva Caens de Sxcepoan, En cazo de qoe £ impe2dlo & 1 renta
caugado fuers mendar al SRICIPn determinada. of AanBSERG 52 CONvigrte e impuests 212 renta minlmg

Adiciodirtente, se eXcAifEn de la déteeminacidn del anlicipo del mposesio 4 b rema laa gastos
iNCoemsntales pOd generackd da nueyo empled ¢ Mejora de masa satartal, ¥ & genssal aqueilas inversiones
v gastss efectvamente realZados, relacienades oo S benefcice tributarios pora & pago del Imowreats a
le renia qua teseydoe & Cddigo Orgdnico de [ Produsclin, Comerno 8 [mvdrsionss pard g puoevas

INWErSicnes.

Tamblen estén excnaradas od pags del antidpo gel Impuesto B B renta 185 $ecledades nuevas congtiludas
a party e b vigencla del Codige Oegdnlco de la Producodn, Comarse & Inversignes, kzsta por uh prriode
de & s,

CARITAL SOCIAL
Al 31 ¢a diciersbra dal 2015 ¥ 2014, & capital soc de [a Compalla sty campussts por 5.076 E00 accicnas
prdingeras v pominativas Ciet wi Yalor de | cada una ktakmenie pagadaa.

1' REZERL L LESAL



La Ley requiore gue s& transfiera a [ reserva legal por bo menos el 10% de la utilidad neta anunl, hasta que
ks reserva Begue por o menos &l 50% del coplls! social  Dicha ressnea no puede distribuirse como dividendos
en efective, Encopic &N c230 08 kguidacidn de & Compafila, pero puede uliizarse para cubrir péniicss de
operacioneEs ¢ para capializarse

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS

Las melsdolopias ¥ supuestos empleados por i3 Compadia para determinar los valoras asimedos dae
miercads depanden Se ios MErminos ¥ caracierstcas de rigsgo de os dversos instrumenios financieros.
Para agualos instrumentos finandcieros gue se lievan al costo amoniizado y cuyo valor razonable &g smilar
a $u valor gn Bbros, como son, & sleciive y eguivalenies de efeciive, e cueniss por cobr COmErciales.
obras cusntss por cobrar, acresdones Comarcaies v OITas CLENtES DOF Pagar, Cuenias por cobrad y pagar
partes relacionadas, no se divulga ka Informacidn de valor razonable segin o requerida por las NIF. Los
olrea Instrumenios se clasifican en los siguientes niveles de fa jerarquia de valor razonable

Instrumenios financieros a tass fga — El valor razonable de los pasvos financierss gue s enoseniran a tasa
fia. e delerming comparanco las (ases de intenés del mercado en &l momento de su reconocimisnts nicial
con las tasas de mercado actusles melacionadss con instremenios financiercs simillees.  Eslos
instrumenios e cheaifican en el Mivel 2 e & jeramuia de valor razonable  Cusndo no 58 CuSnls CON Drecios
die mercads, 8 uas &l modelo de fujo de efective descontade on base a fa curva de rendmianio de ta
tasa de inlerés por &f plazo que quoda por vencer

EVENTOS SUBSECUENTES

En &l pericdo comprendido antre of 1 de aneno de 2015 y la fecha de emisain de estos sstados financeros, no
han oourido hachod de cardcter inancikero o de obra indols, que sfecien en forma significativa los saldos o
interpretacionos de (08 estados financieros & 31 de diciembre de 2015
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