LA LLAVE SA DE COMERCIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS

AL ST DE MCITEMBRE DEL 2004

informacion General
La Liave S A de Comerco {ia Compafis) &8 vna compafis sousionsna corgbifuids on & 2f0 1960, sebsckars
i Senpica Indusinel 8 A de Ecuador, ia oual poses en formia Seecta el B0% do su capilal sHoal

La acliwdad princepnl de 1a Compafia es |8 importaciin § comaercializacian de auepos, repuesios y mahedakes
pars 8l sector industnal

La dreccstn regatrada de i3 Compafila et Ay Jusn Tanca Mamengo =in y Ay Agustin Frere Km 2.5, Guanyul -
Ecusdor

BASES DE PREPARACION

Lo estados inanceros Bdjunios har sido preparados de acudrd con las Normas intermacionales de Informacisn
Francera fen adelants "MIFT), emiidas por @ intermabonal Accounting Standards Boang (en adelgnts "LASE"),
vipisrides & 31 de diciemibre de 2014

Los presentes estndos financieros han fido proparados en bass a6l cosio histdnicd, axcepto por las obligncanes
por benelicios a8 empleados largo plazo quo son valonzadas &0 boss 8 métodos actrariales = partir de o8 registros
e contabilidad mantordos por B Compatis

Maoneda Funcional
Los astados financieros ue presenian on Doleres de EUA., que &% la monads do curio |legal en Ecundor
rmonada funcaonal dis preseniacion de la Compaila

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las prncipales poliicas de contabilidad aplicadas por |8 Compefla en & praparpcidn de sus estados
financleros son ias Siguisnles

Efective y equivalentes de efectivo-
El efecivg y eguivalentes de efecihe induyen el elective 80 caja ¥ en nsliluciongs financeres. @il como
(@Emibian mcluyen INversones iempoiRlEs Con vencimsanios s Ines meses O Mo

Instrumentos financioros-

Activos financieros

Reconocimisnto y medicion inicial

Los achivol fnanceros dentro del alcance de &3 Norma Intermacional da Contabidad (NIC) 38 sa
clasifican como activos financieros al valor mzonable con cambios &n resultados. préstarmon y
cuentas por cobrad, inversanes B oer manbenides Dasla S0 vencimiento, Inversiones fnanciaras

\77



disponitdes para la vénla o demvados designados como instrumentos de coberbura. La Compariis
determina e clasificacion de sus aclivos financieros al momenio de su reconocimiento inicial ¥, cuanda
es apropéado, mvahla asta determiracion al final de cada afo,

Todas los acthos financieros son reconcoidos inicialmente a &u valor razonabie mds 105 cosios dwrechos
atribuidas a la fransaccden. escento los actvos financieros 8 valor razonsble cuyes cosios de
ransacoan se reoanoten en resuliados

Las compras o verdes de actvos fmanciorss qua requiersn i enlrega de los aciivos dentro de un
perloda de tempo esteblacido por regulackda o por comiencidn én &l mercado (fransacciones
convencionales) ge réconocen Bn e fecha de la negociaciin, es dedr, &n A fecha en la gue la
Compariia $& comproméle a comprar o vender el activo

Log activoe financieros de la Compatia mcluyen slectiva ¥ equivalentes de efectvo, cuantes por cobrar
comerciales, cuentes por cobrar 8 partes relEaconadas y olras cuentas por cobras

Medicidn poaterior
La medsidn postedor de log aclives financiercs depende de su clasficecsdn, tel como se detalta a
continuacion

Activos franciares & valor raronably con carilbos en restiladng

Lizg activos fimancieros al valor razonsbée con cambios en resultados incluysn a ks sclivas manbemdos
para negociar y los ackvos financierms dessgnados al momenio ¢ su reconocimianto inicial comao valar
razanabie con camings en resultages.

Los actviss nancieras $& clasifican como mentenidos para negociar si se adguisnen con el propdalta
da wenderos o redompraros en un fubuio CercEng, Esta categorla inchiye log Instrumentos
linancierss denvades lomados per la Compaiia quee no se deslgnan como nsirumeantos de coberfure
an relaciones de cobariure segin so define @n ld Morma Intermacional de Contabiidad (MIC} 38, Los
derrvadios, inchuido los depvados implicitos separados, fambién se clasifican como mantersdos para
negociar salvo que 52 designen como mstrumenios de cobedura eficaces.

Loz activos nancierog 88 walor ragonable con camblos en resultados se contabilizan en el eslado g2
situacidn financiera por su valor razonable y ks cambios en dicho valor razcnable son reconacidos
como ingresos 0 coskos financieros en ol estade de resuliados integrales.

La Compafia no bene actvos financessos af vakor razonable con cembies &n resutiados al 31 ge
diciembre de 2014 v 2013

Frigfamios v cueniag par cobrar

Los préstamos y cuenitas por cobrer son aclives financieros o derivados cuyos cobros son fijos o
determimahbles, qus No S8 NEgOCian &n un mercado actvo, por ios gue la entidad no teas infencadn de
venderlos inmediatamente o en un futuro praximo ¢ gee no llenen rnesgos de recuperacshn dferantes
& sl deterfore creditcia



Daspists de su reconacimisnts inicial, estos sctivod lingncienos se miden al costo amortizado mediants
el uso dol mélodo de |3 tasa de interés electhva, menos cualgusss deterioro del valor El coslo
amoriizado &6 calcula fomando &N Ccuenis Cusigues’ descueniy O piima an B Sdquiskdn y aS
COMSONes O 56 CoMos fubE 50N Una parte nisgrande de s las oe interés electva. La amoriiracidn de
ia tasa de niends s B8 FECONOSE COMO Ngreso hinancem on o estsdo de resultadcs miegrales
Las phrddas que retulten dol detenoro cel valor 5o reconooen on & SElSa0 O resullados como osios
= ]

La Compafiia tiens en esla calenonia iss siguienies cuenine: efectivo y equivelentes de efective,
cuantas por cobrar comgrciales. cuentas por cobrar @ partes relacionsdas y olras cuentas por cobrar,
lge cusles ®on Axpressdss ol vake de B irensoccdn, nolas de una provigitn pard cuehlas de
incobrabées cuando es apicable.

fvevSIones i SoF manivudas Hasia su vencamieni

Los achwos FRanceios nd denvados con pegos fos o dolermnables se clasifican como manisndos
nasts su venomenlo ousndd i@ Companila bene B miencdn § caphiisd de manlenanios hasta =
venomeenta. Dedpuds 08 sU reconsomaenio imcial, la Compnafias mics 138 Mversonss maniersdas
hasis su venoiments &l coslo amoriizads usando o méods de imerds efectve, manos cualguier
defenodn el valol Bl coslo amortirado 52 calculs imando an cusnts cualquess descuento 0 primis
en la adquisicsd® y lmn comsiones o joE costoE gue sON wuna pafa inlegrante de ia fBea de inberds
efectiva La amorizacién do le t8azs de nterés efectiva B8 MOONH0E como ingreso financiers én &l
astado de resulados inbegrales Las pérdidas que resulten del delerion del valor s& reconacen én al
Bstado de resultadon infegrales comp costos fnancienss

La Compafila md teng inwrsiones 3 ser mantenidas hasta su vencemeento al 31 de diosmbre de 2014
¥y 2013

Actvos Srancoercs dapondies pans & vents
Los acfivos financeros dsponibies para '3 venta incluyen fitulos de patrimonio y de deuda Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la verita son aquellas que no se dasfican
i oome manderdas pain repociar ni como S valor razonabls con cambios on resultsdos. Los Hihuios
de deuda en esla calegoris eon aguellos gue se espera manlener por un temoo indalinide,
pend gue s& puaden vender enle una necesidad de liquidex o anls cambios en les condicionss dsl
marcaso,

Despusés del reconodimmndo inicial, los activos fnanceros disponibles poara 8 vwenia 58 meden por su
walor razonable. y e ganancias o pardidas no reairadas 8 econocen como oo resultado nlegral
en & painmons &0 I etenva por achos financems deponibled pars 6 venita, hasis gue s nverssin
sa 2 de baja En ese moments. @ gananns o pérdca aCuMulads S0 NeCONOCE CINMO UM GANANCIE
operaliva 0 B0 CONMdErE como un detenono del valor do la invereiin, en oyo cas0, la plidida
acumylada o3 reciosficods al esizdo de resultedos negrales on s linsa de costos BnEnceshol §
eliminada de la resarva respective. En e caso gue nd 88 pusda delarminar un valor razonable por falts
de un mercado activo & de inlormecion relevanie pars su delerminacicn, e5ios Ecthios lnanciaros
s@ presentan al costo.



La Campafia no tene aclivos financieros disponibiles parm (8 venta al 31 de diciernbre de 2014 y
2013

Baja de sclivos financieros
Un achivo fnanckeno (0, 8¢ comesponder. parks de un Acivo finencen o parte de un grupo o8 activos
financens similares) s& de de baa en cuenias cuando:

- Expiteh los detechos contreciusies sobre [0s Nujos de efectvo del aclivo;

= Bo ransfieran los dénechos conbractuales sobre los flujos de efeclive del actvo o 568 BEUMS UG
chligacién de peger & un lBroero B idalidad S8 los fujos de electvo sin una demora
sigrificabiva, B frovés de un acuerdo de ransferencia (pass-thwough arangement), v (&) 18
hayan tranafendo austancaiments todos los nesgos v baneficios inherentes = |3 propedad del
activig, (b] nd #8 hayan transfendo ni reteénidd sustancipiments iodos los resgos y bensficion
nherenios & W peopedad del acivo. poen 8 Roys tinalendo of control del mismo

Cuando la Compafis haya ranalends s derechos contraciunies de reclir iog Rujos de elocivo o8
un activa, © haya celebrads un acwerdo de transferencia pero no haya transferido ni refenido
sustancmiments todos los riesgos y beneficios inherertes o la propiedad del activo, ni haya
transferido ol oonlrol del mamo. el activo se confinta mconociands en la medida de fa Implicacidn
confinuads do lo Compania sobre & aclive En ese caso, la Compania también reconccs o pasne
refacionado. El aclive transfends v & pasive relacionado se miden de une manera que reflejen s
derechos v las obligaciones que ls Compania ha retanido

Una implicacdn conbhuada que tome la forma de una garantia sobie of activo transfarido se mide cormo
&l menor impoite antte o impore onginal en bros. del adtive, y of importe meibame: de contrapresiacihn
que s Compafia sefla requonds a cevobeer.

Detenoro de activos finencieros

La Compadia evalls &5 cadn fecha del estado do sifuacidn financiera, & existe evidencia objative de
gue un activo financiens & un grupe de activas financieros estan deterorados Lin activo finenciarn o un
grupo de sctivan irgnciescs se consideran afectados &, y edla 8l existe svidenols objelive de detenans
como resuliado de uno 0 mas sventos que han ocurride despuds del reconccimienta icial del active
i everilo de “pérdide sufrida’] vosi e evento de pérdida Hena un impacto en los Mujos de: efective
fuluros estmados dal sctivo financiers o sctvas financieros do s Compafia, que pueden esfimarse da
forma confiable Evidencia de deleriond pusden sef indicios de que o8 deudones o un grupa de
deydores ostén expafrmaniando dfofades finsnceras significilivel. IMpagos o relfesos &N pEgos
de mierases o princpal. [ probabisdad de que entren en quesbra u oir recrganeacsin Bnanciers §
cuando o8 dalcs obséfvabies ndcan que exste una damnucion mensureble en s fups oo
elective fulumos, thiss cOmo camieos en alEE0s © & CONGCIONSS BCONGIMICEE Que & commelaconan
con waipres prededemvinados

Paslvos linancierons
Reconoclmiento ¥ medicién inkcial



Los pasives hnancerns dentro de! aicance de la Morma Internacional de Coniabilidad (WIC) 38 se
clasifican coma pasivos irencieros al valor razonabée con camblos en resullados o prestamos vy
cUenias pol pagar, segin sed perdinents. La Compatia deferming le clagficacedn de sus pasivos
financieros B 5U reconocimignto micksl

Todos kos pasivos financieros es reconocen inicisimenta por su valor rezonable y, an &l caso de fos
préstamns v cuentas por pagar contabilizados al costo amodizedo netos de bos costos de transaccion
diresctamente abrbuibles.

Los pasivos financiercs de la Compadia incluyen préstamos Dancanos, acreadores comercales y olras
cuenias por pagar y cuentas pof pagar 3 partes mlacionadss

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compahla es parte de los acuerdos confrachsses
ded insinemenlo. Log pasivas inancierss son casdicados come obligaciones a coro plazo 8 menos gue
la Compariia tenga o desechg irrevacable para defarr of acuerdd de las obligaciones por mas de docs
mesas dospuds de la fecha del estado de situaciin financiera. Los costes de financiamienio so
recongoen segin el crlerio del dewengado, incluyendo lss comisiones relecionedes con e
adguisicidn del financiamisnto,

Medicidn posterior
La medicidn postenar de pashos fingncencs depende de gu clasificscion, B como se detalla 2
Corlinuackin

Fagivas fnancieres & valor razonabls con cambios en reswliados

Loz pestvog financieros & valor razonable con cambiog en resullados incluyen pashios: inancieros
maniensdos para negocier y pasives inancieros designados en el moments da su reconodmients inicial
al valor razonatdie con cambios en rasullEdos

Los pasvos financierss g2 olasificsn como mantenidos para negooesr 5 s contraen oon & praphsiin
de megociaros en un futuro cercano. Esla categoria Incluye los metrumentos financeros darivados
tomados por b Compatia, que no e designan como nstrumentss de cobertura en relaciones de
coberiura segin se defing en ka Norma Intemacknal de Contabiidad (MIC) 39. Los derivados implicitos
separados fambein. g2 clasifican come mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instromentos de coberiura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidon para negociar
ge reconocen en &l estado de resultados integrales.

Al momenio de su reconocimients iniclal, 18 Companla ne dasificd mingdn pasig financiern como al
vakor razonable con cambios en resultados

La Compafia no tiene pasives fingcieros al vador razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembe de 2014 v 2013

Prazfamos y cueniss por peger



Desputs el réconocimionio micial. los prestamos ¥ Inl cusnins por pagar 52 mden Al cosio
amartizado, ubilizando of mélodo de ks 1323 de interés afectiva. Las genancias y pérdidas B8 reconocen
en &l estado dé resulndos infegrales cuando 08 poshves s8 dan de bajs, a3l como ambién &
fravds ded process do amorizecde, & ravés del melodo de B e de inferds efecliva.  El costo
amorizado se calculs fomands en cuenta cualguier descuants o prma en 3 adquisicidn y lBs
comisiones o los costos que son wa parte ragrante da W teea de intends electiva. La amortizacion de
la izsa de nberés aleciiva 80 Inciuye como cosio finenceno 6n ol estado de esuliados nbegrales

Baja de pasivos financieros
Un pasvo fnancierc & dado d2 baja cusndo la obligacion especificeda en o comespondiente
coftrato haya sido pegeda o canceiada. o haya expitado

Cusndo un pasivo inanclaro exislents es reemplazado por otro provenienta dal mismo presinmisla
bajo condiciones suslancaimanie dferentes, o 4l Ing condiclones de un pasive exiglents &8 modifican
de mansfa sustancial, fai permuts o modficeckdn &8 FEle como una baja del pasive erginal y Bl
reconooImienio e N noEvo pasve, ¥ B diferoncia en los impories respecios on ibros 38
reconocer on o ealado de nesultados misgrains

Compensacién do instrumentos linancieros

Los activos v pasivos financerss sa compsnsan ¥ Bl monto neto g2 presenta en o astadd de
situacian fingnciera, cuando se tiena el derecho legal da compansanos v la gerencia biene |a inlencidn
de cancelaros sobré Une basg nela o de realzar el Sclivo y chncelar 8l pasivo simulldnesmants

Valor razonable de los instrumentos nancigros
La Compaliiz mide s instrygmenios finrencems @ valed minonabls an cada fecha del estndo oe
shusodn financera

£l valor razonable o8 o precio que $& recibiria por wander un BElive O que sa pagsra &l iranalenr un
plisvG &n una ranssccion odoenads anbre paicipanias o8 un maicado a ks fecha de medicidn, Lo
medicidn al valor razonable se bEsa enh & supuesto dé gue In ransaccion para vendér @l aclivo o
branshens of pasivo tiane lugar, ya sea

En &l mercado principal para & sctvo o pesive, o
= En susencia dé un mercado principal, en & mercado mbs venlsoso para & acivo o pashg

£l mercadc princpal o M ventaoso debe s2v accesible por la Compahla

El walor razonable de un sclive o pesivo 52 mide utilizando o8 supuesios que los parficipantes en o
mescado usarlan al ponede valor 8 actvo o pesve, Bsumbendo gue |os participantes &n &l mercade
DEALAN 8N BU meod indands acondmics,

La medicadn ded valed fazonable de schivos no inanceros 1oma an considerscidn i capacidad de un
paricipante en o mercado para generar beneficios econdmicos madiante el mayor y meior Uso del
Bciivo © vendidndols 8 olro pariopants en &l morcado gue uldria o acivo de la megr manera posbis



L Companila utiliza 1écnicas de valusacion que on apropiadas en las circunsiancias y por las cuales
fisne suliciants informacidn disponible para mads al valor razenpble, maximizendo &l uso de delos
obsarvables relevantes ¥ minimizando el uso de datos no cbearvables

Todon los nolivos ¥ pesivos por 08 cuales ge delermenan o rewelan valoras razonables an los estados
finsncieros #on clasficedon denro de @ Erarquis de valor razonable, descrls & continuacion, en
bk gl nival més bajo de log dalos usados que sean significalivos pars ln medicidn al vaior
razonable como un toda:

=  Megel 1- Precos colizades (no spsisdos) en mencados Scvol (s ctived O pasivos cintioos

= M2 - Técnicas de valuacon por 55 cusiss & nivel mids bajo de informacdn gue es
mgrilcalng pars B medchn & valor raronabls & dvectn o ndirecinmenis observabla.

= Hipal 3 - Téconicas de valiaodn por B3 cuales o nvel mis bajo de informacion gue &
wigreficino para i3 medicion 3 vaior rAzonable no @8 obRervalie

Para kos Botivos ¥ pasivos gus son reconocikdos 8 valar razonable an o selados financieros sobre una
basy recurrente, & Compafia determing i se han groducido ranshamncias antre los dierentes nivelas
anntro do s prarquis medanie B revision de b categorizacidn al finel do cadn periodo de reporte.

La gerencia do la Compafia determina las poliicas y procedimentos para medcionss al valor
razonablo rocurrenies ¥ no recurentes. A cada fecha de reporia, b geréncls snnlizs [os movimientos
a bas valores de lo8 sclivos ¥ pasiios gue deben ser valorizados de acusrds con las polibicas contables
de la Compania.

Para propdsilos de ks revelaciones de valor razonabie, la Compafila ha delermingdo las dases de
aclivos v pasivos sobre la base de su naluraleza, caracteristicas y riesgos y & nevel do la joraruia de
wakar razonabie tal como se exphct entencrments:

Irventanos-

Los imventanos satin vslorsdos al coslo o al valor neto de realiracdn, & menor, exceplo MPONAcIONES &N
irimito que e regestren al cost. Bl valor nelo de resizacion se detemming &n base &l preco de venta en
il curkd eedinan del negocn, menos ios cosios esimados de ferminacidn y venla

El coslo dé adguisicicn comprends & prepo de compra, e aranceles do mponacion, ios cosios de
fransporte, & Almacenamients y olfos direclamente atibuibles & 8 adguisiodn de o invenlanos Los
deRcUentos comercinkes, las rebajas v otras partdas similsres son deducidon pia determings ol costo de
LT

Activos intangiblos-

Lo aclivos intengibles pdguindos se miden inicaimenis al cosks. Luego del reconocimeents inicisl, los
aclivos intangibies se regisiran &l costo menos B amaorizacidn acumulada y cualquisr pérdida acumufada
par dateriors del valor, 8n casa de exisin,



Lok activos iangibles can vwaas utiles Tnitas sz ovaitan par GelermInar $i luveron Pgin detenor del Vel
siampre que exista un indicks de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho detencro

Las ganandas o pdrdidas que surjan de dar de baja un aclivo intangible sa meden coma |a diférenca antre
#l ingreso neto procedents de lo vents ¥ el importe an libros del sdivo, v 52 reconocen &n & eslado de
resultados integrales cuando e da de baja el actvo

Como parte de o achvos stangibies sa eoonocen las hosnon o8 los programas de compuls sdgurricas
gue se capiairan sobre ln base de os costos inDuvdos parn adguire © poncr &N uso & programe da
computo efpeciico. Esios contos 8 amotzan en 3 ahos.

Propiedad ¥ squipo-
La propiedad v equipo son madidos al costo de adquisiodn, manos depreciackin acumudada v pérdida por
detenorn, cuands asta Oitima comesponasa

El costo inicial de la propsedad y oguipo comprends §U precd de compra, moluyendo aranosaes 0
impueesing de compra no rmembolsables § cusioeers Soald NECOSAnS para poner dicho Belivg &0 OperRciin
¥. en & caso de actvos que calificon. e costo de nanciamiento.  El precio de compes o3 of imponte iotal
pagido ¥ & valor razonable 08 cuslguier otk coniraprestacsdn eninegada pars adouirr el actva. Dcho costo
tnmbién ncluye el cessmbolsd felaconado con wna MEjora sustencal vy el costo INCumMdo BN
repmplazar paries de las maquinarias, mobiliano y eguepon, empre y cuando se ciemplan con os onlanos
de reconocamients, cashgandose & valor en bros del componeile que se reemplaza  Low coslos de
reparacidn y manfensmiento rulinanios son reconocidos eomds gasios segln ea incumen

Los bienes dasficados como propiadad y equipo s deprecian an forma insal. & ko largo de su vwoa il i
que 52 axpress en Sfos A contruschin se presents una descripodn de s estmacones de vida 08l para

euod ativos
LTy
Edificioa 20
Inmlalaciones 1
Ecuipos il
Musbies y anssres 1
Wehirulos [ ]
Emuiipos do compulaccn 3

Ura parbis dz propedid v equipo &8 relirads & momenio de BU vents o cudntdo no Se esparan oblsne
boneficeos scondmicos fuluros por su Uss o venta postenor  Cusiguier genanta o pérdida que sunja ol
momento del refiro ded adivo Hjo (oelculads como la diferencs entre os ingresss por la venta y &l valor an
lipros del actvio} Bs inthuids en ol estedo e resullados mingradol un 8l 800 &N gue @ retia el active

La wda util, valores residuales ¥ s mélodo de depraciacion seleccionados s reviaan v austan
prospacivamenie g la fecha de cere de cada ejerocio, dé cofrespander

Deterioro de activos no financisros-

i (EL P



L Companis svalus & fin de cads afo = existe algun indssio de gue ol valor de sus activos se ha detenorada
Si manbi tal indecio, (8 Companis hics un estmado del importe rcuparable dol activo. El impans recuperatie
del activo @8 ol mayed enlie su valor razonabis menos 108 costos do wents y Bu valor en uso, ¥ es
datermingdo para codd sclive ndvidual, a mencs g al scthive no genors flujos 98 efeclivo que sean
largamanta independientss de otros activos o grupos de aclivos. Cuando o valor &n libros d& un activo
excade @ imporle mcuperable. s8 consders gue al acivo ha perdido valor v as educide & ese imporba
recupefable Pars delerminer el valor en ugs, los fujos de eféctive fuliros sstimados son desconiados a su
valor prosanis ussndo une [B5a de descuemin gue refiela s eviluackdn aclual del mercado del valor del
@naro &n o Yampo y los resgos especificos dei aclive. Para la detesminacidn ded

valar razonable manos los cosios de venta, 3£ loman &n cusnta Sporacionss recienies osl mercado, s les
hutsein. Si no pusden dantifcarss esie ipo de operaconns, &8 ullliza ol modelo de veloraciin que resalte
més agropiado Estos cllouios s veriican confra miitipios e valoracion coMZACONES dé Scoones v olms
indeagores dapordbles de valor razonable |as péniidas por detenoro son moonncxdos &n of estado de
ISR adys wiioprakrs

Ducha evhunmion requiens & usd 08 SSTMados y SUDLESIOs Lakes COMD 08 volUMENes &n MVErsones por
realizar, presupuEslos 08 Captsl, préstamos v lasas, tartas establocdas ¥ COSIDE OPEratives

Al 31 de desinmbrs do 2014 y 2013, I gerencia de la Compatiis coniidein qua nd existen indicios del fipo
apetathio & scondmico que indiguen gue el valor neto regstrado como progedad ¥ equipo, ¥ activos
infangelps, no pueds SBF recuperado,

Arrgndamlonbos-

L datarminncian da s un acuarde constituye o incuye un arendamianto sa bass an is asanca del acoerdo
i o fecha de su celebrocidn, 8 & cumplimrento: del acuerdo depends deél uso de Uno o mis activos
aepocificos. o & &l scuerdo concede el derecho de uso del activo, incluio & il dorecho no §e encuenira
pspacificads de manens explicits en el acusrdg

Loz pagos pof mmoncdamenios Opefabags 58 TEOONOCEN COMd gaios oporalvos on o esiado de
rosultados mtograked, on lorms Bnes & io largo del plazn del amendamsenio

Provisiones-

Las provesionis son reconeodss cuando ta Compadila fene una obligacion presents (egal o implicta) como
repiltado de un evenio pasado ¥ @s probable gue S8 requieran reCUMEGE pEfE concelar |88 obligaciones ¥
giandd s8 pusda hacer una estmaoon fishle dal mporie de la mama. Las phovisionss 88 revisen 8 cada
fecha del eniado de stuacion financers y se ajustan para reflsar [o mejor asiimacién que se fBngs & 58
fechi

Sial elegio dél valor tamporal del dinero &5 significalivo, las provisiones se desousntan willizando una 1ass
di interds polusl de merceds anbes de impuesios que refleia, cuando comedponda, loe riesgos especificos
del pasiva. Cuando se reconoos of descuanto, ef aumento de |a provisitn producto del peso del bempo se
fecanone come un coato financiaro en el estedo de resullados integrales

Benaficios a ompleados-
Carto plara,



Gon penehcins cuyo pagh e liguidado hissta & Brmino dé los dooos meses sigusnies & cieme del peniodo
el gue los empleddod hen presiado oS SENICIOS, B8 MICONSCETEN Como un gesto por of valor {sin
descontar) de los banoficios 8 cono plazo que se han da pager por tales senacios,

Como parie de los beneficion de corfo plazo se incluye la particpecdn a trabagadores, que &8 calcula
Bpicando & 15% sobre la ubsdad contebie

Largo plare:

Ls Compafiz segin s ieyes laboralss voentes mantens un pian de bensficos defimdos y posi-amplen
U Comesponde A un plan de ubiacon peirone y desahucio Que 50 MeQisirs oon Cago § resultados del afo
¥ B pasivo represents of valor presente de e obligacidn o ke fechs del estado de situacdn financers, que
w8 delefming anualmente oon bass & esludos actuanales realizadas por un perio independiante, usands
miéledo de unidad de crédilo proyactads.  El valor presentn 3o 18 obligaciones de beneficion definidos ¥
poal-gmplen sa determing descontando kos fujos de sakda de sfeclivo estimados

La politica contable dé |8 Compafia para los planes dé jubilacidn y desahucio es reconocer s pdrdidas y
ganancias achuariaies on M iolalidad en el esisdo de rosuliados inlegraies en & periodo an & oue
Sounen

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos son reconccidos cuando se han fransfendp lodos los nesgos v beneficios inherenios & los
bienes entregados ¥ 88 probable que los beneficlos esondmicos ARociados a b ransaccidn fluyan & la
Compafia y el monto dal Ingreso pusde sér medido confisblemants, iIndependientameants ded momanto an
#l gue ef cobro sea realizada  Los ingresos se miden por of valkor razonable de los bienes vendidos,
mnisndo an cosnta las condiciones de cobro defimdas contrachuslments y sin nciusr impussios ni grancelss.

Los ingresos. procedentss de b venia de producios S8 FECONODI CUBNOD k0% Resgos Egrelicalivod y i
veriEas nhererdes a b propesdsd & hsyan sustancialmants irehstelido &l comprador, o cusl ooume por
io general, & momenio do ka entregs de los bisnes.

Ingresos financeros ¥ ofros:
Lis Ingresos por intaresss a8 reconocen sobre k3 base deé i proporcidn del empo Fanscumds, ulando o
mélodo de la tasa de infenis efecive

Ruconocimients de cosios y Qastos-
Lod coslod y gasios se MCORool 8 medda que 52 devengan, indepondientements del MOomenio & gue
B pEgan y 52 regisiran en lob pariodes oon dos cusles w8 relacionan.

Costos financieros-
Los costos financiercs qua son dmectamente alribuiblas a ka adguisicedn da un actvo que califics pars elio,
non capiaizados como pana del coslo de dichos activos, Todos los demds cosios por préstamos se
contabilizan como gasios an el periodo e of gue se incuren  Los costos por préstamos incluyen (oS
iniarases y obros costos 8n 08 gua incurme la Compafis en relncdn con 3 celebrackdn de los acuamias os
préslamGs espechives

Invesraln en stcion-



La Compafla registra su imversidn en accion al costo. Los dvidendos peocedantes se rmcongoen én |os
resuliedos del afo cuando surje & derecho & recibirls

Impuestos-

impuesio a la renta corrlente

El ackve o pasivo por impuesio a la renta conmienle es medids como e imiporte esperade gue sea recuperado
dig o pagado a las avloridades ifibulanas, Elimpueslo a B renta es calculado sobre a base de fa infarrmacin
fmenceera de i3 Compahla  Las tasas do impeesto a la enta y regulacionss liscafes empleadas an al
cilnily de dichos importes son las que estan wigentes a la fecha de cieme de ceda afio.

La gerencs evalla periddicamente |3 pesicidn asumsia en RS Seciaraciones d6 Impuesio a i renta respecto
de situaciones en las que las leves ibatarias son obwelo de mferpretacion

Impuesto a la renta diferida

El impuesio a la renta pars los periodos fuberos es reconocido’ usendo & meédndo del pasive sobre lEs
diferencias {emporanas entre |a base trikwfana y contzble de los aclivog v pashnos en la fecha del estado
de situacEdn finsnckera,

Log pashas por impuesto deridd se reconocen para todas las diferencias temporanas mponibles.

Lo achvos pof impueshs ditends 58 reoinocen para fodas las diferencias temporarias deduciss vy por la
compansacan fubura de odlos iscales y pésdidss inbwtanas amortizables, en la medida en que see
protabla b disponibilidad de b ubidsd dbutaria future contra kzs cualss imputar esos crédodios fscales o
pérdedas tributarss amortzables.

El importe en libros de ko activgs por impuesto diferido se ravisa en cada fecha dal estado de situacisn
fimainciera Y se reduce en b medcda an que ya no sea probable gue exista suficients ganancia impositiva
para permifle gus se ulilkcs la totaldsd o ona parte de dichos acbvos. Los ectivos por enpuesto dderido no
reGorcidos se reevalian ¢n cada fecha del estado da siuscion fmanciers v ze reconocen gn la medida
&n {uiz 58 torme probable gue B ubiasd tnbatana futura permean recuperar dchos aclivos

Log actvos v pasivos por impuesio diferido e meden a las 1asas imposdivas que se espers sean de
aplicacidn en & periode en & gue el aclivo s realice o ol pasivo se cancele, de conforrmidad con fas
dispasiciones legales wigentes

El impuests diferido relacionado con las partidas no reconccidas en el estada de situscdn financers =2
reconoce fuera de este. Las parfidas de mpuesto didends se reconocen en correlacion con fa transsccion
subyacente. va s2a en & otro resultado integral o directaments en el patrimonio.

Log aclivos v pasives por impuesto diferido se compensan siexste un derecho legalments xigible da
COMpenear los aclivos imposifivos comentes confra los pashaos imposithes corfentes, v & los impuestos
diferidos se refacionan ¢on la misma enlidad sujeta af impuasto y la misma autoridad tibutans

El pasivo por impuesto diferde no se descuenta a su valor achesl v se dasifica como no comente



Impussto sobre |as ventas
Los ingresoas de aoiividades ordinarias, o8 gastos’ y 108 8clivos se recanocen excluyendd & imporke de
cuaiguiar mpaesio sobre las vendas (gl fmpuests al valor agregada), salvo,

Cuando ef mpussio sobre |85 veniss incurrido en wna adguEsicion de activos o &n una peestaciin de
Sanichs nd resulte recuperaile de la autondad fiscal, 8N CUYD CASD 838 IMPUESID S8 TECONGCE Coma
parte del costo de adguisssidn del aclive o como parte del gasto, segin comespanda;

Las cusnfas por cobrar y por pagar gue ya estén exgpressdas ncluyendo el importe de impuesios
eobre las venias,

El imporie neto del fnpussto sobre lae ventss que 2e espera recuperar de, o gue corresponda pagar a s
auvtoridad fscal se presents cams una cuenia por Sobrar o Una cuenta par paga en & eslado de sfluacidn
financesra, Segun correspanda

USE DE ESTIMACIONES ¥ SUPLUESTOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS
La preparacidn de los estados financieros requiere que [ gerencia ulilice pecios, estimados v supuestos para
determinar lag cidras reporiadss de aclivos ¥ pasvos, la exposicion de adlivos y pasvos contngentes & ia fecha
o€ [os estados financeros, a5l como las cifras mportadas de ingresos v gastos por los afios berminados el 31 de
dhciembng de 2014 y de 20M3

Ls gerencia considera gue las estimaciones nciddas en 0s estades ancieros se efechsanon sobre la base de
aU mefor conocimients de fos hechos relevanies v circunstancias a la fecha de preparacidn de los mesmos; sin
ambarg, [os regullados finales podon dderr de las eslimacones incluidas en los estados financieros

L preparacidn de los estados financieras mcluye los sigusentss criterios y esimaciones significativas ublizadas
por i3 garancia

Estimacion para coentas incobrables

La Compafia reconcce periddicaments en los resullados del afo una esfimacidn para cuentas ncobrabéss con
respachs @ Su portalolia de chentes.  La eslimaciin s basa principalmanie en la evaluacion de la anhigledad de
ks saldos por cobear, un analiss ndividual del deudor v i3 probabilssd razonable de recuperackhn de ios msmes,

Wida ot de propiedad y eguipo

ia propiedad y equipo se regislan al costo v se deprecia en base al matodo de linea recta duranks fa vida il
egtmmada de dichos adivas En aguellos casos en los gue a8 pusdan determinar que ia vista O de los activos
degedia digsminuirge, e deprecia 8l excaso onire el valor en libros nedo y el valor de recuperacdn eslimado, de
acuerdo a ta vida ohf rastante revisada. Factores tsles como los camblos en &l uso planificado de los distintes
activos podrian hacer gue ls vida Ot de los eclivos se viera dismémiida Las estimaciones se  basan
pincmalments en las proyeccionss de uso futed de kos activas

Impuestos

Existen incarlidumbees con respecto 8 la interprataciin de regulaciones inbutanas complejas, 8 0% camblos e
lag normas Wbutarias ¥oal monto ¥ 12 oporfunidad en gue se genera e resultado gravabde houre. La Compardiia
calcula provisionas, sobre la base de estimaciones razonables, para lag posibles consecusncias dervadas de
igs inspacoiones realizedas por parte de ia autordad Irbutaria, El importe de esas provisiones se basa en varios



factores. tales como la mperiencis en inspecciones iribliaras antédores, § &0 s diferenies inlerpretaciones
aceica de las reguinciones tnbulenas resizacas por la Compafiia y sus asesones logales. Esas diferencias de
interprelacion  pisden BUMgIr Bn une gren venedad de cuegliones, dapendendo de las circunstancas. ¥
condiciones exatenies an o lugsr de domicilio de ks Compalila

Dbligaciones por boneficios a ompleados

El valar prasanti de s obbgncones d& planes de pensidn se determsnn medianio valunciones actuarieles: Leg
valuaciones aoiussialas implicsn vanss suposicionss que podrlan difer do los scontecimienios gue efectvarnents
tendrdn lugar an &l fuburo, Estas suposiconss mduyen o delerminackén de (o tnss do descusnto, (08 sumentos
salariales fuburos, los Indices de mortalidad y los aumentos fuluros de las pansianes. Debido & ls compisjidad de
la vahsacion, las suposiciones subyacenies v su naturslesa de large plazo, las obiigacones por beneficios
definidos son extremadements sensibles 5 los cambios en estas supoticiones Todss estas suposicionss s
revisan @ cada fecha da cerre ol panodo sobre & que & infoima

Paa i delemwnacdn de b Bss de descuenio o paiio consderd 33 loaas O inledés o2 ios Bonos de
Gotsamic Sol Ecusdor que Benen plaros de venomients simidares O Que S8 Apfowenan a los plazos de lss
respetivas oblgRoiones por planes de pension

El indica de mortalided s hass &n las fablas eomstricas do expenencia scuslonans publicadas par &l Insiguto
Ecuatonanc de Segurdad Sooal (IESS) segln R0 No. 650 del 28 do agosto da 2002, Los aumentos futuos de
salanos y penpeanog &6 bagan an ks indices de inflacon fuluros esperados pare & pals,

Los princspales supusilos acluanales usados on la determinacidn del pasivo por |ubllacidn pafronad y desahuiio
fusron log siguientos:

204 1l
Tass de descmia 5840 i
Tasa da mimcnn T1,80% LL et
Tas@ esperade de mcrerranio salenal k. 9 n
Tabis de mortakte ES52002 ESS O
Tasa &= incidencia e Fwvalider ESS 2002 ESS N0
Arviiead pord jtslichin [Pl i Mgt i ISatas 2B ahos

Provielones

Dehido & leg interidumbres inherentes & e eslimacicnss necesanas pafa delarmings & impans de l&s
provigones, Ios desembolsos resles pusden difent ¢ ks impories foconoodon onginaimants sobra 3 base de
lag ssimacsonos reallzadas

Situscion tributaria-

D2 stusrdo con disposicionss lagates, a auloridad kributara tens la facuilled de revisar las declarsciones
dal impuesto & la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afos poslenores contadas a partir
de & fecha de presoniacidn de l3 dedamoidn dal impuesio 8 o renta. slempre ¥ cuando haya cumplide
ppartunaments con §us obigacones Inbutanas.



Durante e af0 2014 58 inickd e procaso de fscalzacion a la Compafiia por ol afo 2012, sobié el cusd a la
fecha nd Se ha emilids & acta de determinacion,

Daterminacion y pago del impuesio a la nenta-
El impuesto a iz rents de la Compania se determina sobre una base snual con ciems al 31 de diciembre de
cada perlodo fiscal, aplicendo & las wilidedes inndables s tasa del impuesio & la rania.

Las sociedades nuevas que se constibuyan estan exoneradas del pago del impaseaio & 13 renta por el perioda
de cinco arics, siempre Y cuands B inversionss nuevas y productivas se realicen fuers de 126 jurnisdecciones
urbanas de hos cantones Casio v Guaaguil y dentnd de aeros sechonss acondrmicas

Lag socledades que transfiergn por lo menos & 5% de su capital eccionanio s favor de &l menos e 20% de
sus trebajadores, pusden difenr & pago del impesstio 3 18 renta y de su anticipo por & periodo de onco
&hog, con el cormespondients pago de intereses

Tasas dol impuesto a la renta-

L= t@sa ded impuesto 8 |8 ranta es del 2%, En caso de que la Compania minvierta sws wiilidades en el
paels en los Wrminos v condicones gue establece ia Ley Orgénica de Régimen Trbawtano Intemo, podria
aipfensr una reduccidn en |8 tasa del mpuesto 8 k= renta de 10 puntos porcentusles sobre el monio
redwertido, stempre ¥ cuendo efectien & corespondients sumento de capital hasta et 31 de diciembre del
slguiante afio

Anticipo del impuesto a la renta-

El anbicipo 32 determina sobre &8 base de la declerecidn del mpuesto 8 e renta del 2ho inmediato antenar
aplicandy ceros porcentajes & valor del activo 1ofal dmenca clertos ssldos), patrmonie total, Ingresos
gravables y costos v gasios dedudbles. El anticipo sera compensado con el impuesto 8 |a renta chusado
¥ no es gsisceplible de devolucon, sabeo Gasos de excepcdn,  En caso de gue el impuesto a la mnka
CausEen luers menad & anlicpo determinado, & anboipo sé comvierte én impuesto a la renta minmao,

Adicionaimente, se excluiran de la determenacidn del andicipo del mpeesio a 2 renta bos gasios
incrementales por generacion de nevo emplen o mejora de masa salanal, v en general aquellas inversiones
y gastos efectivaments realizados, relacionados con los beneficios Inbutarios para el P del impusslo
la renta gue reconoce & Ed‘ﬂ'@: Organiod de ka Producddn, Comercio & Inversones para [as nuevas
inmyersiones

También estan exonaradas del pago del anboipo ol impuesio a ka renta las sociedades nuevas consfituedizs
3 partir de la vigencia del Cddigo Organico de |s Produccidn, Comercio 8 Inversiones, hasta por un periodo
de 5 afios.

CAPITAL 3OCIAL
Al 31 de diciembre ded 2014 v 2013, & capital sacial de la Companiia esta compuesio por 5,078 800 y 1,776,800
acoonss ordinanas y nominatives con un valor de 1 cada una. tofalments pagadas

Mediante acta de Junta General Extrsordinana de Acciomistas ded 1 de noviembre ge 2013, =& sprobb
aurmantar &l capital social de la compafiia en 3300000, mediante apropiacion de la ressrve legal por



538 042, resarva de capital por 509 026, sjusie de primera adopeidn de MIF por 85175 v reinversion de
las ublidades relenidas par

2079787 La esoitura plblca commpondients fue intcrila oh o Regstro Mercandi of 28 oo febrero de
24

Mediarte acts de Junts Genersl Extraondinana de Accionistan oed 1 de jufio do 2013, so aprobd la
dsrminucidn ded capdal de la compatio en 3225000 Le escriture pibbca commespondiante fusé escrda en
of Rogisiro Mercantil e 22 de oclubre de 2013

RESERVA LEGAL

La Ley requssig que se transhera & i reserva iegal por Io menos ol 10°% da i3 ulisdad nela srusl, hasts qgue
t& ressren llegue por io menos &l S0 del capts' social  Dicha resenva no puede distribuirse Coma dividendos
&n electivg, excepic n Caso de kuidacon oe la Compaftia, pero puede utilizarse para cubnr pérdidas de
OpEracionss O DETE Capitalzarse

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las metodologlas y supuestos empleados por 2 Compafia pars determinar ios valones sslimadcs de
mertado dependen de los Wermnos y cafaciedishicas de resgo O K08 diverSos instrumenton finandens
Pata aguelios mstrumentos finencerol gui &2 llevan al costo amofizads y ouye valor rarofable &8 similar
& &u walor on fibros, como son, & sleclivo ¥ equwalantes 38 électivo, las cuenias por cobial comerciales,
olras cunntey por cobrar, acresdoras comerceales v olras cuentas por pagar, cuentas por cobrar y peger &
partes ralacionades, no ge diveigs o nlormecdn de valor ratonable segun o requends por les NIIF. Los
otros matrumantos s& dasdfican en [o8 slgulentes nheles do 8 jeramuls de vilor razonabls,

insirumanios Enancsics 3 sa Ba = Bl veicr mbonabie de 108 pERA0E RNBNCIEROS qUe 56 BNCLSNIN B 253
fga, =& delermnn comparando las sl o8 mesks del mercado & & MOMmento O SuU receNDoEISNED Nl
con k88 lasas de mercado scluale  mlaconadas con instrumenios fnancems  similaies Estos
ingtrumentos a8 clasfican en el Nl 2 de In |emrquia de valor razonable, Cusndo no ee coenls con precios
de mercads, 8o usa el modeln di lug de efectivo desconiadd en bage a [a curva de mndimiento de &
fasa de |nterés por el plazo que gueda por vencer.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el peilodo comprendido entné & 1 dé enero de 2015 y e lecha de omisidn de eslos eslados financienos, no
han ocumdo hechos de carscler financiero o de obra Indole, que afecten en forma significativa ios saldos o
irderprataciones de los esfados inancieros al 31 de diciembre da 2014,

ing Armando Rios Morales GPA Carola Moncayo Loot
Garentn Genarnl Contadora General



