INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
LA LLAVE §.A. DE COMERCIO

Guayaguil, Mayo 6 del 2,013

A log sefores Accionigtas de

LA LLAVE 5.A. DE COMERCIO
Estimados senoves:
I. ALCANCE Y OFPINION.

He revisado en mi condicwm de Commsanio, el Balance General de fa empresa LA
LLAVE 5.A. DE COMERCIO v los correspondientes estados de Resultados, Cambios en
la Posicion Fmanciera v Cambios en el Fatrnmonio de los Accionistas al 31 de
Mhciembre de 2012,

Miexamen fue prachcado de acuerdo con Normas e Auditoria Generalmente
Aceptaclas y por consiguiente se incluyo aguetlas prucbas de los libros vy documenios
de contabilidad v otros procedimientos de auditoria  necesanos de acuerdo con las
circunstancias. A continuacion enumero algunos de los principales procedumientos de
mu revisaon, aplicados sobre la base de prucbas selectivas:

1.1 Compare los saldos de las cuentas del Balance General y del Estado de Ganancias
vy Pérdhidas con los de Las cuentas del Mayor General.

1.2 Bevise la noiuealeza v docwmentacion de respaldo de los saldos de las principales
Cuentas comtenidas en los estados linancieros, lales come: Caja v Bancos, Facturas
por Cobrar, Inventarios, Activos Fgos, Otros Activos, Prestamos Bancarios,
Cobranzas del Extenior, Proveedores Locales. Otros Pasivos v las respectivas cuents
Fatrumoniales.

1.3 Revise la naturaleza v documentacion de respaldo de las cuentas de Ingresos v
Lastos,

1.4, Revise los calewlos v contabilizacion de las cuentas de [nventarios, Activos Fijo,
Depreciciones Acumuladas, Capital vy Reservas.

En mi opinkin los estados financicnos presentan razonablemenie, ¢n todos los aspecios
importantes |, la sihiacon financiera de la empresa LA LLAVE SA. DE COMERCIO al
31 de Diciembre de Z01Z vy han sicho preparados de conformidad con los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados v han cumplido  con las disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Companias en ¢l Ecuador.

11 ORGANIZACION ADMINISTRATIVA.

2.1, Revise lus resoluciones adoptadas por los Organos Directivos de la Compaitia y en
i opinion concluvo gue los senores administradores han dado fiel cuniplimiento a
los musmos v no he detectado incumphinuento de obhgaciones legales, estatutanas y
reglamentanias, asi como las resoluciones de la Junta General de Accionistas,



2.2. He recibido por parte de los administradores la colaboracion necesarin para el
desarrollo de mm actividad.

2.3. La correspondencia, los libros sociales y de contabilidad son llevados con
diligencia y s¢ conservan en la forma que determina la Ley.

2.4. La conservacion y custodia de los bienes de la compaiiia guardan las segunidades
requericias para ¢l caso, por lo que concluyo que son cuidados con la diligencia que
debe actuar un administrador,

2.5. Expresamente declaro que en el desempeno de mis funciones, he dado
cumplimiento a las obligaciones determinadas por ¢l Articulo 321 de la Ley de
Lompanias.

111, CONTROL INTERNO.

En cuanto a los procedimientos de control interno de la compania debo formular los
siguienies Comentarios:

3.1. Se efectuaron arqueos de caja en forma periodica v sc observa en las hojas de
trabajo que 5 fucron analizadas,

3.2, la Compaiia cfectud  andlisis de imventarnio que permitio determinar inventarios
en mal estado v obsolctos.

IV. ANALISIS FINANCIERO

4.1 Las cifras que presentan los estados financieros son las mismas cantidades
constantes en los libros de contabilidad.

4.2 Tal como lo determina el reglamento de informes de Comisarios, procedi a
efectuar ¢l andlisis comparativo de los principales indicadores financieros
correspondientes a log dos dltimos ejercicios economicos  cuyos porcentajes
cxplicaciones son como sigue:

INDICES FINANCIEROS

2012 2011
INDICE DE SOLVENCIA 1.83 1.63

(Activo Cte / Fasivo Cie,)

El indice de solvencia en el 2012 numentd en un 10.40% con relacion al aho 2811, Es dear
que este afio ln empresa dispone de USS1.83 de Activo Corviente  para pagar cada LSS 1.00
de Oblizaciones a Cono Pluzo en cambio en el ano 201 1 disponia de US31.65

2012 2011

PRUEBA ACIDA

(Active Cic Inventano) 114 1.04
Pasivo Cte.

El inddice de Liquidez o PFrucba Acida en el 2011 disminuyo en un $.34% con relacion al aiio
2011. Es decir que en el 2012 la empresa dispone de USS1.14 de Active disponible

rapidamente para cubrir caca U535 1,00 de las Obligaciones a cono plazo.

c) INDICE DE ENDEUDAMIENTO 2012 2011
(Pasivo Total / Patrimonio) 1.63 L&

oL



Por cada USS1.63 de nuesiras oblizaciones contamos con USE1, 00 del nuestro
Fatrimonio para cubrirlas.

INDICES DE ACTIVIDAD

2012 2011
a) ROTACION DEL ACTIVO TOTAL 1.33 (270 ds) 1.15(313ds)

(Verntas Nelas / Activo Total)

Un coehciente  alto supone que las inversiones producen un mayor rendimiento,
mieniras que un coeficiente bajo indica una politica de ventas ineficiente.

En este caso podemos decir que el Active ha circulado en relacion a las ventas 1,33
veces o sed cada 270 dias v que compardndolo con ¢l indice del ano 2011 ha bajado
enun 13.67%

2012 2011
b) ROTACION DEL CAFITAL FROPIO 5.81 .23
(Ventas Netas / Caputal Propio)

La relacion de este indice es que por cada USS1.00 que tenemos de capital neto, §5.81
corresponden a las ventas, es decir que nuestro capital se ha multiplicado 5 veces en
su valor, representando el aprovechamiento del capital.

INDICES DE ROTACION

2012 2011
a} ROTACION DE CUENTAS FOR COBRAR 50271 ds) 489 73 ds)
Bl
{Ventas a Créedito/ Promedho CTAS por Cobrar)

La relacion de este indice es que las cuentas por cobrar se efectivizaron 5.02 veces o
cada 71 dias durante el 2012,

2012 2011
b) ROTACION DE INVENTARIO
(Costo de ventas / Inv.Inicial + LEinal 2.87 (125ds) 2.61 (137ds)
2
La rotacion del inventario durante el 2012 ha sido de 2.87 veces o #u equivalente de
que el inventario permanece 125 dias en las bodegas antes de ser vendido.

V. COMENTARIOS.

5.1, Hubo cumplimiento de presentacion de garantias por parte de los
administradores.

5.2. Mo exisHo omisidi en el ovden del dia en la veunion de la Junta General de
Accionistas v se tratd los puntos por mi solicitados,

5.3.  Siexistio convocaioria a Junta General de Acclonistas.

5.4. Nohubleron propuestas de remocion de los adnumstradores.



5.5. No hubo denuncias sobre la geshion de los adnumisiradores.

5.6, La asistencia a la reunion de la Junta General de Accionistas fue completa,

Con el presente informe he cumplido con el mandato legal en mi condicion de

Comisario.
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