INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA
LLAVE 5.A. DE COMERCIO

Guayaguil, 2T de Abril del 2017

A los sefiores Accionistas de
LA LLAVE S.A. DE COMERCIO

Estimados sefiores:
I. ALCANCE Y OPINION.

En mi calidad de Comisario de LA LLAVE 5.A, DE COMERCIO, y en cumplimiento a la funcidn
que me asigna el Arl. 279 de la Ley de Compafias, cimpleme informarles que he examinado
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resullados Inlegral, Estado de Cambios en el
Fatrimanio de los Accionistas y Estado de Flujo de Efective cortados al 31 de Diciembre de 2016.

La presentacion de los Eslados Financieros v sus anexos es responsabilidad de la
administracidn de la Compafia. Mi responsabilidad, como Comisario, es la de revisar y expresar
mi cpinidn sobre los mismos en base a los registros contables, sus documentos de soporte y
demas informacion que respalde el movimiento operativo de la Empresa,

Mi examen fue practicado de acuerdo con Normas de Auditoria generalmente Acepladas y, por
consijulente, incluyd la revision de la evidencia que soporia las cifras y revelaclones en ks
pstados financieros; incluyd tambien la evaluacion de aplicacion de las normas intermnacionales
de informacion financiera, disposiciones legales vigenles v las estimaciones significativas
eleciuadas por la Gerencia, asi como a evaluacién de la presentacion de los estados
financiemns.

A confinuacion enumero algunos de los principales procedimientos de mi revision, aplicados
zobre la base de pruebas selectivas:

11.  Comparé los saldos de las cuentas del Eslado de Siuacién Financiera y del Estado
Resultados Integral con los de las cusentas del Mayor General,

1.2, Revisé la naturaleza y documentacion de respaldo de los saldos de las principales
parlidas contables contenidas en los estados financieros, tales como: Efectivo y
equivalentes al efectivo, Cuentas por cobrar comerciales, Inventarios, Activos Fijos,
Cuentas y Documentos por Pagar, Pasives Acumulades y las respectivas cuentas
Patrimoniales.

1.3,  Revisé la naturaleza y documentacion de respaldo de las cuentas de Ingresos y Gastos.

En mi opinidn los estados financierns presentan razonablemente, en todos los aspectos
maleriales, la situacion financiera de la empresa LA LLAVE 5.A. DE COMERCIO al 31 de
diciembre de 2016 y han sido preparados de acuerdo con |o establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF} aulorizadas por la Supernlendencia de
Compadias, Valores y Sequros del Ecuador.



Il ORGANIZACION ADMINISTRATIVA.

21.  Revisé las resoluciones adopladas por los Organos Directivos de la Compadiia y en mi
opinion concluyo que fos sefiores administradores han dado fied cumplimiento a los
mismos v no he delectado incumplimienic a las obligaciones soclelarias, legales,
iributarias y laborales, asi coma las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

22, He recibido por parte de los Administradores fa informacion referente a las operaciones,
reglstros y documentos que estimé necesarios analizar y he contado con la colaboracion
necesaria para el desarolio de mi actividad.

23,  Lacomespondencia, los ibros socisles y de contabilidad son llevados con diligencia y se
conservan én la forma que determina la Ley.

24.  La conservacitn y cusiodia bienes de ka compafia son eficentes por lo que conclayo
que son cuidados con la diigencia que debe actuar un administrador,

.  CONTROL INTERNO.

Con base en los resultados de la revision efectuada, considero que los procedimientos de control
intemo implementados por la administracion de la compadia son adecuados, y confribuyen a
dicha Administracion a tener un grado razonable (no absoluto) de seguridad que los recursos
estan salvaguardados conlra cualguler tipo de péndida,

V. ANALISIS FINANCIERO

4.1 Las cifras que presentan los estades financieros guardan comespondencia con la informaciin
que consta en los sislemas de las companiias, sa encuentran debidamente conclliados con libros
contables; y fueron preparados de acuerdo con lo establacido por las Normas Intemacionales de
informacitn Financera (NIIF).

41.1. ACTWOS Y PASIVOS FINANCIEROS.- Todas las compras y venlas de aclivos
financieros son reconocidas a valor razonabie en la fecha de la negociacion, que &s la
fecha on la que se adquiere el compromiso de comprar 0 vender el aclivo,

Efectivo ¥ equivales al efectivo.- El efieciivo y equivalentes al efectivo reconocido en los
eslados financieros comprende el efectvo en caja y cuentas bancarias. Estas partidas se
registran a su coslo historico, que no difiere significativamente de su valor de realizacian,

r.- Las cuentas por cobrar comarciales se reconocen por al importe de
la factura, los saldos deudores se presentan netos de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha consfituido de acuerdo a lo que indica la normativa fiscal vigente
¥ considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperablbdad al clems de

los respectivos periodos.

.~ Las cuenias por pagar comerciales se reconocen por el mporte de
la factura. Los plazos olorgados son menomes a un afio, y el monto lacturado no tene
coslos financeros asociados.



412 INVENTARIOS.- Los inventarios se encuentran valorados al coslo de adguisicion o al
valor neto de realizacidn, el menaor,

413 PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO.- Los activos de propiedad, planta y equipo se
encuentran valorzados a costo de adguisicion menos la depreciacion acumulada.

Les activos de propiedad, planta y equipo s& depracian desde que eslan en condicionas
de ser usados, La depreciacién se disiribuye linealmente enfre los afios de vida ol
esfimada, Con excepcitn de los termenos que no son objeto de depreciacion.

Los afns de vida ot estimada son:

'. DESCRIPCION ANOS DE DEPRECIACION
| EDIFICIOS B HASTA 70
EQUIPOS 10

| EQUIPOS DE COMPUTACION 3

| MUEBLES Y ENSERES 10
VEHICULOS 5 ]
| INSTALACIONES | 10

414 PROVISIONES DE JUBILACION Y DESAHUCIO- La provision para atender fa
jubilacion patronal se realizd considerando a todos los colaborados jubilados y activos.
De la misma manera se manfiene una provision para atender el pago del desahucio a la
safida de los frabajadores de la empresa. Los calculos qgue sustentan ambas provisiones
han sido realizados por una empresa independients especializada en [ realizacion de
estudios actuarales.

415 INGRESOS Y GASTOS - Los ingresos se miden por ef valor razonable de los bienes
vendidos y s& reconocen cuando la propiedad haya sido transferida al comprador, o cual
ocurre cuando se enfrega el bien. Los costos ¥ gastos s¢ imputan a la cuenta de
resultados en funcidn del criterio del devengo,

Los ingresos de la compafila provienen principalmente de la imporacion
comarcializacion de equipos, repuestos y suministros para la industria en general,

416 IMPUESTOS DIFERIDOS SOBRE LOS AJUSTES NIIF - Bajo NIIF, las empresas deben
regisirar el impuesto diferido de acuerdo con NIC No. 12 “Impuesios sobre |as
ganancias”, que requiere un enfogue de aclivo y pasivo para la contabilizacidn y reparte
del impuesto a la renta futuro, Los efectos de los ajusies a los pasivos por impuesios
diferidos producto de la conversion, estan incluidos en el pasive a largo plazo

4.2 Tal como lo determina &l reglamento de informes de Comisarios, procedi a efecluar un
analisis comparativo de los principales indicadores financieros correspondientes a los dos
ultimes ejercicios economicos:



INDICADORES FINANCIEROS

2016 2015
a) INDICE DE SOLVENCIA
(Activo Cle ( Pasivo Cla.) 157 1.74
b) PRUEBA ACIDA
(Activo Cle - Inventario) 0.9 1.04
Fasiva Comente.

¢} INDICE DE ENDEUDAMIENTO
(Pasivo Total / Patrimaonio) 4.68 1.95
INDICES DE ACTIVIDAD
a) ROTACION DEL ACTIVO TOTAL 1.06 {339 ds) 1.56 (231 ds)

{Vientas Nelas | Activa Total)
b} ROTACION DEL CAPITAL PROPIO

{Venlas Nelas / Capital Propio) 393 6.14

INDICES DE ROTACION

a) ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR
360 — 3(119 ds) 3.97( @0 ds)
(Ventas a Creditol Promedio CTAS por Cobrar)

b) ROTACION DE INVENTARIO
(Costo de ventas Anv.Inicial + 1.Fina) 1.84 [195ds) 244 (147ds)
.

Expresamente declaro que en el desempefo de mis funciones, he dado cumplimienlo a las
obligaciones determinadas por &l Articulo 279 de la Ley de Compafifas.

Dejo constancia de esta forma haber cumplido el mandato fegal que me impone la presenfacion
del presente informa,

De kos sefiores accionisias.

Stantamenie,

21

ING, LUIS ALBERTO.MORAN BERNAL
€.C. 0912181732
COMISARIO



