INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA
LLAVE S.A. DE COMERCIO

Guayaquil, 18 de Marzo del 2016

A los sefiores Actonistas de
LA LLAVE 5.A. DE COMERCIO

Esftimados sefiones.
I. ALCANCE Y OPINION.

En mi calidad de Comisanio LA LLAVE S.A, DE COMERCIO, y en cumplimiento a la funcidn que
ma asigna el Ar. 279 de la Ley de Compafiias, cimpleme informares que he examinado &
Estado de Situacion Financikera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el
Patnmenio de ios Accionistas y Estado de Flujo de Efectivo cortados al 31 de Diciembre de 2015

La pmseniacion de los Estados Financierns y sus ance0s @5 responsablidad de la
admirsstracion de ks Compafiia. M responsabilidad, como Comisario, es la de revisar y expresar
mi opnidn sobre los mismos en base a los regisiros contables, sus documentos de sopore
gamas informacitn que respalde & movimiento operativo de la Empresa.

Mi examen fue practicado de acuerdo con Normas de Auditoria generalmente Aceptadas v, por
consiguiente, incluyd la revision de la evidencia que soporla las cifras y revelaciones en los
@51a008 financieros; incluyd tambwen la evaluacion de aplicackn oe 1as nommas intemacionakes
de informacion financiera, disposiciones legales vigenles y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros.

A Conbnuaciin enumeny aigunos de IS principaies procedimienios de mi revision, apicados
s0bre la basa de prusbas sslectivas:

14, Compare los saldos de las cuentas del Estado de Situacion Financiera y del Estado
Resultados Integral con fos de las cuentas del Mayor Genaral,

12  Revisa la naturaleza y documentacion de respaldo de los saldos de las prAncipaies
partidas contables contenidas en los estados financiers, tales como: Efeciivo y
aquivalenies al efectivo, Cuentas por cobrar comerciales, Inventanios, Aclivos Fijos,
Cuentas y Documentos por Pagar, Pasivos Acumulados y las respectivas cuentas
Patrmonia

1.3 Revisé la naturaleza y documentacion de respaido de las cuentas de Ingresos y Gaslos.

En mi opinion los estados financieros presentian razonatéemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la empresa LA LLAVE SA DE COMERCIO al 31 de
diciembre de 2015 y han sido preparados de acuerdo con lo establecido por las Mormas
Internacionales de Informacion Financiers (NIIF) autorizadas por la Superntendencia de
Compafias, Valores v Sequros del Ecuador



Il ORGANIZACION ADMINISTRATIVA,

21 PRevisé las resoluciones adoptadas por fos Organos Directivos de la Compafiia y en mi
opinion concluyo que los seforet administradores han dado fiel cumplimiento a los
mismos y no he detectado iIncumplimiento obligaciones societanas, legales, tribularias y
labarales, asi como las resoluciones da la Junta General da Acconisias

22 He recibido por pare de los Administradones la informaciin referente a las operaciones,
registros y documentos que estimé necesanios analizar y he contado con @ colaboracion
necesana para ol desarmollo da m: actividad

23  Lacomespondencia, los libros sociales y de contabilidad son llevados con diligencia y se
conservan en ia forma que delermina la Ley

24 La conservacion y custodia bienes de la compafia son eficentes por lo gue cancluyo
que son cuidados con la dikgencia gue debe actuar un administrador

111. CONTROL INTERNO.

Con base en los resultados de la revision efectuada, considen que los procedimienios de control
intemo implemantados por la administracion de i3 compafiia son adecuados, v contribuyen a
dicha Administracibn a fenar un grado razonable (no absclulo) de sequridad que los recursos
estan salvaguardados contra cualquier fipo de pérdida

1V, ANALISIS FINANCIERO

4.1 Las cifras que presentan los eslados financieros guardan comespondencia con la informacion
Gue consla en [0S sisiemas de las compaffiias, se encueniran debidamente contiliados con kbros
contables; y fueron preparados de acuerdo con o establacido por las Nomas Intemacionales de
informacion Financiera (NIIF).

411 ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROG- Todas las compras y venlas O achvos
financiers son reconocidas & valor razonable en |a fecha de la negociacion, que as 18
fecha en la que se adquere el compromiso de comprar o vender el activo.

Efectivo v equivales al electiva - El efectivo y equivalentes al afectivo reconocido en los
estados financieros comprende e efectivo en caja y cuentas bancanas, Estas partidas se

regisiran a su coslo histdnco, que no difiers significativamente de su valor de realizacion

Cuenlas por Cobrar - Las cuentas por cobrar comenciales 58 reconocen por & imporie de
la factura. los saldos deudores se presentan nelos de |a eshimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido de acuerdo a lo que indica la normativa fiscal vigente
¥ consideranda aguelios saldos que se estiman de dudosa recuperabiidad al ceerre de
los respectivos penodos.

Cuentas por Pagar - Las cuenias por pagar comerciales se reconocen por el importe de
la factura. Los plazos olorgados son menores @ un ano, y &l monto faclurado no tiene
costos financieros asociados
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INVENTARIOS - Los inventanos se encusntran valorados al costo de adquisicion ¢ al
valor neto de realizacion, el menor.

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO.- Los aclivos de propiedad, planta y equipo 56
ancuentran valorizados a costo de adquisicion menos |a depreciacion acumulada |

Los activos de propeedad, planta y equipo s& deprecian desde que estan en condiciones
de sar usados La depreciacion se disinbuye linealmenie enfre los afics de wda ubl
estimada. Con excepcion o8 los lemends que N0 Son objeto de Jepraciacion.

Los afos de vida Otil estimada son:

DESCRIPCION ANOS DE DEPRECIACION
EDIFICIOS 1 HASTA 70
EQUIPDS | 10 |
 EQUIPOS DE COMPUTACION 3
MUEBLES ¥ ENSERES 10
VEHICULOS 5
| INSTALACIONES | 10

PROVISIONES DE JUBILACION Y DESAHUCIO- La prowsion pars slender la
jubilacion patronal ha sido realizada considerando a todos los cofaborados jubilados y
activos, De la misma manera s& manhens una provision para alender el page del
desahucio a la salida de los trabajadores de la empresa, Los calculos que sustentan
ambas provisiones han sido realizados por una empresa independiente especializada en
la realizacion de estudios actuanales.

INGRESOS Y GASTOS - Los ingresos se miden por & valor razonable de los benes
vendidos y se reconocen cuando la propeedad haya sido transfenda al comprador, lo cual
ocume cuando se entrega o bien. Los cosios y Qasios se imputan a (3 cuenta de
resuftados en funcion del criteno del devengo,

Los ingresos de la compafia provienen principaimente de la importacion
comercializacion de equipos, repuestos y suministros para la industria en genaral,

IMPUESTOS DIFERIDOS SOBRE LOS AJUSTES NIIF - Bajo NIIF, las empresas deben
registrar & impuesto difendo de acuerdo con NIC No. 12 “Impuestos sobre (as
ganancias”, que reguiere un enfoque de activo y pasho para la contabilizacion y reporte
del impuesto a la renta fuluro. Los efectos de los ajustes a los pasivos por impuesios
diferidos producio de la conversion, estan inchudos en o pasivo a largo plazo

42 Ta como lo determing & reglamenio de informes de Comisanios, procedi a efeciuar un
analsis comparafivc de iog pnncipales indicadores financieros comespondientes a los dos
ultimos ejercicios econtmicos:



INDICADORES FINANCIEROS

2015
a) INDICE DE SOLVENCLA
[Activa Cie / Pasivo Cla ) 174
b) PRUEBA ACIDA
(Agtive Cte - Inventario) 1.04
Fasivo Comante.

¢} INDICE DE ENDEUDAMIENTO
(Pasivo Total / Patnmonio) 1.85
INDICES DE ACTIVIDAD
a) ROTACION DEL ACTIVO TOTAL 1.56 (231 as)

(Ventas Netas / Activo Total)
b) ROTACION DEL CAPITAL PROPIO

(Ventas Netas / Capital Propio) 6.14
INDICES DE ROTACION
8} ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

360 307 90 ds)
(Vanlas a Cradito/ Promedio CTAS par Cobrar)
b) ROTACION DE INVENTARIO
(Costo de ventas | Inv.inicial = | Final) 244 (147ds)
.

2014

1.73

0.78

192

1.61 (224 ds)

6.6¢

4.11( 87 a5}

3.05 (118ds)

Expresamenie deciaro que en el desampefo da mis funciones, he dado cumplimiento a las

obligaciones determinadas por el Articulo 279 de ia Ley de Compahias.

Dejo constancia de esta forma haber cumplido el mandato legal que me impone la presentacion

del presente informe.

Da los sefiores accionistas.




