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RAFAEL CEPEDA AMAYA
Auditor Externo SC- RNAE # 141

Guayaquil — Ecuador

Abril 12 del 2006

L Informe del Auditor Independlente

T ———

—

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
LA LLAVE S.A. DE COMERCIO

1. He auditado el balance general adjunto de la co al 31de
i < d101embre del 20; Y lo eSPQ dlentes estados de resultados, de cambios en el i

; a. Estos_estados financieros son e
A6 ns 111dad de la Admmlstrac16n de la compaiiia. M1 rcsponsablhdad consiste en expresar una

opinién sobre los mismos en base a mi auditoria. Los estados financieros de LA LLAVE S.A. DE
COMERCIO, por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2004 fueron examinados por otro
auditor, quien emiti6é una opini6n sin salvedades sobre los mismos en su dictamen de fecha abril 1
del 2005.

2."in auditoria se efe e acue as-de-audita eneralmente aceptadas en el Ecuador
WWMWM%’—MM
\e Mmmmmmmmdw na auditoria
'QmCIueenb : idencia que a5-€ y-revelaciones -
de los estados ﬁnancmrgs 1ncluye tamblén la evaluacxén de los rincipios ili ilizados,
disposiciones legales emitidas en Ia Republica del Ecuador y las estimaciones significativas

efectuadas por la Administraciéon. Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para
expresar mi opinién.

10
3. En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de LA LLAVE S.A. DE COMERCIO, al 31 de diciembre del
2005, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

{s

4, La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informaci6én Financiera.
Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion
financiera de LA LLAVE S.A. DE COMERCIO, de acuerdo con principios de contabilidad y
précticas generalmente aceptadas en-pafsegay jurisdicciones diferentes a los de la Repiblica del
Ecuador. 7

, ;&‘\fzesmaos oE
Atentamente < SOCIEDADES
@
\i A wi 27 ABR. 2008
A >
Rafael Cepeda & AB. IVONNE CONCHA

{1 Z. SC - RNAE #7141

' - 3 ———L\ Edificio Torres del Rio Junin 114, 6° Piso —~ Oficina No. 5

E Mail: rcepedaa@interactive.net.ec
Teléf.;:2302921- Fax: 2566050 - Casilla 7065




LA LLAVE S.A. DE COMERCIO
2\
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005Y 2004
ACTIVOS

(Expresados en miles de délares)

Notas 2005 2004

CORRIENTE:
Caja y bancos GSO ) 40 s
Cuentas por cobrar 4 4.5 - 4,699
Inventarios 5 4,184 - 4,747 —
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 9,030 9,486
ACTIVO F1JO - Neto 6 691 684 /
OTROS ACTIVOS \ (3%, 732 2

A O parlien que am§ pert /29 el .
TOTAL ACTIVOS S

(*) Ver notas a los Estados Financieros
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LA LLAVE S.A. DE COMERCIO

L
A

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
PASIVOS Y PATRIMONIO

(Expresados en miles de délares)

CORRIENTE:

Sobregiros bancarios
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

- PATRIMONIO:

Capital social

Reserva de capital
Reserva por valuacion
Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 200

2004
0 24
7 669~ 1,016 :
207 201
3,731 4,967
9 613 _ 415 ~
10
3,100 3,000
1,410 1,421
903 903
0 108
316 88
5,729 5,520
(10,073 (10,902 /
y

(*) Ver notas a los Estados Financieros
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LA LLAVE S.A. DE COMERCIO

ESTADO DE RESULTADOS

Z/ 2 —

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de délares)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion
Gastos de ventas
Gastos administrativos
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos) - neto
Utilidad del ejercicio, antes de participacion de
los trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

2005 2004
18,621, 16,441
(13,056) " (11,475) 7
5,565 4,966
2,882) 2,628)”
(2,196 (2,135) //
487 203
(30) a1y
457 132
(70) @~
ay - @)

(3/12} /7 48?7/

(*) Ver notas a los Estados Financieros
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LA LLAVE S.A. DPE COMERCIO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de délares)

5 N Capital Reserva Reservade Reservapor Resultados Resultados Total
Social Legal Capital Valuacion  Acumulados del Ejercicio
N / / 7 Vi S Ve
Saldos al 31 de Diciembre del 2003 2,500 35 1,572 903 / 722 0 5,732
Capitalizacién 500 S 35/ (1s1) (314)./ 0 Y
Dividendos pagados (300) (300)
Utilidad del ejercicio 2004 / 88/ 88
Saldos al 31 de Diciembre del 2004 3,000 0 1,421 903 108 88 {5,520 d )i
S
Transferencia de utilidad del ejercicio 2004 —
a resultados acumulados y reserva legal 8~ 80 (88)" 0’
Capitalizacién 100 ® - an_ @) - 0
Dividendos pagados (107) 17
Utilidad del ejercicio 2005 < 316 / 316
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 3100~ 0 1410 903~ 0 36,519
v N

(* ) Ver notas a los Estados Financieros
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LA LLAVE S.A. DE COMERCIO /|

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

|

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y otros
Intereses pagados

Otros, neto

" Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Activo fijo, neto
Otros activos no corrientes
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Obligaciones financieras
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién

Incremento neto (Disminucién neta) de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

( * ) Ver notas a los Estados Financieros

2005 2004
18,695 7 16,560
(18,247) (16,604)
(75) -~ (108) -

45 v« (37

418_- (189)
(134) (66)
380 468 —
246 . 402
(347) 41 -
(107) — (300)
(454) . (259)
210 — (46)"
40 86 -

40

250




LA LLAVE S.A. DE COMERCIO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de délares)
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2005 2004
UTILIDAD DEL EJERCICIO 316 88
Ajustes por:
Depreciaciones 121 139
Provisiones de cuentas incobrables 29 29
Provisiones de jubilacion patronal 198 69
Otros 6 0
Subtotal 354 237
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar 74 (532)
Inventarios 563 (426)
Otros activos corrientes 0 (54)
Sobregiros bancarios (24) 0
Cuentas por pagar 871) 550
Pasivos acumulados 6 (52)
Subtotal (252) (514)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 418 (189)

(*) Ver notas a los Estados Financieros
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LA LLAVE S.A. DE COMERCIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresadas en miles de dodlares)

OBJETIVO DE LA COMPANiIA

La compaiiia LA LLAVE S.A. DE COMERCIO, fue constituida en la Republica del
Ecuador en el afio 1960, con la razon social La LLave Sociedad Andénima de Comercio
S.A. y en diciembre del 2002, cambio su razén social a la LLave S.A. de Comercio.
swdncmm_aQiﬂdad esla impormgién diStﬁbllC,_ién,y,com,crcializacién de equipos,

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del
proceso de dolarizacion de la economia a través del cual, el Gobierno Ecuatoriano fij6
como moneda de curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora al dblar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la
Republica del Ecuador afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre del 2005 y
2004. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse
considerando tal circunstancia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las pohgcas contables ¢ demJasMc&ﬂa&Mem
. Nacional de Contadores del Ecuador de

Compaiifas del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, las cuales podrian diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.
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a)

b)

Inventarios.
Los inventarios estan valuados al costo de dltimas entradas, primeras salidas, el cual
no excede al valor de mercado.

Activo fijo

Esta registrado al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida 1til estimada, que
para €l caso de edificios son 20 afios, muebles y enseres e instalaciones son 10 afios,
vehiculos son 5 afios y equipos de computacion son 3 afios.

Inversiones permanentes.
Estéan registradas al costo de adquisicion.

Participacion de los trabajadores.

De acuerdo al codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir a los trabajadores el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta; y registrarlo con cargo a resultados
del periodo en que se devenga.

Impuesto a la renta.
La provisién estd constituida a la tasa del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion de acuerdo con disposiciones legales.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Los porcentajes de variacién de los indices de precios al consumidor preparado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado al Variacion
31 de diciembre Porcentual
2003 6
2004 2
2005 4
-9-
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4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 comprende:

2005 2004
(U. S. Délares en miles)
Clientes _ 2,992 2,976
Anticipos a proveedores 276 562 .,
Retenciones de impuestos 271 270 .
ome P 1,192 1,002 #£
Provisién de cuentas incobrables (135) (111) -
Total 4,59 __4,699

X \O ub\r MONMS=0 Do ‘9 ond>o~ g6 cus~Ip) INwBuw‘GY .

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de esta cuenta incluye:

2005 2004
(U. S. Délares en miles)
e
Mercaderias 4,147 — 4,516
Importaciones en transito 37 -~ 231 —
Total 4,184 4741

e

. NO Necrton  [viSiso~Gs O '"Sl s
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6. ACTIVO FLJO.
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004, el saldo de esta cuenta consiste en:
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11-

Terrenos Edificios Muebles Maquinaria Equiposde Vehiculos Total Depreciacion  Total Q\ ?
y Enseres Computacién Costo Acumulada Neto \\O—///
(U. S. Délares en miles)
Saldos al 31-12-2003 220 308 843 10 182 147 1,710 953) 757
Adiciones 30 15 19 13 77 139) 62)
Bajas y/o Retiros (119) 43) (90) (252) 241 (11)
Saldos al 31-12-2004 220 308 754 25 158 70 1,535 (851) @ /
Adiciones 72 7 50 5 134 (121) 3
Bajas y/o Retiros (76) (84) (160) 154 Q
v Ve
Saldos al 31-12-2005 220 308 750 32 124 75 1,509 (818) _ - 691 /
=~ = = = = = =7
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.~ 7. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2005 y del 2004, el saldo de esta cuenta incluye:

2005 2004
(U.S. Délares en miles)
Préstamos otorgados por bancos locales a 180 dias
plazo con pagos mensuales, Vencimieyagyl?\ /
junio de 2606¥ztasa de interé,&cnt{e el /IﬁZf ya@%/ ,
lazo 480 dias e intereses 7.5% » janual en el afio /
2004). e 500 775
Cartas de crédito sobre importaciones de
mercaderias a 90 dias plazo con vencimiento en ,
enero del gOQ6 _y marzo del 2005, respectivamente. 169 / 241 / ,
Total 66 - ,4:@) e

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 comprende:

2005 2004
(U. S. Délares en miles)
Proveedores 1,742 ; 2,363
Anticipos de clientes 717 910 .~
Otras 4_9%/ 453 _—
Total 2,855 . E E ) :

9. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, representa principalmente la provisiéon para
jubilacién patronal. (NJ b/»( wtdlss ol Pes1vo 2 bovco g pzn)

]

/
# NO {.1:7 iSO~ D2 [NLE3TDOD -

-12-
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10. PATRIMONIO

11.

Capital social
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estd representado por 3,100,000 y 3,000,000

acciones respectivamente de valor nominal unitario de US$ 1.00. En reunién de Junta
General extraordinaria de accionistas celebrada el 16 de mayo del 2005, la compaiiia
decidi6 efectuar un aumento del capital de US$ 100 mil, mediante la capitalizacién de
resultados acumulados, reserva legal y reserva de capital.

Reserva de capital

Incluye los valores de la cuenta Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas por la correccion monetaria del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada o compensada con las pérdidas acumuladas, pero no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo.

Reserva por valuacion
Representa el efecto proporcional de los cambios en el patrimonio de las entidades en

las cuales la compafiia mantenia participacion accionaria. El saldo de esta cuenta no
puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y el 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaran o
distribuyen a favor de los accionistas no se encuentran sujetos a retencién adicional

alguna.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estan abiertas
para su revision por los afios 2003 al 2005.
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