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Informe de los auditores independientes

& los Accionistas de La Llave 5. A. de Comercio:

Inferme sobre la auditoria de los estados finenciercs

Cpinién

Hemos suditedo los estados financieros adjuntos de La Liave 5. A&, de Comercio (una sociedad andnims
congtituida en el Ecuader), que comprenden el estado de situacidn financiers al 31 de diclembre de 2016, v
lins estados de resulladoes integrales, d& cambios en e patnmaonio y de flujos de efectiva por el afio terminado
@ e58 fecha, v las nofas a ios estados Nnarcieros gue incluyen un resumen de [as politicas contables

significativas.

En nuesits ppinidn, ko3 efiados finencieros adjunios presenlan raronablemente, en iodos 05 BSpeCind
imporiantes, Iz situaoon financiers 08 La Liave 5. A, de Comercio al 31 de dickemibre de 2016, y los resultados
de sus operasciones, oy cambios en su patrimonio v sus flujos de efeclivo por &l afio ferminado 2n e5a fecha,
di conformided con Mormas internacionsles de informacion Financlers,

Bases para la opinion

Wuestra auditoriz fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsanilidades de scuerds con estas normas s& descrioen mis adelante en nuestro informa en |3 seccion
Respansabilidades dei Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientss de |a
Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por & Comité de Normas Internacionales de Elica para
Contadores {IESBA por sus sigias en inghés), conjuntaments con los requerimientos de ética gue son retevantes
pars nuesira aditor de los eslados linancieros en Ecuador y hemos cumplido con olras responsabilidades
de dtica de acuerdo con dichos requerimientos y el Cddigo de Etica emitido por &l IESBA.

Consideramos gue |z evidencia de auditor(a gue hemos cbienido ed suliciente y apropiada para preporcionar
Jra base para nuesira aplnicn de suditaria,

Responsabilidades de la gerencia de la Compafia sobre los estados financieros

L& geréncia es responsable de |a preparacidn y pressntacidn razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado como
necEsario por 3 gerencla, para parmilir (3 preparacidn de estados financieros gue estén libres de distorskones
importantes debidas a fraude o error,

En la preparacion de estos eslados financieros, |3 gerencia es responsable de evaluar 1a habilidad de la
Compaliis para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos retacionsdos con
negacio 8n marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, &8 menos que la gerencia intente
liguldar la Compafiia o cesar |as opiracionss o bien no tenga obra allernaliva realista para poder hacerlo,

Lo gerencia es responsable de vigilar &l proceso de reporte financiers de la Compahia,
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Responsabllidades del suditor sobre 18 suditorfs de los estados financieros

Muestros objetivas son el obbener segurided rezonable de sl o8 ostados fingncierss lomados en suconjunio
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, v el emitir un informe de suditoris gue
incloyz nuestrs opinidn. Lz seguridad razonabie o< un nivel alto de seguridad, pero no garantiza gue una
suditona ralladn de acucrdo Con Normas nernacionales ce AudRors sempre deleciard cistorsones
imporianies cuando esias exisian. Las dolorsones pueden debarse & fraudes o ermone ¥ 300 consideragas
mateniales s, de manera individual o en su conjunto. podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econgmicas gue 1os usuarios tomen basandose en eslos estados financleros.,

Como parte de nuestra audiforia realizads de scuerdo con Mormas Internacronales de Auditoria, apicamos
puicin profesional v mantenemos gna sctitud de screpticisma profesional durante Wy sudllonia.  Mosoiros
Ao

= [dentificamos v evalusmos el riesgo de distorsiones iImportantes en los estados finenciercs, debidas &
fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta & aguelios riesgos
ideniificados y obienemos evidencia de suditoria que se4 suliciente ¥ apropioda para proporcionar una
base para nuesira opinidn. El riesgo de no detectar una distorsidn importante que resulle de fraude es
mayoT que Sgust gue resuffe de un error, ya goe el fraude puede implicar colusidn, falaificocitn, omisiones
intencionales. manilestacones falsas y elusidn del control interno.

= DObtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para |a auditorfa, con & propdsito de
disefiar Ios procedimientos de auditoris de acuerdo con las circunstancias, pero no con @l propdsito de
gxpresar una opinidn sobre s electividad del control interno de la Compahifa.

» Evaluamos &l las politicas contables usadas son apropladas y st las estimaciones contables y las
revelaclones relacionadas hechas por |8 gorencia =on razonables.

= 'Concluimos sl s base de conlabllidsd de negocio en marcha usads por la gerencls ¢35 aproplada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenids existe una incertidumbre impariante relacionada con hechos
o condiciones que pusden generar dudas significativas sobre la habifidad de |a Compaliia para continuar
COMmo Ui iegocio en marcha. 51 conclulmos gue existe una incerlidumbre significativa, somos regueridos
de llamar la atencidn en nuestro Informe de suditcria a las revelaciones relacionadas en los estados
financiercs; o, sl dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn, Muestras conclusiones
estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha del informe de auditorfa. Sin embargo,
hechos y condiclones futuras podrian ocasionar que la Compalfiia cese su continuidad COMa LN Negocio en
marcha.

= Evaivamos |8 presentacion general, estroctura ¥ contenldo de los esiados financieros, incluyendo sus
revelaciones y 8l los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manela que aleance una presentackdn razonable,
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemas comunicads 8 la gerencis, entre olros asuntos, el alcance planeado v la oporfunidsd de e auditora, v
los hallazgos significativos de sudilorfa, ncluvendo cualquier deficiencls significativa en el contral Interna gue
identifiCamos en nuesita auditona.
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La Llave 5. A. de Comercio

Estados de situacion financiera
£ 37 ga diciembre de 2016 y 2015
Expredados en Dédares da E LA,

Active

Activo comiente!

Efeciivo caja y baneos

Cuentas por cobrar comerciaies

CHras éusrias por cobrar

Cumntas por cobrar 8 panies felacionadas
Invenianas

Impuestss por recupstar

Gastos pagedos por anticipado

Total active comiants

Activo na corrients:;
Activo Intangible
Propredad v &quipo
impuegto diferido
Irnvaraidn en acciones

Total active no corriente

Total activa

II ing. Wetister i.Jll;ﬁ'ElIhE
i_]:’ Presidants

“Estos estados financiaros han sido propasados
do kos registros y libros de contabilidad do e
Compadia despuss de haber considerads fodos
los HUSBE nacesanios y representan los estacios
financisros finales por &l pefiedn axaminads”.

Motas 2018 2015
&8 1,341,423 370,886

T 4,553 564 E.347 457

] #18,352 433 405
1= 2,374 840 1.822 843
g 8,965,415 7,250 807
15(a) 1,747.897 1,567,837
&4 66O 2,758

17,227 404 17 805,108

24,558 28,333

10 1,860,719 2,088 820
15(h) 373,822 -

k) 11,668 11,616

2,220,828 21264829
19 448 329 18,931,735

A Carola

: nCays
Contadar General

Lae notas adjuntas a los estades financieros son parte integrants de estos estados
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La Llave 5. A. de Comercio

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2096 ¢ 2015
Expresadies en Ddlares da ELLA.

Notas 2016 2015

Pasivo y patrimonio

Pasivo cormmiento:

Préstames bancaros 11 4 537 455 # 168,005
Acreadores comerciales. ¥ olrag cuentas por pagar 12 3,701 413 4 858 6508
Cuentss por pagar @ partes relasiaradas 15(a) 506,109 i2B.443
Eensficios & empisados 14ia) 1.000.815 THE EBS
Iimpsestos por pagar 15ia) 208252 208,372
Provisiones 16 181,380

Total pasivo corrients 10,538 544 10,978,928
Pasivo no corrlente:

Prastamos bancanos 11 203077 223 BER
Benaficios a empleadog 14iR] 3,703 534 2,708 78
Impuests diferdo 15(b) . 35,217
Total pesivo no corrents 5.743 313 29687 68T
Total pasivo 16,272, B57 13,147 585
Fatrimonio:

Capital socal i7 5,253,200 5,078,600
Aportes para fturas capitalizaciones 48,000 =
Reservas 18 238 BE1 218 828
Rasultados acumulados (2,377,508 1488512
Taotal patrimonio 3168372 G, 784 140
Total pesive y patrimeonio 18445220 19931735

Contador Ganearal

Las notas adjuntas & 08 estados finandieros son parte mtegrante de esios estados.
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La Liave S. A. de Comercilo

Estados de resultados integrales
Por ios ahos Werminados &f 31 de diciembre de 2018 y 2015
Expresados an Difares de E LA

Notas 2018 Fopl]

Venta oo progductss 3igh 18093270 25,801 645
Ingresos fNERCAIOS (g} 28,185 458 656
Oiroe mgreton 21 TaeBE2Y 1,627 483
Total ingresos 19,776,226 31,467 803
Cestos y gaston:

Costo de vanias 3h) (13,074,242) £21.003.381)
Gesios de administracian 18 (5132122) (5423306
Gasios de versas 1% (3511,782)  (4.791,220)
Gaston financieros 20 {480, B2T) {403, 408)
Tatal costos y gastos (22 208 R53  [31.52%.503)
Pérdica antes de impuesio a ks renta (2433, T27) {153 509)
Impuesio 3 la roenta 15(0) THA58 (271.560)
Pérdida neta (2,354,188) (425,259)
Diros resultados Integrales:;
Partidas que no se reclasificardn posteriormante al resultado dal ejercions:
[Péndidas] ganancias sctusnaies el Ges) 52 572
Utilidad neta y resultsdo integral (2803, 114) BTLEET)

Las noias adjuntas & los estades financiencs son parte integrante dé esios asiados.
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La Llave 5. A. de Comercio

Estados de flujos de efectivo
Por loa afion leminados &l 31 de diciembre de 2018 y 2015
Expresados en Dédares e EULA
2018 015
Flujos de efective de actividades de oparscion;
Fecitsdo de Clerdes y pares reEl0naia 2Z2TE5asS 2 XR2M15R
Efective pagads & (rovesdores Garins re@cGonanss y emolesdos (27,708,103} (32802 T43)
Intereses pagados (1B3.7Z3) (146,330
Impesssto & [ renta pagadn (257 812) (272,167}
Efnctive neto (utliizedo en) actividades de operacidn (5,387 672) {851,717}
Fhijos do efectivo de sctividades de inversion:
Adciones § propeedsd y equeps {204 83T {4T3.T05)
Ebactivo rplibadity o et y pOf SSreestis 8 DIDEeS0S0 ¥ ECuand BET G20 -
Présiamos olrpedos & partes neacOnplam 1,187 000 -
Efectivo neto |utliizado en) actividades de inversion 1.888 683 (472, 708)
Flujos de afective do actividades de financlamianto:
Préstamad bancaros recibidos 13,564 508 & 504 588
Pago de préslamod bancanos (2008 885) (7,738,160,
Efectivo nelo provisto por actividades de financimiento 4 468 033 1, TeE a3E
Aumento o &n efectivo en caja y bancos BT 434 232012
Efectivo on cajs ¥ bancos:
Saldo &l Inlcks del Ao 370,688 38 677
Saldo al fingl dol sAo 1,341 423 370889

/ -

g Wbt
-.# pm_j.r Contador Genaral

Las notes adjuntas a los estados finsncisros son pane integrants de esios ailados,
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La Llave 5. A. de Comercio

Notas a los estados financieros

A 31 de dcembre de 2016 y 2018
Expreasniae e Ddlares e EUA

OPERACIONES
La Lisve 5.4 de Comercio (Ia Companla) es una compafiia scuntorans conglituida en &l afa 1280, subsidians
e Bencica Industral 5. A, de Ecusder, |8 cial posse en forma directa 8l B0% de su capital social

L actividad principsl de i Compafila es @ importacicn vy comarcializacidn de egupos, repuestos y matanabes
para el sechor incusirial

La drecrsdn regisirads o8 s Compatis es Av. Jusn Tanca Marengo ofn y Av Agustin Frere Km 2 5, Guayaqui -
Ecusor

Lok eslados fnancieros de La Liave 8. A de Comertio pars o afo ierminado &l 31 de diciembre de 2018, fusron
sprobadod ¥ autonzados por ln gerencis pars su emision ol 19 ce abril de 2017 ¥ serdn presentados pars U
aprabacian de B Junta Genaral de Acclonlstas En opinasn de ia gerencs, éston estados financiercs sardn
uprobados sin modificacion

ASUNTOS RELEVANTES

Fusidn por sbaorcidn [Envasel 5.A. y Corpecel S.A)

Ls Soperntendenca de Compafilss Vislores y Seguros mediants Resolucitn No. SCVSINC-DNASD-SAS.16-
704, gictada o 13 de fobrer de 2018, aprobo ka disclucion anticipada de (88 compafias Envasel SA ¢ Corpaoel
% A, asi como i3 fusion por absorcion de La Lisve 5.A. de Comercio (absorbants) con s companias Corpecsl y
Envasel 5.A (abzorbidas). La fusidn por absorcitn entre dichas compafias consta en s escritura poblca inscrita
an &l Registro Mercandil de Guayagull, & 3 do marzs de 2018, Como condscusncia de la fusidn entre La Liave
& A de Comercio y las companias Ervasel 5.A y Corpecel 5.4, La Liave 8 A de Comercio 5 ha convertido en
sucesar e jos derechoy y obigaciones de las companizs Envasel 5 A y Corpacel 5.A

Liom éstados fnanciercs oe La Lave 5 A ge Comercr y de Copécel S5 A y Envassl 5 A =i 20 de lebtvern da
2018, mosiraban k% sagueentos cfras IMportantss.



MNotas a los estados financieros jcosmssen)

Aclive
Ackvo corrianis
Aclive PO EOMARES

Total Pakive y Palrimosnio

ingresas
Cosins y gasios

|Parcida) neta

Balance
La Linvo Corpacol Raguitado general
6.4 do Ervasal 5.4. H.A anies da Mjunies por fusionado
Comerzlo  (Absorbida)  |Absorbicda) njusias fusian {absorbanis)
1,147, TES G2, T40 G2 183 16.045 BAE (332,004 16,557 68a
1,561 433 565 BET LET AN o]
17708, 158 G2, Tad i 50 T8 0, Add {132 L) 1 G54, 204
& %85 TI5] (5.390) (748, 745 kL e pEmg ] (B O345T)
950V (0RO (T3 BO5) (8 UG EVE) = 0 25 815§
(11 281 7X5) (50E_ 50y {7 480 557) (33T 2 p L 1303077
0B AZT AT} {TA,750) 545 500 (0855 53 (5.855 552)
(17,700, 158) (BE2, Tall) (34870 {19,020 508} 312004 {18 654 B0
Estadgo de
La Llave Corpocal Rasultada resultsdos
5.4, de Envasel 5.4, 5A antes da Ajusies por fusionado
Comarcky  [Absorbida)  (Absorbida) ajuntos Tusidin {ab=morbanto)
4,770,402 - 4.TT0.AN2 4770480
(E.972,458) 11,853 (517 36T) I5685.671) 15 685573}
(401 B7Ey {1,853 51%.362) #1518 - [F51ET)

Los activos, paswvos, INgréscos y gasios Que 5= relaconsn con Uaracciones ents elss 18 shminaron an ef
process o hupdn o8 Sul SEindos Bnanceos

Fuskén por absorcion (Sertemin 5.4 y Cobodex S A )
La Superintendencin o8 Compalilas Valores y Seguos medianie Resclucién Mo, SCVE-INC-DNASD-SAS-16-
779, dictada o & de diclemnbre de 2018, aprood 13 disolucion anticipada de las compafias Seremin SA y
Cobodex 5.4, sl como e fusisn por sbaorcién ge La Usve 5 A de Comercio (absorbanis) con Serdemin 5.4, ¥
Cobodex 5.4 (absorbidas). La fuskan por absorcdn entre dichas compafias fus inscrita en o Registro Marcantil
de Guayaquil, &l 2T dg dicigmbre de 2018 Como congecuencia dé & fugitn Lo Llave 54, dé Comerco s& ha

comvertido en susesor do lon derechos v obigacones de Sefemin 5.8 v Cobodex 5 A

Les estados financsros de La Llave 5.4 de Comerso y Sertemin 5.A. y Cobodex 5.A., &l 31 de diciembne de
2016, mostrahan |as siguenies ciras importanies,



MNotas a los estados financieros (coninuacen)

Halnnce
Sprtamin  Cobooex geneial
L Llave 8.4, .4, Rasuitaro fuglonmiEo

5.4, de {Absar- {&bsor. andas de Ajustes por |abaor-
Camargla bida) Deda] ajustes fusicn hante|

Ag v

ALlwn CoeTiee 16847000 120,585 AT OR4  17.071.583 CTRGeE 10734 607
Asinn re coamiEnde 2,002 561 158 33 T3 B8 ATT = LVBARTT
Total sclive 10878 561 252 832 48067 10,178 460 (ETE 646 1A.BRE.B14
Fanlvo

Parive corin plazo (0,551 85T (254.625) (18,2580 (0804 438) 278640 (D AST.TRD)
Fasive lnge plazo {5,008 2TE) {1,086) - (8, 985, 333) = [50E52X7)
Total pasive (15528820 [(235.681) {T6.259) (15800, TaE) ITaBAE  (58IT122)
L1

Tt TR (3. 36E T3 I BLF (Z5B0E) (2.3TI 68D - 3D

Total pasive y patrimonic  (TAATSSEY) (PSR EXE)  (4B06T) (19,176.45D) ITEE4S  [10.DEG DAY

Ewstado de
L Liawe Sartamin Cobobex Riegultadhs rosulindces
8.4, do SA 24 antes os Ajisies por fusinnado
Comercia LARsaerticia)  [Abrsorteda) Bjnling Fursader [ERt e ]
vt 10, TTR 800 B 8TE . 4| TH.867, 145 - 10,861,145
Coslos y paatos (22 816 858 (11aE3F) 10.3a0) (22632 3020 - {22,632 307
(Pérdida) mota (2. T30 830 (ILA5T) 11,0705 {2,771, 188) - (2,771,158

Los mobvon, pasivos, ingrescos y gosios gue se relacionan con ransaccionss enire efas s& eliminaron en al
process oe fusion de sus estados financieros

2 BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adgnics han ido preparados de acuerdo con las Mormas inlemacionales de Informacidn
Financiers (&n sdelanie "NIF), amitdss por 18 Intemationad Accounting Standards Boerd {2n adelarts "JAEE"T).

Lon présentes estados financiercs de i Compadia han sido preparados en base al costo histdnoo excepto por
lag obligacones por beneficios de ampleados & largo plazo que Son valorizsdas en base & mélodos scluariales
(éase Mota 3}, Los estados financiercs sa presentan en Ddlares de E LA que &3 i moneda do curso iegal en
Ecuador y i moneda funcional de preseniacidn de la Compafiia.



Notas a los estados financieros jcontnuacion)

Lan polifices de contabifidad adoplades son consstanss con 39 aplichdss en &fos anfefionss, mocaplo gus la
Compadla ha adoptado las nuevas MIIF y NIC's revisadas que san obsgulanas parm percdos que se inicianon &
partir dal 1 de ener de 2016, segun 88 describe & contmeacidn:

HIF 14 Cusniss de dfenmasntos de acthwdades reguladas
Enmisnds 2 la MIF 11 Acuerdos conjunios - Contshilfscein de adquisiconss de paMiopatones &N
DPBIBOONES. Conjuntas

- Ensnsnga a tas NIC 18 y NIC 38 Propiecades, pianta y equipo y Bciivos intangliles - Aclaratidn de ios
miModos acaptahies de depretiecatn y amortizacian
Enmiznda & ks NIC 16 v Ia NIC 41 Propiedades, plants y equipe y mgrcultura: Plantas productoras

- Enmanda 8k NIC 27 Extados inpncieros separados - Mélndo do la parbcipacion

= Enmisndn & la NITF 10 ¥ NIC 28 Vénts o conlibicidn do acivos Bnire un inversod ¥ suU Bs0ciade o joint
yeniure
Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidas para la venis y operacionss dscontinuadas no comeries
Ervmanda o 8 MIF 7 instrumenios Financiarnos — Revelatonaes: Contralos de manenimento splcabdisd
do a8 enmendss de & NIF 7 2 esiados ficanoerns condemnmaados oderings

. Enmianda & k= NIC 18 Banefices § smpisados

«  Enmipnda fa NIC 58 Reporis Snancisn mienno
Enmianda & la NIC 7 Inkiativa do revelacion
Enmianda & la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entdades de inversan: Aplicando la excepoion di consoldacson

Dabida a la sstruciura oo la Compalila y a naluralezs de sus opafadionid. |8 Baopcan da dichas normas no e
fusron aplcables o no buvo un electo KIGNINcative Bn su posicdn financiers y Mesultadas de oparacidn; por ho tanin,
i ha sido necesanc modificar ios estados fnanceros comparaivos de s Compafiea

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principaiss poliicas de contabilided aphcadss por i Compartila Bn o preparacion de-sus estados financieros
50N lng sgurenes:

{a} Efective en caja y bancos-
El afectivs 8n caga v Banoos 88 presants B coflo hishhrico ¥ no esll suelo & un resgo sgnificativo de
cambios &n su valor

(b} instrumentos financieros-

ill Actives financieros
Reconocimiento y medicidn inicial
Low activps financieros deniro del skence de la Norma Iniernaconal de Contabilidad (MIC) 30 se
clasifican come: activos financeros & valor raronable con cambios &n resullados, préstamos y cusnias
par cobrar, iInversiones @ & mantenidas hasta su vencimienta, Inversiones financieras disponibles
pard la vent= o dervadon desgnados como insinumentos de cobertura. L= Compatiia determinag la
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clasficackin de sus Activos financesos al momento de U reconDomientnn nicial y, cuands ee
apmpiado. revalls esla deierminacion 2 final de cads afa

Todos kos aciivos INEncMrts B0 FEcondesiog inetibaanite & 4 vaids mzonable mas os cosios dnectios
Srimsdcs & 0 Fansacciin sccepls it actvos firancerot 8 valy rEronshis Coyns codtod e
Tansacedn Lg fBcanOosn on resultados.

Las compras © venies o8 acbvos financierns que regulanen |a entrega o= los aciivos dantfo d& un
parinds de Bempos eitablecido por meguiscdn o pof convenokin en & mercado (ransaccionss
convencanales) so reconooen en la feche de la negoclacion, &% decir, &n [a fecha en la que Ia
Compafia e compromeis & comgesr o vender &l aciiva

Madicidn posterior
L= medicidn postencr de ios acivos Branciens depends e u cissfcacidn, &n 3 oo categorias

Shpuseniey

- Actvoe fnanceros Bl vakor rEzonahis con CEM0S &N fesulnoios
=  Prégtamos y cobniss por cobrar

s Inversiones § BeT manianidss hesis 5o vencimiento

s Acthvos fnancieros deponddes pera b venta

Los activos financiarcs da s Comgafila se clasifican en préatamas y cuenias por cobrar,

Préstamos j cusnios por cobrad

Los prestamos y cusniss por cobrar son-acives Bnanciensd no dedvidos cuyos cobros son fijgs o
determinablés, que No 50 NEQOCEEN &1 1N mecado sclivo, por ibe gue s entidad no Sene ndencidn de
vendernios inmedistamonis o 80 un B pricame Y quil o Denon NRSSJ0S 08 recuperacin dlerenioy
& $u deleniong Credibcd

Despuss de su eoonooimenio mcial estos activos finenciers &8 miden al coslo amortzado mediania
el uso dal mélgdo de la tesa de imerds efectiva, menos cualguior deterioro del valor, El coslp
smorizado se calcula fomandg en cuenda cualguler descusnio o prima en B adguisicidn ¥ les
comisionas o los LOMOS que 80N LA pare integrante de ks tana de inlerds electiva. Le amortizacian de
ta tasa de inlerds olectiva se reconoce coms ingreso financiers on & ssiado de resultades integrales.
L pirdidas que reaullin dal delencn del valor se reconoosn an ol saindo de resuliados como costos

financiercs.

La Compafila tens on sula cabegoria las sipueenies cueniss afecivo on ca@ y bancos, cusrias por
cohear comerciles. cueniss por colar 5 paries relasionadng y obnes cuentas por cohrar, 188 cunley
S0 gt al valor de 13 rantecritn. rebis 98 uha provisidn pare cusnies de ncctirables cuando
&3 aplicablo,
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Baja de activos inancienss
Un aclivo financem (0 de cofespondss. pare mmmwﬂwwnnmnmmmm
fnanceeros simidsres) 58 08 08 Daja en coentas cuando;

Expiran los derechos confracheiles sobra los Aujos de efectivo ded activo;

Sa transfieran lo8 diéréchos contractuales sobfe los fiujos de efecthvo del activo O B8 BEUMS LN
obfigaciin de pagar & un tercens (2 intalidad de s fujos de efectivo sin una demaora significativa,
B ranks de un acuBids 08 enaferencis (pads-Bwough arangemend), y [a) t& hayan ranslendo
susianciments iodol o fesoos v beneficion inharerdes & B propledad del activa, [b) no =&
hayan transferido ni refemico susEnciaimants todos 108 Aesges y boneficos nheremes s la
propiedad ded mctivo, poero 58 heyes transferido ol conlral el mismo.

Cuando i@ Compafila haya transfendo sus derechos conlractuales de recioir ios fujos de ofectivo de
un acthvg, o haya ceebrado un acusrdo de iensferencis pero no haya bansferdo nl retensdo
sustancaimants todos o8 riesgos y beneficios inherentes & W propiedad del ackve. m haya ransfendo
ol conirol del mesamo, & aclive S8 conenle reconoaEnds &N B msdeda de B mphcactn conimnists de
s Compafiia sobee & aciive. En sse caso, i Compafila lambién neconoce e pasivo relatonado. B
wctvo transfendo y & pasive relaconado 5e miden de WnA manera gun refiajen jon derechon y s
obligacionas gue 8 Compafiis Fa relenido.

Una impizacidn continupda gue fome is forma de una garantia sobre el aciivo fransfenids se mide como
# m&nor imporbe antre el impore ongiral &n ibros del active, ¥ &l impore mdamo de contraprestecion
fque [ Compafiia seria requarida & dewvaher

Deterioro de activos financieros

La Compafiz evalln & cada fecha ol esiado de sfuscadn firancier, s easie evidencis obseiiva de
o un BCIvG finAncern O Un grupt 0 actvos fmancieros estin deteniorados. Un active fnanciens o un
grupn de aciivos financiercs B consderan afectados i, v isio &, exste evidenda objativa da delerioro
Coms Mesfass do uno o MAS Svenios que han oturfido despuds del reconocimients inkcial 98l Bclivo
{un evants de "pérdida aufrida™ v & sl evanio de pérdida bene un impacts en los Aujos de &feciivo
huturos estimados del activ finenciens o activos financiens de fa Comparia, gue pusden aslimarsa da
forma confiable. Evidencia e celeriond pusden Sof indiciol de que s deudomes O UN QDD 08
deudores estin expefimantandd Gficultades franceras BgECATVES. IMpagos 0 retasos &N pagoS o
infereses o princpal, i probabdided ge que erdren &N guisbnl U 0B recrganiZaCSn fnancien y cusndo
fales como cambsxs &0 aliAS0E O @n condicionss acONdMICES QUe S8 COMBlacionan con valores
predeterminados.

Paslvos financiercs

Reconocimients y madicidn inlcisl

Los pasivos Fnahcieros dentro d&l sicance de b Morma inkemacionsl de Contabilidad [(MIC) 30 se
cssifican como pashvol Inanceeiod 8 valor raronable oon cambios en reculiados o prdElamos §
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cusntas por pagsr, segln sea pertnents La Compafia determina la clasificacion do sus pasivos
fnancierns en sU reconasimients nicial

Todos log pashos financisros 86 reconosen inglalmenis por su valor rezonabis v, en @ cauo de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizades al costo amornizads, netos de los costos de traneaccadn
dreciaments airibwuibiea

Los pashvos financienod 8 feconooen auandd i Compafis &8 parte 2 o3 acuerdos contmciusies del
rstrumento. Lios passeos Snancinros son dasificados coma cblgamanes a corio plaro & menos que ln
Comparis tenga & defecho rtevocabie para difenr & acustdo de las obiigaciones por mis de doce
meses despuds do la fecha del esizoo de sifuacidn financiera.  Los cosioa o financlamionto =8
reconocen segin ol criterio del devengado, incluyends (o8 comisiones relacionadas con 8 sdguisician

Maodicion posterior
iz Companis & ciaslfican on présiamos y Cuentss pof pagar

Préstamos y cuenfax por pagar

Despids del reconodimiants inacial log peésiamos ¥ (88 cusniss por pagad &8 miden ol costo
amortizade, utilizando ol méiods de & fasa de inlorss ofective. Las ganancias ¥ pérdidas 86 reconooen
en &l estado de resultados integrales cuando los pasivos 88 dan de Baj, a5 como lambian o fraves
dal proceso de amortizacssn, a través del metodo de la tais o8 interds efectva. El coalo amorizado
8 calogds omando en cusnta cunlquier descuerio o prima &N I adqesckin ¥ B8 comisionss 0 oS
COSI0S QUE 50N Una parts inegrante o 13 553 de niends efoctiva. La amonzacidn de s tasa do meres
wlectiva = incluye como cosio financienn an & esa00 de resullBoos Nlegrales.

Los pasivos fnancaros de |8 Compahis incluyen préstamol bancanos, atreedores comerciales y olras
CUSTHES pOT Dagar ¥ CUBNIER por pagar & pares retaconndas,

Baja de pasivos financieros
Un pagivo financiero o8 dado de baja cuands la obligacdn sspecificada sn & comespondiants contrato
haya sido pagada o cancaladsa, 0 Naya exprado.

Cusndt un pasivo financern islenis &3 reemplarads poF ol provenienie del migmo prestemsts
b condicionas sustancisimenta diferenies, o =/ las condiconhes de un pasivo exisients S0 modifican
de manera sustancial tal permuta o modificacion se trala como una baia ded pasivo original y of
feconocimssnto de un Nueve pasive, y ia diferencia en los iImportes respectivos en lbros se reconocen
o &l estado de resultadon integrales.

Compensacion de instrumenios financieros
Los sclives y pasivos financkers se compensan y ef monko nelo o presents en el esiads de siluacion
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fingriclera, cuandn o Uene 8l derecho legal de compeniaron v ia gerenda bene la intencidn de
canceiarios sobro una basse nele o de reslizar sf actva y cancalar al pasvo simulinsamants.

Imvantarios-

Los swventanos eabiin valorpdos §l cosio o al valor nefo de realracdn. il Menor, xteplo mpoitacones &N
rirads que 58 regatten al cosin.  El vaior nefo de realzncidén 86 delerming en bese &l preco 08 venta &n
& cofEo ordmanc del Regocit, Mmenos oS costos estimados do Terminacisn y venis.

El costo de adguisicién compiende &l precio de compra, |oh arancelss de mporacion, los coslon de
trensports, &l almacenamients v obros drectamente ainbubles 8 0 sdguisicsdn deios inventarion. Lob
descuentos comerciales, e rabagas ¥ obras partides similares son deducidos pare delerminal &l cosld dé
adguisicion.

Propiedad y equipo-
L= propedad y aquepo son mednos 8l cosin de adpesscsin, menos depreciacon acurmuisds y pérdsda por
aedenoit, cuando osla UBSTE COMESDONOE:

El costo micial de k& propisdsd § Squipd cOMpEnts Su Precio de comprs, incluyends aranceles & impussion
de compra no reemboitabie y cuakgus co810 NECESaN0 para poner dichs activo &n opemRcln v, Bn o Cass
do activos gue califican, &l cosin de financiamiontn. El precio de compra & & importe total pagade y el valor
razonable da cualguies oire conirapresiacdn enbregada para adauinr &l aciive. Dicha cosio tambldn ncluye
ol desemboésn relacionado con una mejora sustancisl y &l costo Incuimide en reemplazar paries de lae
megunanas, mobillane y equipos, sempre ¥ cuando e cumplan con los crlencs d2 reconOCiMEnTo,
castigandose & wvalor en libros del components gue se reemplara  Los costos de repamcion y
manisnIrmienio rulinanos SoN MCONOCIONS TOMO GESios SSg0N B8 NCUIMen

Los beenes clasSicados cOMo propdad y equipo e deprecian en forma ineal, a o lango de su wida U8, I
gue 52 gxpress an Bics A confinuaciin 2 presenis une dedcrpsdn de las estimaciones o= vida il para

arins Bcthos
Abos
Edifcion fhuasta 70 afica
Instalacsaran 10
Equmos 10
Mdujsbies y gnasray 14
Weteculog. 8
Euinon de compuEaciin 3

Lina parbida de propeedsd y aguipo &4 refirads al momento dé suU venla & cuando No s5e esperan obiene’
beneficios econdmicod futurel por Bu Uso o venls posterior, Cualbjuler genancia o pérdids que surja al
moments del refire dol sctvo fijo (celculsds como & diferencis entre o8 ngresos por @ venta v el valor an
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librps del actve) o6 inclulds &n ol estads de resultados inegralan 8n &l &0 Bn qua e relira &l sclivo

La wida Ofil, valores reskiuales y el melodo de depreciiciin soleccionados sg revisan y  ajusian
prospectvaments & la fecha de cieme de cada ejercicio, de comaspandar,

Detericrno de activos no financleros-

La Compafita svaiia a fin e cads a0 5 exsis Sigln mdicio do ous o vaior o2 505 aCives 8 ha delenoradc
5 exute tal oo, la Compania hace Un estmado del mporis recuperablé del aciiva, Bl imports mcupsrabis
dif acivo 25 & miEyor aniie Bu vilof razonable menos los CoSoe e venla i Su vaior an uso, y &8 deleiminado
pars cads activo individual, m menos gue &l ectivo no genere flujos de efectivo gque sean |argamants
independientss de olros actvos o grepos de eclivos. Cunrido of valor en libros de un 2clive exceda su imparts
recuperable, se congsdora que ol aoliva ra perdido valor ¥ e reducido @ ese imparte meduparable, Para
datermninar &l valor en uso, (o8 fuos de efeciive fituros estimados Bon descortados a su valod phasants
usando una {858 de descuanio que efleja @ evaluackon actual del mercado dal valor dal dinero en &f iempo
y 0% nesgos espacifioos dal active Para B determinacidin del vslor ragonable menos ios cosios of venka,
#6 ioman on cenls operacEne recBnies osl mercado, W Bl hubieta 5 no pusdsn identificane alte lpo
e CRErEGonES, 3= WErs o models de vaRracion gue fesulle mds apropisca. Exios cilculos oe voefican
pontra miltiples de valoracitn, colireoones de actones ¥ offos ndicadones deponibles de valor razonabis.
Las pardides por debetion son seconotdos en &f estado de resultados imegrales

Dicha evahsacon requisre of Uso de estimados v supuesios talas como los volimenes an inversionas por
riilizas, prasupussios de capial, préslamas y 1asas, tarifas ealablacidad v cosios operativos

A 31 de diciembra de 2015 y 2015, la gérencia de la Compania consaien que no exsten indicios o8l tpo
operaivg O econdmico que INdiguen que & vaior Neto MegEeds como propsedad ¥ SqUIDD, ¥ BCHvos
iniangibles NO PeSES 18 MECURerado

Beneficios a empleados-

Come piazo.
Son beneficos cuys pago 68 bguidods hasta & t&rmdno de los docas meses siguientes al ciorme d pariodo

an & que los emplesdos han prestado ke servicios, S8 reconocarln comao un gasto pod &l valor [ain
descontar) de ios bensficics & corfo plazo que se han de pagar por tnles senvicios.

Comd parte de los beneficios o8 cofo plaro se ncuye la parficipacion a rabajadores. gus 88 caiculs
apiicando el 155 sobwe ia ulldng contabie

Lago plazg,

La Compafiia, segin las leyes lborales vigentes, mantiene un plan de ubilscion patronal y desahucio que
88 regstia con cargo & resullados del aho v su pasivo represanta of valor presenie de la obligacidn a la
fecha del estado de situscién financiera, gue se determing anualmants con base & estudios acluarisles
rmalizsdos por un pento indepandiente, usando ai matodo de unidad de cridio proyectado. El valor presents
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de laz obligacionss de beneficios definides se delerming descontando los fujcs de saida de efectivo
esimados Usando wha [aEs 08 Interés delerminaca en Dase @ o8 Mndimenios o8 b3 Bonos COfpOratives
RS B NEgOCEN & 08 Marcados de Esados Unidos determenada por & paiita

La paliica contable de la Compafia pars ics plenes o jubllacidn y desahurio 3 reconnies . pérdidas y
pananciazs aciuanales & su totslioad en ctros resultados integrales en & periodo en & gue ocutmen

Recanocimiento de Ingresos-

Log grosos Son MConooidos cuando 58 han iransfendo todos los nesgos v bensficios inherentes a los
bisnas entregados v a4 probable que ics tensficios economicos alodiados a k& transaccidn fluyan a la
Compariia y ol monko del ingreso puede ser medido confablemants. mdepandientemants ded momanio 8o
el gue & cobro sea realizods. Los ingresos se miden por &l valor razonablo de los bienes vendidos, teniendo
&n cuenta 3% condicionas o8 cobro definidas confractualmants y ain iNcur Mpuesios M eancees.

Los ingresos procedentss 08 W venta de producios se recONDORN CuBNGD ko8 Nesgos sgnificativos v las
venisiss inheentes o In propesded s& hayan susiancialmenis transleoo 8l comprador, ko cual ocunme por i
peneral, sl momento o & efiepa de ios benes

Ingresoe financetos.
Los ingresod por inlenenes &0 reconocen sobve i3 base dae la proporoion dai tempo franscurrido, usande o
metcdo g [ tasa do interds electiva,

Recopocimients de costons ¥ gastos-
Lag costos v gasios o reconocen & medids que s devengan, indepandentements deal momento en gue se
pagan ¥ S8 regiztran en ke pariodos con ios cuales so relacionan

A rTENOSmETIoS -

Ls determinscsdtn de & U SoUSrto CONSTEUYE O INClupe un arrendamepnio B8 Dats &n & senc o acuerdo
B Iz fecha de su osebracion, =i & complimienio dal acusrde depends del UsS de uno o mds achivos
especiBions, 0 5 el acudido conceds & derscho de uso del active, inchuld 81 i derecho no se encusnirs
especificads da manem explicitn en o acuarda

Los pagos pof anrrendsmienton oparalives se reconocen como gastos oparalivos en el esiado de reswtados
integrales; en forma lingsl & o lergo del plezo ded arendarmients,

Costos financieros-
Lo costos financiens que son dirsctaments siribuibles 3 B adquisicidn de un 8clivo gue califica para afio,
$an capializados como pand del coslo de dichos schvos Todos los demils cosios por présiamds 88
contablirzan como gasios en o poriodo en & que s& incurmen. Los cosios por préstamos incluyen os
miEESEs ¥ ObfDE COSton on lok Qul mcuTe b Compaliia en relacin oon (i orlebracdn de os acserdos de
PrEStEMOS respectives
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Inversion en acclbn.
La Compafifz regstra su imersion en ecoon &l cosio. Los dividendos procadentes se raconocen an o
resultados del afc cusndn sune &l darscro a recibwio

Ui e e

impuesto a la renta corriente
El activo 0 pasive pof impuesio a la renta comients s medido coma el IMPonE SSPEradc Que S&a recuperads
de 0 pagado a las autoridades tributarias. El impuesio a ia renta & caléulade sobre |a base de |8 informaoidn
financiera de |la Compafia, Las tesas de mpuesio a ta renta y regulnciones fiscaies empleadas en el calouls
de dichos Tmportes 8on [ que ssthn vigenies a 13 facha de cierme de ceda sho.

L& gerencia evaiis panddicaments (@ posicin asumids an 58 deciaracongd d8 impuesto a ks renta respecio
g Siuacones &n [as que las leyos ributanss son objeto de Niarpreatacon

impeesto & ka renta diferido

El mpuesio a i renta pare io8 periodns foluros &3 reconnoios ulsndd & meipdo del pasivo sobre |
diferencias temporarias anime s base tributsrs y contshia de lae scivos y pasivos an e fecha del esiado da
sfuacion fimancera.

Los pasivos por impussts difenids B8 réconossn para fodas [a8 dferencias temporaras imponibiles

Los actvos par impussio difendd §e reconocen para iodas @s difenences lemporanas deducibles y por &
pompensacssn fulrs de crédifos facales y pardidas inbutsnas amontalies en @ medds en gue fea
probabis | disponitaidad da la utidad tfrioutens foles contra e cuales imputar esos cradiios fiscales o
pérdidas Mitaras amonizables

El impaorte an iiros 08 los actihvos por impuesio difendo se revisa on Cada Techs del estado de situacidn
fingncisrs y s reduoe & s medida en gue y= no saa probsbls gues easls aficenie gananoa imposilva
pars permitic gue 88 ublice i iotelidad o una parte de dichos activos. Los eclivos por mpuessto difendo no
reconboides se reovalian on code fecha ded estads de situacidn fnanciors v &8 reconocenan i moedids an
gue se fome probable gue n ulilidad tributara futera permitan recugan dichos aclivos.

Lo adivos v pasivos por impumsts diferdo 52 miden g las tasas IMPOBTVES QUE S8 SSpErE 508N o
aplcaciin en el perloda &n & qgue Bl achvo s realice o & pasivo 8 cancele, de conformidad con las
disposiciones egakes vigentes

B impuestn diends islaconsds con as parfidas no reconocadas &0 o 8ilado de siheacon fnancems B8
reconoce fuerm de dste Las parfidas de impussto difenido &6 feconooen en comeiacstn con la trankacciin
subyacente, ya soa en ol otro resulado inlegral o directamente en @l patremonio

Los aclivos ¥ pasivod pof impussto difendo se compengan 4 exisbe un deracho legalmente exigible de
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cornpeniel ©F aciivos mpositivos comienies COntra 106 pasivos MPOoSEivol DOMWnlss, y 8 105 impuesios
diferidos s6 relacionen oon s misme enfidad sujets S impuesio ¥ 18 meme autondad tibiteca

El pasivo pod impuiiio diferido no e descuenta 3 su valdr actuad ¥ 8o clasifics como no oormiente.

impuosio sobro las venias
Los ingrescs de eciividedes ordinanias, (os gastos ¥ ios Bolivos B8 MeConboen excluyendo el importe de
puskuler Impusits sobrd LS vantas (g). Impuesio &l valor agregado), salvo

= Cuando el impussto sobre (a5 ventss InCiemioo en unal Adquisicdn de acthos o an una prestacion o=
sarvicion no resulls recuperable de la autordad fiscal BN CUYD CAN0 B3 IMPUSSID 58 MECONOCE COMO
pane dal coulo de adgusican del acive o como pane del gasio, Megln coresponds;
Las cumnias por cobin y POF [S0ar Que Y5 SS5EN Sresaias INCuyenoD & mpone e mpuSios S0
=% wonlan

Bl impatie neto del impussto sobne 158 veniss Que S8 SIS/ PeCUDerl 88, O Que cormesponds pagar 3 18
autordad fscal, B8 DreESME COMO UNE Suents por cobrad O una cusnis por pager on & esiado de sHuacian

fnanciera, BegUn COMBEpONaE

Valor razonable-:
La Compafila mide sus Feirumentos financieros al valor razonable an cads fecha dal estads de sibuscidn
financiers.

El valgr razonabie oF ol precio qua se reciine por vender un aclive 0 gué e pagaris ol Fansfenr un pasho
&n una rarsaceidn ordenasda entre paticeantes de un rercsdo o la lecha de medicidn, La medicion al valor
raronable 50 basa on ol sUpUSSTo 08 que &3 Fansacciin para vendet el actvo o transfenr & pasivo Dene

hagar, ya sea

- Bnd mencado principsl pare & acivo 0 pEEND, O
- En ssncis o6 U Menaso pincpsl, enodal mercado mbs ventajoss pars ol BCte O pEEnD

B mercado pancipal o mis ventajoso debe ser scoesible pof la Compafia

El'valor razonabli e un aotive o pesivo s& mide uliizando fos supuestos qua kol parbcipanies en o mercado
usarian al ponérks valor &l aclive o pasivo, asumiendo gue ko participantes sn ol mercado acidan en su
TeEgor INTErds BEondmico

La medicion dal valor mzonabbke de sctvos no- financieros foma en consideracidn |8 capacidad o2 un
partcipants on ol mercedo pars genarar bensficios econdmicos mediante 8l mayor y mejor uso ded actva o
vendidndalo & ofro parbicipants &n &l mercado que usaria el activa da la mejor manera posible.

La Compafia ubiiza thericas de vElUBoON que Son Spropiades. on las crounstancias y por i8S cusies tens



Notas a los estados financieros icontiruacen)

13

i}

suficients Informiacidn disponible para medir 5l valor raronable, masimizands el uso de datos obsarvablss
relavanes v minsnzands ol uso o datos no obserdabies

Tmmmrwmwumnmummumﬂnnhm
finanoeros. aon casficados donto de B eenpse de vaiy raponable. dosonts 3 confinueacion, &0 bass &l
el ks Bago de 06 delol Be00s gue Sean signdficabves pare 1B medcitn & vaior rEPDnahee Comd un 0o

- Nresl 1- Preciol coifados (np ajustados) an moncsdos activos pars BEIVOS o pashvios identicos,
- Niwel2- Técnicas de valuscion por las cusies al nrvel mas bajo de imformacidn que es significativo para
la madicitn sl valor rezonsble es directs o indwactamenie obsarvable.
Mived 3- Técnicas de valuscdn por les cuales & nival mis bajo de informesan que es sgnificalivo para
1a medician i valor razonable no &5 chsenvable.

Fare los acivos y pasivos gue 8on reconoodos & vakor raronabls en los esiados fingncerns sobre una baae
recumente & Compadia determing §i 58 han producsdo ransfensncins enire los difereries niveles 08Nt O
i perarguia medante k& rviatn 0e B celegonzandn o fnal e cocds poriodo de reporte

L& gerenciy de la Compafin delerming las politicas y procedimientos pars medcionss al vaka razonabis
TECUTENtEE ¥ N mecurreiiee. A cada fechs de reporie, ia gerencia analzs los movimasnios &n 103 valoros
de los achivos ¥ pasivos gui deben sef valonzados de stuerdo oon iss polificas contabdes de la Compafia

Para propositos de las fewslacionss de valor razonable, la Compafia ha delerminads ks clases de aclivos
¥ pasivos sobre la base de nu nalureleza, caracterisbcas y riesgos y of nived de 13 jerarquia de valor razonable
tel coma se esphed anterorments

Eventos posiorions-

Los sventod postanonss Imporanss B oeTe o2l 360 que provesn riormacion pdcions solve ia siuscon
hinancapra de &= Compalis & la lecha del etado de sihiacion fmancism (evenios de ajusie] son incluidos 8n
an notas a ios esiados financieros,

S0 DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los mpories incluidos en jos estados financiercs impican ol uso de critenos ywo esfimaciones. Estos
griténos ¥ estmaciones se afeciusrn sobre |& base de su mejor conoomianio de los hechos relevaniss y
creunstancias, tenienda en cuents B sxperenca previa, s;n embargo. os resultados finales podean difenr o las
estmaciones inchacas e ks astados financiercs

Los prinCipales SLpuSsios relaconatos al fulurD y 0iras pancipales fuentes de iInCencumbie & ta facha de reporie,
que Benen un nesgo significalive de onginar un suste material g o valores de activos ¥ pasivos on &l aflo
finarciers sigusents, s describen an s notes adjuntas a los estados financkeros. La Compariia basa sus
supuisslos y estmaciones sobie pardmetros disponibées cuando los estedos financieros son preparEdos.
Chrounstancizs existenies ¥ supuesios acerca de desarrollos futieos, sin embargo. pueden camblar debido a
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camibics &n &l mefcedo o circunsiancias gue esisn mas 268 del conbrol oe la Compafis, Telss cambios seran
refieqadon en e supussion cuando elios ocurman

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A ponbruacion, se enumaran las Normas intermacionales de Informacion Financsera y enmiendas amitidas pero
que nd g BNconkraben &h vigencia para los periodos enuales que B8 Iniciarsh &l 1 de enero de 2018 En este
sanlide, la Compahia bene (B inencidn de adoplar estas normas segln coMBsponda. SUANGS aNEFen &n vigencia,

Facha sfsctiva de
M TG

Errvenda @ la M T Cstado da Fugs e slactvn — Rewsisonmes 1 de snsno e 2077
Enrwehids @ 8 MIC 17 Biposets o s ganencies - Beconoormiemic de actvos por imguassts disfices. 1 de eneho de 2077
por paedides ne resliades
Enmemngds o la MIC 40 = Tramieencas de proeedaces o8 Fveradn 1 g mnaaro do 2018
Enmisnda o lea WIIF 3 Pegos hassdos en accones — Clesfcaciin y madicadn e oporaciones de paga 1 de energ de 20838
DEBA00 & RoCionsy
MIIE 15 Ingresdn de adlividetes ordrmies provenionies de coniraios con clisnies 1 do eneno de 2018
WIIF § nsirnameames inanckars 9 di Brero de 2018
MIIF 16 Anendormeriss 1 de snem de 2019
Modificacionss & (a NIEE 10y NEC 20 - Wenia o aporission de aclivo enire un imuspar ¥ iU asociadas | Aln no definda
AEgoEa conjunio

La garencs no ha completads & proceso de evaluacitn de s efecios que resultardn de la adopcidn de las
enmezndas mencionadss. BN ombargo & expectaliva de la aomiNiSYRCON &5 QUe NO exshen impacioc
sigrdicalvos de B adopadn de édles normas o enmiandas.

6 EFECTIVO EM CAJA Y BANCOS
Al 31 de doembre de 2016 § 2015, &l saldo de elecivo &n Caja § bancos 58 JoSQioRE COMO BIQUE

208 NS
Elzcive e cajs 4485 4,350
Bancos &l 754,508 56830
Invarslares 1] S72.429 -
1.3041 423 IT0AEG

1% La Compaiiia maniimne sus s cormienies en Difares de E LA y Euros en diversas enlidadss ocales y en dos
hisncon del exibtad. Lok londos son de libre disponibilidad y no gerarsn nisfeass

14
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(¥ Gonesponde o nokns de drédilcs desmalerializades v caridares amibidas por o Senvcia de Renlas inlemas por reclimes
mwmmmamdﬂmﬁMMMmenMdﬂmﬁ
@ iz remta del 350 204 por S48, 198 v Sulos emitdos por sl Banco Cerdral por 323 291

T. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 3 de doembie de 2016 y 2015, o ssido de cuentas por cobar COMBFTIBIES B8 O0S50I05S COMD SIS

2000 018
Chenies i1 4341102 6,800,200
Manos- Provielin pers cuoniss de dudosa cobm (287 _508) (218, B3

4 555 504 2T AT

11} Saicos que no pEneran NiaHisds j posten Un perocdo de ongdils ge Radds 45 S promedo.

Al 3% dé dichembe de 2078 y 2015, I8 aperiur pof vencimiendo del L8k d b cuentas por cobfar Comarcisles

& COTD S
2016 it

A yancar 2,530, Bag J.813412
Vancldos:

Menos de 51 dias 1040 B2 1383 114
e 31 » 150 dias FAT N T 418
O 151 @ 180 dizs 31502 R T
blmyoaes & 15D diss 540,313 & AN
Tonimi i Bat, 702 8,560 308

A continuscson se presents ol moviments de s proviskdn para cusntas o8 dudoso cobr durante los afos 2098 y
2016

il 015
Baidg sl nicio Fald ] #55083
fiaiin pov St T3 =
Ml | e
Provision [Véase hNoa 18) #1330 61,330
Cathgee = (211,574}

Saldo af final 207 508 218839
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B. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, & saldo de otras cuentas por cobrar Se Formata 02 13 sigussnie maners

by 1 F o
AeDonot & prineesioees (1) BEETA A0E 551
Pedsiwnos a empeadios 18,088 13,230
Coram 4] 131,680 10,584

218,362 413 408

{1} Coresponds & anticipos anlragados & proveedores lscalés por compra de warlars prncgaimants
(1)  Comsponden principalmants & une gasaniio de 87,000 por caucion dal feclamo Irfbuisno del perode fecal 2012, ¥
X018 por coantas por cobiae o Brjaise de credilos

8 INVENTARIOS
Al 3 de coembre de 2018 y 2015 ¢l saido de rveniEnos se enconiralin Cofmiluido de B Sguenhs maners

e s
lzienaies ¥ repuesios LR P BATT.OTA
imventamo en franefio TRE.2E0 Tl 002

S.97T.BE T.272,078
Monos- Prowigidn por vsor nelo de realizacicn {12.2688) (12 26E)

6085415 7248 807

10. PROPIEDAD Y ECQLIPD
Al 31 de disemnibve de 20498 y 2015, of saido de propeded v equips s iormals de is sguienie mansrs

1 de diiembes de 2010 1 de diclembre de 1015
Deprecia- Deprecia-
citin cidn
ACUMmU- BT

Costo fada Valor nato Costo lnda ‘Wabar file
Temens 1.0 . T21 060 31,900 = 7214990
Edificios v insiataciones BT, 144 (237 396} 335,748 83318 EFINE TO14E3
Equipos 0B A0 (E1433] 1AAGTR T8 435 (10,962} ITATT
ehicuios 112,028 [ F48, T36] 8.1 Faks s { W8 &5E) 1o 482
blunbies y onseres f38 T84 (290.115) 348,773 TR RS 30
Expuspot 6= computacsin 63 854 {384 852) TROOE 4S040 2 (299ATS 152280
Corsiunoones &N orse gL GR 554 - - -

29033 (11725837 1MGOTIR 2ETETOX (REROZY)  2/088680

8
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Durante s abos 2018 y 2015, o movimenio oe & propeedad y ogepd s COMO BgLE

Cosmto]
Saldo al 31 de diciembra da 2014

Adiciones

Reclasfraricnes

Hagas | vanias

E3ido 31 71 de dicambee de J015
Bgcones

Ifigrariie por fumido (1)
Baas ¢ wendin (I}

Saido al 31 de diciembre de 2048
Deoresiscian acumulsda;

Saldo al 31 de dickambre da 2014
Degreciaoion del periodo
Bajas y oires

Eaido al 31 de diclembre de 3018
Depracackn del parioda
Mlagracadn pof Rumnde

B y oos

Egido al 21 de diciemibee de 2000
‘Walor nedo

Equipas

Muebins
Wa- ¥
higulos  ensedes

Emquipos  Cons-
da trucoso-
EOMpU-  NEs en

tncidn cursg Total

THENO 776500 10843  T6ANRE 434278 JB0550 2 EQ5M0 2533440
03,128 I7ABE  4A(48 NGO 100293 471708

i - 28T} (5438 (HL.708)

TS XS s MIB BAMed 451408 - L9760
. 5 - - X Tas TL5RE 165 524 TASYT

2189 351680 16TATY ] £ udA a»a TEE.Tal
REANeE) mILT = RO gsE,  (10,237) 1% 568 157 07
T2 00 57344 208410 M08 O3RIES 462556 16S584 2081M12
(7EE2Z)  (107T) (#2427 (106A1Y) (211,835 (62 BF

454,631} (181)  (R6.031)  (A3M0)  (BE,295) (218 BEE)

1,857 1828 8.085 14 538

EaTm  (t08EI) (10RA8E (DTTME (298 (EA8.02Y)

43673 (156) (I (SLET) (BRaE) = (215.386)

- (S0} (VTR (L6 [R5 71,08

7 978 03T 1123 258 51

EIT308)  (B1AXD) (eATRE) (E0118) (BLRsR 0 - (1.122533)

TILEDD 3IGT4E  V4AETE G334 4873 TEDOE 16B.584 1,860,719

(1) Inchuye un termena y sdificio que fueron adquindos medianie o proceso de fusion con 8 Compania
Corpeced 5 A, vendidos duraniz &l afo por 850000, Dicha transaccidn generd ung utiidad de 84 312
registrados como pars de ofros ingresos (Véase Nota 20)

i2) Incluye unad baja de edificio ubicado en Mania 3 causa de faremotn suscitads &n abnl de 2018, que fue
indemnizado par &l seguro por 267,820 (cuyo costo en libros era de 258 810) y una vents da otro edificio
por 150,000 (cuyo cosio en libros ers de 103,417} Ambas ensaccionos paneranon una  ubidsd de
131 257 registradios como pans de ofros ingresos (Vidase Mota 20)
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11. PRESTAMOS BANCARIOS
AT ga Soemibre & 016, el saido de obigaciones fnancems se foomaha o8 18 Bgussnis maneta

Tasss on winms  Vencimiseios Corio Largo

Arveedor im L plizn Fiazo Total
Blarios Ofiks 15088 Ol 2N 37E0.TEE 203DTTE  G.uR00.SET
Banoos el estenor ESTN AU 2017 1.168 687 . 0, LT

AUITASS LOTT  E9ETIM

i Fea
Al 3 pe diciombre de 2015, & ssido de obigaciones finanteras s formaba de la eguients Manes
Tesas de interés  Vencimientos Coro Largo
Acrosdor in hasta plazs Flaro Total
Diareing ooules B11% Gt 2016 4761 604 - 3,70 004
flancos pol mxierion .50 dun 2017 435,311 23,680 i, 6o

4188005 220686 4417804

ik Fijn
Mo exisben oovanants ni garanifas entregadas sobre dichos préstamos
13, ACREEDDRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de acreedores comerciaies y otras cusntas por pagar se desglosa
COMmo Bigus

el 1 215
Frivamdores 3247 TRS £ 163 086
Ardoipis de cliente 50 808 454 457

170413 & 558 508

13. PARTES RELACIOMNADAS

{8} Sakdos y ransacciones con partes relacionadas
Al 31 de ceciamibve de 2016 y 2015, los saidos por cotyar y pagar con partes relacionadas 58 desgionan

COMIO BigUE-

18
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Matiralezs oe
ie relecion e s

Por cobiar

Enssirmon 54 i) Cnmerisl TRG G00 1 DO% TER
Conpeoed 5.4, Comertisl - Nra
Seriemin 5.8 Comemal - 162 B7S
L& Ligve Peragusy 5.4, (3} Comarcial 1,08 154 108
He Ingenieds Cin. Lida Cremanaal 23278 134,420
Camercial Gnatla &, 4, Cormearnczal 24230 11,277
Sooiedad Gomercial La Llavi [3) Comecal 0ED Q83

LaLlave Pari 5.4 Comercizl 230,933

Fadesa 54 Camercial 254,704

O relsciorada §r.a80 I5.574

2374 Ban 1002 B

(1) Ensdafo 215 ncuys préslens enbegado o 807 000 gue No pENEFE iIMSMEEES ¥ N DOESS vencimeenio.
2y Eneafic 2010 moheys prdsiems integads por 650000 fue Mo ETers iNSImsss y Mo DOEES yercimienta.
[ Enelafo 2016 intluys pridiems sntregado por 547,000 que no ganors iNMNbses y i poses vehormisnls,

Matursleza da Lo refacion 018 2018
Por pagar
mmabiisris iInmoagosic © A Comarcal y Brancamasnio by 4T, 555
Copecs=i 5 A Comarsal y Brancsmisnio - 43,312
Beimin 5. A Cormerol - ZTag
Empresanos y Asssores 5 A Fiia - 1,653
15 inpanieria Cia. Lids Comgrisl a an
Comencial Griatia AS Comercial N L b
Ezusimoo AS Filinl 5,578
Ciras relacionadis M7 T4 544

§08, 108 38,448
Transacciones

Durante ke afics 2016 y 2015 s propadies fransaccones celabradas Con partes relacionadas fueron:
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]

Afo 210

La Llaye 8.8

Foswmand Comarcinl Le Lisve G A

Fadesa S5.A
Latarvusas 5.8
Ecuaimon 5 A
Ecuavegelsl 5.4
nmoagoal 5 A
Comeroal (erans § A
La Liawe 5.4
Taliaia 5 A
Prolachiv 5.4
Vecomes 5.4
Fammepluciones 5.4,
Be ingenisria Cla. Lida
Tropacalimarnios & A

Ay HO1S

B S A
e ingerspna Cia. Lida
Compicial Gratlas 5 A
Eousimen § A

Corpecal & A

Sovedad Comercisl La Llave S.A

L Liave 5.4
La Liave 5.4,

Vel oe
Sotvicion Aepm.  Présiamos Servicios
Wenta de  sdministra Dok de entrege-  recibidos
Pais bienes  Uvos (1]  gestos dos ¥y otros
Paraguay S AAEID 547,000
Hnivis 54 230 12588 10,550 50,000 -
Scuador 3532 664 -
Ecumdar 255,687
Ecuadar Falersl [ == B84 02 172478
Ecuador 116,755 = -
Emumdor - - g e
Ecuadon &2 75 Ty gl a1 - 1967
Peria 108 164 A4 B 47128 - 14448
Eramdor &5 041 i T.54d -
Emadar Erfp ] -
Eowador A2 4 - -
Ecaador - T.ME -
Ecuador &7 F ] - -
Ecuador 3330 - -
1,087,763 1,428,081 A3 I0T 1087000 257295
‘Wenta da
Sarvicios Hegin- Préstamos  Servicios
Vanta de adminkirs bolode — onbmga-  recibidos
Fas Fagsimy v (1) panics dos ¥ otros
Eussier ARG GG 285D 30 056
Eomeor TEDE30 250 AT &6
Ecsadar - 123,568 4 Ta; - 4752
Eousdor R L 30 AGE BO7 000 B0, 540
Ecuador G083 - L 297000 1881
Bobaa - 3T 0 - -
Fard bR RS 24, 243
Faraguay = 24 254 -
E36,541 1,243 881 B304 124000 145545

Comesporde 8 servicos sdminisiraévos regsiracos en of 3fc 2015 como offros ngreaos, y en el ado 51016 neto de os
gaston ie susides, baneficion socinles y gaaios genaraies. Véase rots 29,
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Lag wenbas y compras de servicios 2 partes relsconsdas son realizadas a pracios acordados antre las partes.
Lo sddon pendinntos al cere del afo no estan gerantizados, no devangan infaresas v son liquidados en

afaciive.

Mo axislen garaniisy entregadas m recibidss por cusentas por cobrar o pAGET de paries reacionndas

Administracién y alta direccidn-

Los riambios de la alts adminstacion v demds personss que aiumen [ gestidn de la Compafia,
iNciApEnds B 18 gerences general, asi como (05 acoonssias Gus I repnesentan, no han participado al 31 de
dcembre oe 2096 y 2015 én vensacciones no habituses y relevantes

14, BENEFICHOE A EMPLEADOS

2%

{a) Corto plago:

Al 31 de diciembre ce 20716 y 2015, & ssido de benefices & emplaados 5 coro plaro s8 desgloss como
B

br. 10 1 205
Benaficion aociales BB, 12T g 250
Jublanion palronal (1) 54788 B4,337

1.000915 T8 505

(1) Corespont bl pasio de personas jubiladas al ciers

Largo plazo:

Madiants resolucidn publicada en o Regisya Oficial No. 421 dal 28 de snero de 1083, Ia Corte Suprema de
Justicia diSpus0 Que los Irabajadores tenen derecho 3 fa ubiacion patronal menconada en el Codgo del
Trabaje, an parjuicio de la gue les comesponda segin b= Ley de Saguio Socsal Otigaiona. De conformidad
con o gue menciong o Codkgo del Traben, ios empleados que for veenGcnes afios o maa hubsinen preataco
dervicos contnuBda ¢ interrumpidaments. lendelin derecho @ ser ubiados por s empleacores
Adcionaimaentn, ios emileados gue a la fecha de su despudo huteran cumpdda veinde afos ¥ Menos de
vEantoinco afia dé abajo confruo o Inlermumpoo, lendrdn derecho @ & parle proporcionsl de dichs
jutstacain

Arl temibikn de acusrdo con el Codigo ded Trabajo, |5 Compafiia tendria un pasivo por indsmnizecionas con
los empleadon que se separen. Esta provisidn cubre kos baneficios de terminscidn oa la relacin liboral por
gesshucio solicitado por &f empleador o par el trabajador. ef empleader bonficard o frabajador con e
veintizingd por clenio del equivalents & la Mitma remuneracion mensual por cada uno de (o 8fos de sarvicios
preatacos o 1o misma empross o Smpheacor

Al 31 de diclermbre de 2018 y 2015, iss cobgaciones por beneficios da largo plazo se formaban de (8 siguients
foama:
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e 2018
uitucitn patonsl 307807 2,30 545
Conahugio 0657 gl
Paslvo de @igo piaea 703534 2TDE T

La siguienta tabla resume &l movimiento de la provisian y los compongniss del gasio neto por jubilacian
patronal y desahucio retonoodos en & estado g resultados integrakes y &l impons reconoods en el estado

de sifuacsdn Mnancer

Jubdiscion paironsl Caramibviscin Totad

Foi gl s s Hs . 31 s
Saldn &l inicio 237 BB 2330754 ang 214 szan 2TTa0eE  1.741 TG
it laboral por SEvwoos ackiskes 135,196 150,529 18 0o 34,705 171,265 185834
Cosio de imiens financiers 142,318 137 gar ek ) 238 185,431 168,676
Peérdida jganancia) por cEmbIDe & 67 O
supamsins ¥ afects de enmiends NIC 18 SOR.081 X164 134,784 33,438 B42,8TS (1}
Cesio de senvicios panasos . - . 27501 * #7804
Ti

ruspAsa oo ampeRdan olfes smpreaas del S— i

grups A0 205 42 T80 THT BE2 4} Ted
Heneficion. pagados [T ] 755 (9T BSE)  (J02.AT4) (RS0G5 ET04)
Efecin da reducciores y [quidacionss [e5ee. 3000 (87 5X2) . - {354 3005 {87 52
Sakda al fnal {3) IAS2 88 2067 RS 308 827 MO2E ATSETS 2TTAOM

{1} imchuye S48 545 68 00l Ayl indegraies ded arfio y 53630 08 afids endenigses. producio de o aplcanion oe ia
evmipnds 9o i NIG 10, coyo efedip fup comsaieredo no sighilicelive Y NE QUG MEIFUCIEICION 08 BEiEg0s
fnanciercs e peiiodon BRBTNFaE

(& lchays 54787 (08,337 an o 2015) de personal jubllado, regisirado en el pasve di cono plaes (Vease Beral (a)).

Log principales supusiiod BCluarsées usados en B delerminacidn del pashio por [ubiffacion patronal ¥

desatlicss fushon kg Blgussnbes;
2018 Pk
Tasa de dascimnio 4% B
Tese de rotacabn TR T 80%
Tasa esperada de oormanty salesal ] b L]
Tabia de mortaldad IESS 7002 ESS ook
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15,

gt ] s
Tgas iie Patetci 96 invahdes IESS 2000 ESS X
Artguedod para |utslscon (MOMBEE y Muenes) Thahos 25 ahos

Un arshlisis deo sensibilided cusnditative frénde 3 un cambls an un supuesto cleve signficatvo &l 31 diciembre
de 2018, se iustra & combinuacion

Tasa d8 Incremanto
Tasa da descusrto bl | Ta=a da mortalidad
Supuastos [T T8 Dirmmi- Demi-
Aumsnto nugids  Aumenio mrion  Aoments  neckin 1
2.5% o a4 L 1 ahp e

Flacsy sobite 1 cedgara Auts e Jutdecon Fetronsl jeEA0E  S1NT £33 (SR63T) PO (pa o2E)
Electn potme 3 coligatdn nats 08 Detshcm (10,153 w018 18,TAB  (16,807) 6340 (8401

(1) Tal como e manolons &n (o Mol 2, = Conpafia en el &fo 3016 aplich por primess vee ls enmignda de la HIC 19,
aleclive pere pariodons anualss que empezan en o después del | de aard gs 2018, La semeenda clasfica gua i@
tasA ifilzads par descaniar [as ooligeciores da benaficios post-amples as daterminard uliiizando como refarencia
ing randimisnicd del mercado, ol fnal dal panodo sobre gl que a8 Nfomes, cormesponderies 8 oz amisiones e
ponog u abfigacionss smpresarales oo ata celdad. ©n morsdes pard las cusies no axisie uUn MOrCEOD WPDED
pars oulod Hhulos, B8 ubiizsrd ol randimisnis fal inal dei peviods sobre & qua B NI 08 08 bores emdcdes. par
i gobwerto darorminados o0 sslE moneds La momeda y el plars de ke bonos emgredanises o gubsrmamentaies
SErET CongrueTilis 006 I mirseds i &f plars esimaco de pago 00 e oblgadione por berseloes posl-empies.

B impacts Je la aplcacdn de ekl emnmands, mplcd ona eductibn de i 5 08 Selcuenin 0@ T 46% 8 4148,
incrememands o Goeis 68 pérdidss y gerenoes schonabes por 160, 170 del o 2018 y 168,530 coresponsienie

a afias arerones

Esie impacis fus gatarmingdo como no signilicativa,

IMPUESTOS

(4) Impuestos por rocuperar & Impuesios por pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, & saldo de mpuesing pof MCUDETA B MPLUDSICE por pagar & formaba

de = siguiente manara



Notas a los estados financieros jsennuacien)

Fohl ] 08
Por recuparar
Retencionas & 1§ fusnili M B, Bl iy e [
Cridiin irbutaria F i Bifi 35T
bmpumata @ Ia Balida de Diveas del afa {150 186,145 Sk 4TS
Fetancionss fA, 4] LRI 41 -
Anticipa IR Sarismin [Veass Nota15(b}) 1013
Tetal impunatans por raciparar tHrmr 1. 587,837
Par pagar
Retenoores an & Lenh 5o Mpuoslo § 8 renta e 50 5. 908 E1eg
impusaio o Veior Agregado BETY g 208
Aptncicnes. &8 Fngussiln i velor soregas 11455 I
Tioial Snpusse por (g 00 208372

(1) inclupe 304 277 ¥ PB055E consspandisvi=s a los afios 2015 y 2013, respactvemants. En junio de 2095 &
Companin prassnid & is Adminstracien Trbotaria reclame paf pags indebido do las relenciones on |& Reents dal
afo 2013, el cusl lus acepiade por i3 Admnistracian Tribitaria sagin repolcian Mo 10801 201TRRECOEBTE can
Techa febirern 21T

{2) Corfrespande & cridiln ribuiano de @ compafiia fisionada Envesal

b} Impuesio a larenta

ingreso & la mnta mconocids en resultsdes del afio-
El gasto (ingreso) por mpusato & & Tenta gue 58 presenta &n ol estado de maultacos Nisgreies de ioa anos
216y 2015 88 compons 08 I Bouenis manera.

Foal] pogl
Imipuetio & A rerts GO (1) 25T 13 areaar
impuesio dherido (337 470} (BT
Tolsl (inpragas) Gaels por Impussio & la rents (70 SR} 271,860

(1} Cormsspordo o 248,600 da pasta de impuesto s b rema de La Lisve 8.4, do Comaraln y 0,243 de geste de impuedta
a b rénlia cosnealado sl BRI por la seclamacion anticipada de Seramin 5.4, y Cobodex 8 A como parie del procesa
o Tumidn.
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Conclllacién del resultado contable-iributario-

Las partidas. que prfdipaimente afsdaron la (pérdida) contable con |13 base para @ determinacian dal
mpuesto g la renta en los afos 2016 v 2005 fueron |as ssguientes:

20ME 20s
Férdida ames B mpuesi = |4 rants {2,433, 727] {153,689)
Mg Gaslos o dadwsbikg 741,152 172847
Hesa impraibis (182675 16 BEE
Tasa da impusstn 2% 2%,
mpusaaka a e renta CRUsRIS 4. 165
Impuesta 3l renia Gnico 287 912 ATEAGT
Prowisin de mpuesio a ka renla comianie 257,912 ZF2AET

Al 3T de diciembre de 2076 v 2045, |a determinaciin del saldo ded impuesto 4 & renia por pagar fus coma

Tiguee:
2018 2018
Impuesto a la renta comigre i el 272187
Menos:
Impuesta 8 18 Salida de Divisas (434 B14) 1841 B42)
Ratanciones en ba feanis (B48 S8} {953.362)
Anlicipa impu=sho a la rentz Sedemin (Viase Nota15(z)) (10133
Halco a favor (1026 8433 1,567 B3TH
Impunsto diferido-

Al 31 de diciembeg de 2016 v 2015, la evolucion del activo y pesivo por impuests diferido (carga) o abono a
resuflados es da & siguesnts maners:

46
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Estado do
cambios g
Estado do sfuacisn  Estado de resultados &l patri-
financira dishite (oridiba] monks
2016 iRl ] k] 218 ikl
Difefencud TRmearmin;
Provisiin par vior neta de realizecian 3,388 3,388 . (B8T) =
Cros menares - " 1028
Amortizaciin de pérdidas tributsrios T 470 13T 470 . =
Depreciackin cambie an @ vein ol de edificios {17033 (EsOn . il 1568
Efoctn w1 el Fpusils dilareht an resulaiog AT ATD 1807 1,568
Ao [Paab | pof rmprussis dilesdo, nedo TIERS asan

Conciliscidén de | tasa del impuesto 3 ks rents-

Una reconciliscsdn andre &l gasts por impuesto & |3 renla y 8l producio de la pérdida contable multiplicada

Do 18 1a%a di mpussto, 88 coma sigue

o ows

Pardide snian de impussio & & mols l,‘ﬂ‘._-l.'lﬂ.ﬂ‘ﬁ 11“-,!“3
Tosa da impusiin X% %
Gartie impuessa o | rerdd m 1D 883 POV Wporse - .
Ardicipo miremg Se mpoasis § & e 257 gl ITaN8T
Efrcio enpussio O (A0 Nd deducibiss jiiferesmiy

PETTTE AT - {XAT AT (Lol
mpusiin B 1 reils redonooss & Euianoy (TE.558) IT S50

Diros asunios relacionados con impuesto a [a renta-

Slteacion tributaria-
D acusrdo con disposiciones legaies, la autoridad inbulars Hene

lin facullsd de ravisar las declaraciones

ded impuesio & la renta de la Campania, dantro del plazo de hasta tres afos postenones contedos 8 parte de
la lecha de presonlacidn de | declaracion del impuests & @ renta, slempre ¥ cuando haya cumplida

ppoctunameanta con sus obligacionses noutarias.

La Compafiia ha sido fiscalizads hasis &l afo 2013
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Determinacion j pago del impuesio a la renta-
El impussto a In mria oe la Compaiiia se determing 5obie una base shunl oo cieime &l 31 o dicwembe de
cada poriodo fecal, splicando & las uilidaoes grevables la tasa dal impusslo & In renta vigerle

Las socsediden nueval que se constituyan estiin exoneradas del pago del iImpussato & &a renta por & perfodo
de cinco afon. sempre y cuando las inversiones nuevas y produclivas se reaboen fuera de [as junsdicciones
urbanas de kos cantones Quito y Guayaquil y dentne de ciertos secloies scondmicon,

Estdn sxoneradng del pags del mpuests 8 & renla hasta por cinco afiod, lae NUDvEs invetsiones productivas.
que 88 reakcon on los provincias de Mansbl y Esmeraidss en los el 8f08 BQuisiles contados & parks o
Iz wgencEa de i Ley Orglnica de Solcarcad v de Comesponsabiidad Chdadans pars la Reconsbuccsn y
Reacivaciin de las Fonas Afectades por o Terremoblo del 18 de abeil de 2018, publicads an & Supiemento
&l Regestro Oficial No. 755 del 20 de mayc de 2016

Tazas del impussio & s renia-

La taka del impisdts n e renia es dal 228 No obsiants, |8 tSrds mmpositive samd del J5% & 8l caso de que
ia sociedad tenga acconistas, s0cios, participes, constituyentes, beneficancs o smilares, residentes o
estatlocidos an paralsos fiscales o regimenss da menor mpasicsdn, con ung panicipacian directa o indirecta,
indrvidual o conpunts, igual o supenor al 50% del capital social o do squal gue corresponda & la naturalzza
de |a sociedad

Cushdo b mBRcionsda paricipacion ge os accoristas domiciliados &n paraisos fiscales o regimenes de
meney Impasicidn ssa manos al 50%. |a tarfa del 25% se aplicard sobre la proporcsdn de b base imponible
que cormesponda 8 dicha pamcpacion

Asiresmo, §o apicard la tarifa del 25% 8 tods i base imponible. & sockedsd que ncumpia con el deber de
informar b composicion de sUs aconrssiss, socics, panicipes, coniribuyeniss, beneficiancs o similanes,
cordonme a ko que siinbiarcs is Ley Drgdnca de Rigrnen Tributang infemo y ins nesslucionss gue emis e
Sarvioo de Rentas intermas. SN perfjuscio de ofras sanciones gue fuersn aplcabiss

En ti0 e gue I Compartis remasns 08 uihidades &n el pale on los biimnos ¥ condisiones que esiabiaoe
= Ley Organica da Raégmen Trtuans intenc, podria cbiener una reduccion &n s tes del impuesto a B
rents de 10 punios porcentunies sobre el monio reinvertdo, siempre y cusndo slectien ol comespondients
pumenis de capdal hasin ol 31 de dicembre del shoulents afo

Anticipo del impuesto a la renta-

El aMicipo se determing sobve la base de @ declarackn del impuwesio a la ranta del afo iInmediato antarior,
splicanda ciertos porcentages al valor def activo iotal (menos certos componantes), pafrimonio total, ingrescs
gravables y costos y pastos deducibles. El anbeipo serd compengads con el impussio a ls rents causado y
nd 8% siscephible de devolucidn, sale caics de excepcidn. En caso de qua &l Impussio & |8 renis causada
fuere menor al anbopo determinade, & antcipo se comaerte en Mpuesto a la renta minema
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Asi tambign, sa excluirdn de la determinscion del anticipo del impuesic a [a renta los gesios norementales
por ganeracién de nueyo emplec 0 mejora de masa salarial, y en general aguekas Inversones y gasios
efectvamenie realizados, relacionadeos con los beneficios nbutarios que para &l pago del impoests & la rends
reconoce el Codigo Orgamico de 18 Produceidn, Comercio & Immrsiones para ks nuevas inversiones, asi
como olras afeclasones por aphcacdn de normas ¥ principos contzbles.

Tambsén estén exoneradas dal pago del arficipn de Impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partic de la vigencia del Codigs de la Produccdn, Comerncio B Inversiones hasta por un periodo de 5 afios

Dividendos en efectivo-

Log dvidendog v ulllidades, cakiiados despuds del page del impuasto a la renta, distribuidos por sodiedades
niacionales o exdranjecal residentes an of Ecuador, a favor de ofras socledades nacionales o extranjesas, o
dgomciliagas an paraizos fiscales o junsdicoan de menor IMpasicion o de Dersonas N3turales no residenies
on & Ecuador, estan exentos del mpuesto a ks renta.

Esta exencidn no aplica =1 & beneficiano efective; guisn econdmicaments o de hecho bene el poder de
controdar k8 atribucidn de disponer del pensficky, es una persona nalural residente en 8l Ecuader. El
porcentaje de rslencion de dividendos o ulildades que se apioue al rgress ravadn dependedd de quien y
donde esid lscalizade & benaficiano efective, sin qua supera ia diferencia enire la méwima tarfa de impuesto
a b renta para personas naturales (35%) v 1a tarifa ganeral de impuesto a |8 rents pravista para sociedades
{22% o 25%)

En & cas0 de gue los dividendos ssan distibuidos & socedades domiciliadas en paraiscs fEcales o
regimenes de mencor imposicion se debe splicar una retencidn adiclonal por ke diferencia entre & 1asa
maxima de tributacion de una persona natwal (35%) ¥ 1o tarifa de impuesto a la renda carporative aplicabia
para eotiedades (22% o 25%),

Cuando B sodedad que distibuye los dvidendos o ubfidades incumpla el deber de informar sobre su
LOMmposIcion accionaria es procederd a la rsfencion de impuesto @ la renta sobres dichos dividendas como
51 52 amistiera un beneficianc efectivo sesidente en &l Ecuadar,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del Bmerccio econdmco U alorgue
présiamos de dinero a8 sus S0Cios, accionistas o aiguns de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), e8la operacion & oonsderas como pago de dividendos snticipados y por consigusnie se
daberd efectear la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corparative vigente al afio en
curso. sobre el monto de tales pegos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguients de efectuada
y constiluird crédile thibutario para la empresa en su declaracién del impusstio & ia renla

Impuesto a la Salida do Divisas (I50)-
El Impuesto a la Salide de Dnizes e del 5% v grava a lo sigulenta:
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* L=z ransierencia o msiaco oo divisas S extenor,

* Los pagos efectundos desde & exencr, inclusive aquelics reailzados con recursos finencerns en el
extarion da i parsona natural o ke socedad o de terceros

» Las importacionas pendiendes de pago registradas por mis de doce | 12) mesas

= Las axportacionss de benes v serviclos generadas en e Ecuador, efeciuadas por pereonas naturales o
sociedades domiclisdas en & Ecuddor, cuando 83 divigas corfagpondisnies 8 los pegos por concepta
de dichas exportacionss no ingresen al Ecuador

v Cuands la sabda de divisas se produzos como resultado de (8 compansasdn o netso de saldos deudores
i Beraadotes con ol exterior, (5 base imponbie estard conabtusda por la totelidad de la operacion, a5
decir, tants por &l kaids nelo ransfendo coma por &l monio companEaco:

Esthn exantos dal Impusato a | Salida de Divisas (IS0, entre oifos D siguesnits

+ Pagos reaizados &l sdencr por Bmofizactn oe capial & inloresss do cridiios oiorgEcos por
rshtuciones hrancass iMemacionsies. con un plazo mayor 8 un aho, destmados al firancamiento de
ireeginnes previslss &0 el Cadigo Drglneco e la Producodn, Comarcio & Inansiones y gue devenguen
intEresEn B i BN feferenciales

« Pagos realipados Bl exiensr pof conceplo de dividendos distribuidos por sociededes naconsles o
exdranjeras domcilindas en e Ecuador, despueés del pago del impussto o |a renta, a favor de oiras
socindades axtranjeras 0 o8 personas naturales no residentes en o Ecuador, siempra y cuando ro estén
domicilisgss on parsisos fiscales o jurisdicciones de menod iIMposicidn,

# Haoela por un afo, o8 pagos pof imponEciones efeclusdss por coninbuyentes que hayan sufrdo uns
sfectacidn econdmica Jirects &n sus aclives peoduciivos como consscusnoin del desssire natursl
oourrido el 16 da abril de 2016 y gue tengan domicilio en s provincias de Manabl y Esmeraidss. pagos
por bienes de capital no producides an o Ecuador ¥ gue o desiingn & procesos productives o8 k8
prestacin de sarvicos ubcacos on las zonas aecadas.

£ Impuesio a la Salida de Divisas (180) podrd ser utiizado comd crbdbo inbutarc pars o delerminacion del
mouesic a i3 ranta hasts pod S ahol, senpre qui haya w0 ONgEnado o [ IMpDNESoN 08 MBTENEE [FIMGs,
mEumos y eenes oe Capdnl oon L Snabdad de gue SN MoEOTA00E BN PROCEE0E PIOOUCINVGE Y Qe CONSTEn
en & isiado emilido pof o Comith de Politica Tributers

Contribuciones easpeciales-

De scuerdo con |a Ley Orgineca de Solidendad y de Corresponsabilidad Cludadana para i Reconstruccion
y Reactivacitn de las Zonas Afectsdes por &l Terremedo del 16 de abril de 2018, publcada en el Suplemanto
&l Regestro Oficlal Mo, 758 dal 20 de maye de 2018, se establecleron ceras coninbucionss por ung sala
wEE, BNl [as princlipales que afectan 8 ls Companla son

¢ Coninbucids dal 0.8% sobre el valor de bienes inmuebles existentes &n Ecuador y gue penensican a
sociedades residertos on of axdenor con avalio catastral del 2016 (1. 8% cunndo ko propielanos estén
domicikadon on parnisos facakes o jursdiccionss de menor IMposCn )
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18,

14,

# Contribucitn del (9% sobre oerechos represenialivos o8 capial oue perenazcan & socecades
FERICETTE & &l EEnnT) oon VAo patenonial proporcional del 37 de diciembre de 2015 {1.8% cuandn
o propetancs esién domiciiados en paraizcs fscales © unsdiccionss di mendar imposcisn)

»  Contribucion del 3% socbee la utiidac gravabla de las socledades cormmspondienies al ejercicio fiscal
2016

Estan confribucones espaciales no podran ser deducibles dal impusato o b rents. En el caso an al gue &
valor de dichas contibuciones especiales excada ai valor de la ubilidad gravable del earcicio fiscal 2016, @&
diferancia serd daduchis par o8 siguenies Sercicos fiscales. conforma & o8 imies y comdiciones
estabiecidas en o Roglamanto

PROVISIONES
Al 3% de doembre de 2018, & saldo comespandes & provigisn de giosas fecales oo impuesio & s renia, que 58
ENCUSTIEN on proces judicsl & s &pers que 32 emils $enienca por parto del Tribunel fiscsl

CAPITAL SOCIAL
Al '31 de doiembse de 2015 &l capial social de la Comipafiia asts compusiio por 5. 07E 800 scoones orndEnanias
¥ maminalivas con un valor de 1 cads una, totsimente pagadas.

Sequn scty de Junts Genoral Extrecrdinana ge Actionistas celebrada ol 23 do obiubre de 2015, se aprobd ks
fusin de La Lisve 5.4 de Comercio con les compahias Corpecel 5.4 y Envasal 5.4 raspasands un capital
soctal da 75,000 v 100,000 respsectvaments

Segun acta de Junta Ganeral Exiraordinaria de Accionistas celebrada ol 5 da septembre de 2018, s& aprobd
fumion de La Liave 5 A de Comercio con les compalfiias Sarfemen 5.4 y Cobodes 5 A irmspasardo un capiial
socis de 800 cada wna

Azi al 31 de dicembre de 2018, & capilal socal de B Compaiia estl compissio por B 353 200 apoones ooh un
valior de 1 cada una

RESERVAS

La Loy requiere que se tranafier a ta resena legal por (o menos el 10% de la utikdad neta anual, kasta que B
reserva legue por io menos ol 50% del captal eocial. Dicha reserva no pusds disnbuine como dividendos en
efeciivo, exceplo an casc de liquidacion de 18 Cormpafia, pero puede utiizarse pars cubrir pérdidas de
Dperacionss O para capitilizarme,

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de agminigiracidn y veanias 48 formaban de (& siguients maners:
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Admings- Agdmmis-
tracifn et Toasl rmeiden Wanign Totsd

Buamic y pesafeacs WOCEEs 2180400 ZTOM0BS 4BRISED 238527 11O S4mOm
e ARl B ot p SLEsoriss 1.0 TER AT 558 10ERFEY 1084 TaH IrE 10811
Ui TREniD W PEREIRCIONER IS  TBA NG S36E5Y  ATDIED 1813 B4 148
Arnenop de oo 135,147 - 135147 505484 . 56, s
Juishecist y detshoos (Yeems hols 14 (B 55 w6l .Ewr 3356 124 545 179 Gk 105 589
Impusskoy y chntlibunonss Ta% s h e Se1260 137202 115 T 253,088
Deguensciones 6T, 146 W 58T 2253 vEI A4 1,751 235 104
Chless G iaje TETZ G751 173222 74307 145,02 10,200
Transpona o MEcaes 730 120300 120 858 2 BEH 183, 100,538
il BaNICOE 134,140 16,128 isi2e8 151 uM 5. 140,630
Gl g geostan 8,807 21584 M4 B0 52108 134, BB
Blumiriatnon i minkeriakes 550l v | g 8 BaT Ry 34812 12554
Futslcading y Mencuden & 368 ki 47 078 048 5264 118,350
S A5 307 16,3464 62660 48,030 = e ki 5268
Prouisian ncobrabies (\Véase Nota 7) - 1,330 1,330 - it aa % 350
Caran THTEN 40,067 BIT 388 244 TGO AT Bay a4 4ar

BT a2 BS11TEE  BG4And BA3308 AT 220 10274825

20, GASTOS FINAMCIERDS
Por os shon 2098 y 2015, fos gesioe de finencercs s& formaban de [ sigulents manera;

HE s
Ciriginada em prestamos bancanos 408 34T 36208
Comisiores bancarias g2 480 BT 288

1. OTROS INOREBOS
Al 31 de diciemibre o 2016 y 2015, ios olros ingresos 5= fmmaban de 13 sguiente maners:

2016 2016
I por sEnA00s admmistiraivos (1) 247 453 1242 851
Litisdad &n venis de actvo Ho 188068 11,810
Cvos Ngresds N OpErhoonains ZB4 Fod Zr1Bxz
T8 B 1,527 483

(1) Dursnis ol 3ho 2016 D8 ingrasss &= pretenisn nelo de oy gasios de susidos, benpliciss iocalel y gauios
[

)
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21 INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L=s metodoioglas y SupUESIcs BMpleados por is Compaiia pars delerminas oy vailores oslimados os mermado
dependen de los WerminGs y CRMBCIErsices o8 nesgo de 108 diversos metrumentos finapcieros,  Para aguelios
instrumendos financieros gue 58 lievan al costo amortizado y ouyo valor rizonabe & Eimdar & U valor en s,
Gorme son, of efechvo N cajs y bancog, = cuentas por cobrar comercialag, oiran cusnias por cobrar, acresdores
comerciglas v otras cuBing por pagar, cusnias por opbrar y pagar a paries refacicnadas, no s divalga s
informacidn de valor razonable segun ko reguerido por 88 NIF Los otrol instruménios se ciasifican en (08
siguiantes nivelas do |a jerenguis de valor razonable

Miwei 2-

inatrumenios financionos & tass Na - El vaior raronable de o padivos INanciaion gue 8 encueniTen & tass e
[présiamos Dancanos), 8 OMONTING coMparEndo |Bs tosas de MM OF METCHO0 8N &l momento 98
neconoCETENtD Fckal CON A4 [BSAS 02 METH00 Sclales relacnadas con ingirumentios financeros simEanes.
Esios mstrumenios s casficsn an & Nnvel 7 de i perarguis oo valor raronabls

23. DBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS
Los princpales pashvos financieros de la Compafila, incluyen a 108 acreedonsd coMercinles ¥ Siras cusnlas por
pagar, préstamos bancarios ¥ cusnias por pagsr 8 pares relacionadas. La hnalidad principal de esios pasives
financieros &3 fnanciar inp operaciones de |8 Compaftla. Los principaies actvos financisros de I Compaiia
incluyan lai cuentas por cobrar comerclales, obras cuentas por cobrar, alecihve on caja y bancos ¥ cuentas por
cobrar 8 parios relacionedos que proviensn directBments oe SUS SParacionsd,

La Compafia se snousnirs axpussts o lod resgos de mercado, de crdddo v de hquides: los aitos ejeculivos de la
Compafila supervian |a gestion da estos riesgos.

Estructura de gestion do fongos-
Ls esfruciura de gestidn de respos Dene como Dase B gavencia de i Compalila, gue &3 o responsable de
ideniicar y controtar kol NOSQ0S N COOITINACION CON oS Neas COmd B8 EXDECE 8 CONBNUBTICN

i Gerencia-
LE g=rancin & mesponsable del erdogue peneral pera & mensn 08 Nesgos. L geranca propoicaona ios
pRnCipIos patE 8 MeNKD 08 Nesgos, a8 como 23 politicas elaboradas pars Aress especifices. como
FESg0, Resgo o8 orddito y resgo de liguidez.

i  Tesorerla y finanzas-
El &rea de jesorerin ¥ finanzas es responsable de adminisear disnamente sl flujo de fondos de =
Compafila, iomando &n cusnts las polllicas, procedimientss y Hmites astablecidos por |8 gerencia de la
Compania.  Asimiesmo, gestionan la obtencian de lineas de crédito a anbidades financieras cuando s
necasano
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Mitigacion de resgos-
Coma parte del manejo tofal de resgos, la Compadla evalls constantements kog diferentes escenanos e identifica

diferantes estategias pare manejar las sxposicones meeultantes de cambios en &5 tazas e interés, nesoo de
capital y riesgos de crédito.

La gerenca revisa y acuerds las polfiicas para le gestion de cada uno de estos nesgos, |93 gue 58 Tesumen en
l=5 EEconnes siguisnies:

Riesgo do mercado-

El nesgo oo que el valor razcnable de kos fujes de efectvg lutures de un Inslrumenio inancierns Auctie debido a
camosas en log precios de mercade  En @ caso de la- Compadia, los precios de mercado comprenden ol nesgo
de tasa de inferés. Loginstrumentos Fnanciercs afactados por los resgos de mercado incluyen las obligaciones
bancaras que davengan intereses y bos depositos en bancos

Riasgo de crédito

El nesgo de credito es el resgo de que une confrapans no pueds cumplr con $us obligaciones en rdacidn con
un instrumento finsncero o contrabo’ de venta, gensrands ungd pérdida financiera, La Compafia esta expuestaa
un riesgo de crédido por sus actividedes operalivas (principalmente en cuentas por cobrar comerciales),

El riesgo de orédita surge del efechivo, depdsitos en bancos e instilucionss fmanceras, a5l como e exposicidn &l
crédiln de clientes, gue moluyen 3 o5 saldos pendientes de les cuentas por cobrer comerciales y a ke
Iransacsiones comprometidas. Le Companila maniiens cuentas por cobrar 8 distintas empresas ¥ nd mankiens
cusntas pendientes de cobro significatives con ninguna en pamicular Mo exste concentracion o depandencia
a#guna con algin clisnte an partcular

A1 37 Je dicseembre da 2016, la gerencia ha eslimads que el monto maximo de riesgo crediticeo al gue se encuenira
srpuesta [z Compafila asciende & 8 483,208 (6,574,704 al 31 de diciembrae de 2015}, &l cual represents el valor
en libros de los acthes financieros (efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por oobrar
relackinadas v olrss cuentas por cobrar)

Riesgo de liguidez-
La Compafiia mondorea el riesgo de escasay de fondes usanda un flujo de efectivo proyectado.

El objetve de la Compafia es mantener el equiibrio antre |a continuidad y la flexibilidad del fnanciamiento a
través del vso de préstames. El acceso & fugnies de finandamiento estd euficientements asegurado v ie delda
Con WenCimiento @ mencs oe 12 meses podria ser refinanciads sin problema con 08 achuales prostamistas sl asto
fuera nacasario,

Bl siguiente cugdro muestra of perfil de vencimientos de ios pasivos financieros a i fecha de cada estado de
situacin financiera sobre la base de los impones no descontados.
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Mia de 1 Mis de 3

mes BN Y
En monas menos 38 menos do Mayora Valos
de 1 mes Imesen 13 messs 13 meses  contraciual

Al 11 de dicsemisrs de 2078

Préstamon bancanos 1.635,288 Ba6 L83 2, Tra s 2180828 T.S5E517T8 {1}
Acreafones Comarpink ¥ olrbd CUBnles por pagat 2. 7H1,202 BET A6 123, T . 2707 413
Cusrias por pagied a pfes felnsionides S04 109 - - - 4G, 105

4861580 1AM 008 JREAEN 2O0RDG Vi 7T EEE

Al 31 e dickembre de 2015

Presiirmo tamcarod - 1LE72m A0 305,145 458305 (1)
Arreadinee, CoFwrCiaies y OFEL CURPIEE pOF g 1EAD  1.MR 50 LTS - 4 656 508
Crmrtas por page § e FERLE, - AT aal . - o= T

1908430 264820 S50 308 145 L]

1] InchAto o Itneeen DOF (g &l vendmiemio.

24. GESTION DE CAPITAL
Para propisiios de geation del capitsl de i Compatia, & capital incluye ol caplisd accionans amitds y 2 reserva
lagal de patrimanio atribuibis o (o8 propeiencs de 3 conboladora Bl objotvo principel de la gestidn dal capital
de la Compafila es muximizar o valor pars al accionisia.

La Compafifa gestiona su estructurs de capital y reslizs fog ajustes perinenies en funcidn de los cambios en las
condiciones econdrilcas y los requenmientos de |as cliusulas financieras. A in de maniener y ajustsr su
estruchura de capital, la Compafias puece modificar ios pagos de dividendos a kos sccionstas.  La Compatia
monitorea i estructura o capital ubioands un ralio de endeudamento, defirids como ol cocienis enire i deuds
neta y of capital total mas la deuda nets

E raio de endeudamionio bl 31 do diciembre de 2016 y 2015 &3 como Sigus.

201 s

Total présiemos bencarion, soreedonss comenciales y olres cuenias

por pEgal y cuamies pol puget o paries reiecionades 11,174, 750 1,30 BBA
{=) Efectivo en caja y banooh (1349423} (370,68
Deuty neta 9,633,232 0,024 661
Tolai patritonis A 420,472 i, 784,140
Totad deddi neta ¥ palfimania 13,261,505 15,804, B0
Rata e apslancarmsnts Ta18% 57 08%
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8. EVENTOS SUBSECUENTES
En of periodo comprendido enfre &l 1 de enen de 2017 y & fecha de emitn de edios satacdos financies, no
han cocurmias hechos g8 carscler financiero o de obra indole. que aflecten en forma sgnificativa los saldos o
inbeeprEtaciones e 04 estades financiems i 31 do dicembve de 2018



