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Informede los auditores independientes

los Accionistas de La Llave S.A. de Comercio:

Informe sobre la aucitoría delos estados financieros.

Opinión.
Hemos ausitado los estados financieros adjuntos de La Liave S.A. de Comercio (una sociedad anónima.
constituida en el Ecuador),que comprenden el estado desituación financiera al31 de diciembre de 2016, y
los estados de resultados integrales, de cambios enel patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminado
en esa fecha, y las notas a os estadosfinarcieros que incluyen un resumen de las políticas contables
significativas.

En nuestra cpiión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importante, lastuación financiera de La Llave 5. A. de Comercio 31 de diciembre de 2016, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y susflujos de efectivo por el añ terminado en sa fecha,
e conformidad con Normas internacionales de información Financiera.

Bases para la opinión
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabllidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en a sección
Responsabilcades del Aucitor sobre la Auditoría de las Estados Financieros. Somos indepensientes de la
Compañía de acuerdo con el Código de Ética emtido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para
Contadores JESBA por us siglas en inglés),conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
ara nuestra aucitoría delos estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades
¿e ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cógigo de Ética emitido por el IESBA.

 

Consideramos que la evidencia de autoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
Una base para nuestra opinión de auditoría

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros
La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control intemo determinado como.
necesario pora gerencia, para permitira preparación de estados financieros que estén bbres de cistorsiones.
Importantes debidas a fraude o.eror.

 

En la preparación de estos estados financieros la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando ses aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; de usarlas basos decontabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intento
liquidar la Compañía ocesarlasoperaciones o bien no tenga otraalternativarealista para poderhacerlo

La gerencia es responsablede vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía.
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Informede los auditores independientes (continuación)

Responsabllidades del auditor sobre la auditoría delosestados financieros.
Nuestros objetivos son elobtenerseguridad rezanable de sl los ostadas financieros tomados en su conjunto
están lbros de distorsiones importantes debidas a fraude 0 error, y el emitir un informe de auditoría que:
incluya nuestra opinión. La seguridad razonable es un nivelalto de seguridad, pero no garantiza que una.
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará cistorsiones.
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas.
materiales s, de manera individualo en su conjunto, podrían razonablementeesperarse que Influyan en las
decisiones económicas que lasusuarios tomen basándose en estos estados financieros  

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría,aplcamos.
Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoría. Nosotros.
además

+ Isentifcamos y evaluamosel riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
traude 0 error, diseñamos y aplicamos procesimientos de auditoría en respuesta aquellos riesgos
Identificados y obtenemosevidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinión. El resgo de no detectar una distorsión importanteque resulte de fraude es
mayor que aquel que resultedeun error, yaqueel fraude puede implicar colusión, falsiiación, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y eusión del control interno,

+ Obtenemos un conocimiento del control interno que es retevante para la auditoría, con el propósito de
diseñar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad delcontroInterno de la Compalía

+ Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y silas estimacionas contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados ena evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos.
o condiciones que pueden generar ducas significativas sobre la habiiad dela Compañía para continuar.
omo un negocio en marcha. Siconciuimos que existeuna incertidumbre significativa,somos requeridos.
de llamar la atención en nuestro informe de auditoría a las revelacionesrelacionadasen los estados.
financieros , dichasrevelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones
están basadas on la evidencia de auditoría obtenida hastala fecha del informe de auditoría. Sin embargo,
hechas y condiciones futuras podrían ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en
marcha,

+  Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus.
revelacionesy sl los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentación razonable
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Informede los auditores independientes (continuación)

 

Hemos comunicado ala gerencia entro otros asuntos,el alcance planeado la oportunidad de auditoríay
los hallszgos significativosde auditoría, incluyendo cualquierdeficiencia significativa en el control Interno que
identificamos en nuestra auditoria,
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Guayaquil, Ecuador
27 de abrde2017.

 



La Llave S A. de Comercio

Estadosde situación financiera
31 e ácembre de 2018y 2015
Expresacos en Dólares de EU A

Activo
Activo comente:
Efecivocaja bancos
Cuentas por cobra comercia
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrara pares rsacionadas
inventanos
Impuestos porrecuperar
Gastos pagados poranticipado
Totalactivo corriente

Activo no coment.
Activo Intangible
Propiedad y equipo
Impuesto deis
Inveruón en zcciones
Totalactivo no corriente
Total activo
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La Llave S A. de Comercio

Estados desituación financiera
AL31 de diienorede 2010 2015
Expresacos en Dlars de EUA.

Pasivo y patimanto
Pasivocomente:
Préstamos bancarios
Acreedores comerciales yatrascuentaspor pagar
Cuentas por pagara artes retaconadas
Benaficos a empleados.
Impoestos por pagar
Provisiones
Totalpasivo corriente

 

Ivo no comente:
Préstamos bancarios
Benefcos a empleados
Impuesto friso
Total pasivo no corriente
Total pasivo.

Patrimonio:
Caplalsocal
Aportes para futuras cepaizacines
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio.
Totalpasivo y patrimonio.
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La Llave S. A. de Comercio

Estados deresultados integrales
Pax os años eminacos el 21 de cier de 2010) 2015
FEspresados en Dólarsde EVA

Vera de productos
Ingresos fnancieros
Otros ingresos
Total ingresos.

Costos y gastos:
Cast deveras
Gastos os somimstracn
Gestos de ventas
Costos trans.
Total costos y gastos.
Pércida antes de Impuesto ala renta

Impuesto ala rra
Pércida neta

Otros resultados Integrales:
Partidas queno se recasfiarán posteriormente al esutado del ejer
(Pérscas) ganancias actuars
"idad neta y resultado integral

Esos etaosManceros ansoprados
elos reat y Mos de conabiad dela
Coraenoda de aba conato ados
los justos nancyreset os sados
"nacos nales por ul parido examinado".

Notas 2006 2015
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La Llave S. A. de Comercio

Estadosde flujos de efectivo
Porlcs añosterminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Exprosaccs en Dólres de EUA

 

 

 

 

 

 

 

E 2015
Flujos de electwo de actividades de operación:
Recado de cientes y panas relaconacas 2270026 228
Electo pagaco a proveedores artes relaconadas y empleados. 27TORIa2 (82804783)
rtereses pagados. (163729 (148390)
Impuesto erta pagado RSTBIa IZAN
Etectivo neto (utlizado en) actividades de operación CTE)

Flujos de afectivo de actividades de invornión:
Acines apropiadas y equipo. cam m2
Electorc por venta por siniestro de propicias y equipo. sersao
Préstamos ctorados a partes relacionadas 1,187000 E
FEtectivo neto (uzado en) actividades de Inversión 1809983 (472709)

Flujos de olecivo de actividades de financiamiento:
Prestamos bancanos rectos 13.504908 9504508
Pagoda rtstamos bancarios (5098885) 77:80)
Electo neto provisto por actividades de inancimiento AGRDZs 1708408
Aumento neto en efectivo en caja y bancos SrORs 3s20rZ

Etectivo en caja bancos:
Saldo alinico de ano. mos SST

 

Saldo al fal dl año 124142 37098
  

 



Notas a los estados financieros iconinuación)
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La Llave S. A. de Comercio

Notas a los estados financieros
31 0 Acerade 2018 y 2018
Espresadas en Dolares de EUA

OPERACIONES
La Llave SA. de Comorcio (a Compañia) es una compañía ecuatoana constuida an el año 1860, subsidiaria
de Senoia Idustral. A. de Ecuador la cual posee en forma dracta a 0% de su capital oca

 

La actidad pencial de la Compañia esla importación y comercializacin de equpos, repuestos y matarlos
para l sector indus

La dirección registrada dela Compañía es A, Juan Tanca Marengo sn y Av Agustn Free Kn 2, Guayaquil -
Ecuador

Los estados financieros de La Llave SA. de Comercio para el año terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisión 0l 19 do abrde 2017 y serán presentados ara la
aprobación de la Junta General de Accionistas. En opinión de la gerencia, estos estados Mnancieos serán
“aprobados sm modificación

ASUNTOS RELEVANTES

Fusión por absorción (Envasel S.A. y Comecel SA)
La Sapermendenca de Compañías Valores y Seguros meciante Resotucón No. SCVSINC-ONASD-SAS-18-
704, detada el 13de febrero de 2018, aproa disolución aricpada eas compañias Envase! SA. y Corpecel
S.A, asicomo la fusión por absorción de La lavo S.A. de Comercio (absorbente) con as compañias Corpece y
EnvaselSA (absorbida) La fusión por abucrción entre cchas compañias consta en a estra púbica incrta
en el Regsvo Morcantl de Guayaqul, el 3 demarzo de 2018. Como consecuencia de la fusónentre La Llave
SA de Comercio y ls companias Envase S.A. y Corpecel SA. La Llav SA. de Comercio e ha convertido en
ucesor de os decechos y obiacions delas compañías Envasel SA. y Corpecel SA.

 

Los estados Inanceros de La Lave SA. de Comercio y de Comecel SA. y Envasel SA,2129 de letrero de
2018, mostraban la squientos citas importantes:



Notas a los estados financieros icentraci)
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Los actos, pasivos, Ingresos y gastos que ss relacionan con transacciones entr elas se slminaron en el
procesoe fusión de sus estados francis.

Fusión por absorción (Sertemin S.A. y Cobodex SA)
La Superiendencia de Compañías Valores y Seguros mediante Resolución No. SCVSINC-ONASD-SAS-18-
77, decada el 5 de diciembre de 2018, aprosó la isolución anipnda de las compañias Sertemin SA. y
Cobodex SA. así como la fusión por absorción de La Lave S.A. de Comercio (abrortent) con Seremi S.A. y
Cobacex SA (absorbidas), La fusión por absorción entre dichas compañias fue incita n el Registr Merca
e Guayaquil 27 de Uiciombre de 2018. Como consecuencia de a fusión La Llav S.A. de Comerco se ha:
convertidoen sucesordolo derechos y obigacones de Sertomin SA. y Cobodex SA.

 

Los estos financieros de La lavo SA. de Comercio y Seremin SA y Cobodox SA. a 31 de diembre de
2016. mostraban las iguientos cas importas



Notas a los estados financieros (corinuación)

acto
cocore
Acto ra comme
Tota actvo
Pasivo
Pasivo eto pazo
aago pazo
Total pasto

Tota parmono
Tota pasivo y patrimonio

Coon guetos
Peri)nta

Balance
úSertamin Coboder ener
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Los actvos, pasivos, Ingresos y gastos que se relacoran con transacciones entre elas se olminaron on el
proceso de usión de sus estados Inancieros.

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados Inancers adurtos han id preparados deacuerdo con asNormas Internacionales de Información
Franca (en adelante“NU omidas por la ntemattonal Accounting StandardsBoard en acetante 1458

Los presentes estados fnancioos dela Compañíahan sido preparados an base l coto histórco excepto por
las obigacones por benefcios de empleados a aro plazo que son vlrizdas en base a métodos acuariales
(Véase Nata 3), Los estas fnanciros se presentan en Dólars de E U A. que es la moneca e curso legal en
Ecuador yl moneda funcional de presentación dela Compañía.



Notas a los estados financieros (coninuacin)

Las poltcas de contadas adoptacs son constetes con ls apicadas en años anteriores, excepto que la
Compañia ha adoptado las nuevas NIF y NIC' rovisacs que son blgatoras para porzdos que se iniron
art el 1 de ener de 2018 según se describe  contiuació:

UF 14 Cuentas de fermientos de acvidades reguladas.
Enmienda a la MUF 11 Acuerdos conjmos Contablizacón de adquiiiones de patepaciones en
paraciones comunas.
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiecades, planta y equipo y actwos intangibles - Acaación de los
métocos aceptables de depreciación y amortización
Enmienda aa IC 18yla NIC 41 Propiedades, plant y equipo y agículura: Plantas proguctoras
Enmienda aa IC 27 Estados rancieosseparados - todo dl partspación

- Enmienda aa NIF 10 y NIC 28: Venta o contivución de acvos entre un inversos y su asociada o jon
vento

- Enmienda ala NIF : Acivos mantenidos para la venta y operaciones disconinuadas no comentes
- Enmienda 218 NIF 7 Insvumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimanto, plcablidad

delas enmiendas de a NHF 7 a estados franciros condensados internos
-  Enmenda aiaNIC 19: Beneñcos a empleados
- Enmendala NIC 34: Reporte fnancer nero.
- Enmienda ala NIC 1 Iniciativa de revelación
- Enmienda la NIF 10, NIF 12 y NIC28 Entóadesde invrsón. Aplicando la excepción de consolación

Debido al estructura de la Compañía yla naturaleza de sus operaciones la acopcón de dchas normas no le
fueron aplcablesoo tuvo un efecto sgiiatwo onu posición fnanciaraytesutados de operación: prota,
0 ha sido necesaro modíar os estados Inancieros comparatos dela Compañía.

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIONFICATIVAS
Las princpaespolcas de contabildad aplicadas pr la Compañia en a preparación de sus estados nanciros
on la suentes:

(a) Efectivo on caja y bancos-
Elelevo en caja y bancos so presenta l costo histórico y no está sujeto a un riesgo sricatvo de
camas en su ver

(0), intrumentos financieros

(0 Activos financieros
Reconocimiento y medición Incl
Los activos inancieros dento del alcance de a Norma Internacional de Contablidad (NIC) 39 se
lasfican como actos nanceroa vlorrazorabl con cambos en resutacos, préstamos y cuentas
por cobrar Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, Inversiones nancieras dsponties
para la venta derivados designados como instumentos de cobertura. La Compañía determina la



Notasa losestados financieros isontnuación)

iasficacón de sus actos mancers al momento de su reconocimiento inci! y. cuando es
apropiado, revisa esta determinación al nal de cada año.

Todos on actwos financieros son recanocdos ncimerte su vio razona más os costos rectos
tebaidos a la vansaccón, excepto los acivos frances a valor razonabis cuyos costos de
transaccón se reconocen en resutados

Las compras o ventas de actwos fnancieros que requieren la ertrega de los acivos dentro de un
periodo de tempo establecido por regulación o por convención an el mercado (vansacciones
convenconals) so reconocen en l fecha de la negociación, es dec on la fecha an la que la
Compañiaso comprometo a comprar o vender el acto,

Megición posterior
La medición poneros de los actwos Inancieos depende desu laticació, e as cuatro categorías
suene

+ Actosnarcos al valor razonatla con combos en resutados
+ Prestamos y cuentas por trar
+ Inversiones a ser mantenidas hasta ss vencimiento
+ Actwos financioros aportes para vena

Los actas fnanciaos de la Compañíass clasica en préstamos y cuentas orcobrar

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son actvos financieros no dervados cuyos cobros son Ms 0.
terminales, que NO se nagacan en un mercado actro, por los que la entidad no ens intención de
vender imeciatamente en unfroprimo y que no tenen riesgos de recuperación serertes
asudaeresaca

Después de su reconocimiento iia estos activos financieros se miden l costo amorizaco mediante
«luso del método de la tnea de interés efeciva, menos cualquier deterioro del valor El costo
“morado calcula tomando en cuenta cuakquler descuento o prima en la adquisición y las
omiso loscostos que son una parta integrante dea asa de ners oeciva. La amorizació de
latas de norolctva ve reconoce como ingreso nanciro n a estado de resulacos integrales.
Las pérdidas que rosuon del detror del alo se reconccen en el estado de resutados como costos
Financieros,

 

La Compañía tene en eta categoría las iuienes cuentas: lectvo en aja y bancos, cuentas por
cobrar comercios, cuentas por cobrar pares relacionadas y vas cuentas por cobrar, as cuales
son expresadas al valor de la transacción, netas e una provisión para cuentas de incobrables cuando.
es apicabo
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Baja de activos financieros.
Unciofrancia (o, de onesponder, pare eun acvo financiero o parte de un grupo de actwos
nanceros similares) se 0 de baja en cuentas cuando,

Expion los derechos contractuales sobre los jos de eectivo dl acto
Se transferan ls derechos contractuales sobra los fujos de elecio del acio o e asuma una.
ú—bigación de pagar a un acera a rtaldad dels ujos de fecivo sin una demora sigucava.
“rav de un acuerdo de transferencia wow) arangemang, y (a) se hayan varsterdo
"sustancialmente todos los esgos y beneficios intarentes ala propiecad del acto,(9) no se
hayan tensterido 1 retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios ieertes a la
propiedad del acto, poro se haya transíeid el contro el mismo.

Cuando la Compañía haya tansfrióo sus desechos contractuales de reir os ujs de oecivo de
un aciwo, o haya celebrado un acuerdo de tansterancia pero no haya transeido retenido
"sustancialmente todos os eegos y benefs inertes a propiedad el acivo, haya transferido
«el contr del mismo, el seo se conta reconociendo en la meca dela impicación continuada de.
la Compañía sobre el acto. En ese caso, la Compañía también reconoce al pasto relacionado. E
acivo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que refejen los derechos y las
úblgaciones que la Compañía ha retenido.

"Una impácación continuada que tome forma de una garantia sobre e atv rnsteidoso mide como
sl menor mporte entr el mpente orga en bros del aci, y elimpont máximo de contraprestación
uela Compañía seria requerida a deso

Deterioro de activos financieros.
La Compañiaeva en caos leacl estado de stuacin Inancera, sí exste evidencia jeta de
ue un acto nancero o Un gupoesetos Inancieros están detanoracos. Un acto Inanosro o un
¡upo de activos Fnancieros e consideran afectados sllo ul, existe evicencia objetiva de deterioro
como restado de uno o más eventos que han ccunidodespués del reconocimiento ici! decto
(un evento de “pérdida sutida”ys l evento de pérdida tene un impacto an los fujs de elevo
luturos estimados dl acto nanciero o acivos fnanceros dela Compañía, que pueden estmarsa de
loma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser inscios de que los deudores o un grupo de
dores estan expermentando ófcutades franceras entcabros, mpagos oetrasos en pagos e:
ntereses  prrspal la robaba de que entrenen quebrau ova reorganización financiera y cuando.
los tos Cserables indican que ext una dsinución mensura en os fujos de efecto futuros,
sles como cambos en atrasos o en condciones económicas que se corelacionan con valores
predeterminados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medición inca!
Los pasivos Inancieros detro del siance de la Norma Intemacional de Contabiidad (IC) 39 se
iasfcan como pastos Inancieos al valor razonable con cambios en resultados 0 préstamos y
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Cuentas por pagar según sen pertnerte. La Compañía determina la isicación de
nancers en su reconoomieto nica.

 

Todos los pasivos Manciros e reconacen Inicialmente por su valer razonatse y, en el caso delos
préstamos y cuantas por pagar contabilizados al costo amorizac, netos dels costos e transacción
rectamente sroubes

Los paswos nacieros se reconocen cuando la Compañía es pare delos acuerdos contractuales del
rstrament. Los patos nanciros son casticados como cotgecones a corto plazo a menos que la
empata enga el derecho tevocato para der el cuerdo delas obigaciones por más de doce
meses después de la facha del estado de situación Inanciora. Los costos de Inanciamiento se
reconocen según el etedel devengado, ncuyendo ascomsines relacionadas con la adquisición
deltrancameno

Madición posterior
La mecición posteos de pastos Inanciers depende de su lación. Los pastos financieros de
la Compañía se citan en préstamos y cuentas por pagar

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento incial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
“amorizado,uiiando el método de1 tasa de intocénefeciva, La ganancias y pérdidas se reconocen
an el estaco de resultados Inegrles cuando los pasivos so dan e baja, así como también a ravés
del proceso de amortización, tabs del método e la tasa de interés olectva. El costo amortzado.
se clas tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición las comisiones 0 los
costos que son una parte integrante de tasa de interés elocova La amontzaciónde tasa dener
leceva se ncluye como costo inancero ene estadoe resutagos negras.

Los pastos nanceros de la Compañía incluyen prestamos bancanos, acreedores comerciales y ovas
cuentas porpagar y cuentas por pagar a pate relacionadas

Baja depasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obigaciónespectcaa an lcomespondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, aya exprado.

Cuando un pasivo feanciero existente es reemplazado pOr to proveniente del mamo prestamista
bajo consciones sustancialmente frenes. o 5 ls condones de un paso extent se modiícan
de manera sustancia, tal permuta o medicación se rata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, yla francia ens Imports respectivos en bros reconocen
on elestado de resultado ntgrales

Compensación de instrumentos financieros
Los acuivos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se present enl estado de suación
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nancera, cuando 40 eno ol derecho legal de compensarios y la gerencia ene la intención de
«cancelas sobre una baso nata o de raaza lacivo y cancelar l pasivo semultáneamante

Incentaios-
Los ientaros están valorados al coso o l vale neto de resízacón el menor excepto importacones en
renato que seregtran lost. El vie neto de reaizacin se determina en asea precio de verta en
«el curso orinar del negocio, menos Is costos estimados determinación y venta.

ES costo de adquisición comprendo el precio de compra, los aranceles de importación, los costos de
transport, almacenamiento y aros rectamente atrbublos a la adquisición de los inventaron. Los
descuentos comerciales las rebajas y otras parias smiaros son deducidos para determinar el costo de
úadquiscón

 

Propiedad y equipo-
La propiedad y equipo son medios l costo de atquiicón. menos depreciación acumulada y páraaa por
eteor, cuando esta Úlima comespenda.

E cost inicia dela propias y equpo comprende su precio de compra, Incuyendo aranceles e impuestos
e compra no reembolsables y cualquier ost necesario para poner dicho actwo en operación y en el cano.
eavsque calican, el ost de Inancianiento. E preciode compra es el mpart tata pagado yelvator
razonable de cualquier cra contraprestación eiregada para adquirir lacio. Dicho costo también incluya
+l desembolsorelacionado con una mejora sustancial y elcosto Incunido en reomplazar partes de las
maquinarias, moollao y equipos, siempre y cuando se cumplan con los crteos de reconocimiento,
castizándose el valor en tros del componente que se reemplaza. Los costos de reparación y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se inuren.

os tenes cssfcados como propiedad y equipo se ceprecian en forma nel, 10 argo de su vida al a
que se express en años. A continuación se prsenta una descripción de las estmaciones de vida para
estos actos.

Estos asta 70008
trace 1
suo
Maat yreos
vence
Esposa computación v
L
o
s
s

 

Una parta de propiedad y equpo es retrada l momento de su venta o cuando no se esperan obtener
úenfcios económicos Tluos por su uso 0 verta posterior Cualquier ganancia  pérsca que surja a
Moment del retro del acto fo (caeuada como la ierencia entr os ingresos or la vena y el valor a
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tos del actvo) es incluida en el estado de esutados integralesen el año en que se rra el activo,

La vida di volores tesidunlos y ol método de depreciación soleccionados se revisan y ajustan
prospectwamene al fecha de clre de cada ejercicio, de comesponder

Deterioro de actvos no financieros"
La Compañia evalaaf de cada año exíste sign ICde que l valor de us actose ha deteriorado
Siexitetalinsci, a Compañia hace un estrado del mpert ecuperatdel acivo, Elimporte ecuperabie
el actvo es el mayor entro su valor azonatlo menos ls costs de venta su valor en uso, ys determinado
para cada actvo Indvidua, a monos que el ato no genero fujs de electo que sean largamente
Independientes de crs acivos o grupos de actos Cuando el valor entbrs deuncto excede su importe
recupere, so coneidora que al atvo ha persido valo y es reducido a ese importe recuporable. Para.
determinar el valor en uso, los fos de electo futuros astmados son descontados a su valor present.
sand una asa de descuento que refija a evaluación actual del mercado del valordel nero en elempo.
y ls resgos espaciics del acivo. Para a determinación del valor razonable menos los costos de venta,
so toman en cuenta operaciones recientes del mercado, las hubera. nopueden idersicarse ete po.
e cperaciones, se Uza el modelo de valoración que resule más apropia. Estos culos se verifican
corra minas de valoración, cotzacones ds accones y oros macadores Asponbies de valor razonable
Las pérdidas gor deterioro on reconocidos en el estao deresutados integrales

 

Dicha evalvacón requiero el uo de estadosy supuettos tales como ls volamenas an inversonos por
roolzar, presupuestos de capital, préstamos tasas, taras ostaecidas y costos operativos.

A 31 6 diciomre de 2016 y 2015, la gerencia e la Compañía considera que no asisten inicios delo.
peratvo 0 sconómico que indiquen que st var neto regurado como propedas y equipo, y actos
Intangties, no pueda ser recuperado.

Beneficios a empleados

lazo:
Son beneficioscuyo pago es quid hastlémino delodocos meses siguientes al ciar del priodo
an el que los empleados han prestado os sevios, se reconocerán como un gasto por el valor (un
descontar)delos benefelos corto plazo que se han de pagar portals senicios.

Como parte delos beneficios de coro plazo se incuye la partopación a tacejacores. que se caca
apando el 15% sobre la Rda contat.

Largo
La Compañíasegún ls loyos laborales vigentes, manteno un plan de uolación patronal y desahucio que
0 regstra con cargo a resulados del año y su pasivo representa el valor presante de la obligación la
Toca del estado desituación nanciera, que se determina anualmente con base a estudos actuarials
r0olzados porun part independent, usando el método de unidad de crto proyectado. E valor presente
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e as cbigaciones de benefcos delos se determina descontanco los jos de satca de electo
"estados usando una tasa de ines detemínaca en ase los rendimientos de ls tonos corporativos
que senegacan en los mercados de Esados Unicos determinada por el parto.

La palta contable dela Compañía para os planes de jJublación y desahucio es reconocer as pérdidas y
ganancias actuatiles an su oalad en vos resutacos integrales enel príco en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos:
Los ingresos son reconocidos cuando se an transferido todos los rissgos y bencfcios inherentes
benas entregados y es probable que los eneios económicos asociados a la transacción fuyan a la
Compañia y el monto det ingroso pueda mec contatiemente. ndependiantemente de momento en
que el cobro sea realzado, Los ingresos se miden or el valor razonable de os ienas vendidos, teniendo
en cuenta as condones e cobro defucas contactuamente y sn inclu puestos arancees.

 

 

Los ingresos procedentes de la venta de prosuctos se reconccan cuando os nesgos Sgrtcatvos y las
vertjasintrarts ala propiedad se hayan sustancialmente transferido l comprador o cual oca poro
úpeneral sl moment dela etrega delos tenes.

fnanceros:
Los ngresos por interesesso reconacen sobre 1 ose de la proporción del tempo trenscurid, usando el
rétdo de latasa do interésefect

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costs y gastos se reconocen a meca quese devengar.indepandientemente del momento en que e.
pagan y se registran en ls periodos con os cualese relacionan.

Arrencamiemtos-
a cetemminación desu acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa enta esenca del acuerdo
8 la fcna de su celebración, 1 el cumplen del acuerdo depende del uso de uno o más acivos
úespecics, sil acuerdo concede el erecto de uso del actw, incluso sal derecho no se encuenta.
úespecticado de manera esplcta en el acuerdo

Los pagos por arrendamientos operalwos se reconocen como gastos operatwos en el estado de resutados
interes en forma neal alo largo del lazo el arendamiento,

Costos inancieros-
Los costos financieros que son directamente atbutes la adquisición de un acto que cala para elo.
son caplalizados como pase del costo de dichos actvos. Todos los demás costos por préstamos se.
«ontabizan como gastos en el periodo en el que se íncuren. Los costos por préstamos inctuyen los
intereses y oros costs en los que incue la Compañía en reación con la celebración de os acuerdos de.
préstamos respecto.
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0 Inversión en acción:
La Compañía registra nu invrsión en acción l costo. Los dividendos procedentes se reconocen en os
resultados del año cuanco sua el dercroarco

Impuestos.

Impuesto al renta corriente
Elaztvo o pasto por Impuesto retaconte es medido como el import esperado que sea recuperado
de 0pagado alas autoridades tributarias. El mpuesto ala anta es clculado ocre la base de la información
financiera de la Compafn. Las tasas de mpuest lenta regulaconasNcals empleadas an el luto
de dicos importes son ls que están vigntes al echa do cora decada año 

La garencieva perdalcamente a poscón asumaens deciaracones de impuesto ata renta respecto
e siuaciones en las que ls los tributarias son bjeo de interpretación

Impuesto ala renta diferido
El impuesto a la renta para los períodos fos es reconccióo usando el método del pasivo sobra las
úterencstomporanas otr a base tiara y contable dels actos y paswos an la fecha del estado de
tuación franca

Lospasivos por mpuesto drid se reconocen para todas las diferencias temporaas imponibles.

Los aciwos por impuesto dido se reconocen para todas las alerencias temporarias deduites y por la
compensación fura de crgos fucalo y pérdidas bbutaias amortzables, en la mecida en que sea.
proba a dispontadad de la idad traia Sua contr las cuales imputar esos crácitos fecales 0
Pécidasiras amortzabls.

E importe en ltxos delo actwos por impuesto dflerido se revisa en cada fecha del estado de stuación
nanciera y se reduce en la mecida en que y no ses probable que exsa sulciento ganancia impostva
para pele que se ue a Italdad uns pate de dichos aciwos Los aclvos por impuesto feido no
reconacdos se reevalian en cadafecha del tado e stuacón fnancora y e reconocen en ta macia en
ue so tome probatle que la ticas tributar ura permitan recuperar dichos acwos.

Los actos y pasivos por Impuesto díerdo se miden la tasas Ímposivas que se espera sean de
úAapicación en l periodo en el que el actwo se realce 0 sl pasivo se cancele, de conomidad con ls
sposicenes legales vigentes.

El impuesto dterdo relacionado con la paridas no reconocidas en el estado de situación inancera se
reconoce fuera de éste. Las paridas de impuesto decido se reconocen en coelacón con transacción
«subyacente, ya sea enel to resutado integral directamente en el patrimonio.

Los acavos y pasivos por impuesto dido se compensan a existe un derecho legalmente exige de
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compensar os acivos Impostwos conerts contra los pasivos impostivs corientes, ys los impuestos
úterdos so relaciona con a misma entidad sujeta l impuesto yla mima autoridad Irbutara.

El pato por Impuesto leido no se descuenta a su vor actual y o caca como no corten.

Impuesto sobre las vontas.
Los ingresos de actvidades ordnaris, esgatos y los atvos se reconocen excluyendo el importa de
cusluier impuesto sobre las ventas (Impuesto al valor agregado). salvo:

Cuando el mpuesto sobre las vetas incurróo en una acquissón de actos o en una prestación
úserúcis no resue recuperabl de a autoridad Fecal en cuyo caso ese impuesto se reconoce como.
par del costode adquisición del actwo como para el gasto, según comesponda:
Las cuentas por cobra por pagar queya estén expresadas incluyendo el Import de impuestos sobre
san ventas

El importe neto del Impuesto sobre ls ventas que se espera recupera de, o que comesponda pagar ala
autocad facal, a presenta como una cueta por cobrar o una cuenta por pagar enel estado de situación
rarcera segun coesporas.

Valor razonable
La Compañia midesus instumento Francisal valo razonable on cada fecha del estado de situación
francera

E valor razonable eel precio que serecsra porvender un acto o que so pagaría al ranstar un pasivo
nuntrarsaccón ordenada entre partepates de un mercado la fecha de mación. La meaiciónal valor
razona so basa an el supuesto de que la transacción para vender el cio 0 traste el pasivo tene.
logar ya ses:

Ens mercado principal! para el acto o paso, 0
En ausencia de un mercado pncosl enel mercado mas ventajoso para el acto o paso

ES mercado principal más ventajoso debe ser ccesie porla Compañía.

E valorrazonsble de un actopasoseme utizandolos supuestos que lor partopantes en el mercado
usaran l pone valoral acivo o pasto, asumiendo que los pariipantos un el marcado actian en su
"mejor merés económico

La mecicón del valor razonabl de actos no financieros toma en Consideración la capacidad de un
artipanto an l mercado para generar benefs económicos meant al mayor y mejo uo delactvo o
venciándol a oro partepante en l mercado que sara lactwo de la mejor manera posible.

La Compañía tiza crias de valuación que son apropiadas en las crcanstancas por las cuales tene
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utente información dsponibl para med lvalor razorabl, maximizando luso de tos observables
lecartes y mimizanco el uso de datos no bsevabies.

Todos los acivos y pasvos por los cuales se determinan o revelan valores razonabis en los stacos
rancios son cissicados dentro dla srarquí de valor razona. descrta a contruación en base al
rut más ajo dels datos usados que seansigaspara la medición l vierazona como un odo:

- Nivel Precios cotzados (no ajustaos)en mercados actvos para acivos o pasivos iónicos.
- Mwel2=> Técnicas devaluación por ls cusls nivel más bajo de normacón que es signifatvo para

la medición al ale razona es deca o Indrectamomte servabi.
veta Técnicas de valuación porlas cuales e nivel más bajo de ivomación que essico para

la mecición l valor razoatie no es observable

Paralos actwos y pasvos que son reconocidos al valer razonable en os estados financieros sobra una base
úrecurente la Compañía determina ise nan producido ranslerencias entre os dferenes niveles denso de
la jraruia meciante la revisión de a categorzacónal Traecada periodo de repone.

La gerencia de la Compañía determina las polias y procedimientos para mecíiooes al valor razonable
recurentes y no recuentos. A cada fecha de report, la gerencia analza los movimientos en los valores
els aciwosy pasivos que deben ser valrizados e acuerdo on ls policas contables dela Compañía

Para propósitos de as rovlaciones do valo razcnabls la Compañia ha determinado as clases de activos
Y pasivossobre la basede sunaturalez,caractarístcas y iesgos y aluvel de ajearquí de valor razonablo
tal como se expees artorormento

(1) Eventos posteriores.
Los eventos posteriores Importantes al ciee el año que proveen nornación adora ote la stuación
nanciera de a Compañia la fecha del estadoe stuación financiera [events de ajust) son ncuidos en
los estados fnanceros. Los eventos posteriores mporants que no son eventos de ajuste son expuestos
on notas aos estados financieros

(USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Vario dels importes incluidos on los asados financieros mpican el uso de terio yo estmaciones. Estos
stes y estimaciones se efectuaron obre la baso de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
úFrcunstancas, teiendo en cuenta la experiencia previ, sin embargo, los resutados nales podránerelas.
dstmacones metucs en ls estados Inanceos.

Los prncpales supuestos relacionados lutovas principles fuentes de Incertidumbreafectae repare,
ue enn un riesgo sgliatwo de orpnar un auste material los valores de acivos y pasivos en el año
únancero squiento, se describen en las notas adjunas a los estados financieros. La Compañía basa sus
"supuestos y ostmaciones sobre patámetos disponibles cuando los estados fnancieros son preparados,
(irustancias existentes y supuestos acerca de desarolos fostn ombargo, pueden cambiar debido a
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csmtics en el mercado o crcunstancias que están más ss del contr de la Compañía. Tales cambios serán
sefejados enlos supuestos cuando elos ocuran

5. NORMAS INTERNACIONALESDE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES
A contruacón, se enumeran las Normas Internacionales e información Financra y enmiendas amitids pero
que nose encontraban en vigencia para los periodos enuaes que se iniciaron l 1 de enero de 2018. En este
sentido, la Compañia ena intención de adoptar esas normas según coresponda. cuando entren en vigencia.

Focaotee
ooesE
Enesenda 2181007 Etade lao deeat—vta 1 arenroezoi7
Faena NI 12 poema lsganancias acre de Scos por mpuemoios 1 ueno2017
poproarestzads
Enmienda 11 )0C 40 Traralrencia de propiedades de mera 100 oerocezo1e
Fsmenta a1 MI 2 Pagos Basados on acciones -Cain mesón de operaciones de pago 1 de enero de 2018

E 15 Ingreso desados crónaas provrsetse contrato con ete 140 enero dezota
E atraves anciros 1 de nero 2018
MF18Aedo denso de 2019
Mostcacoas la IF 10y NC 28Voto aportan saco rr un ivenor y aocado/— Annoeta
egoco cauto

La garenca no ha completado el proceso de evaluación de ls efectos que resutarán de la adopción de las.
“enmiendas mencionadas: sin embargo la expeciatva de la administración es que No exsten impactos
signifcatos de la adopción de estas normas o eomiendas.

$. EFECTIVOENCAJA Y BANCOS
AL31 00 Acmede 2018 y 2015, el sai de electo en caja y bancos se desgiona como spue

 

 
 

20.2

Ecoencaja .0(.— 4300
eco o 704500 00
incas a mae

13023 7090
  

5) La Compañía martir us corts curarte en ilrs de ELA. y Euros en dvrss entidades cos y en dos
arcos elenteor.Lo fondos ondelrpoiyogeneran nareses
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(2) Conerponde acts deeosdesmatoralzoesycruresmas or l Servo de Rentas temas poe recam
0rinicraves pr orcaplo de cidoitade puesto de Sada de Ovas y tencion ensure del Impuesto
la oia cel 2014 por 549.08 y tsemos por ol Sano Corral pr 23231

7. CUENTAS PORCOBRAR COMERCIALES.
AL 31 de ácembre de 2018 y 2015. lsode cuentas por otrar comerciales se desgoss como sigue:

 

Charo o
Manos Pron pra cuentas edocoo

 

(0) Sacos que o ganaran esos yponeun paísecto de st4us promo.

AL31 de Scembre de 2018 y 2015, la apetra por vencimiento del sao de1 cuentas por cobrar comerciales
cs como sue:

 

 

  

20

Avance 250050 paz
Vencido:
Menos de1 de 100 ana
Desta1500as as
De1513100 sus os
Megas180ía suo as
Ta ame 00030

  

A continuación se presenta el movimiento del provisión para cuentas de dudoso cobro durante osaños 2016 y
2015

 

  

2010 20

Salaao 2 eo
Saito po fsión 720
tasa (menos)
Prorión Veaseo 18) so eo
Costos en
Saldo alta 207500 21009

 |
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E. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
AL31 de diciembre de 2016 y 2018. el aldo de tras cuentas por cobrarse formaba de a iguiete manera:

 

ams
Areces procure (1) ss
paeme 1200
Ora a 10504

 

sos
 

 

1 Comeesonde a acostados prose cales por orgra de mventaro prrcgamene.
2) Comessonden prncalmente auna garantia de 47.00 pe caución dl reco tuto del pared Fea 2012; y.

20 orcuts poesatasde ros,

9. INVENTARIOS.
AL31 de Gciembre de 2018 2015, el saldo de menos se encontvaba consul dela siguente manera:

 

  

Meisy opuestos OS
introentrara Tosza0 709002

some Taro
Manos.Pourvo ato, de retzción 12259 02209

 

oesAIs 7289807
 

PROPIEDAD Y EQUIPO,
AL 31 de acembre de 2018 y 2015, el saldo de propiedas y equipoe formaba dela sguiente manera:

 

3100camde 2016 21 e iciomtra de 2015

AS
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Durante os años 2018 y 2015, el movimiento de a propecia y equipo ue como gue:

 

Cotos
Sold al31dedclembr de 2014. TZI9OO ISSO 10043 104300
panes aja 2 AS
SS mo -
AS -
Saldo1 decom de 2015. 721 SES O 212,

grin por han) aras ss eS 287
se arts (2 pop

 

 

Sedo31 de diciombre de 2000. TZIIOO STARR 200410 212000

 

 
 

 

Desrecición
Saldo 134 de diciembre do2014] TBBZS) (10771) (2427) (102NE
Depreciación el perio (5453) (09) 2603) (MO (200 ao)
aays a 38 esas
Sale adedlclambro de 2018 CSI (0302 (106450) 7725 30:78) seas
egrecación delpro A (0 2 IM ers)
Mgracinpoai 3 - 030 679 0 2 ma
ajyoa E ra  
Saito 221 6 combo de 2016

 

(0) Inctuye un terreno y eco que fueron dquidos medianteel rocoso de fusión con la Compañía
Corpecel S.A vendios duranteel año por 850.000. Deha transacción generó una lidad de 84,312
registrados como parte de oros Ingresos(Véase Nota 20)

(2) relue una baja de edi ubicado en Manta a causa deteremoto suscitado en abr de 2018, que fue
insemvizado porel agur por 297.520 [cuyo costoHoos era de 256610) y una venta de crfio
par 150.000 (cuyo cont en ros era de 103.412). Ambas bansacciones generaron una. tidad de
131.957 regatrados como parte de cos ingresos (Véase Nata 20)
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Acreedor m hasta plo Po o

Erosoca ASOROSS  OMZMIE 2070 2OOOTTO 520058
Barco 3ener so 2U2O7 1100007 1100067

   

ASUTASS 2OMIT  SISZA
 

o me

AL31 de dicombre de 2015, el sao de ctsgaciones ancora se formats dela siguente manera:

 

Timos de rtrte Vencimientos Corto Lago
Acreedor m hasta plo Paro o

Barcos clo arme DmoI6 ae ares
Barcos ol ones es dmz07 0 200 00000

  

AR0AD0S 223600 AA 11004
 

o ña

Io esten covenante ni garantias entregadas otre dichos préstamos.

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
AL 31 de dclembre de 2018 y 2015, el sidode acreedores comerciales y oras cuentas por pagar se desglosa
como sigue

 

ame

Print 320705 ase200s
Arts de cientes aso zz

 

13. PARTES RELACIONADAS

(0), Saldos y transacciones con partes reacionadas
AN 31 de diciembre de 2018 y 2015, ls sados por cobra y pagar con patos relaconadas ss desgioran
como sigue

1
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atraer de
larotción 2000 os

Porcotrar.
EnamosSA (0 Comer ADO 100
Copec com 302%
Soren SA pa : 12ors
Lasa Perguey SA. 2) Coma
leenCi, Lada Conama zar rus
ComerCai Comarcal mz mm
Sociedad Comarcal La Lave (2) Cm 000
Lali Pero SA. Cm 2
Fadesa SA. Cam 289701
Oros recorda CET

 

aro
 

(0) Enctato2018 cuyo prestara eegso por 07.200 queno perrairos yoposencino.
(2) Enetato 2016 mete gesto evegaso por 51.000 queno perrairosna pose encino.
(3 Enetato 2016 nlpapréstuma etegado por 7.000 queno gorra Iresos na pos encino.

 

 

haturaeza de larlación 2010200
Por pagar
robar IrcagestoCA Comecalynarcominto 120300 20580
Cope rate z 037
o pan a 270
Empresas y Assores S.A. ra + 1503
eenCi Lt Camera z 2
Comarcal GaA: Comer sas >
aoAS rá aora ,
Or recortes 307 tasa

06700 20d

Transacciones.
Purartelos años 2018 y 2015 ls principales transacciones celebradas con partes relacionadas fueron:
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Ano 2010
 

LalimosA.
Sora Comarcal LaLaveSA.
Fadesa SA.
Latenvacas SA.
EnatmcoS A
Esurvegel SA
prcooSA.
marcarat SA

Desea SA
Proc SA.
Vecoras SA
Forosuciones SA
a emir Cia Lada
roocalmees 5

aSA
ogniCia La
Comercial OnaA

CopecelS A
Soc Comarca La Lave 5,
LaUmesA
LaUmesa

 

Votado
Pale bienes

Doe az
Ecuador 25200
Eater 286082
Ender 2172
Eo 1638
Enter

En 04
Era
Ear AM
Enor
Enuacor e
Esa

Von de
Pale anos

E ao
E 00
Ear
Ear
Lao 6082
or +

Parga

comia
10)
 

1259

 

m2
as

 

 

220
24304
eos
 

 

mes

sas

 

252%
 

E É
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Las ventas y compras de serviciosapate relacionadas sonrealizadas a precios acordados entes paros.
Los saldos pendentos al re del año no están garantzados, no devengan Intoreses y son luidados on
elocivo

Wo escutn garantias entregadasní ecbcas porcusmtas porcobrar o pagar de partes retconadas.

(6) Administración y ita dirección-
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestón de la Compañía,
Incayendo al gerencia general asícomo los cconstas que la representan, han partipado al 31 de
“Sciembra de 2018 y 2015en vansacciones no nbituais relevantes

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS.

a

(a) Corto plazo:
AL31 de Giombro de 2018 y 2015, el seso de beneicos a empleados a coo plazo so desglosa como
sour

 
 

 

20 ams

Benafis socie peer re2st
tación panal) sue

1000315 TONOS
(0) Coengonda a pavo de personas justas lee

(0) Largoplazo:
Meciate resolución pubicada en el RegisvoOf No. 421 del 28 de ans de 1983, la Corte Suprema de
Justa dispo que los trabajadores tenen derecho al ublación patronal mencionada en el Código del
Trabajo, sn peucio de a que les comespanda según a Ley de Seguro Social Ostgatai. De conformidad
¡ono que mencionael Códigodel Trabajo, os empleadosque por veinicnco añoso más hubieren prestado
senícios Contímuada O inemmpidamente, tendrán derecho a ser Jblados por sus empleadores.
Aconalmarta, os empleados que a fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos de
veiniico años de trabejo conto o Itemumpdo, tendrán derecho la parte proporcional de dicha
jubación

Asi también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tengria un paswo por indemnizaciones con
los empleados quese separen Esta provisión cubre los bengtiios de terminación de la relación laboral por
esco soltado por el empleador o porel trabajado, el empleador boniará al Trabajador con el
veintnco por lento del equivalente aa ta remuneración mensual porcada unoe os añosde servicos
prestados la misa empresa o empleador

31 de elembro de2016y 2015, ls cbsgaciones po beneficios de largo plazo se formabandea siguente
toma 
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ams

acenpr sas 2300
Desanuso 20627 0210
Paseoro plz 3705H 27087

 

La sguert tabla resumo el movimento de a provisióny los componentes del gasto neto por julación
pateray desahucio reconocidos en l estado de recuacos ntograesyelimporte reconocido enel estado

 

  

e siuacón Iancera

saco mico 205 2075 MOZO OR 220
Cota orseco acu 100500 1BO82O 38000 AJOS IZOS 10504
Costo e nta fnanciro 4230 AM AMA a O
Pero ganarc)poecamo eras
supoy alot de enmienda 1018 E 0)
Coste seran parao : z E as me
Traspaso de omplmson oo empresas dl
uo nr 30305 42780 TOMRSR 42700
Bentos opacos (BAD SEN TA LIT (90m 703
Ecoeguccira yIuris Baez 520) cu sa
o2) 2AGZE0S ZAOTANZMOGZ7MO2E 7RS 2770

1D) coge 54.45 ds vos rentado negre el año y53,90 de años artes produc de apicación dea
enmierda de la IC 19, ap efec fe consorao no Sabes y o rquró reesuctració de estados
nceenorre

(2 rayo 54791 (90,3enel 2015) e personaJudo,rogtrado en el paso deceo pazo (Veo oral).

Los prineipals supuestos actuarial usados en la determinación del pasivo por ubiación patronal y
desahucio fueron os siguientes.

  
2016

Tasadecano ES
Tasa oación am 10%
Tasa esperan de rcromento salar -
Tase moras 1ESS 2002 1552002
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200206
Tasa de riencia de enter ESS20Z esse
Argundad paa ebacó ombres muere) 25000 26000

 

  

"Un análws de senilcuatato forte uncambioen un supuesto la
de 2018, e lustr continuación:

 igntiato l 31 ciembre

 

Tasa de incremento
Tama dedeacuerto aaa Tamaameras

opuestos Dam Da Dm
Aumento moción Aumento rución Amento. mación
05% 0% OR

FEtectsbre lación nt eALCÓNParr (ABASTO o)
Esc sabre gación not e Desanacio CI63S) _1RO!O 10708 (68 000)

(0) Tatcomo so mencionolta 2 Compañin80201alpor pera vz laminade1019,
lealpar periodos nue que empiezae o después del de aro de 2010 La emienda cia que
tano zado por descontar cbigciro de benefipostie e eteminaráuan comorro
Lo rendimientos el mercado, na dopadosore al quese Ioma,cospondartes as amisionos a
oros y bigciones emresaales de ata cae. En monedas para as uste axita un marcado apio
onUs2UMOE(al rldeptre que se nae1nosemo or
gatosoromindos en sa moneda La marea yl lazo des tono empresarios gutemamers.
serán congrrtn con la mane yel paresode pao de ls cacions por benefipis

18 macadea apcacón de ota aminapls una reducción de aa de descuento de 7.48% 414%,
rererertando lose de pers y garcia actuar por 160,17 del 20 201 1690 conesponcere
tos aten.

Est pacto aetominado comeosta

15, IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e Impuestos por pagar-
AL31 de dciembre de 2018 y 2015, el saldo de impuestos por recuperara impuestos por pagar se format.
sea suerte manera.
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EN
Porrecuper
Retenere a er o sona
Cuota a :
Erpueto al ala de Divaas detaSO] sra
tencones VA a maso
Ante IR Seromin (VosoNta159) 10
Teal puestos pr rcupaar 12m 106780
Porpagar
Petrcorese arta se mpuesto area150 came
procVaio Ago. mar ezo.
ciones de guestvtrarepa maes amm
10sppagar EE

 

(1, roy 2OKZT y 2BL568 consapondents alos años 2015y 2019, rospechamont, En Jo de 2015, 1
Companion aa Agitación Tra rcomo por papa ideado de retar on ter el
02013, lufe scepido pora AminisrciónTu según roohucón No. 109012017RRECOIBETE con
fecha rro 2017

1) Correspande nro bardo la compara ftnadaEnvase

 

(2), Impuesto alarenta

Ingreso la renta reconocido en resultados dl año-
E gasto (greso) por impuesto la ent quese presenta en ol estadoe resultados integrales de os años
2018 2015 ecompone dela siguente manera.

 

 

20 am

guetotarot comenta (1) E
Argueto ondo gsraro 0
Tot (greso) gasto por mpoeso 4 reta Dos 2100,

  

(0) Comersondo 224.909 e gano e impuesto lasereLale, do Comerc y243 degastopuesto
“lao cedo 5or la eiaracón antcada de Semi 5. y Cobados 5A. comopr del prcasa 
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Concilación del resultado contable-tributaio-

Las paridas que pencpalmente afectaronla (péida) contable con la baso para la determinación del
Impuesto alarenta en os años 2018 y 2015fueron ls sguntes:

  

 

 

 

 

 

  

ano 20

Pra ato d puesta alar Rasa 0
mr 258

Bass moon dema es
Tasa de mpueso 2% 22%

Input at rn ca 2038 0
Protsión de puesto arena corten EE

  

AL31 de diciembre de 2016y 2016, la determinación del sidode impuesto ala centa por pagar fuecomo,

  

 

 

 

sue

Inputrn comer 2

Impuesto aida deDas amo sa
Potrcons e tar (essa sas)
Anta mpuest arena Seran (sao Not) 0
Suena tor MEE

Impuesto dfeido-

AL31 de cciemre do 2018 y 2015, la evolución del activo y pasivo por impuesto feido (cargo) o abono a
rosutados es dela siguente manera

2
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Estado

Esto de nuncio pao
nancira mono
2 2

tenencia.
Protpor ato odesc as. as 5)
Oros menor - 10%
Amortzación epratas E
Depreciación cami en avae efes cas) aso CE
Eoelrueronetas mA a

tenesParo)prputlentone ma 02m
 

Concilación dela tasa del impuesto a renta-
Una reconciliación entre el gasto por Impuesto al renta y lproduco de la pérdida contable mutipicada
orla taa de Impuesto, e como sigue:

 

 

orita anta de gueno a eta aer 00
Tasa do mpueo 2 2%
Gante pumas 4 ant aaIstñvgerte a .
etcminimoepirn 2
Elempegastos decias (rca
pormarertes) cuco em
motorearecorocoseeos Das ars

(e) Otros asuntos relacionados con impuesto ala renta.

Situación tributaria:
De acuerdo con cnposicones legales, la autoridad tributaria tene la facutad de revisar ls declaraciones
del impuesto la renta dela Compañia, dertrodel plazo dehastars añosposteriores contados a part de
la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, slempro y cuando haya cumplo
portunamente con sus obligaciones troutaras.

 

 

La Compañía ha sio fecalzada hasta año 2013.
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Determinación y pago del impuesto ala renta-
Elrguesto al rerta ela Compañía se determina sobre una base anual con cie al 31 de diciembre de
cada período fecal aplicando alas utidades gravabls latas del mpuesto la renta vigente.

Las sociedades nuevas queseconsttuya estánexoneradasdel pago del impuesto aa reia porel periodo
decnco años slempre y cuandols inersones nuevas productivas se roaicn fuera des jursiciones.
útanas de loscantones Quito y Guayaquiy der decossectors económicos.

 

Están exonerados del pago delimpuesto ala rent hasta porcinco años, ls nuevas inverines products.
ue seresican en las provincias de Mans y Esmeracas en lses años guientes contados a par e.
la vgencia dela Ley Orgánica de Solcariad yde Coresponsabiidad Cudadana para a Reconstrucción y
Rascivacón de las Zonas Aleciacas por el Tremcto de 18 de abel de 2018. publicada enel Suplemento.
Registro Oficial No. 789 de 20 de mayoe 2016.

Tasas del Impuesto ala renta-
La tota del impuesto a renta e del 22%. No cante, la tarta impositiva será del 25% en el caso de que
a sccidad tenga acciones, socos, paicpes consttuyents, beneficios o simiares, residentes 0
úestatiecidos en paralsos fscales o regimenesde menor mposicón, con una partopación directa ndrecta,
ineviual o conta, igual supero l 50% del capa social o de aque que corresponda a a naturaleza
dela sociedad

Cuando la mencionada partcpacón delos accoristas domicilados en paralsos scales regimenes de
merce imposiciónsea menor al 50%, a tarta del 25% se aplicará sobre a proporción dea base Imponiie
ue corresponda a dicha partspación.

Asimismo, se apicará la taa del 25% a tod a base imponible, 1 sociedad que incumpla con e deve de
informar la composición de sus acconistas,socios, pacpes, contribuyentes, beneficios 0 similares.
orialo que establezca la Ley Orgánca de RégimenTuta ntoy ls resoluciones que ema el
Seníco de Rentas intemas, sn peode oras sanciones que fueren apicatis

Encaso de que la Compañlaremáea sus vnicades en el país en ls términos y condones que estatizce
/a Lay Orgánica de Régimen Trtxaaro ntemo, podra cetener una recución enla tasa del Impuesto ala
venta de 10puntos porcentuales scbre el mont evento, siempre y cuando efectien el corespondinte
nomento de capta! hasta el 31 de dvembre del siguiente ano

Anticipo del impuesto ala renta.
Elatiio se determina obre la base de a decaración dal Impuesto la rnta delaño Inmedato anterio,
picando certo porcentaje l valor del activo tal (menos iros componentes), paímonio oa, ingresos
¡ras y costos y gastos deducible. Elancio será compensado con e impuesto la reta causado y
0 es suscepttla de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el mpuestaa renta causado.
tuere mecor al anto determinado, el anio se conver en impuesto la reta mino.
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Asi también, ce exclrán del determinación del anipo del impuesto a rerta ls gastos inrementaes
por generación de nuevo empleo o mejra de masa selaal, y en general aquetes Inversiones y gastos
efectvamente alzados, relaconedos conlos beneficios nouterosquepara elpago delimpuestoaarenta
reconoce el Códgo Orgénico dela Producción Comerco e Inversiones para as nuevas versiones, ae
como oras aectacionespor apicaciónd normas y principioscontables

 

Tamtsén están exoceradas del pago delartcpo de Impuesto la senta associedades nuevas consttidas
panede a gencia del Cóago de a Producción, Comercio e Inversiones asta porunparodo de 5años

Dividendos en efectivo»
Los dvidendosy utligades, calados desputs del pagodelimpuesto la renta, istibuidos por sociedades.
úhaconaleso exranjras residentesen el Esuador, favor de otras sovedades nesonsies o extranerasno
omiciladas en paraísos fecaleso jutececón de menor imposición o d personas natuses no residents
en el Ecuador están exentos el mpuesto 2 renta

Esta exención no aplca sel beneflato eeciwo; quen económicamente o de hecho tene el poder de
contar la attbución de deponer del beneficio, es una persona natural resdente en el Ecuador El
porcentaje de retención de dvidendos o lidades que se apique al ingrezo gravado dependerá de quen y
onde está localizadoel beneficiarefecto, sinque supore la dfrancia rtea máxima tara de impuesto
Aa renta parapersonasnaturales (35%) yl tart goneral de impuesto la renta provista para sociedades
22% 025%)

En 6 caso de que los cvisendos sean Jistrbuos a sociedades domctisdas en parasos fiscales
regimenes de menor mposiión se debe apicar una retención adlonalpor la esencia entre ía tasa
másna de tbutaciónde unapersona natura (35%) ya tana e impuesto al renta corporativo aplicable
para sociodades (22% 025%)

Cuando a sociedad que distibuyo los dividendos 0 utidades incumpla el deber de inermar sobre su
«composición acconaria se procederá la etencónde impuesto ala renta sobres dichos dividendos como
ise oxisira un beneficiaefeciwo residente en el Ecuador

Cuando una sociecad distribuya dveendos antes dela teminación del ejercicio económico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, achnistas o alguna de sus partes relaconacas (préstamos no
Comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos artoipados y porconsiguiente se
deberá etoctuara retención correspondiente al tara de impuesto la reta corporativo vigente al ño en
uso, sobra el monto de ale pogos. Tal retención será declarada y pagada al mesiguiente de efectuada
y constr réstotbutaro para la empresa sudeclaración del mpuesto a renta. 

Impuesto ala Salida de Divisas (SO)-
El Impuesto al Salida deDivisas es de 5y grava lo siguiente
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+ La tansterencia o 1raslado devs al estero
+ Los pagos efectuados desde el exter, incluste aquelos reaizados con recusos financieros en el

estero de a persona natural o sociedad ode terceros.
+ Las Importacionespendientes de pago regstadas por más de doce (12) meses.
+ Las exportacionesde bienesy servicos generadas en el Ecuador, eectuadas porpersonas naturals 0

úsovedades domicladas en el Ecuador cuando la divisas orrespondintes alos pagos por concepto
de dichas exportacionesno ingresen l Ecuador

+ Cuando la ala dedivisas e produzca como resutado dela compensación neto desas deucores.
y acrundoros con el exterior la base Ímporde estará consta por la otaldad de la operación es
ect, tanto porel saldo neto tnsterido como porel monto compensado.

Están exentos dl Impuesto la Salida de Divisas (SD), entre tos 1 siguiente:

+ Pagos resizados al exteor por amortzacón de captal e htoresos de créctos otorgados por
irsttuciones Inanceras intemaconals, con un plazo mayor a un año, estrados al manciamento de
Inversiones prevatas enel Código Orgánicoela Producción, Comer e Inversiones y que devenguen
rtceses la asas relrencies

+ Pagos realzados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales 0
úextajeras domictadas on el Ecuador después del pago del impuesto ala renta, a favor de oras
“sociedades extranjeras o de pesonasnaturales noresidentes en el Ecuador, sempre y cuando no estén
domiciliados on paralsos fiscales  ursciecionesde menor imposición

+ Hasta por un año, los pagos por Impaaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufido una
atecación económica drecta en sus aclvos productivos como consecuencia del desestie nana!
canto l 18 e abrde 2018 y que tengan comic en as provincia de Manabl y Esmeradas. pagos
por bienes de captal no producidos an el Ecuador y que se desten a procesos producivos o la
prestación de servicos ubicados en as zonas afectadas.

 

5 Impuesto ala Saca de Divisas (SD) pos ser utzaco como créso tributar para la determinación del
impuesto ala renta hasta por 5 años, sempre que haya sido orginado en a importación de materias primas.
insumos y bienes decapta conla finalidad dequesean incorporadosen procesos products yqueconsten
en el tstadoemopor el Comité de Poltica Trtutara.

Contribuciones especiales.
De acuerdo con Loy Organica de Soldanisad y de Corresponsabiidad Ciudadana paraa Reconstrucción
y Reactación de las Zonas Alectados porel Terrenciodel 16d atd 2016, pubcada en el Suplemento
al RegistrOfll No. 789 del 20 de mayo de 2018, se establecieron ciertascontribuciones poruna sola
vez entr las pnipales que afectan ala Compañia 00:

+ Contibución del 0.9% sobr el valer de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que pertenezcan a
“sociedades residentes en l exterior con avalúo catastral dl 2016 (10% cuando ls propietarios estén
miclacos an parasosfucals  ursdcciones de mencr imposición)
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+ Comtución del 0% sobre dsectos representativos de captal (que pertenezcan a sociedades.
residentes enel extra) con valo patera proporcional del 31de diciembre de 2015(1.8% cuando.
Jos propietarios estén domiciliados en parsisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición)

+ Contribución del 3% sobre la utcas gravable de las socedados correspondertes al jecicio fiscal
2018.

Estas contibuconos especiales n potrán ser deducibles dl mpuesto la reta. En el caso on el que el
valor de dichas contrtucines especials exceda al valor dela utidad gravable del ejerciofscal 2016, la
tencia ser deducilo para los siguentes ejercicos fiscales, contome a los mies y condciones
estaiccas enel Reglamento.

PROVISIONES.
AL31 6e Sciembra de 2018, el saldo comesponse a provisión de glosas fecals de impuesto a arena. que se
encuentra en proceso judia, la espera quese ema sentencia por parte del tuna! cal

CAPITAL SOCIAL
AL31 de dclembre de 2015, l capta social de a Compañía está compuesto por 5.076000 accones oránaris
y Pominatvas on un valor de 1 cada una ttaimente pagadas.

¡Según acta de Junta Gonaral Extraordinaria de Acconsas ceebrada el 23 de octubre de 2015, se aprobó la
Tusión de La Lave S.A. de Comercio con las compañías Corpecel SA. y Envasel SA. taspasando un capita
social de 75,000 y 100,000 respectvamente.

Según ata de Junta General Exraordnara de Accionistas celebrada l 5 de septembre de 2018, se aprobó la
“sión de La Lave S.A de Comercio con las compañas Sertemin SA. y Cobodex S.A traspasando un capta!
social de 200 cada una

Asi 31 de Gciemtra de 2018, el captal social dela Compañía está compuesto por $253.200 acciones con un
atords 1 cada una

RESERVAS.
La Lo require que se transfer al reserva legal por lo menos el 10% dela tido neta anual, hasta que la
reserva legue por lo menos al 50% del captl socia. Dicha reserva no puedo distribuirse como dividendos en
efectwo, excepto en caso de Iquación de la Compañía, pero puede ula para cubir pérdidas de
operaciones o para cplalzars.

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS
Durartelos años 2016y 2015, los gastos de admnistración y ventas s formaban dela sguent manera:
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20, GASTOS FINANCIEROS.
Por os años 2016 y 2015, los gatos de Inancieros se formaban dela siguente manera:
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21. OTROS INORESOS.

AL31 de dciembxe de 2010 2015, los oros ingresos se forman dela suerte manera:

 

Ingreso por servicos administrativos (1) 2ATASO 1242851
tidad en venta de acto 198088 11800
Oros ingresos no operacionales 2420 228

EZ
(0) Caranta el año 2016 os rgesos se peseta neto de or ganes de suis, Danes cales y gor

peros
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22. INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Las metosologías y supuestos emplendos pora Compañía para determinar los valcres estimados de mercado
venden delos terminos y caractersticas de nesgo de los dwersos instrumentos Inancers. Para aqueos
instrumentos Inanciros que se luvan al costo amorizado y cuyo valo razonable es imáara su valoren oros;
como on, e efecto en aja y bancos las cuertas por cobras comerciales, tras cuentas porcobrar, actendores
comerciales y tras cuentas por pagar, cuentas por cobrary pagar a partos relacionadas, no dwg la
información de valorrazonable según 1 requeido por las NIF. Los tros Instumentos se cisiican en los
guientes niveles de la jerarquía de vale razontle

  
 

Nivel z+
lestumentos Inancioros asa faEl vale razonable de los pasivos inanciers que se encuentran a tasa ja
(rtstanos bancarce). se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su.
reconocrmento nical con as 1asas 08 mercado actuales relaconadas con instumentos Fnanceros simios.
Estos nstumentos na ciaican en el vel 2 de a earquí de valor razona.

23. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE RIESGOS FINANCIEROS.
Los prncpales patos fnanciros de la Compañía. incluyen alos aredores comerciales y otras cuentas por
pagar préstamos bancarios y cuentas por pagara pares relacionadas. La naldad principal de estos pasivos
narcieros es financiar las operaciones de la Compañía. Los principales actwos fancieros dela Compañía
'ecloyen as cuentas por cobrar comerciales, ovas cuentas por cobra electo en aja y bancos y cuentas por
obrar a partsrelacionadas que provienen dectamente de sus operaciones

La Compañia encuentra expuesta los riesgos de mercado, d crio y de Iquidz; los altos jecutos dela
Compañia superan la gestión de estos esgos

 

Estructura de gestión do riesgos»
La estructura de gestión de resgos tene como base la gerencia dela Compañía, que esla rosponsablo de
¡entfica y contratar los eagos en coordinación con tras reas como se epica  contuación:

O Serna
La gerencia es responsable del enfoque general paa el manejo de esgos. La gerencia proporciona lo
priciis para el manejo de legos, así como las polcas elaboradas para áreas especias, como.
iesgo, riesgo de cto y nesgo de Iquiez.

(0 Tercera y fanzas-
El éren de tesoreria y finanzas es responsabe de administar driamonto ol jo de fondos de la
Compañia, tomando en cuenta laspolls, procedmntos y limits ostablacdos por a gerencia dela
Compañia. Asimismo, gestonan la biención de lineas de credito a enidades Inancioras cuando es.
ecasano,
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"Miicaciónde niesgos-
Comoparte del manojo tota deisgos la Compañiacaliconstantemente os trentes escenarios e denia
¿lforates ostategs para manejals exposicionesresultesde cambios en las tasas de interes, sesgo de
espia y esgosde cséeto

La gerensa revisa y scuerda las pocas para la gestón e cas unode estos rieegos, las quese resumen en
las sezconss sguientes

(a) Riesgo de mercado-
E esgo e que al vatr razonable de os fujos e efectofuturos de un Instumento nancierofuctúe debidoa
amos enlsprecios de mecado. Enel aso dela Compañia, los preciosde mercado comprenden el isgo
de tasa de Iterés. Los instumentos Inancioro afectadosporls riesgos de mercado incluyen las blgacones
bancarque devengan ntreses y los cepostosen bancos

(6) Riesgo de crédito
El nesgo ds rtes el nego de que una conrapane no pued camplr con sus obigacionesen relación con
un instrumento Ínanero contrato de vent, generando una péróda Inanciera. La Compañía está expuesta
tn negode crédito por sus actividades operas (pincipaimente en cuentas porcarar comercios)

El esgo decédto surge del efec, depósitos an bancose nsuciones Financieras, ascomo la exposición a
cssde clientes, que inuyen a los saldos pendiontes de las cuentas por cosrar comerciales y a las
ransaccones comprometidas. La Compañía manten cuentas por cobraa ásttas empresas y no mantiene
cuentas pendentes de otro sgifcatvs con ninguna en particular. No existe concertación dependencia
auna con algún cnt on particular 

31 de diiembra de2018 la rencis estimado que el monto máximo ds nesgo crac al que ss encuentra
expuesta la Compafla asciende a 8.489 208(874,704 al31 de ditembre de 2015), el cual representa el valor
en ltros delos actos financieros(teva en caja y bancos, deucores comerciales, cuentas por cobrar
relacionadas otras cuentaspor cobra)

(6), Riesgo de liquidez:
La Compañía monteres el iesgo de escasez de fondos usando un ujo de efecvo proyectado.

E objeto de la Compañía es mantener l equitrio ete la continuidad y la Nerbidas del Fnanciamiento a
través del so de préstamos. El aceso aluentes de Iinanciamiento está sufcientemente asegurado la deuda
«convencimiento a menos de 12 mesespodría srrefinanciass sn problemacon os actuales prestamistassi sto
tera necesario.

E siguientecuadro muestra el pord vencmentos delos pasivosfinancieros a fecha de cada estado de
úiuacón rancira sobre la base delo importes no descontados:
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AL eiciombre de 2016
Pretanc
Acredors comercios y as cuenta pc pagar
Cuts popur a prosairada

21 0Giciembro de 2018

casarComares yrs cuentas pr pagar
rtpo paga paresrios

1 nots bares po pagar al vecinet

24. GESTIÓN DE CAPITAL.
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Para propóstos de gestión del capital e a Compañia, el caplal incluye el capita accionario emo yl reserva
legal e pstimonio atribuible los propietnos dela contadora. El tjetwo pincpal de la gestión del capital
de la Compañia es miniza l valor para el acciona.

La Compañía gestiona su estructura de capital y eaza os ajustes pertrentes en función delos cambios en as
condiciones económicas y los requerimientos delas cóusulas inancieras. A fin do mantener y ajustar su
stucta de capilla Compañia puede modíar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compañía
ronibea a esuctua de capta! utzando un rato de enceudamieno, defrido come al cociente entr la deuda.
neta y olcaptal total más la deuda neta

ES rato de endeudamiento l 31 de Acemtre de 2018 2015 es como sue:

Tot próstamobencaros. acreedores comerciales y oras cuentas
paga ycurs pr pagar parts relacionadas
(6) Elcivo encaja y tanos
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25. EVENTOS SUBSECUENTES.
En el periodo comprendido ete el de ener de 2017 y la lech de emisión de esos estados Inancieros, no.
han cuido hechos de carter financiero o de ota indole, que afectan en foma sgncabva os saldos 0.
ntezretaciones de los estados Inancieos 231 de diemare de 2016.


