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Informede los auditores independientes

"los Accionistas de La Llave S. A de Comercio

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de La Llave S. A.de Comercio (una sociedad anónima
constituida en l Ecuador),que comprenden el estado desituación financiera al 31 de Sciembre de
2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Mujode
etectivo porel año terminado en esafecha asícomo el resumen de las poíicas contables sgniiativas y
trasnotasexplicativas.

¡gerencia sobre los estadosfinancieros

 

La gerencia dela Compañía es responsable de a preparación y presentación razonable de estos estados.
tinancieros deacuerdo con Normas Internacionalos deInformación Financiera y deconto! interno que la
¿erencia determine como necesario, para permitir la preparación de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude error

Responsabilidad del auditor

Nuestraresponsabilidades la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntosbasados en
nuestra autoria. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Augitorí,
5 cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticas plniliquemos y realicemos una auditoría

para obtenercerteza razonable de ls estados financieros no contienen distorsiones Importantes

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldosy las revelaciones presentadasen lo estadosfinancieros. Los procedimientosseleccionados.
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes debidasa fraude o error Alefectuar esta evaluación de riesgo, el
auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la Compañía, para la preparacióny
presentación razonable delosestados financieros con el fin de diseñar procecimientos de auditoría de
cuerdo con lscircunstancias, pero noconel propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del
control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de silos principios de
contabilidad aplicadosson apropiados y lasestimaciones contables realizadas porla gerencia son
razonables, asícomo una evaluación dela presentación geral delos estados financieros

 

Consideramos que la evidencia de auditoría obtenida es suicente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinión de auditoría,
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Informe delos auditores independientes(continuación)

Opinión de aucitoía

En nuestra opinión, os estados financieros mencionados en el primer párrato presentan razonablemente,
nodos los aspectos importantes, a tuación financiera de La Llave S. A.de Comercio al31 de
iciembre de 2014, y los resultados de sus operaciones,los cambios en su patrimonio y sus flujos de
etectivoporel año terminado en esa Fecha. de conformidad con Normas Internacionales de Información
Financior 

Otro asunto

Hacemos mención a los estados financieros de La Llave S. A. de Comercio al 31 ce diciembre de 2013 y
por el año terminado en sa fecha, fueron aucitados por otros auditores, cuyo informe de fecha 7 deec
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Guayequi,Ecuador
21 de abri de 2015



La Llavo S.A. de Comercio

 

Estados de situación financiera
ALSdo dlembre de 2014 y 2013
Expresados en Dólres de EUA.

Notas 21m
Acto
Activo corriente:
Eleciwo y equvalents de electo, 6 30977 2387902
Cuentas po cbrarcomerciales 7 SArss0o 5647888
Ovas cuentas por cobrar a 17850 RT
Cuentas por cobrar a pares relacionadas. 1 15685 1800528
inventarios 9 10:90288. 9asoor
Impuestos por recuperar 150 1414
Jota! acto comente 19020760 2009.08

Activo no comente:
Actos Intangio. ES
Propiedad y equipo, neto 10 1808805 1745380
Inversión en acciones am met 1
Total activo no comente Bao mar
Totalactivo 20890579 21820377
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Las notas sjuntasalos estados fnanceros son pere negrante de estos estados.



La Llavo S. A. de Comercio

Estados de situación financiera
AL31 e delembre de 2014 y 2013
Espresados en Dlaros de EUA.

Pasivo y patrimonio
Pasivocomente
Prestamos bancanos.
Acreedores comercales y oras cuentas por pagar
Cuentas por pagar pares relaconade

 

Impuesto deso
Total pasivo no corriente
Total paslvo

Patrimonio:
Capa! social
Capitaen rémie
Reserva legal
Usados retenidas
Total patrmonto
Total pasivo patrimonio

  A
3

AAaSarna

“
1
13)
1

15%)

“
150

16
16
w

Las notas ajuntas alo osacos financieros son pare integrante de esos estados.

316750
estozio
seso
es3aso
102,786

11015100

2000722
3582

2729508
19741730

50000

129.38
1950813
745620
20598:579
 

2300586
Dre
s1a00o
bsos
305288

12995401

2050308
2

208127
15682698
 

1778800
3300000

es
1981078
8137739
21820377
 

ambaspa + ap Lo



La Llave S. A. de Comercio

Estadosde resultados integrales
Por os años taminados e 31 de ciembre de 2014 y 2013
Expresacos en Dólaresde EUA.

Verta de progucos
Ingresos fnancieros
Oros ingresos
Totalingresos.

Costos y gastos:
Cotos de venas
Gastos ce asmnstracón
Gastos de ventas
Gastos Mnancieros
Total costos y gastos
"Vlad anto de Impuesto a renta

Impuesto ala ento
Utilidad neta y resultado integral del año neto de impuestos.
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La Llavo S. A. de Comercio

Estados de flujos de efectivo
Pros años terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013
Expresadosa Dolares de EUA.

Flujos de etctvo de
Rectodo de cientes
FElecawo pagado a proveedores, compañias relacionadas y empleos
Intereses pagados
Impuesto lenta pagaco
Otros Ingresos
Efectivo neto (utliza

 ctvidades de operación.

 

1) provisto por actividades de operación

Flujos de olectvo de actividades de inversión:
Adiciones propiedad y equipo

 

Flujos de etectvo acividades de financiamiento:
Prestamos bancas recidos
Pago de prestamos pancanos
Desminución de capta!
Electo neto provisto por (lizado en actvidades de financimiento
(Olsminución) aumento neto on efecto y equivalentes deefectivo

FEtectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo alicia del año.
Saldo lina delaño,

VY_A
ng Amara os
Gerente General

Lasnotas juntas lo estados franceros son parte integrante de enos estados

2014
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La Llave S A, de Comercio

Notas a losestados financieros
2131 e came de 2014 2013
Exprosscas en Dolaresde EUA.

1 OPERACIONES
Va are SA. de Camaro (5 Compa) esna comparta ecustorana consttuda an el año 1560 subs
2 Senaica IndustS A de Ecvagor13 cual poses an formeta 190% de su capital socal

  

La acidos prosa de la Compañía s la mgodación y comersalzarén de Squpos, repuestos y mater
para esos mayarral

Va drtonónereela Compañia es Av Juan Tanco Marengosn y Av Agusta Free KZ, Guayaquil
Ecuador

Vos estacos financierosde La Lave $ A. de Comomio para el ño teminado el 21 de dcembre de 2014
Pueron penados atentadospela gerenz para emel 2160 gana 2010y serán presentas ara
la aprobación del Jura General ce Ascomtas. En opio dela rencia ass estados Aranctares serán
orobados sn modcacón

2. BASESDEPREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS
Lex estados "mamar 2ÓyNCS nen ano poeparados de SGuEIdo con las Norms Ieragonses 98
fomacien Financia (ón sáeiamte. AF, smáidos porla Inem, Aorcunang Siandords Board (an
acierta 1458) vgortes91 91 <e onemra52010

 

 

Vos presentes estados Inoncieos han 0 preparados onbaso al costo hstcco exceptopor lasganes
oe benefoos a empleadosIgo pazo que sor valorzadas un boss a métodos actuanaas(case Not 3, a
Fur de 1 retos de contaba mantendos porta Compañia. Losestados Anancieras se presentan un
Déleres de E UA,que esla montda de cuso legaen Ecuadory moneda Funcional de presemación da la
Compañía

Los putos de coriabsdad adoptados son coottentes con asapicadasen años tenores mxcsptoque la
Compaftaho adoptadolas nuevas RIF y NO rewsasos que son otgatarasparasos penogss que semean
en odespobe del do enero 2019 según se desens acomtnsación

 

-— Compersacin de Jcivos Mnanseros y pasmos fraecieres Enmienda 6.2 NIC 32, Insumos
fnac
Cusalas per scbery por pogary cono pata. Enmaanda ata NIF 13 Medida del valrrazongtie

Debido 949 esvuetura de la Gompañte y "a Patusiea de sus cporacone, a adopción dedichas esmas no
lao unocio sito en su pesó aoeira resultados, por lo arto 9 ha so necasso modificar
los estados manaiees compares date Compañía 



Notas a los estados Inancieros sommecres

Exsten ctas medicaconss eu tanta ss pican porpora ez en el año 2016, em embargo tes no
tenen e.alguno 655 presentesestados Eranoes

3. RESUMENDE POLÍTICAS CONTARLES SIONFICATIVAS:
Las prnoveies nolicas de contllidad Spicades por la Compañía en ja preparación de sus estados
úAnancitossantes seuentes

d8l, Etsclro y equnolantos deefes
El efocio y eunalarts de esco Inclyon el sfectvo mn ceay en oivciones francas,95. pomo
tamcniclyen Inversones temporalescon ygnsimientos de Yesmeses o menos

(o tiatrumentos franoleros

(0 Activos Gnarcioros
Reconoeimiento y matiiónInlat
Los sstmos Mnencros cenmo ac arcode la Nena Intemacioal de Comabisd (NIC) 39 5e
Ciasifsan cOmO artos francis al veor recomatio 00n tambos 6a fertadss, pestes y
Gumiss por cobrar inotrnonas 1 sor egniendas hasta su Vengriento. MveIsanesFmencleas
«tscombies para la vonta 0 denvados esigoados comoInstumentos do cotem. La Compara
Gotormao la cunado de 2uS achuoe FONOS al moment da su 1ECOnORIMEnto ci y
sanoes opIspado eevolar et cetormacn el al decesa aña

 

Todos 19s Satnos Inasgeres son recongala Incalmente 9 Su aer ratorane más los comes
estos alba; ala Lsoneac.n suceptos Sos ngneos a vaa razonsbiensyoscostos de
Pansacoónse reconocen en estados

Las COMES 0 veria 66 90H0S Sranaerosq squoten Y Brvegade los autos asno de un
Parado de Temo aslaticcóo por segun 0 por comención en el merceoo (vanssccones.
CSIMeTsonDles) 38 resonccen en la fecha de la megacirión, 6s asar en a fecha en la que 19
Compafíass compromete a compra o vender eseivo

 

Los samos franseros dela Compaia mcisyon sferguo y aquraites de efero, cuentes por
Cobras comerlo, ventas poe tea tosrelccrados y tras cuentospor sobar

Medición posterior
Lg medión posteo dels acbios Mnansircs dspenge de su csaifezcion, val Como se detal a
strain

otos rancio 1 vito raronao con cambios 6 sesutads.
Los actnos Mongieros el vai sozanabl con comblaa on resulocos aduyen a los avs
FMonsenis para negocar y los achos nencioos goplgnsdes al mirvento do Su egoncamento
iuaot omo var azonotiecon camplo en resultas

 



Notasa los estados financieros connuscón

Los achvos Inancieonse clstian cn Iremos para nogocar 6 se póqueren conc ropósto
da vemienos O fePomgraros em un Turro cero Esta categoria Incluye los instrumentos
Ananasroscados lomados porla Compañía cue nose esznan como Instuments de cabenura
an relaocnesde cobertura según sedere en la Noms Ivecode Contaba QC; 20 Los
ervagos luca docotodos Implsan separados, Lmtén so lasan como aatanios para
Atgonargslv que 50 ere Corto rumanos de cobatua cocos

Los actes sonyeresa valer razonable són cambiasen osados so contaban an el tado
murción froncita po su velrrazontia y ls cambos sn lorovale razonable son reconcaidos
omo gros o casisetas enel osado d resutadas Integrales

 

La Compañía co dans aclos nanzsrosal valor ratonaDle con bambros on rosado al 3 de
tembra de 2014) 2013

Préstamos y ouantasporcsbres
Los préstamos y comas por caras son aatvos Francis no demvagos cuyos cabros son Fes 0
deseas, queno es negocian enn mercadoato, portas que1 end no tens mierde
vendernos Imadatamsnte eun sur próximo y que notenen1es5osde recuperacin erates
su detenciocreio

Despues de 5u reconocmento MORpstes actwas Financieros $e maen al costo amortrado
estante el uso dol metodo de a tasa de maras oleo, menes cualquier deenora el valr El
ost amicizat so exiopiansoen cuenta cuakquerdosyerto o pme 1 squisian y Es
corasions o los cestos que 108 ¿na por msegrante do la tasa de mires eleciva 1 amartzación
e 13 1058 de avoIÓs oleo se seconcca como green Braco en el estado de resutacias
Integaes Las péxdcas quresulon de detenaro lalo e reconecen nel etaco e resulácos
como costosInanceres

La Compania gas en asta cotogora 138 aus cuenss elevo y aqurnierts de efec,
umlpor cobra Gomensales cuentas por cobra poestelclonadas y ctascuentaspor Cobras
los cuates 500 expresados al valer da la transacción, Osio de Una provaón para cuentas de
incotrabscuando.aia

ipuersones 9 ser mantenidas pasa su vensmento
Los aclos Iaoncesos np deudoscon pagosTs  deteminatles sa csstisen como mantenidos
asta su sontxmento cupnso 19 Compañ senal mienodn y escacidas de maneras hasta su
vencemerto. Dospuésde su recongolmenso Ino, Compañía me los avecsones anios.
osa sy veneaiento Hlccalo amorizado Uno e métado ds merlotto, menos pau
ntedel Valer. EL roto amortzado secateo tomado en cuenta cualdoscusnt o ma
sn la adquisción y as compone losconos quo Sen una porte mtegtnte dela lasde seras
saciva La amertesción de lo tasa demeras sfscina ss sertopos como mgreso finance el
tado de rsuladosInegiols Los persas que sole del defi deluase reconoctn an l

 



Notasalosestados financieros(.onsunen)

sado do reguladas mecrles como costos ascires

Lo COMPEno eos nversones ser mamtenashasta du vONENO 31 8 desembre de 2014
vana

Act02sPrancircs dispones peral venta
Los getvas arcos dponbles para lo vena ncijen tos de patnmonwo y de deuda Los
versiones an patumoro dlsiicadas como Aspomues para la vera son acsas que no 56
«isclican e doma mentenas para negociar mcomo al vaer razonable con combos en resultados
Les bulos de deus 6n esta categoría son axusllos quo 5e esperamiener por un gampo,
insetexdo, puro que so pueden sender arte una necosuiad de ludez o ante cambios en 199
concianes dal mercado.

 

Después del psencomiecta ms, los avs Inse..ros dspombles para la vonla so ren por su
Vairrazonsua y las ganancias pórdls np 1eokzados e cesonocen como co raulmegral
en el patimonz en asen paractes Enoncieros dspontis para la vent, sta quel mverlón
se 08 ce naja Es ess momento la Ganan o DEacumuladase rezanacs como una ganancia
paraa 0 38 considra Como Un GKtenoro de valor de a nverid, en cuyo caso, la pásóda
Acumulada os rectasfcads al eslaó)3 reselados Imegrales en la lnea do cestos Inancetas y
liada de larva (espotwo En el ceso que nase pueda determinar un valor FazpOr
aña de un mercado Soo o de Infomación relevate para eu actemnación, estos Seco
Aran.eros sa pretenan coto

 

o bene anos fnanciros Osponies parala venta al31 de dcirrs ds 2014 y

  

Un sctwodinacciero(, do conesponder pars den actronancieo pane de un grupo de sos
"narctecs seres) se dade asa en cuentas ruaedo

Expuentes derecnos rntracugossobre ee fuasce efectodel acgo,
So transteran ls deeshos conactates sobr lesGuade aletvo del actoo asumouna
sbiganén de pagar a un loserla Icaidod Co tosfs de etecivo sm una demora
Significa a ros 6 un acuerdo da Lnsfrencis (paSsrough arengemeno, y (a se
hayan Vanssenso sustancialmentetodoslos nesgesy beneSicos mbecontes la propos del
scivo (a) n0 sehear anstedo 0 Istengo sestenuaimente todos los nasgos y bancos
inhesents aapropias delactvo pero ss haya Lenstedoel contiezimamo,

Ksongo la Companía raya ranstendass derachos contraciualesde recos fujs dsafecto de
Un estu», 9 haya estrado un azucrso do tansleonca poro no Paya Vengfeñco nt retenido,
uslancimente lodos des Mesgos y benefercs Imerantes 6 la promdad Sel 3.0 me Paya
Iransondo el conedel mimo, el seo se contra reconocianso on la muda dela notación



Notas a los estados fn8ncieros ternuación

m

contewada dota Compsfa sobe el aro En ese caso «Compatan resonoos el pasivo
rolacionado, El actvo transferidoy el pora selacignaco ss máen de Una mara que refe 105
dreshos ls ostgacinesque ls Compania naretenido,

Una mpiicacion contada que omla PO 9 stgatas sobre e soba tranetado se mi
come 8lmenar impoca anta sl pare OMgwial en WDIOS del 2y el imparte marmo de
comtaptestción que la Compañía sara recreaa devever

Datarioro de activos Iinancieros
La Compañia cuaen coselet de ostada de sacación nani, slo videncia objevade
os un activo francis 0 go de Sebas namas gd otemrados Unamo Vance 9
151 Supo Gs actos fare e consagran sleia9os ly slo s, Este mudencia orto de
detenora toma restadode una a Más evertos que han aus despuén astreconcamenta Inca
detsva fun evento de pérdida st) y 6 evento depsi uene un Impseto am os fosde
ÉSoIO Marasestados del ato Snanciro 0 nabos financede la Compaña, qua pueden
estaras ge ferma confio Everde detener puecen ser Ingelos e quelosdeudos o un
augo e asucores están espermemanzo dfculades Inencieras eifnias. empagos o retrasos
en pogos se nareses  prmogas la probabidad ds que entién en qua y gra recaen
franca y cuenlast jes móxan que ce ero dtinación mensumble enlos
os de efcruo faros tales como camivos on also 0 en conticones scondm.asque se
«sregcinan con ves precelammados

 

  

Pastrosfnansieros
Reconocimiento y madición incat
Las pasos financieros cmo el alante de la ona Internacionas ds Coat(NC29 58
«tasiican como pastos Frarcitosel valor rozomato con Combos en resaaaos o prestamos y
cuentas gar poger egin sen poronte: La Compañia determno la ciasócacón de sus pasms
"nanisros en gu reconccmento cal

 

Todos o pasivos financierosse racenccen malmente porsu vsorrázonais y enecono dels
Frbstamos y tuentas por pagar conbizados 1 conta smotzaso netosdor costosdo transacción
arezamenta aububies

Vos pavos Angncieres dela Compañia ecleyen prástamos bancas, acreedores comeraass y
tascelos porpagar y cuentas gor pagara partes relacnadas

Lospastos fnrosss reconocan cuandola Compoliaes pane delos aquertos cectraciuats
del nsrumento Los paawos fnanmuros son lamficadoscomo obigacions a cono plazo a menos
qua da CORAengae derecho recal.a para aneacuerdo o ls ctagesones por más de
duce meses después del tech del estao da stuacion nancra. Les ens de fegnoarmenso se
reconecon segin El cero cet devengado, incluyendo las comscnos rlaconedar can la
quicio del manciameno

 



Notasa los estados financieros ¿.onmacióna

esición posterior
La madicen postorde pasos Maneleros depre de su esscacón, alcoro se Coal a

asuosfnanaaros al vaa cazonble con Cabos 0n sesgos
os pasivos fnancteros5 alo rszcnsbl con combos cn reulados eeyen postes francis
Fmemtarigs para neguuas y pasnos fnaneros desgnados cn el momento de su recanccemento.
MEavale razonae con camelesen sesutados

Los posos Tnoncros e concón zmo aries para negocas 5 secoran cer popsto,
de negociados en un [Juro cfcano Esta categría nctuye los matumentos fnavaeros der-ados
amados parla Compa, que o $6 desnan como wsturenos de ocberura n relscionasde
covamza según sadto Gr la Noa Internaconal de Contebacad (MIC) 39 Los donvados
impactos separados tambén ee clsfican como mánienos pora negocer sao que se desgnen
«coma Instumertos de coberra afeazos Las ganaoWas o pErddos por passes mantenidos para
egos acontecene el estado de osutados mtegtles

 

 

  

AL momento de su reconocimonto wal, (a Compañia no isis sungue paso Tmancira cana al
valrrazomstie con cambosen esulados

La Compafía no tan pasos fraesttosaivalor razonio cen Camisas en resulagosa 31 de
“ctambra de 2014y 2012

Prestamos y cunasfrpagar
Después del re.cnoomemo amos los pufbtamos y las cuentos por pegor seeden al coto
pmarerado utzando el método de ía lses de wiecés efechva Las pA0amsos y pBiddos 56
regonacen en el estado ge resstados msgrales cuando los pasmos se dan de baja, asícomo
tameién a avs de proceso de pmonzación, a avesdel mélado de la 1960 do rvorós olaa. El
coo amanzaso se saul tnisndo en queres cusiquas descuento o proa an a adquicion y las
comoones les coso que son usa parte Integrante de1a 50de njeás olctva. Lo emorizacin
delotnso de nenes efece neuyocomo costo fnancgra en lentas do reeadosiegals

 

 

Bala de pasivos financieros
Un pasta Inenciero es dedo de Ema cuando la bigacion esperada en 0l corespaoertn
eontto mayo ua pagada o cancelas,o nsya exprado

Cuando un paseo nencea sustente es osmplazadopor 00 provemonte del msmo prestamsta
hoj condones sustansalmante agree, elaconcinesde un pasmo eustenta so mean
de manera Sustncal 132 pormuta o mcícación se vata como Una bata delpasto cugnaly el
cESOMOCIoNALO de LN MUEVO passo, y la Alerenca en ios Impartes respecwosen lbs as
trooacen enel estado de eculods mtsgalos
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(il), Compensación de Ipatrumentos fnanciems
Losastuos y posos MANOR! $e compensan y el MoDIo net e presenta en el estado ds
suación ano, puando se Len el dreono legal de componsares y o gerenoto ene a monción
«e concursossobra una base nata e pare ctvoy ca0.ola el pateosrutangomente

tnventarios
Los rvnfaros esto Verados srcosto o avis neto de retzacón, el menor pxepto mponacenes en
tránstoquo 56 tegetrancomo. E wlorceta de resización so delia qn base el raco veta e
+purodlnego.menoslos coxis atracosde laminación y vent,

El costo se asquión comprende el preso de compra los srencoles de mporiacin, los costas de
orsuode el simacenamsenta y oros cetemente sUbuIRIS a la adquascan de los ementanos Los
des.ertcs comerte, asraras y cs ps idareason cucapara cetormurar el ss de
squid

Activos intangibles
Los actes éangexcs aqueos so miden rucalmentalcosto, Lugo del reconocmentoanal ls
¿cies Iriengies 92 ragstrn l costo mensla aroYKOCóN SCUuida y casiquir pora atumtisoa
por Seeraro elvalor an caso de tr

 

Los salvos uteriles con was Lts finosse exoludn poa Cetemnarse usaran algun detenco del
alr sempreque etaunmá deque lactvo vieogtie pudes aber utrso dich deanoro

Las ganaraso péraaas que esran de dr de Lap un sto Intangtis semsn comoadria ente
et ngreso melo prcecnta ue la vera y al more en oros del pote», y se reconocen En el stado de
rostñados meztalescuamno seda e bag alacto

 

¡Coma pato detes acivos ntangiias s rerngcen ls Iondolo pregremos de cómputo aqui.
que ss caplalzan sobre la brse de ce cotos nvuendospara aqu gonoron 10 $ pragtama de
compuso especEstos celos seemoruzen en 5 años

Propiedady oquiro
La propecaay equipa sen mesos el eos do adqucion mecos depreseción acumuladoy pérdica gor
derenero, cunado est tmcoresponde

El cost mis de la promedas y euro Comprende su precio de compra, incluyo atonceles e
Irpuestss de compra no reembisatias y cuales oxstonesesarlo pera ponerdona two en epersrón
y 80016350 de stos que cafrn, el esto de Fnanczamónio. El pies de compraselgora tral
pagado y ol vis azote de cuRIuer cua contraprestación Entregaspara adquiel soto. Dicho
costo taribon 1rahyo 14 OEsenDoIO relacensdí con una mera sorna y el cesto uuen
remplazar pans de lt maquinas, ebiono equipos, sempre y Cusdo sa cumplen 200193 esteros
de recenourmento, cstganicss el valer en res dl components qua ae recmplaza Los costos de
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rararacióny rartramiento númanes son aconosis comgastos sezón se Inouan

Los ames clascados como secondy eaupo so depracin afermi nea! 1 go desuo
quese expresan ños. Aosctmacon se presenta une dsempaien o8 cstmasio09 ciua ul para
estos setos.

amos

Eounos 1
Mario y erro 1
rines ,
Eaucacon a

 

Una parida de propodad y equpo es rela al orsento e su venta o cuenco no se esperen tener
benotaias cconbmios ftues por su uso 0 venta posterior Cuatquls ganano pea que sua al
+remento delratro el 2cwo a saleujada comola dleronci enVe Sos mass por a esta y e atar en
Ebro del cono) us magraslesco de resulIntegralesen l año que ser e ario

 

La vn ul vers resusles y el meiooo de dexeclaion aslecconados se ressan y atan
prespectvamento la echode ciede cado piso de paespander

Detaroro de setos po isancieros-
Lo Corpaio eveso a mn ce 0339 ao 9) ese sign male de que el vaicr de qus acts se na
elemcrado Es xls 1l ini, la Cempasio hace un esbnodo el Impre recuperane de pro El
vngeco 1OCuporaDe del gio es el morente 34 lor ororople menos 1 coses e vent y su elos
en uso, y us detonapara ada acto Indvtol, menos que el aio no peosre nur de efecto
ue soanlargamonte indopensintos de cos aos o grupos de acivos. Cuando salee Herosde um
cun encece 63 pote recuperaba, e consuora que acto ha perdio vary es educa ero
impone recuperabie Para detonar elver en uso, 15 Mos da alecmo fubros estados 5on
bscoados 9 9u valor presente usando una 1858 de descuento que rea a evcncio actual del
mercado det valo del nera en el empo y ls nesges especios del asta. Para la cetemuneción cal
Vaor casta menos los estes d nta, seloan encuenta operaciones recientesdl mercado as
Futsca. Sino puedenlecestes de operaconas, ss ska nl modelo valoración que fest
mas spromeco Estos Osos ss venfean pora múniplos develoración ccpzaciones e sccanasy tcs
indeadores Ispombles de valor rarenats Los péraios por deteneron reccnocidos an el estado de
rosutados mtgrelas

 

 

 

 

Dita evsluzción require al uso de estadosy supuestos fos comofos velimenes en vorsanes oe
cesiuar presupuestos de capa préstamos y tasas, anís estacasy costos operates 
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AL31 de dira de2014 y 2010, a gerenza o a Compañia cansa que no excien miz del,
patata o económica que extsen que al valor moto fOglrs02 CONO Propiedad y equpo, y acowos
¡PRONGLIOE 0pueda sr recuperado

Arrendamientos
La detsimenscin de ss un amero consiO Incluye un erentomasriz se basa en la esenca del
cuerda a la acta 7su ccebracón, sl cumipimiento cel acuereo diendo del uso de ung 0 más.
cos especia, o 51 el acuerdo contras El dsceeno de Uso Cel ago, muero Ls d<recho o e:
encuentro espectiago ge manera explo n ol acuoso

 

 

Los pagos por mcamentos OperaIMo sa ezonacen omo gastos operabvos 6n eestado de
costados mteprlas, nfIncal 10 Lp del lazo det arrensamento,

Proviatones
Las peonsiones con recenozaas cuando la Compaña tene Uno cesación presente (gal o mplata)
como temtaco de un awwto parado y 85 crobobla qUe $e recuetan recursos para canoslar las
etigazones y cuando sopueda hacor una estsao0n Kooldel Impone se la misma. Las pronsicess59

ion nano y $e rain aro TOejar la meps astruacén os

 

esengas esa fecha

1 efectdel var temporaldel áívaoes sica, las rones e dosaventan urizando ura esa
dle nerds actua dsmarcado aosde impuestos que tétea, cuandocores, o sges especfos
dal paso Cuando sreconoce eldosucmio el aumentodela prousin pragustodl paso del ompo50
raconesecomo un cto francira encl estado deresultados miegrles

"enetctos a empleados

pa,
Som benetoos yO pago es Iuisado esta el£rmnode os doces meses Sigues alciama del pelao
am elquo los omploados Man súesaco los servsos 30 secopocesón como un gasta par el valor fam.
descoma)dodobonefros cto pazo que se han de pagas portales sensatos

ama parte de los heneñss 43 coto plazo se moluysla partspaoón a tabasaderos. que $ ctula
Briones 15%sobre 1 ed conato

areoriazo
La Compania, seguras leyes stores ugartos, manbono un plan de bonesoos desues y postampo.
que comespanda a un xn de Jublacn patera y desghuct que seregiscon cargo recado del
ha su paswofapresenta valor protectdé ta oBigación az feeno del sesgo de stunn nancera,
ua so delsauaimente con bote 2 Estudos AEIUII1 sEgIzOG0s ac pero mdependant,
sanoel meto de undad do rro proyectado. ES valor presente de Las otpococes de beneficios
síscts y postempleo se detrmna desccntgndo les fos do salda de clectwosstenac:s
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La tes conttie de la Compara para.cs panesde ubación y desahusso es resonsose las pérdidas y
Sananzas aciuioles en su Itudoo en l estado Ge resuidos mnegrals en al perico on elque

Reconocimiento de Ingresos
(os rigeson so.onarsds cuando so han ransfando todoslos Sesgos y bereioos nterentes les
Esenes ntogasos y es prctebla que los bonofis economicos asacaxdesala iransacción Ryan a a
Compañia y el monto et neso puede serresido confablement, mcopen“ertemantedelmamento en
+ 068 el CObrO 808 KEZMO LOS WgIESOS $e gen pOr el vB r AZNAR de os gras uencs,
kemuendo en cuenta los condicnes de CoNo Jetmaes contrciuaimente y sin Incas Impuesto a

 

Los ngosos procedentesde la vara de poducos soroscnoten tvandals nesgos sgnkeatos y las
vertayas mherentos353 propisdad ss hayan sustancalmarto nansiendo al comprador 1 cual ome por

de losteonos 19 genera sImomentode a anta

Fenefoarosossima,
Losross por Iteresos 50 19cono.an sat la oso de a proporcion del ompo1nscino, usendo el
rrétodode la asade moroliva

Reconocimiento de costos y gastos
Los Jentos y gastas se recongoen a mada quese devergan, mécporcientoment dol momento en que
se pagan y 50 registraens perfocos con os cues so rolacinan.

Costos financiros-
Lea costos nanctros que son drsciamrtobubles la gaguscn deun ano que cala par elo,
on copigtzados como pare del sto de duhos actwos Todoy los demás costos par préstamos 59
«onasizan como gestos en el periodo en et que se neuen, Los ccatos porprestamos incluyen ls
Intereses ycos contas en a quenue Compañia en recón con la ceeneato alos aruertos ee
préstamosrespetos

 

taverelón cn acción
La Cempaña roger su mersón en scucon l cost. Los dtandos precaderas ss rsconocen en ls
vesñados dalaño andosupoel derecho asco

Impactos.

Impuesto ala renta comente
El actua o poslea por impuesto a la rem comería es medido cons el Importe esperado que sea
racuporaso de a pagado las auondadesmbutenas. impuesto la entes celuiado sobr la baso de
la micenación (mancera de la Compañia. Las tasas de impuesto la sera y regulaciones fecales
ermplesdasea culce chasImparesaca 1sque ess vizontes al fees e cs ceca año
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La goremaseran penbiuomere la gonción asuno en les geiscancnes de meuesta la senta
respecto de sacos enlaquels hoyosVtstonas se dejto ce Itepretsco

Impuesto aarenta diendo
ES Impuesto ma renía para los partocos futuros esrecordo usando el método del psoWo sobre las
aterencos terioratas gir la hase vtutana y conabl delos acvasy pashos en1 fecha deestado.
de suadn frencera

Lospases por mpuesto diendosereconcuen para todasls ÁlerenciosterporarisImpontles

les sctvos por mpuest endose rocengcon para tadas ls teretemgranos deduciblesy por la
comperanción fur de credics cel y pardas inbolanas amorizaics, en la mesien que sea
robots cspontsad deu dad xsara fa cobra as cuales imputa5505 creas cales 0
porsatosinputs amoctuables

 

El impone en tros 9 los octvos por msguestocenco se rewsa en cada fecha del osado docuac
Eroncera y s9retos en a mega en que ya no ses presto que essa sufrto garanca posa
ota permadr que se vilesrao una para de Chos artos Los aalbos po impuesto díeio no
reconocidos ss recaen an caga fecha del asco a euacin financia y xs veccoocon 90 la media
nues tame probaste quesusnun otura permitan recuperarcotoactos

 

 

Lor sctras peor par mpoestodemdo ve mden loz tsrss Impostnos que 16 05p0%9 2090 de
plenés en el peado sn el que altivo se resluo O sl paso we cancelo, ds cSntomdad con ls
spesicones legales gentes

 

E irpuesto cerdo renconado con las pardas no roconscids en el estado do sfuatón nanse
rerencas fueros ds Los pargas de puta ando sareconocen en coreiauón con a transacción
suoyeronte ya sem ens oro resutado tear drcctemente en el patnmanio

 

Los actos y poswos por mpuesto Sfenga es compenson sl extun drgaho legamente exigtre de
compensar les ScIucs IMpoSIwos cents contra los pastos ampcstcs cometes, y las Impuestos
foiosssrelacionan conll mira etidas sta al mpuesto yla msmaulordas but

Egeo porimpuestoego nose dessueta eu valor sue y se claro como no comente

impuesto sobre tasventas
Les ingresos de actmdades crónta, los gasasy dos acaNos 58 secan CxCuyendo es impor de
EuaIquerampuesto soe ls erts (el Impuesto luaragregado) salsa

Cuanso ol mpuesto sc las venido ón una auqusicón e actos 0 en una prestocin se
semnaos no resulta secuperatla dla avandad fecal,cuyo 0950 6se Impuesto 3fecanoes como
pame del corade séquiston del cio como parta delgasto, según corespond,
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(oscuentas por extray pur pegar que ya están empresas acuyondo lgore de erpuestos
sobre las ventas

El mpore nta del mpuesto sobre as venis quese esparecuperar de, o que comsspcnda rogar 3 da
“tonded Fc, a presarta como rá cuenta po obIar O UNOCUA Fer paca, en el estado o sac
iravcira, segun coresponda

Valorrazonabo-
La Corigañmie sus wstumertos fraacarsaver razonable an cada teca del esago de suacidn
nancora

 El vatrazonabla es el reco quad roclua porvendes vn acto o que sepagar al uansisrun paso
en una raneacaón erdmada eno parteyonies ds un mexsaco la fecna de meciccn. la mediciónal
vsor razonable usbota an el supusode que Pe 8esacota Doro VENel acto o transfer el paso,
tere lugar yases

En el rcsdo prnpsl para lacuen paso,
En ausencia e un marcasopercal, an emercadomás ventajaspara el ato o ps

El mercado propal más venoso debe so scosflo por l Coepañía

El vase razona de un actua o paso so mudo uñlecando es supuesios que los patlpanas an es
mercado uesianapnea valor3actvoo pato, asumendo que ls ectlganteen el ercado crían
sn su mermas cconáio

La mesadel uslrrazngtio de actos no Franceros toma en consideranla capaci e se
partcgante e et marcado para generbanefizos azcubrecos mestante cd mayor mejouso deoso 0
vendéndao a apartoparte en l mercazo que cseca elctvode la momanera paso

 La Campa unizatécucode valuación queson apropladas enlacrcunstencas por las cuals ene
stosmermascisponive paro eg olvale azonstl, maximizando el uso de soe sanas
ceteyantes y manragonco el Uso de tcs ao OsecuDles

"odos los ncuwosy pasos per sos cusles ss dolominan o revelan Vaorasrascnables en ls estados
(nsrceros son cascos carro de 3 jrrgua de vane razonsbio csemta a comunión anbaso al
ival-mas bodo Jos datosusados que sean sgueatvos para la metraón q uta azongtlcomo un
sado

 

Must! Prepa cotizados vo austados) e mercados scawospara cts o paseos adéncas
MWAIZ. Tecnicos de vaciónpor lecales el nues más hoj de nisemación que es snfialmo.

Patata medcón base rozanes ecta o Inrestamnte onserabis
Fineta  Térmcos de valvacón porls cues live ds ver de lnfrmación que as ignficao.



Notasa los estadosfinancieros trorimuación;

parala medicinal valer reto o es obsematte
Para dos tos y pasos que san resonscidosal valor rare 0 los estados inaninerossobe una
hase rensremte la Compañia celgmna5 se han produ.ido tanstrsrcas entr ls diferentes aves
ento dela jerargui mesetaensdela sregorze.in el na) de cadapario de repone 

La perede a Compañia elermas las pocasy pcoedimentos para mediciones el vrrazonable
cenprentes y o terurentes. Acad esta deInaagoreenga es mocmientos en lsvalores
dls actos y pasos que doben ser alanzadosde acuerdo con ls pacas contables ia Ocempania

Paua propósrasdotasrovcacinesde vet razonabe a Compañía ha determinado ascases e aces 

Y pasmos scese la ase ce su naturaleza. caraienstcas y nesges y ol rvolde la o asquía d valo
Fazonsble La cama se explo amtenoImen 

(6), Fcomospostenores
Los events posteos a ere del año nus prevean inernaciánalasobre la smuscuón Srancora
ds la Compara la fine asi estado de stuación Ananaiera (eventos de asta) san mctudos en ls
estos nantes. Laseventos pestenousImportantescue mo son eventosde ajusta en expuestos en
nos alosestados nano

 

A USO DE ESTIMACIONES Y SUPLIESYOS CONTABLES SIOMIFICATIVOS
Va preparación dels esos francas esque que La gecesci ute junos, estragos y eupuestes para
sterminarlsctas sepas dectas y pasvos, la exporon e sctvos y pasivos corungentasela focha
delos estados Enanctrs, sl os ases reporcas de ngresosy gastra por ls añostomados 34de
dlctembre e 2014y de 2013

La gerencia constara que os estmacones Incues emos estadosfinancieros se eectaren cbr e asede
Au mejor corosimiento de oshacirelevantesy E Junsancaas a E schado plaparsción os más, im
par, es cesutados tes opción drde ls esmaoonesIncluidas elosestadosManeras
La preparación de los éstados Inanseos incluyolossquiniesofuns y stonesemcaas ulizadas
pora

Estimación para cuentasincobrables
La Compania reconoce perdalcamente enls resuracos get o uno estación para cuentos mestranes con
respetos suponaio de enes. La estenacen se 1998 prooipalmente ena evizaJen de a armguees de
los sais poe Cobrar ua ansias mitral ce. eeuder y la probublidad razonatio do recuperación e los

Veda utdo propiedad y aquipo
La propardad y aqui se regstren el stoy sa deprecia anbase al méteao de nas reta durant la nda 8
estradade diuhos schvos. En aqueos coses ens que ae pun dotamanar que a més delos aros
cer
cuerdo ala wa a restzsereusara Fastres tales como los micos a el so pislicado las stos

 daminazas a depreciel exceso arte elvar en losneto y e valor ce recupersoón setrado, de
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acts padrin ho que la va ut do lOs AUS Se ura ismirudo Las astmaucnes 56 bason
pracpalmanta entaaproyecmonssde uso Jtuo dels actos

Impuestos
xttenmoenaunirescon (2590. le memracin de regusccnestias comes, las cambios on
ls normes tratas y st morto yla cportancad qa ss gonera el tesuido grvobte Mtro, La Compañía
tatodo promenes. sobrela hase de ostmenenesrezanabs, para 1s poses consecumos demadas de.
las napocciones resizados por poe de lo eviargootbutara Espora de sas pmvisenos sebasa en aros
factores tes como la axpanonca en OpoccenostuDotoras pntesors, y en as iones nterpalacioes
osa de las yagulacenes bibulanesresizedospor 19 COMPAy us assscrastegles Esas dlorontansde
irerpretación fuesen surge en una gran vanodad de cusstones denendendo de «es crcunstncis y
oraciones existes on etluger ce domo data Compañía

Obligaciones por honoñisios a empieados
E vals present as obiacio2s deplanes do pensón se determaa mediante stacones astusrats Las
valuaciones auluscalos Ímglcan vadas sopostzcras que podían ciferz de los aceetmentos que
etoctvamentotendránlugaren el Auro Estas supesstcnessujen la determinacionde asa de descuenta,
los aumentassanas uturs, los Índices de maricasy os sumentas Kos des pensas Debo o
comiera dela vOuscn las sUpcaeicoss ayocay su netalzade 113)plazo, asobigasnes por
benoteros demos von extemesomente scasligs a los cambios an estas suposcienes Todos estas
ugonaonose seven 0 Cds exi de credt perio abre e quese merma

Para ta deremnsción de la 1953 de descuenta, el parto coosdoró tas tas de merde [ss Bonos de
Gabo del Ecutder que fenen pazos de vencmiaroo slmiares o que se aproximan a os pitosde 8
rtscectnos csgacones por planes de paran

Etinace de mona sebass entas cables bomélncas co cspoñonsa cesan puticadaspor el testo
Ecustotande Seguras Soi (1595) sogun RO No 650 del 2 de ageslo de 2002 Los asments futuros
e stasy parsones se basan en os Indios cs nación futuros esperados porel pais

 

 

Provisiones
Deludo a 155 wreridntros Imerentes 2 los estres necesanas pera deteminar el imporis de las
fsowsanes los desembolsos reos pueden ctde ss mvporessecunocos orgnbnentsobre a base de
tas estaciones centradas

La astoricia.ón dela canidad a ¿xoYisenar ess bosada en la maja astrmazon de los desamicas que
seran nscesacos pagar por la ronegondtrio 0blgoció”, tomando en consigeración toda la Infomación
tspontxs la echa deb estada de smuacio ranciaa, incluyendola Opde expertos nsepensemes res
cmoasesores Teges y censores

1
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5. NORIASINTERMACIONALES EMITIDAS AÚN NO VISENTES
A contecacón 66 Bnumeson asrengamtemacinales de nformación Francera y enmiengas amusos con
vence pOsenor y dos eroos econónseos que comienzan el Y ds enero de 201a En este send, la
Compahia ono ta wienciónde adcpar stas smemss segun comesponza. unio even gq genes 

 

 

a armas Vasa
Emena 18 MG 39 gli alo plenos. Planes a LONECRES ANOTE 1 e boda 2018

Enmnenta 108 MUPago asados acens. DOM08ani de uercadad 1 eercoda 2010
Exmverta 1 AF y Ctinroros de meses Cortabizoin de una coMaprcisión Y qeyUiade2714
corren

 

Esriinis 4 la NP 6 Segramos Ca cpuAJOGSSón de sagasds cusco. copuode 20%
Concincin dl 11 de acord los semana yol deacadenta
Enmnta 28M15 pla NIC 39 PIOpoSeSs, lay 09090 Atauses God de 1 ao
enlaeslapEpna6 aeric amrescon sal

 2

Enmenda 15 >MIF Za Inc 0 ova so pts rjoadas. Pascral pescao 1 690de 2016
Ermendo Se NU3 Comieszoresdengados Fomasingo veros counts endosozoe
Fnmerdo 21 NIF 13 Mail do vtr ezone. ICAC 0 artos pasos Free ju92018 

Ermenta913 NC 40 Prspmtaces nerFerencson o AE] Combncansde 1 ao e 2914

NE Cutieamenosauscepas armor zeta
Ereerd xl F11 eutrs ona. Corablcacto ss pigoncine de parLo 1 morsa2010 

an pera nesCamaras
Enuenda na NC 19 UC 08 Polar pt y EqUDO AUS marie Air| sonar016
rsés sceptes dedryamoniaco
Esienda 22 O 1By LEN41 Popoly oqupO y AgORUmO Patas producess 1 de nar 2015
smc3 a IC 22Ctneos tears. toela partcpeodn 1 ner 2015
BARS nus acondado rfproements de contcon canes Ve rara ezo17
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8 ESECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL31 08 Gclembre de 2014y 2013, el aida doetey equiintes de efestwo secesoscoma sue

294

Serena 109. 22
Bares e am rr
trionestomgoras a 20025
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412 La Compañía muisv contassort o Drs de E UA yEsso annao ete oay des
barcas cel xteor 19% nasscbrespancncas y o ganances

 

(8 13ddto de 201 cotespane a miesonssemporls en banco Jet cen enorme oterra de

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
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8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
4.01 e semis cs 20%4 y 2013 el scido de cues usetas porcobrar soformaba de tasiguerzemanera
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AL 21 08 Gemde 2014 y 2013 los prismos bantaros coroependen a fnoncsomentosreos de
Donoss cas y Sextror con vencimiento hasta 260 ds y que desengan Intereses a uno asaanual
romesto que acia entre 750% y 77% 7 20% y 8 50% ent año 2013)

"oeste ovnis e aranemtragads sobr dichos prtamos

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
131 aembra de 2014 2013, sida de srecoes comeruaes y asas cuenia por pegarse desgisa,
como aque
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19. PARTES RELACIONADAS

al Saldos y transarcionos sonpartes rlacionadas
AL 21 de ésontxo de 2018y 2019, saxos por cobras y pagar co portesreaconados se asegosan
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dal. Serasprogre a aa deposeBea.

as senos y comgras deseats > panes relacionadasson ralgadas a precos nonrales de mersogo
Los toosponentes al ee del $no estén gararnzacos, no devergan intresos y son Iauiagos en
eta

"o cxsiengrrectasenegasas reus por cuantas porecbrao pagardo pares retaconidas

(5) Anminisración y ata dirección
(as membros do la ala asfnsCoción y CEmMÁs persoszs que asumen la pesado > <a Compañía,
Inchyenaa a. gerencia genera, as coro los acconstasquela representan, no han pantopaco al 1 da
¿tctentre de 2018 y 2083 en tansec..onesno fbuzatosy rtevartos

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

ortoplazo
A 31 02 dctembra e 2014 2013, lalo do tenes a empleados a eclazoss desgisa como suo
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Justo dspuso duelos auroras uenen gerecho a la Jubisción Potrngl mentiznda onel Códgo cel
"Trabajo sin paramo dea cue les corecponda cegónlaLoy seSeguro oval Dbigataio. Do canmidas con
la que menciona e Código del Tato las empleacos que po vemicanco años o ás nube posta
somos commnuRda o mtamamdamemo. lendran Gorgeno a ser (utendos por quempisadoras
Adicnaiment, os empleacos que da fecha de su dgendo hubocomeSso sort años y menos 69
valinco nos daa cenruo o Itsumo, tendrán deseo al parte propemonal dana ubican

24 tambiénde acuardo on el Cógia del Tiscap, lo Compañia Lenunpos:9 POrmomias cantos
empreados que 20 separen Dacotas ecurstancas Esta provivn cubre os bensfzas de leminacin da
retacón Iotorl por detalsolido parcl empleador o pOr el tabojador e empleasor Rotor. al
tbaador con el rento (oe crmdel exujelnte a 19 ati JemUNCracImensual porceda uno de os
Años de senacispuestas 2rama empresa o empleador
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Palolg pls por beneempleados. 000722 2909998
  

La squrerto taa teselmomento de prom los componentes gelasto net por ubicó par
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O) Veyroneri por 288518, 23924 J5AJORcorespondamis a 0s año 209, 230 29
respecto

(8) Impuesto nl renta reconecióoen rovuíadosdel año
El gasto par mpuesto oreque so prosemta en el estao desulazosmtegralsde ls cs 20%4y
2019 so compane e a siguente manera
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(5) Conclición deleguitao contable abutaro
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(0. Situación tributaria
1 acverdo con dspostsones legales la atondas Irbutarlo pene la asus do reusas es gecioracions.
del imeunsto ala ento dela Campaña Sandel laxo de hasta ros añas posterros contados a pare
ela focha de presentasdela docaracón del mpueelo la renta, sjempra y cuando haya Cumpldo
«portnamerte cun sus ceigaconesitutans

Die 902913 13 mot elfroceso deTucalzacin la Compaño por dt año 202 scans lcuglal
fecharse ha criadael aca de deemacin

19) Determmación y pago delImpuesto ala renta
Elimpuegto alreta deta Compafa se dolemina oteuna bio amua cn ire3 de gciembro de
sa porsodo aca, plcndo a18suridses insano ha sa dolimpuesto ala senta

Lassociedades nueve que so Conctuyan esten exonecadasdel pago del Impuesto a a renta por a
amo de ao ae sora Y GUACO 3Iris TuesOs y pIOdUsias so resaca fura e 9
úunsecaines ucpanssde es cartones Quio y Guayaqu y dentro de neciossectores acanamecs

Las socsedades que tensfranporto ment el 5% do sucard? acongso «vorde el menos el 20%
45 Uabagasoes, pueden d'en 6 pago os Impuesto a ravy de su onano por el pencdo de anco
años. con al orespondunt pag) dermsreses

(0% Tasas cel impuesto af rnta
La tas del mpuesto 6 la rot 0del 22%, 40960de que la COmpaiaremuea sus alados en el
pais elas témnosy CONACIONS que establece a Loy Onis de ganen Tnblan Intsno, posta
bienes una resuccsón en la (aca del anpuBso a a ronde “0 puros portontusias sobra 6 moni
roruareo, sempre y cuando afel oespondemte aumento de cagtalhasta el 1 05 ascnbre del
guion

  

(A Antedelimpuesto a renta
E antapo se deterina trol pose dela ciación delemposso la ranta dean rnecilo antorar
picanciertos porcentejas as ver al aciwololal (menos Circa sido) patmono“tal, grasos
roy Coty gens secoxs. E artupo pa romperedo con empuestoa renta causado,
y 00 os suscepae de deciucion, seo posos ce oxceprón, En caso de que al impuesto a la tonta
causado fuere menor lantupo temas, el arpa qe conyrre on empuesto a ceamísimo

hacormente se excaran ds la doteinación el amunyo del impuesto a la ren dos gestas
norsmenales por generacón de nuevo empleo O mera e mago saafal y en genera aquetes
Inversores y gastos teciramentereizades,olaciorados con los Denafzostnbutanos para el pago cel
impuestoa arena que rescnce el CódigoOígóco dela Producer, Comere imerlanes ara las
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omblón ost exonerasss del pago del antopo del impuento a ls rea las cocinados usas
¿onsttudas par e la vgencidel Dádgo Organoee la Procucción Conerzo e versiones, asta
parun periogeSeñas

 

  

0 Dividendos enelecto.
on exents del mpuesto a la rarlos dusdendos pagados p SOuScsces foseles y a 2ocesaoss del
vien que no alón demases on petasos fscats Las dvidengos que so detntuyan a for de
persanas naturales cenderies en 0l Eovador O a accenages demandas en palcos fiscales 9
r?gimenes de manse posición están stos retenciónena (ueto adiciona del impuesto pa eta

6) Impuesto 41a Sada de Divisas (3DJ>
6. Impuesto ala Satde Otras (SOSedel 5% y grava lo nguente

4 Eatansfearco otrasiodo do ss al ens
+ Los pagas efectuados izado el emenor melee aquetosroalzados con curs Enancites e a

brganor dela perso tual a socieydeleemos
+ Las portones pentdentosde pago regadas vormasde daca (12, sor
+ Las exportaciones de Denosy semcrs generadosen al Exuador electos por porsanas natales

£ soresados domulacas on el Enusdor cuando las disas comespondentes a les pagos por
compode aemngs expritions no ngresenalEcuador

Están exenics gel Impuesto aa Saa de prisas SD]
+ Transitrercasce gerdehasta 1030 queno Inguyen pagos por consumos detagess de raro.
+ Pagos raarzados sl extece por emonzación de capi6 metoses de restos ctogits por

fkusoses Srarsirsa wsemacrrales, ton y JO mayor a un aho, aestragos AInancarmo
8 imersconas previos en el Cósiga Orgárico de la Praducaón, Comerso e Iversony que
devenguen rtoresesas 15a5rolrencles

+ Pagos alzados l exterporpartade aarsiiadoses y operadores e ls Zonas Espacialde
DetárotoEsonémica(ZE0E)

+ Pagos recados2 emtor por coroeplo de Cudieados dtrudos por sociedades nacenales y
starseros dormetads un el Ecuador despuésdel pago del mpueeto ala seta, lav de tas
soceceses extareras 1 de persone natos no resceniss en el Ecuades, sempre y cuando o
esténdoradas on rasos fas o usdicconss qe venorimposiaón

El pesto a a Sato ds Dimas(SO)posa ser ubszaco como crégtotbulano para la dettrmnación
cal mpuesto3la rene hastapor 5 nos, smpro que haye uo rado en la mporosin de matar
ramas, sumoy xenes de capta exa la Sraldos de que sean incorporadosen procesos productos y
us eseton enestado emi por ot Comade Pta Trautara

CAPITAL, SOCIAL.
A 23 de croembre do 2014 y 2043 el call soc dela Compañia nel compuesto por 5.076 200 y 1776 600
ccigadectémarisy nomusglvas con unvalor de coso umatcalmante pagadas

Mozartarta ce Junta General Estotainana de Acuemstas del 1 dp Soventio de 2019, seapre cuanta
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+caplatsccal de la compsria en3,300 090megane appion dela reserva tea! por 83902, resema de
spa! zos SIDE, este de pera apena do MIE pos USAS y remando cotas ulcases seenper
2079787 La eropanes coressondire es meznta en el Rego Heras126 detbreto de 2014
Mexante arta ce Junta General Estaordmari de Arcometas des 1 de y.de 2033 38 apIODOla diner
del eaptal de la comparsa on 2225.00 La estra publico cocespOcerte fue mica on sl Regio
lercoi2 el 22docubre de 20f8

RESERVA LEGAL
LaLoy coqueque se anadir al estra legal porlo ansel 10%, de sAO nera aa, asta que a
róserea Tagua parlo menes a 90% Cel coptal sol. Dichatoserna puede datescomo gnáder os en
fac, excepto en coso de Fawdacion de la Compañía, pero puede Villzante para cubre párda de
perezcnes o pala captalcar

 

 

GASTOS DG ADIINISTRACIÓN Y VENTAS
Desert os años 2014: 2013, 06 pasts e sdrinuacca veria so formatan del guiente manera
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19. GASTOS FINANCIEROS.
PetosaK08 20%4 y 2013, 04 gastosde fnanmbrs so Rematan d a suerte manera
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20. INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Las resodoioglas y supunsies empleados porla Compañía pardeteminar as selaesestos de maresso
'bpencen delostérminos y cxractericas de nssgode las daros mstruments franciergo Para aqueos
vrstuentos financiros que se leven al cost amsrtzadoy cuyo var razonable s sms su aloa los,
«ema son, el foco y equwaorts de feco, La cuentas por car comerse oras cuentaspor obrar
AacTUCTCTES COMETOÍe Y cas LentaPOr pagar Rige POT SCIy 1983 Dades rElocos9SOo 10 40
vulga 8 infomenionde nal 1azana.0 según 1 requendo por as UP. 10% os stunentos $6 isicon
emos sgurtasestos esregula devalor razona

 

Noesz
Instusnents fnancesos uses Elas razanobede os pases Inoncleros que e encuenta aso a
adetermina comparando as tas de pra del metenen l omgrto desu reconoceto mal conlas
tasas de mercado etalos raIOnacaS con OstTumestos Mancierce slmibres Estes stmentos so
«issalcanon oifivol 2.408 "seul se valo sgzonabe. CuenidO o se cuenta 091 pIEGGS demercado, e ua
il medor.do jade seco descontado en base a 1 uva e renginierode a tono de Ivenés pr e aro

 

ue quadaporvencer

21. OBISTIVOS Y POLÍTICAS DE RIESGOS FINANCIEROS
os prnopates pasos fnancieros dels Compara, MEULYEn 210 acteoderos comernales y oras cumiaspor
pagar prestamos bancanosy cusas por pager a pres estaocnogoLa Fica pimcipode setos paros
fiancttos es fnancigr las operaciones dela Compañía Los papales acivos frames de la Compara
incluyen las cuentas por cobrarcomerlo,as cuentaspar cobrar sletmo y aquiasetes de elcino y
venias porcesrar a pares resconadas que pronenen diesamgrte de sus operaciones,

 

La Compas se encuentra expuesta 6 oe deszos de memaco da preuos de productos, de cra y de
sudar, lo its secosdeacompaña superanla gostn de ososegos 

Estructura de gestión de rlesgos-
La astracur de gesión de neszos ene coro baso a Gerena de la Compaña, qua es la response de
¡danticary contolr los nesgosen eccrónscn con orastoas como se sxpa a cosinueción

A Gerena
Ha gerencia as resporsat.o del enfoque genera peta stengneo de resgos La Sereno proporTos

2
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ancsos Paro el mango de neegos, al corso ls polis olsboradas para areas ospaccas, como
i0s30,nasgade cráspoy nesgode sudar

(1 Tescrenoy ranas
El roo de "esreia y Inanzas os respccsatie de edemmgtrGarner el jo de fondos dela
Compañía, tomando en sus las pacos precsientos y tenio ostaiccos ar la gasenia dea
Compafía. Asma, gestonan la oiención de incas de crédito ertiacos fnanceres guano es

 

Mitigación de Mesgos
Como pane cel masejo sol de nesgos, la Compafla cvsivs constntoments 13 dlrentos oscenana
vientd:s GUecetes suratogas para manejar espouiores sesularies de carte un las tasas de asta
sgdecaptay nmsgas dexs

tras posta gesta ce cadauno de estos mesgos las que srosunn an

 

Lagerenciaesa y scunda ls
190 servtonessuntas

espa ds mercado,
Elneegodo que elvalar sonsbte de os Us 0 aseo Lys deun metumerto Fnancers fuste dono
cantos on los preos semercado. En el c990 dela Compara los precios de mercado compescgen 1
siguentes Apos de mago ol nego de tasa de Intesa y el noszo de tasa da cambio. Los mssumentos
tsansleros sistados arls nssgosde mersaco meluyen ts sbigacionas Eanasras que desengan ntaresesy
Ion depésos embancos

Ficsgo de credito
E nésgode xo es el pesgo de que una contasteno punda cumpli con 5 cikgacinos en relación on.
un instante Gnanctro 0 conajo ds eta generando una peda nanciara. La Compateo etora
nego de rico pe us SctviagesOTaRwas(arncpalmente un stas pz obrarcomer)

Elnesga de resto sorgo delelecio smverinas amporales aspástss entancose mstucccosFrancas
as comp a exposición al crio co cienls, que meluyen alossidopenslentes de las cuentas por cobrar
amernales y 3 astansá.cines compromelass Lo Compañia manera cuentas por cobras a catas
empresas y no marteng cueros pendientes de colo aristas con guna en soncular No pasto
«srcentactn o dependencia siguno con aigun cine on pacular

 

 

491 66 diembre do 2044 ta gerencia ha estrado que el monto maximo de nesgo meda l que $e
encuerira mxpuasta ;a Compaascene a 7 189045 (AESOZ1S sl 24 de duencs 2015)es cual
raprosamta el vplor en Mtros 16 los ackvosfinancieros (oleo y equialetes 08 ocio, cautores
omerales entaspor cobrasolocenadas y oras cuentas por cobrar
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(62. Frosgode ui
La Coralta manrares el esgo deescasez de eros usando unfu de erecto proportado

 El omptuo de a Compafla es martanr se squlio atra cortadasy la Hexslidas del frcimento a
roses delo so préstamos. Bi acoeso fumas de nanciementoeta aufcantemento asegurado ye deuda
om vencimiento renosde 12 meses podra sor relarasac sn protiema con ls asus prestamistas es
esto foera cacao,

 E suerte edMvesta El DAMce veccimenos delos paaos Mnonctersala fecha de ese estao de
tuación Anancera sobr abs de es moros no descontados

muero mese

 

stembananos sr ar
Actas covers ycuipo BSTAGTS 84m 1975 502
Corn por pogor ptese ss MEOG50 AT7ES A AT 050

ASeOgzS  d6zss sgesSs 1020
    

rtaames 2300 2
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22 GESTIÓNDE CAPITAL,
Poro prosóstos de gestión del sopla dela Comafla, l capa! acdyo ol captl accionano ero y la
cssorvaogal o patrmaoatnbublo alos popetanos do la contladera. E ctabvo priupol da gestón at
capYalde la Compañia es naxmaar el vaio para el accorsta

La Compara gestora su estra Je canta y cenzar ca autos pertentes en función e los comas en
las condesoros aconómcas les requetmuestes de las ciuslas Inárccras A fn da maríante y aula su
stcura de captella Compeñía puede mad.lopazos de chadendosalos acnoistas La Compañia
rontores 9 eStUEIua de COPIA UIIAOGO Ln ramo de endesdament, gefaso pomo al coleta ente la
Udo Cela y el optl tal 135 landnea

Eirato de endeudarmento al 31 de doreribro ds 2014 y 2013 65como suo

so
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Tos pstborcanss, etacamarasy os cuantas
pre pogory laspr pa,» pane rlconadas cazo taa
dt Elncmy cert e ecos ces naa
Desea ams emo
es pstanano Teme aria
"Tots couc tay stimorio E
Patontc Pe m2 

  

25 REFORMAS TRIBUTARIAS
ontecha 29 de dotembre de2018, se promuizó en el Suplemanta del Regio Oficial405 a Ley Digntca
«e ncsruvos ala Proguecány Prevensón ce Frause Fiscalla cul nuyo emir tos cambos enel Código
"Tian, e Eóci Osgónios ge la Praducin, Comaraoe Imversones a Loy Organca de Régmen Tenseno,
“nitro yla Ley eormetone pora 9 Esusod Títano an el Ecuador

 

 

Pestenamente con techo 9% de sicemr de 201a se aprokó mediante Desselo Eo No. 590 publicado
an al Supinmenlo sl Regato Ossa Na 407 el Pegamento a Lay Osgánis do Inceneos ala Prosuecióny
Pigvencda cel Tugude Fiscal meciane el cual so refsmo, entro oras romas, el Resamieto para te
Apicocén de la Ley Orgénca de Rágmen Tnbutano intemo y el Regiemento dal Impuesto la Sada de
Divas

 

A culero e la gerencia, (as props efes tuuranas «clas an esas nomas y qu la sanisto>ón
corsira leon sptcabs, sonas siguentes

 

Eternas la Loy Orgánica de Rágimon Tlbulacdo Interno (LORFT)

 

$e elmmna 39 cxoneracion pare socedes de los rensmierls faseslsrs por meros
valses on enlay dapósios a pozo mayor unano

lios ls deucconasdo gastos os unos so dotan a contaron

 

¡Se han stabeciolossuena

En general, a decian de los gostosde Promoción y Pulnagsa seca ceo hasta 4% de os
enga grados

Seran cesoslo remuneraciones, de agusto alos límass estancosporel amstano del Traba

So permite e acento delos acivos y pasos por empuenos aero de acuento alos casos y
toniconss esttierdas en cl Reglamerto

$
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Aetorma slReglamento parala Loy de Regimen TrusaoInteen.
Se añaden as dsgomatenes reglacntanas 2 Na de alzalos relemas eteriuada9 1a Loy de Réginen
Thietano nero Se non desnudo nuevos pazosparaa cOmacrós dels ciegos Inutrables

otomse al Reglamento dol Impuesto ls Salidade Bivtaas
La bese mpontis cel ISD on ol caso co compensaciones o nsiso 62 cuentas, astra consituda par la
tosca de a operación Cuando el asgomert y contarte ses una entdas que geodunaesencia del
150 eflmpuesto sá asumdo po quen comerzafe ben openel ers

EVENTOS SUBSECUENTES
FEelpoiado compendio sir e 1 de enero de 2016 la fecha de omvsn de estos estos Frentes, no
an cesa hechos de carter fnancero o de cua indole que afecion en Soma srcadoa los oidos
enlogsetacnosde os estados rancleros 931 de acaenbra de 2014

Salvaguartis arencelaviss
E 5 do marzo de 2015 mediante ResoteGn No, 112045 del Come de ComercEstenaso psabice una
Sobrelasa aaosólaa ce Carter lomporadevaras parias desectes en la msma con lpropásio da regular
dl nivel gencrsido Importaconos. Esta sobreasa esagoraalos sraczelesapgablesventas. Esto mada
incluye vasos de los pradueos que Impora lo Cosita por el gesaroio de sus cpsráciones,porlo que la
adminstación se cuenta eVuandO el Stoto que puedo generar en sus opersciones em smbSrzo
corsidosa quela asma o aleta u cporain coma negara en morena


