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Informe de los auditores independientes

b los Accionistas de La Llave 5. A, de Comercio:

Hemos audifado los estados linanciercs adjuntos de La Liave 5. A, de Comercio {una sociedad andnima
constifulds en gl Ecuador), gues comprenden el sstado de situacion financiera al 31 de diciembre de

2014, y los correspondientes estados de resultades infegrales, de cambios en o patrimonio y de Mujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y
olras notas explicalivas.

Responsabliidad de la gerencla sobre los estados financieros

La gerencia oe 3 Compafiia es responsable oe ta preparacidn y presentaciin razonabie de estos estados
financieros de acusrdo con Mormas Internacionales de informacidn Financiers v del conirol interma gue &
gErencia detérming Como necesano, para permitic la preparacidn de estados linancieros gue no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o efror.

Responsabiidad del suditor

Muestra responsabilidad es s de expressr ung opinidn sobre los estedos financleros adjuntos basados en

nussirg suditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria,

las cuales requieren gue cumplamos con requerimientos élicos, planifiguemos y reaficemos una suditoria
pars obtensr certera razonable de 5 los estados financiéros no contienen distorsiones Importantes.

Une awditoria comprende |8 ajecucidn de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los
saidos v las revelaciones presentadas en los estados financleros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye ia evaluacidn del riesgo de gue los estados financieros
contengan distorsiones importantes debidas a freude o error. Al #fectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor foma en consideracién los controles inlermos relevantes de la Compaliia, pare la preparacin y
presentacidn razanabie de los estados financieros, con @ fin de disefiar procedimiantos de auditora de
scuerdo con las circunstanclas, pero no con gl propdsita de expresar una apinidn sobre [& efectividad del
control inlerno de 8 Compafds. Una suditoria lambién incluye la evaluacidn de si los principios de
contabilidad aplicadas san apropiados v si kas estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, Bsi como una evaluacidn de la presentacion general de los estadas financleros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenides es suficlente v aproplada para proporcionar ung
base para nuestra opinidn de auditoria,
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informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn de auditoria

En nuestra opinitn, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan raronablemente,
&n todos los aspeciol imporiantes, la situatién linagnciera de La Lisve 5. A, de Comercio al 3] de
diciembre de 2014, ¥ los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por 8l afio terminade en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacidn

Financiers,

Otro asunto

Hacemos mencidn a los estados financieros de La Liave 5. A. de Comercio al 31 de diciembre de 2013 y
por el afio terminado en esa fecha, fusron auditados por ofros sudifores, cuyo informe de fecha 7 de

“HAI 2 m

Befs a
RNCPA o, 24 844

Guayaguil, Ecuador
21 de abril de 2015



La Llave 5. A. de Comercio

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dalares de E.UA
Motzs 2014 2012
Active
Activo corriente:
Efeciivo y eguvaientes de elective 8 3B 57T 2007 o0
Cuanias pof sobrar comercinles T 5415540 5847 BEE
Oiras cueniss. por cobrar 8 iTEE18 383 TgT
Cuerias por cobrar @ partes relacionadas 13a) 1,555,671 1.509 678
Imvantarion & 10,350:283 B 485, TS
ImpUSsLoE POF fecupErar 15{a) 1,441,437 Tib oes
Total active corriente 18,030,760 20048 005
Active no corrients:
Activod Inlangblas 28,377 14,576
Propigdad y equipa, neto 10 1,830,628 1,745,180
ot on et m) 11616 11698
Total activa no corrients 1877818 1,771,372
Total sctive 20888578 11,820,377

Ing Armanda Rics
Gerente Ganeeal

VY a7

Las motan adjuntas & los estndos financieros son pafe antegrante de estos estados.



La Llave 5. A. de Comercio

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2074 y 2013
Expresados en Ddizres de E.LLA
Hotas 2014 23
Pasivo y patrimonio
Pasivo corrlante:
Prastames bancanos 1M 3167 B8 2,334 556
Acrosdorel COMErTiaes v obras cusnias por pagar 12 8510210 0155918
Cuentas por prger a8 parles relaconndan 13(m) B85 913 519,080
Bensficios 8 empleados 14 B3, A58 680 554
impuEatoy por penar 1508) 107,785 305 265
Total pasivo corrients 11,015,784 12885401
Pasive no cormiente:
Baneficos & ampkeados 14 2800712 4855008
Impuesto diferido 15{d) Js.B24 27,239
Total pasive no cormiento 2,726 546 2687237
Total pasivo 13741730 215682638
Patrimaonio:
Capital socsal 18 5,076,600 1,796,600
Capital &n trémite 1% - 3,300,000
Reserd isgal 1t 125 438 B3
Ltidades retenidss 1.850. 613 1.051.008
Tatal patrimenio 7,185 848 B137. 7%
Total pasivo y patrimonio 20BRBSTE.  21.820ATT
! : ,
v l\ .'.h | Q( 1 > I: _‘J
I YRR 2 g’*ﬁ
ing. Ammando Ros "CPA Carcio Wloncayo
Gerents Ganaral Contador General

Lag notas adjuntas 8 los eslados financiencs son pare infegrants de esios éslados.



La Liave 5. A, de Comercio

Estados de resultados integrales
Por bos afos ermimados & 31 de diciembre de 2014 § 2043
Expresados en Dilaran de E LA

Venta dé producing
Ingrases financaros
Ofros mgresos

Total ingrosos

Cosing y gasion:
Costns de vanas
Gasios o admmiairacian
Gastas oe veras
Gastos financieros

Total costos y gasios
Utitidad antes do impoesio a la renta

Impussio & B renta
Utilidad nets y resultado integral del afo noto de impuestos

ing. Armanda Faos
Gerente General

Las notas aduentes o los estades financienos son padte nfegants de esiod salados.

sge §

EaE

15{b)

2014 2013
AABETNS 34200564
101282 181,474
311,833 191,840
33999010 34582 8TE
(£3.042.T98) (22 500, 798)
5981.713) (AS5TTETD)
(4383570)  (5.544.233)
(257,801) (253 B73]
(32, B26 6E3) (32,875.978)
1,173 628 1,708,902
(308.011) ([AT317TH
B84 917 1293723
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La Llave S. A. de Comercio

Estados de flujos de efectivo

Por los afios ierminacos & 31 de ditembrs de 2074 y 2013

Expreaadcs en Diiares de EUA

2014 M3

Flujos de efectivo do aotividades de operagidn:

Recibido de chentes erarTar 33.aT168
Efective pagado 8 provesiones, compaiias relacionadas y empleados (A2210.975) (28657 08
inlerss 8t [Ioatos (257 498) {321, 500
Impussto a la renta pagado (300, 426) {402 228)
Ciros Ingresos a14 211 315,402
Efective nelo (utilizado en) proviato por actividedes de operacldn [2,588,167) 4,305,738
Flujos de efectivo de sctividades de inversion:
AdTione 8 propedad ¥ equipo 1302, 261) (278.287)
Flujor de efectivo do actividades de financlamiento:
Présiamos bancanos recibdos 5 583 T 2,820 BB
Pago de préstamos bancios (4.874.268) (3,171,581
Damirnscsdn oo capisl . {3.225.000)
Efectivo neto provisto por (uiilizade en) actividades de financimisnto 588503 (3475885
[Meminucidon) auments neto en efectivo ¥ oquivalenies de efectivo [, 208,525) BB, Ta4
Efectivo y equivaleniss de efectivo:
Saido al inicio ded afo 2337 2 1,784,138
Saldo al finsl del afic A8 57T 2337 002

Ing Armando Rias
Cerante General Contador Ganaral

Laa notas adjuntas 8 108 estados financeos son parte integranie de estos estados,



{allave 5. A de Comercio

MNotas a los estados financieros
A 31 ge dicembse de 2044 y 2012
Expressdas en Dolares de ELLA

1. OPERACIOMES
La Llave 5.4 do Conarcio [Ia ComMpania) es und comps™a ecuatonans canalituide en ol afie 15650, subsidiata
rra Serorca Indusirial 5 A de ESuador, 1a cual posea on fomma deeds 2 30t de e capital socal

Lz adlividad proncipal de ta Comparfiia es b imeatackin y coamercializasin de a5ulpes, repuesics ¥ matorialps
bard ¢ s2skar mdyairial,

La cErtiriin vegisirace de 1a Compadia es Ay, Juan Tanee Marengo &/n y Av Agushn Frelre ks 1.5, Guayaqul -
Ecuadar,

Los estaces finamcieros de La Liave % A de Cocmemse para ol oic terrsnada o 24 de dicembre de 2614
fueran apracados ¥ auterizados Fef [a gerencia para 54 emsiss &l 21 2e ahnl ga 2010 ¢ sordn present22os para
la eprabacidn de 3 Junds General Ce Accionietas  Eh opinides de 13 gereryia, eabos ostados rdnsencs sarin
garabados B0 misddleacn.

2.  BAZES DE PREPARACIGN ¥ PRESENTACION DE ESTADDS FINANCIERDS
Loz astados dinancieres Sdidnfca hen si2o preparados o asa2Mdo gon las Mormas Inles@deealss da
Informacian Financicra (en &geianta “HIFY, amiidas par 12 IMematens Acccunting Slandards Ecerd (en
acziante *FASAE"), vigeries 3l 31 28 aeembre ce 2074,

Loz gresentes estados finangielGs hgn sicp peepasacos an basa al tosh higldaon excap'o por las pbiigasones
ke benefickes a mpleades large Pags ue $an varezadas en bads & makadcs acuanales (Moase Mota 3 a
Fartir da Io$ reqistros e contabitidad mantenides por te Compafla Los eslados hnancleros 8e presentan oo
Calares ¢ E.U A, gue e la mondda de curse ledal en Ecuadar ¥ moneda Funcional de presentacidn do |a
Companla

Las pealticas de contatiidad adopiadas san eorsigfentss con §as apbcada: &n-afas antedores. Bncagto qus |
Compafia ha adoptado las nuevas MIF ¢ KIS's revisadds que 2on coigelnhias para Wt perindds Gue 28 inician
en o despeés del 1 do eners o8 2014 segun eB destribe 3 continuasidn

r  Compersacién dé activosd finanspros v pasiss Tinaederes.  Enmiends a fa WG 32, Ingirumentoe
financiercs
Guenles por Cobver y por Al o oorg plazo. Enmeends ala MEF 13, #Medicign del vaior razonokis

Diakida & By estructura da la Gompania v ia rglureieza de sus cporaciones, |3 adopckin de diches nenmas ne
bro on efecly signifcatvo en s poecidn franciera ¥ resultedos; por fo Eede, 73 ha 540 necaserio modificar
Ins estades Snangledss comparativos do ke Camaaniia



MNotas & los estados financieros comnuscea

Ewsten ofraz modiiep=ones gu Famsen 6a aplisan por primera vel en el 6Ao 2014, $m embarge, 85188 no
tignen efacto alguno en 1Gs presectes 8313dos fmancweras

RESUMEN DE POLITICAS CONTAHLES SIGHFICATRAY

Las pringtgies policds de contebilidad aphcedes per 13 Compatia en |4 prepacaslen de sus estados
financierias son (&2 siILHaNieE

{sf Efeclivg p equivalsntes de elpotlve-
El efoctive ¥ emivalontes o efestvn incleyan el efectivo en c2id § en mathreienes fnancisms, d8 pomo
temSidn incluyen INVercianes temperales cem vencimientos de 25 MESEE o mends

(b} Inatrumentos financleros-

i

Acilvoe Bnanciergs

HReconoeimtento y meediclén nicial

ko activez fnengicres fento ded greance de la Ngenma Internacional de Gontebiidad [MI10] 30 6=
Clasik=an fom2 astives financieros al wefor rezonable con cembios & resfadcy, préatamcs ¥
cucrids por cobrgr, inwsrsionas g gor m@ntenidas hasta su vendimiems. MYETEanes Tnangleras
dispanibies Fara la vertd ¢ dervedos deslgnados coma Instrumenios do coberture. La Compars
dotoreing la Cesficacica de 9us aclivos FRETHCErDs 3| migmenio ge su recRnQpmients caclal v,
Coande €5 APFCPigdd revales et daterminagrdn 2 final d& cada ahyg,

Todos 23 activos financiercs 200 rocansld=a Nicialments 8 U vaior ratonabie mis kg G03CS
dirdctos SNbedos a L ARSECGIN awceplo 129 Bolivos findnclencs B vaihr rézanabie tyyos ce410s d8
transacoisin S8 rebonomen en resuitados.

Lag chTIpras F vorigs & Sebiss Sransierns guo mauicred 18 enlrega de Ief adnis denlra de un
perfads de fempo celabieclda por regu®chin 0 por ciRwenfion en ol mMAMEEdD (Fensascaned
Corversirales) e reconocan en la focha de 13 pegociacion, &3 decir, en @ fecha en la que @
Compafia $o LOmpromete & oamprar o vanddr sl aclive.

Los gctives finanssargs 28 (@ Comgpila inciuyan gfacivn v Buveidcies OF Slaciy, ciemtas @or
tobiras Ccomermials, seenlas pOF Cobmr 4 RArtes relacionadas ¥ olraa cuentds por oiar,

Madiclén posteriar
La madichin podleror de o5 edlivas inancierc: dépende S su SAgil=aeicn, Bl coknp g2 datslla o

o littamEsin:

Apkvoe Fantielas of vahor razonadle con cembids & reyultsdos

Loz actnos fitarclercs Bl vawe razomeble con cambloa on oresuliados moapen a los aclves
Fanien(@os pard AEqaEar ¢ 08 doves fnenciory geslanedos 5l mprrenin do sl reccnocimients
iMclal como va'sr raZonatie con tamblos en resubiages,



MNatas 2 los estados financieros rcontnuacian

Los aclivas financkercd se clssifican camo mprandos para nedaciar $1 52 adquieran con e fricrisit
da venderles © restonpreros en oun Tutere cemann. Eskd caksyara INgluge |25 instrumenlis
Enanciams Sovhedsi lorgdes per 17 Compaiis gue fo 58 DERgnen coma Insturmentes de cabertura
an relemonas de tebenurs sega sa defime en la Marmd Inferngoeonal da Contabilldad FHC) 28, Los
geruadca. In=luida fos Cedvados ImpliGioa ecparades, bambien se dasifican comio manianideg para
AECPCIAT SalvD qiee B2 Hasgren tomd sisinimentos de coberury sficases.

Los aclives fnanlercs sl valer mzonable so0 camBios en resitindes s+ cortakllizan en el eslado ds
stuzodn financierd por sy valor razoneblfo v 4% camings en dicho valor razsnable $on reconecidog
LOMT iNgrozss 0 o9510% knanclerce an el estada O resuitadas Integrales

La Compafla ro lieng achvas finanziercs al vadsr razonable gon cembsos on resufedes al 31 de
diziembra de 2075 y 13,

Sragiamas ¥ CUBALEs Pop ¢obrnr

Lipg préstamas ¥ tJordas por cobrar son ackvos financiares rq damadas cuyos cobros son Bld 4
determinabicos, que N sa e3IcEN en un mercada aclive, por kg que & enbaded no tiena misocidn de
vanderos Inmediatamaente 4 &0 un AU prisdmo ¥ QuAa ne benen fleasag de recuperacion diftmandss
3 =i dalencea creditizia

Cegpues da 5U reconpeemients [higwl, potcs actwo: financierss B miden al costo emorizado
medlarie al usa dil matsds e fa tasa de intarBs ofectve, mepcs sualquier deverioro del valér El
cosio amaclizatn $a Sigyla (opmenss sn coenla cwabjuier descympie 4 pnmg en |3 sdguizicadn y B
COMuELanes O o5 coslos que 500 and parle idegrarde de da 1asy de verds etecliva. La amartizacien
Ha )3 'e5R O intcifd mlenin@ S RCDNpRs coend ingresn Fopesisnn gnopl eslade de mesuttadas
Integrares. Lac pérdidas que resullen def detenceo <=1 valar =8 recanacan &n el e513dg ¢ resultsados
b coglss financleros,

La Compahla figne en asta catpgona 3 siguesnies Guentss. sfectivo y aquimlerdics di afecilva,
cumnlig par Cobrar corercieles. cuwentas por cobrar & parkes relaglonadas v oires cuentas por cabrar,
las tiales ECo éxpradadaz al valor de |3 fransactiin, %5 de una provisidn pasz cuerdas o=
incobrabies cuando 28 apligatde

(PYarsinnes 8 Ser maninaas hasls S0 venimienhe

Les aclans IMencwras ng dervades con pagos Fiss o deEmiinakles se casficen como mantenides
hasks su vansimienld uandp ja Cprpatis fene |3 infencdn ¥ sanpcldad de mantenerkas hask su
venoimieste. DeepUE: de 2d reconstlmsenig recial, B Compatia midd 2% awarsiones manienidas
higtd S ven@mienta bl cosbo amodteadd USANGa o metodn de interds clodthng, Mencs puavguisr
defericed def walgr £l pesio amortzada se calcuid tamandy en cyenta cyaiguier datouenls o prinsa
en lo adduisicion ¥ [3¢ comigiones o fos costos coe 00 Und Parte egrante de la lase de everds
pfacliva. La amelizasldn de 16 18:e de interes eféchva 8 reitnose como ngreso financiers en &l
eztado do resultadds Integrales Lag pardidas que resulien del daferices del valor se reconocen en &l



MNotas a los estados financieros rentruanzn)

Bitadd di respitadon intesreles como coshos Tinancieres,

Lo Cernpafig no {lece Inwersiones & 6er martenidaz hasz su Yancinienis al 51 de deiembre da 2074
w2013

Aclivas FRanciamme disponities para fz wenda

Los actvas Tinancierss disponibles pard 19 ve'd Inckyen ttaes de patimonio y de deuda. Las
ewverslones &n patrimorss cdasificadss come disponddes para la verda son acusilas qua no &
Glasilsan Al Comd meEnlenas para negociar ni coms al valor se2onable con combice en resultados.
Lot fitulas de deuds en esta catogorie Eon agquelos gquo 4B EEpRfn F@amiener por un EEMPD
nZefindn, phro qua $0 pusdel varder ande una necesidad da bquidez o ante camblog en 23
consianes del memsads

Cespués del reconacimienia inicis, 198 actves tnaroercs disponibics para la venla so pudeds por U
VEOM FAZSASE|E v |3e ganancias o pérdidas fd reslipddas 8 eeccnoten cono ol rasulEzds indegral
en el patrimong en a reseres por acives Hnancleras dispcnities para 13 vems, hasta Gue M irerslon
4& da g2 bala, En eee momema, |3 ganancd & pérdidd acumulada $e réconoos comao una ganancia
operstva 0 Se considers oo un Selencrd def vaky de @ versidn, en cuys casa, la pedida
Boumulada es reclasificata al eslads d2 resellades Integrales en |e linea do cosios finarcissay ¥
elimineda de |a roacrea respectnd, ER 2l 6250 que no S8 pueda detemminer un valsr zssaise por
‘feta de un mercado aftive o & Infarmacsdn relevante pera eu dederminacidn, estid ashes
francreroz =6 presonlit al sosio

La Compehla no Bene atfivas financerss dispanibies pera 1a vente al 31 de Fciombse da 2014 ¢
2013.

Eaja de actlvoe financlaros
Un activa finanoiera o, de comespondor, parts S um &iterd Bnanclere ¢ fare de un grups de ectivas
Tinandierss slmipres) s da de bata en cuentas ceando:

- Expires lgs derechos conragiugiee sebne ke fupds de efectivo dal activo;

- Sclransferan (0% dereshos sontactzales anbre leg fujce de efeclivg del ectvo o se Bsuma una
chépacdin de pagar a un tomero @ lelaidad o 408 fiyes de efectvo =m ume domora
gianificehva a trewds g= un scuards da bRmsforencis [(passAhfQugh arrangement), v (3} =a
hayan Tansfenss sqstanclalmente todes [as fesgos v benedicios inkerentes 2 & prapksdad del
gctva. (h] no se hayan dransfendd nl retendin. stanteimente 1odog las fesgos ¥ boneficiss
inharentss a la oropitdad del acthve peed 5o hayd rznsferlds el ontgl gl mismo.

Cutande la Companlp haya fransferida ews derachos contrackadles de rédbir Sog fiulcs de efectiva de
un 23w, ¢ haya caletvado un auergo de Fransferencia pard nd Pawa trgasferdo ml retenida
susioncizmehte lados %% rlessos ¥ beneficies Inherevdes B |3 propiodad del a2l moRaya
transferida 1 cardral del mismo, e aoleo s conlinda reconcsianda en b modids de [ enplkacidn



hotas a los estados financieres zentnuasion)

4l

contruads do ty Compa™a sabre el activo. En ese ceeo ia Compadla lambien resonces el pasivo
relasionado. El aclivo fransfetide y gl pasrvo relaciznado &6 midan da una marerd que refgen s
doraches vy las obligationes que B Companla ha retenids

LIna impheasion contnuada que foma | Porma $a wea garenka ssbre e activo fransfanide & mide
e 2l fenar ifpoca antre el importe ongital en Drog del ggtve v el importe maxima de
ceiraniEREciin gue B Sompariis 2ana reguetda a deanlver

Datariom de activas financlerag

La Creoripsiila evalis on cpde lerta ool ectado da siuacidn Ananciorn, i axisle eyvldengia gbjetiva de
GUE UM aCivo FRancri 0 ul grups 48 gt nancerge getdht cofinmoradas. U Aol ATanoesnd &
Un grups e adlivas finandeorgs 58 cohgidsran aleclados el y sdld &, existe avidentia obislive de
delesiprn coma resutiads da una o Fas eeniag Que hen omuendp SegnUER ded reconocimeenta Inicial
ded 2INT (un evarda de “pérdida sofTida™ v &1 4 svardo de pardida Bene un Imgacto en los fiujos de
glechvo fubarps estimados del activo financlord & actwes THANZEDS de la Compatia, que pueden
gstimarsa ge forma confisble Evidencia de dototiorns pueden ger Indeles de que los deudoras @ un
A f Jeydores estdn experimentando dficultades financieras sighlticaiivas. enpages o retrascs
2n 3303 Ye Infereses o princpad, |3 pebabidad de que erdren en quesors o flra reord=naeasiin
financierd y cuands [as eaiss oosanvabies indizan quo ckislt W@ disfingzign menaurebe en los
Rafps o2 gfectya fatiroe. tales como camscs e aloses O &0 candickanes ecandmicsa Qe &8
correlagichan con vakdes esslammmados

Fazivas fihancheros

Reconocimfente ¢ madlcidn inlelal

L.oa pasade financieros dantro def akande de la Narma [Eemacicnal d2 Contabilded [MWIC] 29 58
claslfiGen eomo pastns financieros Bl walor rozonable con cambios &0 resciiados o prég‘emos ¥
SUenlas por pacer, £egun zea pertnente L3 Comgafilz delsrmna B cagficasds da sus pasives
finammeras gm au recancaimento inical.

Trdes 125 paslvas fnangleras 3e regenocen incialmenta por su velor razonaki v, on ¢f easo de o8
FreEstames y cusntis par pogar centablizados al gogly amorteads nedos O3 los caztos do frahsatcldn
drectamenia atribuibies.

Los peavse financeres de la Compatla Goluyen préstameos Bansdanes, aseedores comersass y
Cifas Ckenlas por pagary cuentEs por pa0era parey redcionadas.

Los pasivoy financieros e reconocen cuandd (3 Compariia &5 pans e 1oy atuesdng conlrachiales
def Ingirumanty. Loa pasiveg finangerns eon clasificados come ohiigacienes a corte plazo & menos
que £ Compgano fengsd ef derecho wevocaks pere diferr el acuerds oo iy ebbsadonas por mas da
die metts despess de lp techa del estado de situacion fingnciera. Los imelas de fuancarmiento sa
recontden sexin el gritery o1 devengedo, incluyenda las comisiones relacionadag con la
adqumsicién ded Rnanciarisnid
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Medidlan poasteror
La medizicn poslenor de pasoos Bagtlergs depanse de su clasdicacidn, el coms sa Saka a

CoMRinuacn:

Fazivog finammarcs 2 valor razonelle con carnoisg an isintado s

Lo pagheos finenciercs & velor te2oneble con camduos on msuitadss estiyyen pasheos fancierog
raantenidos para negopad y pasives finencieros designados em el momeslo 25U reConGoiTiEennG
initial & vaky raZanake con camblos en resuitados.

Les potnvds Manciercs $e ciasilican ooma martenides pard negonar & S8 contraen cen & msllﬂ
da nagociaros eh un kAU <ereand. Este catedora ncluye koe-inslrumentos financiers d20yadas
tomades par ks Compama, qui no &4 designan come esiumentss de ccherura an refacicnes de
coperura 5eg0n e defing en ba Hotma Indermacional de Confebidad {MIC] 28 Los derivados
1MEacias separados Bmbién za clesfican come manlenmdss parg negorar, 9aio que se designen
cama Instrumentes da coberure aficacas. Las gahandias 0 perdidas por pasives mantenidas para
nenoasr £ moonccen e dl estzdo da sesuitadas integralas.

Al momenia de su reconazmients inicial, (2 Compafia no clasifkoe ningl.in pagid inancerd exmo al
valar rezonakbie con cambios en resulladcs.

La Compar:a no Yama pasivos Trancierss & vaior rAzondsie o0 cambies en rasultados & 31 de
diciembre de 2014 v 20131

Fr&stamns ¥ cuenias For pager

Cecpués del reconoomiants inigal Ios présRmos v (35 ceenles por 2agar e miden & oozix
pmartzatp, uplzando el mdtodao da fa bzsa de imerds éfeckva, Las gasansas y pididas se
rezonocen en el estado de reecados integralee cuando los peEives 58 dan da baja, a5l ooino
fambiga & fravés ded proceso de pmartzasian, s raves dol méleds da |a 13sa do inerbs clocliva El
CCE BN $E G2UIA JomERDD en fUertE cuaiqEar deseentd O prma en |3 acdguisicion ¥ kas
CEMSNeS 0 108 CASIng que son wip parte Infteqranie de la [pss de irlerds sfectiva Le emorizacion
O 1 EB5S de Inferes efedtive e INCluye Coima coglp nanzers én el getado’' e reguitadas iIntegrales.

Ba|a da paslvens flnancleras
n pasleg finenglerp o= dedo de bawe cuando |3 ckfigacion especficadz en el corespboditiin
contraio hayas seda negada o cenoelada, o Reva expireda.

Cuande un pasiva financiero existerte es reemplazado g oiro provenicnds dol misms predanista
bajg condiglgnes syustaneedmente dferentes, o 91 |3 candstiones de un pasive existenin 26 moedfican
de manerd sustaresial @ parmyta o modlficecsn 9e trala como Lne baga del pasivo criginal v el
retanocimionla g wn RLewd EAswd, ¢ ko diferencty en das Impartes reapeciivcs en libres =8
recanackn e el aktnda G resulnds inksgralas,
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(ill) Compensacien de lpzfrumentes financiams
Los aclivas y poshgs Fnangerns e compensan y ol moald héa ae precenta en of estada e
situacidn fnanceta, cuands $¢ Lenwe el derecha legal da compensarlps ¥ 1o gerencls tene b intancian
€ canteianod sobre una base neta o 9 reallzar & ackve v cancelar gl paskvo sirmuilangamente.

Enventar|ag.
Les wpesrilar-ns estén valcrados & costo o al viaior neta de 1ealizhodn, el meanog. paoepls anipemiiones £n
trdnsito qua 5& regstian gl costo. £ velor nela da reafzadion &2 delerming en baze el praco do venka en

Bl cursa ordinans o3 iegocice mMenls (% cosics estmades de lerminacidn y yenka,

Bl sosto de adguicich comprande & predice de compra 109 BrEnceles da imgsoacian, los costos de
lanspodie. & amasenambenta ¥ obes dimclamenle atribulbles a la adquwseidn dea 0% ewenianos Lo
desoueics comertales, (s rebajas y ciras parlffas smlares 80N deduygos para cefermindr &F 0a5k g
fdguisiczdn

folivos inladbibrles.

Los actrcs indangdies acqundos se miden nscialmente al ¢osto, Liesgn dal reconocminrtd inessl 198
astiveg iIFlangibles 32 regiztran al costo menss b ararlZacldn goumuiada y cualquier perdwla Aturmlads
prar Seler:arn el valar, bn case de oxislir

Las podlvos wilancibles con vidas vhles finsos &6 evaludn (308 g1@mnar gt teieron algon detsadss del
walgr Jexrapre que sty noindics de qie el ackvo miligitle pudisde habar sufmzo dichs delerices

Las gananeas g pércidas qua eurian da dar de Eap un active Indangibfe se miczn como & difsrandd &nire
& Ingrese Neto pRCESENte de ta verda y 4l mnperie en Eores del ectvd, v 96 reconceen en el estnds de
risUNades inbzgrales cUanda se da &= baja el eclivo

Como pale de 0% aclivog mtangibies se recongoen las liceno'as da los programas de oomputa asquinidas
que 58 .capalizan sobre [a bage Je 03 c0sins imturndos pare BO9VSF g poner gr usd & pragrama ce
computs espeificn. Estas paslos o8 arnarkzan ea 3 Bhos.

Fropleded y equipo-
Lo pregmedad y equipo Son medidse el cosn da adquasicion, shégkal déif2dpciin acumaizdn y perdida oor
defentrg, fwands 238 biima gorespanda.

El opsto e’ de 13 propiedas y emepo comprends su preclc 8 compre, incharomda aranceles e
Irmpuestss de compra nh reembolkeblas ¥ cualguler 0500 Necesano para poner dicha Bctive on operacion
i, et op| S350 der 2LANGE qee galifizan, el coele de inanmamenln Bl paeso de compre s el impars f62al
Fagado v of wakr raZzingble de cuabgieer obra contrapeesiacion enfregadd pary adauinr &l actva. Dicko
costo tambicn incleye o dedersDolse refacronadd COM UNA Metcrd E%fancial ¥ of SO0 NCLImTD en
reamplazer partas da las magquinariag, wekiliang ¥ equipcs, Brempre ¥ Cunde =6 cumplan 400 825 olefles
de reconoments, EHEﬁg&-"ﬁh&: Bl waiar &0 libres del Somponents QuB se reemplarza LO% castn:s de



MNotas a los estados financieros woninuaskng

il

mEpaacion p ranesmieniz rulinancs son mednasdoes Coind gattiag Sep0n S INGIman.

Los Eiares clasdizadns como propiedad y eqiepe st doprmocan of femma lindal, 8 B largo 4= 5 vida uid. 1
Oue SE BXTESE & 3805 A coclinuacion £p prasentz una desapaicn de 195 cshimasonss Je viga (Al parp
£stag aptivos

B
Efflans hes#a 70 afoe
Irstalacigre=s 10
Euipos 1
WuEDlze ¥ OnEenss 16
WERlculas L
EqUIpTs o comgLnachn 3

Ura sarlda de propisdad oequipe e rdditdda @l rmorents 52 50 Yenia o Suando g e 2gnosan oblaner
teneficios coondumicns Tulures por $w uta 0wk Aoeiar  Gudiquls! SanancE o Qe Qe A al
mamonts del Fotire ool active i [mlculada comd 13 diferanda enke k5 inghasss por [ w233 v efvalor en
I7bras dod aitive; o icliactd drr ] eslods di rasultadas Iagries en al afo an que $e relrs gl gz,

La vida il wdores residuales v & mglsds de desceglaciin felegoanades ze rewisan y o aivgien
prespectivamenls 3 la foha d2 clerrd 98 £303 gjerocis de porrespander.

Cretariars: d& 3 cthvos o fitanslerns-

La Corrpafiia «vaia 8 lin fe cada ano 31 exjzie Blgun ndlzn oo e 2 vaicr O SUS achvos 8 ha
telareeads 5 exisle 12l indein, 'a Compadla hace Jn esimads Jel Imporie recuperasle del oo, El
iciAcats recuperdble de aothad 4 &l mayor £nice U VRO FAzonoble menes 128 cOsGa de wenia ¥ su Y¥EIDr
€n uzD, ¥ 0% cEeiminddo pRrd cada ckeo indivighadl, B menos que €] Al no genare Reos g sleciv
GuE 563N largzmenls independicnbes de clros acllva:t o grupes da aclivos, Cuands o vaiar 6 Fhras de wvm
astivo Extede 53 cTpoete recuperabis, &6 conandera que o astiyo ha perdido valor y es foducki 3 i
nperte recupereble. Pere deferminas &l vaior en uso, ks Aukos de efecfive fubros esEmadazs som
cescamades a g valgr presente Ysandn una tasa de descuentg gque rebigia 13 evshacisn eclual o=
roereada ded wakr del cnero en gl Hempe ¥ 105 nesges especlions del adivo. Para la determoneslén o=l
w3or ratehabio menas [ag cogics & venla, 36 benan en cuenta coeracianes recientes del merc3de sl las
hukieza. i no pueden identificarss ezte tpo da pperacionss, 5@ Wilza el modala do valeration gue resulbe
rmig porgpiasn. Estps hinces oo varfican pondra muRiplps de weloracion | eclizacones de Bociones y orce
indleadares disponibles d2 vaior razeaabie Las pirdidag por delencen son reccneeides en gl gadado de
rezuiades mtegrelas.

Dicka eveluacitin requiere al wss de estmadss p supusslos ta'es como ks yoluménes &0 owarsianes pie
realzar presupuestss de capdel, préstamos-y 1agas, terifas esfeblecidas v cosice operatves.
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Ai 27 g digksribrg de 2014y 20135, (8 gerenma do 3 Compaila Cangidesra que mp epsten mdlzea del tipd
CoaEvg O ecgndmicn qua wgeen que el valor nebd mgisleads comd propledad v equips, ¥ Bctivbs
irangishas . fd puedy ser recyperadg.

Amendamisnios-

La datzrmenesian da =1 um gousrde conslilwye @ Incluye un gmendamicnla se baza en 3 esendia o2l
ecuerda & |e Facha da su coisbracién, si gl dumiplimienty ¢ aoser?s defends del uso de ung & mas
schyod.especifocs, o 5 el acuerdo cercogs o] Feacha de uga 22l agilvo, incipso ai L35 dareche Nt w6
encuentss espelfithn de manara esplicita en ol acunsaa,

Los pages por amundamien:as operathod 2e recondcen comc gastos operalives en ) estada de
resuhados integralas, an forma lineal & 19 trao del plazy gel arrendamienta.

Frovialones-

Leg pIOMESIONES o reconacidas cuando la Compatla tene ung obizasida presente [legal o impllcita)
CoOmMD FESETECo 8 un eveTAD pasado y s probable que $e reddSrEn reourios pata cancalar las
CAZRREFOMES Y CUENTD 58 pueda haser una edinacsidn fithle def inports 22 |3 misma. Las provisionas =e
reylaen 3 cada fecha el estedo de artuemdn financidrd y 5 Jjslan pard reTejar ta megy eclimMenin e
aE {Enga 3 eca feche,

£il el efacia del valor ismparal del dinere ex sagnifcativd, a5 pravisianes 5& dessyertan urillzando wra tesa
de Interds aciual 42 marcads astes da impuostss que rélen, LAy f0r8stonts fos rlesges eapecificos
cel pasivo. Cuando sg reconoca el dosducnle. £ Gurtinkd O 13 provision proaysdoe del paso Jel bampo sa
rBcQnRSE €GMC Un coslo financiarn en 8l esEdo da rosditadss integrales.

Benelictes a amplegdon-

Corn plid,

Som benehdl GO Rego es Iuldadd Basty el térmmng de Tos doges me3es Gagmantes el ciame del perlodo
an el que 106 cmpicadcs han prestads (08 Serviods, 3¢ rerondCerdn COMy yn gasta por el valor [sin
descontar) do 103 benaficcs & corlo phado gos 56 han de pasar por lales seninjos.

Coma pare e 65 henefincs @2 corto plezo B8 incluye 13 partizipastin @ rebajadores. que $o cddula
aplCangdd ef 15°% scbre I3 wihdad contakis

e
La Compania, seqin szq layes [Bboreles vigendas, mantiomae un plan de bonekezs definides ¥ pest-2mpleg
Gua Coressanda & Uk plan de Jubklacedn patrenal v degahugio que g8 regqustia con cargo & resuitados del
ano ¥ su pasivo rapTesenia el valor prosenio Ji B3 Shiigacion a 17 fechd del egtade de situnoan financera,
GUA 58 delelmine aruamente com base 3 estudios acludr@led redlizados por un pents mdependiante,
usardn &l métndo de pnidad de ceédio preyeciade. BT wadar presenie de s obhepeoees de bensficios
Jefusdas ¥ posl-¢MEen 62 daterming descorianda os lujce do salida de cfedtvo estinads.
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La piba contable de la Gompanie pers o= panes da ublacwn y desahucio es meoonocar 3 pdrdidas y
GAMINGAS acluarkales en sy tMalidad en e esladd &2 resultedos injegrales en el perioda en Bl que

wsurEen

Retonochrlenio da ngreses-

Los Ingresos 50N fEoonomdes cuande 5o han transfarido todes o Hesges v benalicios inherentes 2 Iog
blen== entreqados y &6 probebls e los benelicioz eccnomices asocadas a la rarsaction frgan oo
Compatia y 2l mankg el ngresc pueds ser medido corfiaklemente, ncependfierlemente ded momento €
Bl gk &l cobro skd reRizxdy LOS ingredak e miden poy &l v2ior razonable de [oe bienss WEFUTIIOE,
beriends & cuentd (35 condiZzianes de cobro dehmogs conlrachaaiments vy osin Inpar Impuestcs e

Sran-eies.

Lza ingrosos procesenbes de |3 warda dé producios sooreccnoden branda 0% nesgos signiftalivos v 2s
wantaias nheraias a ia propiedad s8 hayan sustanciaimenta mansfardo al comprader, |0 cual oGk pos
la genera &l mxnenio de iz entrege de 105 bsenos

froresss, fngnoerns ¥ GRS
Les mgreaca por irdereses s@ raconocon scbne la baso de @ propercisn del ticm po ievsaehda, oidinds &

mtledo da la i3sa da interds ofechva.

Reconocimienta de costos ¥ gastos-
Les coxlos y gastos: &2 recomocey a modida que 5 devengan, indepeadientomenla del momenty e que
BE pEgEn ¥ 5@ regisiao en los pedodas con fos cudies sorelatignan

Gostos financieras

13 costos financieres que som diMbctamanta ekrkbuibles a la adagesicicn de un a2tine guse califica par ello,
gcn cepitglizades como pane del coste de dichos ackvoz. Tedog koe demds costes por présiames =0
contatizan come gesios en €l perods e & que se Incumen. Log coitos por préstamos incluyen loa
Interesas y cirod chelgs en log gue incume 13 Compahia en rebasign con |3 gelekracido o log BCUErdas e
préstarnon resEchivmg

Iavers dH en pecbin.
La Cempanla regislra su invarsion &n Bccion al ceslze Les dividendos procederntee &8 r=ccnceen an los
resatadas dol a0 crando surje & derecho B recitado.

e st g-

Impusste a fa mita coments

El actvo o pesiva pol imamscto & la remie comierda e medido comg el Imporfe esgperssdo que oes
racuporada de o pegads & las sutoridedes Fktenas. £ impueste 3 la rents es calculado =obra 1s basse de
la informaclie financiera de 1z Compafla. Lss teas <e cmpuesto = le rentg y regolaciones fscales
eripleadasg en gl galcula de gichag Impares 500 133 a2 a3k vientes a Ia fecha de ciarre ge psde ano.
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La gerenca evaiga prriddeamente Boposiclon asumede en fps gdedaiamonsa de impuasta a la renta
respects de sibiacianes £n las que las Byos Eataras soo objsda de Interpretanicn

Impuesto & {3 renta diferda
El Irmpueato & 13 renda pere ks perdocos futues &5 reconecida wsando @l métxdo del paghio aobre lag
diferengeaa terporerss emre |3 bass tioutaria ¥ contEble da loa ackves ¥ peswves en i fecha del estadi

de stuazEan franeers.
Los pasives par impussts diferida se recantien pard tdas (95 dferenclas terporenas Imponibles

Lea actyea por impuesio diforide 56 reconooen phard jodas 28 derenciag emporenss deducibles ¥ por la
ecmpenaeciin fiture de oregscs fiecelse y perdidas intwtatias emorlizebics, 0 |3 mediad en que sea
Erobabie ig dlapenibilidad de a wildad dibutara futura conks las cuales impula? esod sreditas fiscales o
perchidag tripwenas amodizables.

El mpore en lipres dge log ectvog por inpeesto diferido se revisa en cada fecha cded oelado 8 siluacidn
FRAACArd ¥ 58 reduce en s medcidd an aue ya nd 58a probeble que exsta suficients ganencia impesibva
piara pecmdic g 52 gklics i falidad e una para de dxhcs ecdives Los aotlvess por wnpueslz diferido no
reconocidss sa regyaiyan Bn cace facha del astado &= =iuazisn financiers v 58 Foconocen e la medidi
&n Que 2 tarne probasle que i3 ukidad inbutena future permitan recuperar diohos 8ctivas

LoE BCUVOS y pESivoE por impseesto difefide se miden S loz tzsas impositivoe que s& eipsda Sean de
aplizgoidan en 8l perlodo =x al que Bl Bttve s8 rezlice o Bl pasing se cancele, da coivormsdsd Soh |5
ticpesictanes legales vigentes.

2! impuezto 2ferdo reiacianado con las partidas no reconccldas en el £s5iads dd sPuatain nances:
reccnooe fuera da dgte. LEe parhgas de Impuesto diferido s reccncoen en cameizoda con |8 reansacoon
brasente ya 3eg en et pirg resultedn inteqral o directamens £n -EJ pairimonic

Les a2iivas v poBives Dol ehplesta diferlda $9 compensan gl ewsie un dersshg legaimente exlykle dg
LompenEAr 165 dctned rnposines COftenias Sonrd 103 FIShess stposibares corlerdes, ¥ 5l lgs Impuestos
diferidos =8 mlacionan con la misma entidad ujata Al irnpocshs ¥ B resmna Aulesdad ihbutania.

El pesivg por Impuedlo ditendg no s deseienta & au valgr actusd ¥ $¢ ¢lasifica como no comieme.

impueste sobre las vantan
Leog ingresss de actividades ordimstae; ok gastos w IoE aclives =8 Tecordorn cecuyertds e Impore de
CUAIGLRT ANPUeD S8 133 wartas (] Impuesie al valpr agregadg]. salvo:

Cuando ol impuesin sobee [as ventas incunidd & ung adgeesieldn de oot 0 en ona prestacicn e
Eeniacd na resulte recuperatle ce la autondad fiscal, on cuyo casd ¢se mpuests $o recondes SImG
Earte del ecsto de adquisicn del Bolive 0 como para del gasio, Eeglin ciercsporta,
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Las cuenfas par ¢57ar y por pasar que ¥a getdn expresedas ncruyendo ol impone de Tnpuakcs

=obra las venias.

El imparte neta del enpuesta sebre las venlas que $8 espera requperar de, 0 QUE COMEZRCTZA [Figar 3 13
aulgndsd fistal, 6B DTESEME CIMO Ui CUETda pol cabral o una cuenta por pacsr en el esteda do siuacn

firarclera, S&mn corespanda.

Yalor mohabio-
La Cermpaiia mide sus insirureerics frang-erns al velpr razorable en cada fecha del eskadse de siuasin

financwera.

El vaior raronabla es el prece que so reckald per vendet o aclvo o que 22 pagana & transfere un pasivo
an ura tramsaccibn ordenada enbe parbéipanles @2 uf masacd & 13 fecha de medinén 1a medicidn
velor razonable e Baga en el supussio da que i rarsacedn para vender el actva o fransferr al pasivo
here lugar, ya zex

en el neerceda principal para el actvo o pasiva, o
En aggencia de un mercedo perzipal, en of mercado mas wanlajost pard o AW & peshe.

Elmerczdo principal o mas ventaesd aobe kot atcosble par [2 Compania

El vasor rezenamya de un activo o rasivo 6@ mido wlizando B sipeesies Gee las pariclpanizs en 2
mercada usarlan ai ponerla valor al actvo o pasiva, asumsenda que g gatclpanies en gl mercedo scliran

B A MEIDT INEErES Seondmico.

La medizisn 0=l velor Fazonatse de ackvos no fmencictas fome en doesideandn la capackins de wn
pariicpante en ai mercada para genaras benefigios eoont micos meante =) mayer y mejor vso del askiva o
vendidndclo a ofra parteipaie en el mercss qua esena el activo da lB merar mansra potibk.

La Gonpattia uhilze taenicag de valuagsn que son apropladas en las prounstencias y por las cualas iane
glicgnle minrmasen fispanible pars medr al valyr razpnable, masimizende €] Use ¢6 S5i0e obsanables
IR ¥ Panitignds e U de daios ol ohieasables

Todes |os solivos y pesivos por 305 cusles se dalerminan o revelan vasdres rariraables e los Sstacks
hanckercs san Claziflieacog gapdng de i3 prarguie de valod rezonakie, descrita 3 continueota, an kBata at
rival mas bajo do ks datos Usadss qui a0 sigeificalives para [3 medindn a1 valkor razangkle como un

jodo:

Mival 1.« Premsog polizados (na puslagss) en mercados activis para aclivos 0 pasivos identies

Miyal2 « Tegnicas de wiheeeldn paor l8s cibles el nivel més bagn ge infoenecion que os significatnmg
pad [ medicidh # vilor razyabde g3 dicecta ¢ Indiretaments ohbsenabia.,

Bivaf 3 - Técrutos do valwadion por 9% cwsies el ol mag bard de infermaciin que ea slgnifcatig
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para la medickny al valor rarsnable no g5 absanpbie
Para {08 3ctvos y pasivos que son resanotidos al valor razorshle con e estadas finanseres sobne una
bas= renorents, la Compafita deloming si 52 hea producide transferdrcias cntra koa difsmesles hiveics
centro de 13 jerargueia madiate [a rewsion d2 8 categerizecidn el fmal de @da potlado de epoale

La gerersss de 13 Companlad Jelemming (a5 polfices v pescedimmientss para medicignes el vaor rezonable
Peptectlig y e rEtuerdnlEs A Coda Tezha de reporie, Wk oirentia anadTa 10 reomignta en o6 valores
oo |25 activos ¥ pasivos gue doben servalarzades da aceards con kg paldicas contables de 13 Comparka,

Para propd=ias do ts5 rewstaciones da velor mconabie. ta Comeanlz ha defominad:s (a2 Cases &2 3ckyds
Y paEmncs gskre |3 base de U nalureleza ceresienslicas y rnasges v oel rvol g la prarguid de ovalor

razarable LE0 cansg se @xpicd antenormarnis

(P} Eventas posteriorss.
Log even|os posieroses g meme dal @il Gas provean sifimenacdin adielcnal sobre 18 sfuazin finensera
Az g Carmpanip @ 13 feche o setado de sfuacldn financliera (eventess = sjusie] gzn incluidce en los
actades financlerss Loz evantod pesbenomes impoilanies cwe no 2o eventos &8 iusia 500 ENEresins en
nvag a log estadeg hnangprog.

LS50 GE EXTIMACIONES ¥ SUPLIESTOS CONTABLES SHANIFICATIVOS

Lo presardciin de kg eslafos finaneesrs roquisne que LB qedenecld gblioe pnaod, eskmades ¥ EJpuedics pard
feienTiInar 13a &iTas reporiedes de ectivos  paszwvoz, la exraoseicn de ectyos y pEznaes conlingentes 8 |a fecha
de log egvedad finaneiercs, aal ooena las ciftas reportades da ingre=os y gastcs por los ahos terminados ef 31 da
diclemnbre g= 2014 y fde 20134,

La gerencla congidara que (35 eshmacionss Inchades en k5 estados finongeras se efeciuarcn scbre i base de
Sop M Snadarmitrle dé s hechog rélesties y tunstaniss a & Beha.do prepsraditn 9 s misnosg,; Sin
EOarge, [CF resullpdos inafes HHIIEN diferit &2 (5 esUmacones neluklas.eo o5 estados Inaneares

La preparaciin de o &5tados indhsads incluye 0% siguienes olends ¥ eslimatanes signifisitivas ubBzadas
For A grrerdia

Estimaclcn para cuentes incobrablas

La Compania reconoge perddicamantz en lof reauttados det £ Ungd e3imacion para quentas evrckranies con
respects & Su portafche de Coemes. Lo estrnacd se Desa praclpalmente &n [ evaaclin de 1a arvgledsd ge
0% saides por cabrar, = andliss isdividoal des deodor ¥ 13 probabilidad razonabdo do reduperacion g2 los

MISMFE

Vidg utif e progledad y equipo

Le progscdad y equypo s reqistren Bl costo v 58 depmecia an base 8l mélods do fnas resta durente la vida Gl
esfimade da dichas sclivos. En agquellcs cases en ics que a8 paedan daterremnar que i3 vids wlil dea fos aclivos
czbene disminuree, =& deprecia €l exceso endre el vaxy en libres neta ¥ et waler e recuperaciin esdlimada, ds
aruerda 3 la wWde bl reastasie revisaga. Fegtores 1ales poms o cenbsea ea gl wec planlfcado ge loa distinics
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astivie padrien hacar que 8 wida drl de s attlves 5e wiera disminwede.  Las astmaconet & Dason
prnopaliments an (33 proyecoicrtd de uso fulurs ds 108 fCtivas

tropuestes

Exigten ngerefUmbres con fespecto a le irtepretacin da reseldticnes nbalanas gompisas, a las camtios en
[a% noreeas ributarag v & monfa v [ oporbdad en qua se gonera & resuitadd gravatde fjurg, Le Compafila
calclE pmmimés sobve 'a base de astimesanes rezanables, para las posibles censecuessias dervadaz de
las imspeccicnes rediizedas por parls de la asondad rbutasa, Blimporte de esas provisiones $& Basd en varos
fzctores, Yales como |3 aspanemcia en dspecsenes Hibctorias amediares, ¥ en lag difereries interpradaniones
B2efoa de 1as regulacicnes trbulanas redizedds Hor a Comparia v 5L ececores begales. Exas diferondies de
Interprelagdn pueden sUMmIE BN una gran vanedad e cusslicnes, dependendo de les orcunsiancias y
coasciones exlstentas an at luger de domichn de fa Companla

Chligactares por beneficins a empleados

E: valar preseqta oo Lo dbdganiass de planss: dé pensdn se detzrmae mediante vswancnes soliafaes. Las
valuaziones acluarfales imalean varlas sopssisenes que podrian cferr de 1os acenbetimenizs gue
efoctivameanto lendrdn lugar &n el hidre E2lae sUpesaticnes neluyen |3 detaminascion da la {asa de descuenta,
los aumenins xariales Riures, 105 indices da manaidad Yy e aumentos ftenos die bes pensiones Debida 4 12
comgienaad de 3 valuagion 1as SUpcakionas aubyatanies y sJ nebaraleza dz iarga plazo, fas obigddones per
benefisics definides soo Exdremziomese sonzlbles 3 o2 cambios ea 685 suposicones. Toddd esl2s
EAPTECIONDS 50 revesan i cadd fiha de ciprre daf perada sobre el qua se informa.

Para & deerminacidn de |3 {gss g2 descenia, el psoite considerd tas l@eas de interdsd de R4 Donos de
Gaokierno del Ecuader que flenen pazcs de vendmients 2lmilares o que se aprodiman o os pies de ke

resoesived CHUgaciones pos planes de pansiin.

El Indige de mortehdad se bass en i85 tables kkomélhcas de cxpedenss emnalwisna publicadas por el tnstiuto
Ecuatoranag de Segunidad Sooal [IZ85) segon RO Ho. 650 el 20 d& ggoslo de 2002 Lot somentos. fuluros
e zElarlas y panslones se basan en los Indlces P infacitn fulurcs E‘Ei:lﬁad:l-ﬁ pdrra &l pais

Provisiones

Debids 3 ias wesrdidenbies Inhergrdeg 2 lag estmapeonss neceearas pera detérminar el impona do ks
provisiones |os desembolzos reales punden cdorlr de kos impertes fesSnacidos oflgingdnents sobre la base de
l25 asbmaciones carllzadas

Le defermoacdn da b carfidad @ geovisanar estd bpsada en b melsr asbhimecson de las desamboiess qua
SETEM NBDE5AS05 EAagar por 13 cormespordienia obligocidn, tomande en congldergclén toda 13 Informacicn
digpimibie 2 la fegha deil esteda da ziuacicn financiers, ircluyendo 2 opiredn de experlos mapandianies taes
COm0 ASesores [gies y coniyitores
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5 NORMAS INTERNACIGHALES EMITIDAS AUM NO YIGENTES
A conbouation S0 kaumaran 33 nodngd inkernacicnales de informiacidr [Eedndisra ¥ efmlendas emibdzs, con
WIJENCiE PISLENor g kos £jeredlos econdnuegs que comienzan al 1 oo enecd de 2MJA En egte gerido, la
Companlz bone & imenclin & adopsar 2stes HOOTER 55-Tun COMasponda cutinthr Brtren oy vigent=

Feshe etdctiyva de

Hanmee vigsncks

[ —— Y

Enmlenga g 13 MUL 99 Bgreicizs a los empleados - Plapeas 08 bopehcloa defnidos: Aparasisnes 1 fe julo de 2574
de ampraados

Enmierda & 185 HIF 2 Pagos Dasadss enaccicnes - BeTriskin g [a sonoracddn de prevscakdidad 1 = judior e 2014
Exrierdda a 13 #IF 3 Com®inasones de npgoops - Cordsbiizaciin de una contepreslecidn | ge jficde= 234
Canbrgens

Eamisnds 4 I& MiIF B Seqremsza da oporsckn - Agmdocdén de segments de pperacka, 1 go jui de 2014
Concibaciin cef Ml do-aefivok G2 (05 EEMEniTa ¥ @1 fefal de acivgs de 2 enfdad

Enme=nda a t NIC 1E ¥ ls MIC 34 Prepedadet, plama y Agqipg ¥ Adivoe inEngibes #MESods de Ca |uE0 da 204
rayaluazitn. revAllEcion propaiclznal ea Ip, depmcizacdn - amgrmazadn acumiwada;

Enmi=nda a b MIF 4 pfimacion & rawstar EEbna pErea romagiznadys - Pescndl gerencizkaleve | fo |uAo de 29014
Enmierdo a i MUF 3 Combiaares g negacicd - Fomaeskinge Rruerios ronjumlos 1 G |udada oiHa
Enmuirez a [ MuF 13 Magizidn ded welor rezonzdle - Aplicacidm o aclives ¥ pasives Brantkred  f s |wio da 24
[LO PORTICRER COMPERs stAs

Enmeerda g la NIC 40 Pripedades o8 IMErekin - IeTemcdn aon ki #5IF 3 Combinazizngs de 1 g b0 oo 2614
TEgasica

BLF 14 Cognlas de Siteridenlos da scllvidades reguladas 1 3 emaro de 204G
Ererierda & In MHF 11 fsuerdes corgurese - Conipklizocion ga pdguisicisnes de padizirazliored 1 g3 omcrn de 201G
an Qperazands Canntas

EnTaenca @ ks MiC 18 y MIC 35 Progdedadsa. plards v equips ¥ soives omangiles « Acardcdn | 2o gnare de 2G1E
o 195 madlodas acepanies de 2epreciasin Y smetizacln

Ermienda a Iz NIC 1By 12 NIC d1 Propisdades, pleita y squps yAgrncun Pontas produeloceas | fa aparg da 2B

Ermenga 7 [a MIG 2F Extadss ingneisrot beparaded - MBiodo de la pardopecdn 1 de anera de 2ME
MNAF 15 ligresos oo Acthadaces ardinsras grauehieniss de conlrazes eon clienles ideerarade 20T
BISF B Irs!remerras fognoenos 1 de orerg de 2016

BE. EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 ¢ diclerbre de 2314 ¢ 2013, el zaldo de efcclvo v &quivdiertes de eferivo se desgioca oena siques

2644 Fich 1
Eraerivy e LHA 1783 2283
Barens 1} ariva 127 75
Iiverslones omparafes () . 2,007,583

3BAT? 2,337,302

4
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1y Lz Companld mantiene 514 cuartas comiemes cn Delams do EA0 A w Bures gn divefag erepades lecal=s y el dis
beaiens cel exlenar. Lo% Fardog £50 26 IBre dispondldas v no generan niemscs.

(21 A3 de digiershre de 2013 cofmespande & imeeslones Smmporales e un bEACo SE Gon vEnSmETeE an febrem de
2014 que geEaeramm milesdsek dil A IR Ak,

CUENTAE PRR COBRAR CORERCIALERS
Al 31 g diciémbee di 2004 ¢ 2013, &1 2akio 22 centas par cobrar cmerglafes 2e desgloss coma sigua:

20149 2013
Chantax Hy 5.28%5,C25 B,0E5.E30
Mongs Provisitn por d==rizrm 4E3, 052 LA TR

5,415,640 SEAT.BIS

(4] Saldgs qu= no peneran imMereses y poseen un perlode de trédes de 45 dist pratiedio.

"Al 31 de diziercbra de 2094 ¥ 2042, |8 epertura por vensmients del sabdo ds fas cusntas por cobrar comercisies

ES CORG S

k14 T

A v=ncar 5,043 OFd 3835820
Yorncidos:

Meres o 61 dias 1,123,003 1,393 825
[ E1 & 150 dias Sz8,837 BT Ll
Ce 151 a 100 glas 228,341 154
Maveres o 100 glas E30,0704 345150
Toial hERS 023 6065850

A contnuacion e proscnta ol mevimicnle de la provision por datoriore del valor dé cuentas por cobrar 2l 31 de
dicrembra de 2074 » 2013:

Hia Eluh ]
Seida a8l micia 417,942 X553, 727
Max dmeneg):
Fravisiin 51,141 TG
et [ - [T&T1y
Eaidg #F fmar +59,003 A1% 442
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BE. OTRAS CUENTAS POR COBRRAR

A2 31 de cmiemira g2 20494 ¢ 2017 & saldo de clrgs qusntas por cobrar ze Formaka de i $iguerde menera:

M4 23
Antlemod 3 Sroveadves AEG0Y 370G
o Préadama B emplaados 30055 bt I
Olrat 62,355 =R
WEA1R 43,787

9 INVENTARIOS

Al 31 de diclembre de 2044 v 2013, el saido de inveniancs se enchntans conalitido ¢e la siguizntc mankry;

M4 013
liat=rales ¥ resuesios A 2% 363 fAa7. 555
Inveniado en cansHo £ 105,298 1,979,C35
13402 551 9,526,093
Mlarie s - Prawid=an LOr wakar reto de realzactin 12,288 ol
10,350,392 8,409.791

i PROPIEDAD.Y EGUIPD

& 31 da doembse do 2074 v 2093, ol s2ds de propesdad v aguipo 52 10 aba g2 13 sgulente menera:

- 31 g diglwinbre de 2014 ¥t 4 dickemiae de Mt
Topeis- Deptatin-
o cifn
G ETFIL- TCUML=

Cealo laga Valns natn’ Cosig lada Valor neta

Equpos 16,243 {10771 172 1D.‘5-¢3- [10.15%} ol
Ediitzies & inalzhoores Iraai] [REZiR: L] EET TR a0, TS 114,337 FEA5TF
Wakgalzs 164 838 TR 12,471 191.810 118, TE] T2
TEMENG 121 960 - T1.030 T840 - 72,950
Muetled y enaeres 494 205 MEA.271) 220 AT ITAAG (G711 263,718
Etruipas de Sxraulasiin dBd,550 [211,330) 1AE.T1S Fra el 1a8.0481) 125518

) Carzfrucbonss =h cuss 63,540 - 3,540 -

T 522 B9 [GB2,ET.3) 1,826 026 * 323,015 (-l i 1.7'-1!:; 180

17
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12,

14

Burantg Lzt anss 2014 v 2H2 &l regviniente de le propieded v equipa [ue Siend Sigle

S0ptn:

Saldo al M de declambrg da 294 2
Ly =1

Bajba ! ¥enies

Salto a1 31 de diclembrg ge 2913
Adizianes
Bogs | varmas

Baldo al 31 de diglembre da 2014
Cepresiackin atuimulydy:

Galdp 31 34 de diciembre de 2012
Deprecaciin del peritdn

Cxas @ ventas

Feversion de cibaritro

Bakda al 31 do diciembre dg 2013
Cepfeaasvan del parloda
Buajas

Talder al 31 de dickermnbre do 2014

Valar nelt

PRESTAMOS BAMCARIDS

Edifzla £nul- Canz-

o instas Rlue- s de  treccls

Equ- lage- e Tetre-  bBla% ¥ pompy-  nesen

pig e hicytex o Bnzores  laclon EUrED Total

1094F " T25E49 TESC035 T218W 258 e 164 561 - 2H47 B32
25,273 25,584 117161 10T 923 278357
- - (2109 (11533
1F853  TSO.E2S 101,010 T2t az0 Ir5 E2h rg | - 223,014
- SAETE TaLAn 4E B3 9oZ43 G350 3661
- (RIERILRT) o) [1,103) - 108 57
e Tresd 1GR3 Y00 424 3TR DERST] 82540 512 AEn
(RADT] {104 St 4BEEEY] - 144,221y (1061 258) - 1465, 04E]
[5B4} (31,243 3262 - [Ed a3l (44,071) - 133,212
- - 525 - el
1555 - - - 1,555
(12187 (1308 (113 T EF, 11} j145,891) - (5P T.EME
a4 e 2GT (25X 121,535} (ES,A02) - el
- SLAE £8 454 - AT
Ly (RGeS dtald HEA1E [211,535) - 1E32. B3]
im2 ST EBmM dzam Th.ak SR5G0T 248,715 g3, .40  1.539 825

Al 31 d2 dipembre de 2014 y 20932, los préslamos bantanss commependsn 3 fnangamteniog rechidos de
bances iocaies ¥ Cel exledeor fon venpimiento hesie 360 diae ¥ que devengan imlarzses a und wsa Go anual

Eomeds que assiia entre 7 S0% y 7 T (7.20% v 8 50% en o afo 2013).

Ha =xizten coavenanis re garantias entregades schre dickos présiamos.

ACREEDURES COMERCIALES ¥ OTHAS CUENTAS POR PAGAR
Al 3% da diciembra de 2014 ¢ 2013, et saldo do aoeedoies COMErsaes ¥ BEAs SRRz por pagar sa desgioss

COMK Rone
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nd4 1
Priwmecares 4,342,971 5,253,815
Arresppsde clitnizs (1 2167253 5, E36,5T

B,510,21d Bi155 818

1] Comespondr prinapalmenta 4 arkicpss rommdes oo Homander Marcheno & Hidalgo 5. A, pae verrld 2 Bwvealano por
1,625 700 42, TLA.O0T &l 31 dadlslienmbre de Z613)

1), PARTES RELACIGMADAS

{8} Sakdes ytramsaccinnas ooh partes rddaclenadas
Al A de doiombze da 2014 ¢ 2013, ks seidos por cobm@r ¥ padar o parkes 1 eladonddas se dasgiosen

LOIMD EigUee:
Pralarralmrs Qe
1 rabatitn tE 13

Par cobrar:

Serlmifin 5.8, Crerer sl 13,680 9--10.2_52

H= o=nivria Cia. Lidz Comer=al God, 276 2T 288

Crospedsl 5.4, oz 218,05 FoA4332

- Comensal Gartsia 5. A, Cavimisal 193,156 18,825

Ecuanum 5.4, Fasl an,x:d T5.260

Ctras refacionadas 30,855 G0 429

o 1,555,511 1,500 A28
Por pagkr

Immakiliaria Inmoagasa G A Comercial 108,741 270ETE

fapere & A Camterzial 183, &85 47 0rd

Ul:.lng:_nin'ia Cia, Lids Lomerrial B, i 1T Fa

EMErosaris ¥ Boesces 5 A Filal 43 B2 -
Seremn 5 4 Coeratoial 41,639 3,595
CrirAs reddconadas 11,611 20,651

Heme Sra.pan

10
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Trans=otibhes
Durars kb afies 20714 ¥ 2135, 188 principaks transacciones colcbradas coo partes relacionadas fueron:

Resms Frégiamos Servicics
bolyoda  oheregd-  Fechddos

Adg 2014 Fazs Vorntas 425193 dos "y ot
Sertamin & A, Ecuadar 7RG 455 LN L) A 218,535 1)
Ha Ingenkera €le. Lida Touadar 2E7, 730 67 - ASH,ERT )
Comercial Gnesla 5 A Ecvrder 184,7G0 2194 - G749
Errnes 3. 5, Ecuadwr 8,251 - - 105,310
Comecsl S A Ecuador - 241 167,575 AT1,529

Frgcm- Berviclos
bolsada  rocibidaos

Aho 2015 Fals Varntax Jaglox ¥ olris
SEri=min 5. A Sougdor 1.3 #35 - 4748 1)
Iy Ingeniera Gla. Lida Ecupdor 27T E6 GA%S 42800 (1)
Ceomeria Geialls 5. 4. Eouanmr gl gLk . 700
Eruaimto 5. A Ecuadsr A6, 50 - 127 358
Ctrpmtel 5. 5 Ecusdecr 51rar 1p3t2  I3DA6T

L& Lidve Parl Pe=) 11,505 43 GBS

H}  Lomaaponton princoEmenle & mara de chip por safvisd Bonitt

Las venlas y comprag Je gerasics & partes relacionadas zon realizadas 3 precos noimales 42 marado,
Los =@dos pendiontes ol cierre 2| aho nd estén garantizades, no dewengsn inboreses v son liquldades en
aefaclivo

My exlgien garesliAs eniragadas ni reszbidas pof cusntss por eobest o pagar da partes relacianadasg,

th]  Atminisrachon ¥ afa direesidy.
Lex miembros de @ alfa AdminsS0acion y gerids persenas que Jsumen (8 gestidn oz @ Compdri,
IncHiyenda & & gerencis general, 3=l coma los acorenistas que la representan, no han panicipads al 31 da
dickerbre de 2014 y 2043 an tansaccionas nao febibiales ¥ rdevanios.

14. BENEFICIOS A EMFLEADOS

Corg plazo:
Al 31 ga diclerbra g 2044 y 2013, 8l zalda do benefities & cmpitadas 3 COMA PIAT0 92 dEICIDEA COMO Eigin

21



Motas a los estados finBncieros (mentneacion

b

1914 FHER
Bropficm socialzs G231 315,453
Partopaziin fe rapgjadores 207,154 Mtk
JuUtliandin paironat 52,05% €3 801

[4}.a5d G, 554

Largo plaro:

Figdlante resoficndm pulicdds e & Regislo ODfciat MO 431 del =0 O& enerc de& 1533, la Cofe Suprema de
Juslria dispuso que oz abaeswves tenen Jerecho a I3 [ubulacidn gateanal mefdaneds an €1 Codigo o)
Trabens, 3in perjuicio de i@ gue ks comasponds seqdn la Lay ge Seguro Socipl Obligatarly De canfyrmidad con
[3 que rrenciona & Godizo del Trabgjo |oE emplea?os que pes veinlgnes  afos o més hubiete peactada
EOMVicigs continuadyy o mtamgnpldaments  (endran dereshd 8 Eor  [UEREISS  pdr SUS Smpiendonss.
Adiziangiments, fos empleados gue 12 fecha de su dgspide huearan GanpXdo yoime ahos ¥ mencs de
veihtizinen 3cs i rakao conbined © Infamampide, lendran st 2 la parie propertond de thora jukilaqan.

A9. tambngn de acuprds san B Cidiga o2l Tretag, |3 Sompafia bendriB un gasia por mdpmalzaccnos oo bos
EMPleadss que 26 soparen DT cierkas orcungtansas. Eela provison cubre [0 beneficios de feminasin dala
relacisn boral por Jesabuno splicitada por ol empieadar ¢ poar el ‘rabajader. & empleader bonfizers al
trabajadar ¢an &f vefETed Par crntls P8 EQUbaiaals & 1y wHmp remuneraesin MEeNswyal por ceda uhg de Lo
Bos e 2eracios prestados 3 |8 pusMe empresa o empkeadnr

AL de dicembre da 2074 ¥ 2013, 165 chiigazonss por Bepefcics de largo piad e Tormalan 82 |e sikrunente
iizema;

M 2013
Bereficy poat-empies - Jublacitén pawrenak $ATREES 2130518
Barsfizip pot Brminapsn - Dedalrcizn Ltz LT 0479

Faslua de: larra plaza por benelicics 3 emplgadoe 7200,72F 2 ges 200

La siyurernts tabia resaane el Movimente die 53 prosvisicn 'y be compenenies gel gasto il por jubilacliin palmss
¥ CCiatmatic recongcides en el eslado de resutades imtegrales v el imports reconcoidt =n el eslade ge situacidn
Mt werray,
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22

Jundiaciby gaimnei P LT

nid Rlul 2014 M3
Sakig al i 2205, D) 1,5910,1k3 504,479 405 05
OO mbarsl Phr a=ricidd achuales 143078 147,054 JBHT2 |
Cegln de ftErE: fnancierd 1'-:5.3;?&' TN S a5 340 37 ¥ES
Efecto de redusplones ¥ Mudscnres {113,855 (83,522
FErdiia McardEee por gambsos an supdegkas 24.730 . 2a7a -
Cres reaiado izegral (119541) 4T 8y L2, PETT 75,2
Ernafoios pogades [52, 5285 [54,E144 490514 iGT A3
Setip af fnar 2,230,759 2,203,000 cilger ExnATa

L& proopakes supussls apluarisdes vsadss en la delemninesian del pasnd for proiseddn palmandl y desaiuBs

Eulran los Exguignies:

2H1d 13
Tapa fe degCenig 6.Eant -
T%u t= fiBCAON 11, E0% .90
Tasn paperadz de e mMED vl L i%
Tarla de motalkad IESS M2 1EBS 2002
tasa de Picddencla ve Irvalkiez TS5 2002 IEES 2032
Arfluadar pery jublucian (hambxes ¥ Mpsesas BLEY PR Y 1

Un argezis do gensbilidad egenttaliva frents a gn cembie an wn sippesio cigwe sigmifis3asive al 31 diglemore de

20H4 3eus a eonlinuaeicn:

fupumskop

Taz3 de Increrimrio

_Txth oo doscubnto sala:jal Tada de moialldan
Oizrm- DIl - Dl
Adumbale  nucin Aomealo putida Aedhonbo dseilan g
ﬂ.ﬂj‘-:_ ok 1 SR Lk _i_aﬁn __:\ﬁn
Efetin pobme 5 Irtinacisn nita de Jublangn Poyona WA Mas Br G (BRA23 fA4E1E) 6395
Fleala soore la aigacrén meta Ja Desabuci [ZB4821 31320 Ize7 (A5 L4831 T4.E90

IMPUEATO A LA REMTA

(8}  lmpuesto por FECUPeTar B IMPuesios por pagas-

Al 31 de dicismbre de 2014 ¥ 2013, el sald de uUnpusatss par recupera B mpudsfos por gregersd fonmaly

di 3 3lguine manem:
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M4 FHEK]
Far racuperar:
Relendzoes en B fyenla ] B33 A0 ATE A
LrgLasls G 18 Sefidd de Duws#s S afio [(S05 455,535 141,581
Créglo Irsolano de A =2, [HE -
Trdal Impuesios par cobrar 1441431 710903
Par pagar:
Relpnppnss 61 la fuents fe ImEuals a kb reala = 250 ag7ar’ 104, 06 5
Retenizkings de impugsts 7l yakr agregata 20 004 et e )
Teial mprgblos por pagar 107, 7AE 245,285

1] IsCuye redencencs enla fLanda par 235,819, 330204 ¥ 154 T2 corckpondiantes & fog BATe P12, 2013 y 2ha

respeciuamere

ikl Impuesto 8 la reris recandcids en reseliados del gfo-
Elgasto por impuesia a 1a reénta que so presenta en el estado de regUiladas olegrales da los afce 2674 y
2013 5 compane de [ sigpients mianera:

ia 3
ImpUeass & [& renla comierde Y49 daral (o A0 425 432,226
Irsaaata diferizia B ro% 0.3
Toral gasss por Fmpoesta a la eenta oal afi e 413173

(e] Concllimcion del resultads cenlabfe-tibutarto-
Las pertides gue pringgatments afectaron la ubbided cordable con 13 baze para 3 delarmirision del
impuzaio p ka rerda eh fos anos 2014 v 2013 fberon fas sxuientes:

014 I3
Lhticad angs de Impoesis 8 13 #2ma 1,173,026 1,700,002
M35~ (Zagtoa no Gagucibes 191,58 121,247
E3ee brgonlbe 1TARS BT 218,193
Tars d= impLesty 2% %
Prewizitel para Impuesio B 5 refrd serpeme 00,436 i 206

Al 3 g2 dicombre de 2914 ¥ 2013, 1a delermingtidn dl saldo det mpyesta a 13 renta por pager fse como
N

23
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2074 2013
ETpuesin 2 & cel2s caysadn aod 4= 02,226
Mones;
kpraele 2 1 Sakda 0& Hyisas {TRG 5515 (a4 RET}
" Relenclooes o0 I Evapss 1D Bl VS O,
g Nl £1i34 719,50

{d] Impuests diferido-
& 31 de diciembra de 2044 v 213 |3 eyalucesin det dckwg y pasivo por bagpzestn dilerisi feargo) o abong
& rpmloies 28 dF 15 siglisnle MBNAra;

Eatado de sHuacidy Estada de leultades

finanglara {debitey Lraito
2078 611 k4 3

DPifuranzipy Temnocariag;

Pravlelsn per valoe dela fa reallmoen 2gma 8184 (5486 (17181
Fravielon par ouentas gendrabies - A5 £3,706) £
T pp— 1z tan 1343 (242
P=peaciackin: camEn en & visa Uil de 2o (PRERRy MDEAD 350 +.840
Edaply ep al impuets difsd? e resudizdis i, £-25] (#0053
Fagivp por Impueste Sierklo, re {35824 [7.234)

(£} Cohclliacidn de 13 thea del irtpuesto & f rentar
Ung reconciliagion enre of gasld por Incpuesto 3 [ renfa v ol preducty de [a utfidad cortabie mulbpoada
R 13 L3833 de iMiugsto, a5 ciond Sigus:;

2094 A0

Wiifdad &rasa fa impemila a 18 renta 1,173,528 1 705,902
Tasy dp Frauesta el 2%,
‘Aadls Impunsio a 13 2 3 B s mpakilvg Wgenls 254 26 LB
Eleza irpalaatn de gasles oo feduginles (e rciap

PRI &iaa] S0 TAT 3T &1
IMmGes:s b | (BYILE Foonocido en [8aLReros 05,011 13173

o
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25

(mn

19)

(Fu

SIuALIGn telibutaria-

D2 agwsrds con disposicones legales, [3 aueridad tributerls e o BalEd ds rewsar B2 dedardtiones
del irpunzio 2 ke renta de 13 Campanla, g2nfmo del plagn de hafta iras afios posterkred coniades a partr
4e |4 [ocha de presentasds de 1 dodaraodn del mapyuesly a (3 renta, 5IEmpra ¥ cuandd ey Amplidc
cporunaments 2o sus eRigaciones nkutanys.

TuEarie @ ang 2014 58 mcid el Jrocese de fscalizacion e 1e Comparta por ot ake 2042, score €l cual a 13
fecha rd s b emirtida el scfa de Delerisazian

Delerninaciton ¥ pega del Impuesis 4 la rente-
Elimpuesto 3 |3 rerie de [ Sompania se delermina Sobre yna bAsE anuai con cierre & 31 de ditembne da
cady perioda hisoal, spliconde % [4% uRidedes tributahles B G del impuesio 813 renta

Ly tocicdsdes nuevas gqua so conzbduyan estan exnnecagas del pago o2l Imgussts a @ renta mor e
parodo 2B qingG A0Gs; Slomoes ¥ CUARGY 154, nyertinneg MR g eSS we Tesen hiete de e
JUrisSacoiones Lihanas ¢ e caranes Quitg v Guayaqesl y gentro de Lenos s&2tards aconamicos.

Las seciedades que trangfieran poric mencs o 5% oo su carcds? acconiia & Kvor da ol mancd el 20% e
sus rabajadores, pueden diferir 8l page dol Impoesio o fa remtd ¥ S8 9 enfpe por el pericds de cingg
anoe. con el comespondicnie pags de Iniereses

Tazas del iImpuaele a k2 renta-

La 1355 CEl IMPLesy a la rore 2% del 22%  En <956 do que |3 GOMEanIy reinviorta sus wilidadss en wl
pais e oz Emngs y condidibngs que eatablese I Loy Cganice e Rigumen Tibulano Intesha, padils
shlener una redugCion &n la la=a del ampuesta 3 12 rerie de 10 puntas percenbszies sobra & Mol
redrvarteo, siempre y cuando afzften el merespandietie anmee de capital hasia &l 31 de gigz=nbee dal
siguientz aio.

Antletpa del iImpiresio 3 fa enla-

) Antopo se determing schra |3 bRse de |3 Jeclaracion cel impgkesin & 13 rants ded afa Inmedyls anteror,
gplicenda clemas percentajes. &l valor o8l adivo tolal (mengs ciorts zeldas), pammeonio fotal, ingresos
oretibigs o COAARE Y fRAed CedudiDint D Entups w3k tormpensedo Con €1 MEutElo 3 ta rerts causpds
¥ nd o5 susceptifle de destiocion, seivd G385 = owcepoion, En caso de gue et Impyesto & 13 ienta
causado fuerg menar al ankcipo d=EmeErad, vl omkcipa ge conyiEde or mpussts 3 13 rerla mEAme

Adiciserimente, ze exciuran oo da cterminaglén el antcya del mpussy 3 e rents 08 gastoy
Mrdmentales por gemgracwdn da nrueva empleg o mejore de Mage saladal y en generdt aguelfas
ImVErEIENED Y gastas cfectvament? reailzaoes, rMacionadas pon 105 BevwAcios dibutarics para @l pago dal
impuesds & 13 renta que recongoe el Codigo Cigénico da [ Pradutsin, Comero & nversoarnes Sara las
nNUEYEE Ny rEionDs.
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Tambiéh petdn exoneradss del Bage del anbzipo del impuesls & 18 ma las eociedadas nusvag
¢onstituidas 8 panir ge la wgengia d&f Cédigo Orgamicg g2 1a FROAUCidn, Comerso B varslonas, Rasta
par un perlags de 5 s,

5 [Hvidendoz en electivg.
Zon exentos del impuesto a le renia Igg dividendss pagado: A SOUST2lEs 053085 v & sodiedades del
£¥leny qué no estkén domicdedas an paraisss ecaies. Los divigdendes qus so distibuyen 3 fewor de
persanas naturales eesvderdes en ol Eorador o a acoedades domsadadas en parelfzos fioales o
regimenes de manar inpesecidn &5Ean swelcs 8 retanclin en fa fuenle adiciona del imgugsto a la renla,

(k] Impuesty & 13 Safida de Divizas (130]-
B Impuests a la Szlida do Divsad (IS0} &% del 5% v grave & lo siguients,

.. La trenafarencla o irasladn de divises al exenar.

+ Loz pagxs efeclradas gosde el exienor, iInglusne a5uellos realizedos con recursds tinancloros on &l
exancr de la persand nxlural 0 @ sotiedad o g lereeros.

* Las importegignes pendienios da page reqisiradas por mas 98 dace {12) meses.

v Lzg exporfacionss Je biches ¥ 5BMCICs Jensrados & al Ecuador, efectuadps por pereonas neburales
o =onedades denciliodas en 81 Ecuadar, cuande las divisBs comespondienles a |os pagoe por
concasia de dichas eepariationgs na ngrezen 3l Egudder

Ectan exentts del Impucste g o Sabta e Divisas (1500

v Transferenciaz ce doerg ¢ hasta 1,000 gue no ingluyen paas por oonsUmcs o2 [arletas oo SrEdita.

+ Pages raatzados & esiedtr S0r emortzeckn de Zapidal ¢ interoses de orédifos otargadse por
wliburiores fnandleraa wABTTETIDTEES, IO U0 PR rhaydT 8 ot Bho. destradds & finanoamients
02 ifversiongs previsies en o Cddigo Organee ge |q Produttidn, Comercly & neersenes y gue
devEnguEn iNtBreces & lag [Rsas reforanoaes.

+  Pages realradys el exledsd por parle de adrsinigitadénes ¥ operedores o2 (3% Zonae Ezpedalas de
Dgamohio Econdmicn ZEGE).

v Fagos reelizedns ol exerior por Sondepln de dhidendos @isiibuidos p-é:r saciadades naclonales o
extrareras domiciliadas an Bl Bouadgr despugs dal pago @&l mpussts a la rema, a fevor 08 oifas
saciadenes ENiran;eras o @ PEMEONEE NSUMRIES no resdentes an ¢f Ecuador, siempre y cUands oo
e8ien dorreii§adas en paraecs 185ais 0 prdicticnes ge MEnor IMposicon.

El Ifipwesto 3 48 Saledp de Oivisas {150) poostd sar ulkizado pomo crédie fikuvlaro pere la detefMnacion
cel impuesio 3 13 rende hasla par 5 8M0g, Senpre gue haye 8 orlginado en |3 impartaada de matanas
pfiMAs5; ISImeE ¥ beenes de capdtal ton la fnellded de que sead incorperadao: en prodeios p;.u:iutﬂ.ivm ¥
que Switon en ef listado emitidn por of Comig de Poditica Trioutaa.

16. CAPITAL SOCIAL

14

Al 31 de diwembre dg 204 v 2013, el 35048l soaal de la Compadio o3t compuasts por 5,076,600 ¢ 4,7 7EE00
Boglones crdinarias v nomizsalivan con 4n vakar e 1 ceda sk, iolalments pegadas. .

Medianie azte 2 Junsy General Extesrdingtia de Accicnistas del 1 de foviembre de 2013, ge apraba Jumontar
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¢! topital social de la compenila en 3,300,000, madan's dpropiacion de la reserva fegal por 534 042, reservd ge
canital oos FIEATE. ausla da neimerR pdanis On HUE pos BE,075 v rewnan el T han wilranas selenarian OT
2078,767 Lo esontura prdlica corespandients koo inscrita en el Registre Merzartl gl 26 de tebrera da 2014
Medizrte acta de Jrla General Exraordinana de Accicniztas der 1 da po de 2013, $¢ GErobd [& disninucian
del capital g In c:::rn;iaﬁ:‘a en 3225000, L3 esciura poblice ogecpspendients fue inécrits en of Reghstro
Kereanld ol 22 do polubre de 20713

17. REZERYA LEGAL
La Eay requiere que ag tengfierd 3 13 resko Iagal por [0 mence el 1095 of 18 utkided netd anndl, hasty qus
resenva hague por bo mengs gl $0% &&f capitsl sodial, Diche reserve na puede dignbywse comd diidesdis en
gfecteya, Excesiy &n coga de AQedacion o= la Compatla, paso pesde WiIZarte para cubsr perdidae de
CREMBLOES O DB Caoikaizarse.

18, GASTOS DE ADMINISTRACKSN ¥ YENTAS
Durarite 105 a0os 2014 2013, IPE pasice de edminigratsn ¥ venlag se formatar da fa cigulenle manarg

dgis 2043
Admin]= Adminms.
tracicm \gnlag TFoLal raclén Wonias Totar
Suel®s y benefcips saziples 1B4L 23N 324N SooiEsd 1E5TaT 3212762 4 B0 RS
JieiAsidn y desahpces (Wiossa Mok 140 134634 198 BT 253,008 G280 1GFE1E 24T REG
danlerami=nlo ¥ reparaconog 55,136 prit R 2T M4TALE LA ) ha.agn
A-ferida de chipnas A77 L2t - A9 «£9, 150 - 483363
Tramspare de mercaderia r THETH 19,578 ' 150,517 192117
Itipresizs y conmbuoomas 126 353 - 124,333 21 B - 201,586
Hanararic a predessonalas y ssedailss 1. 153.048 10,205 1,238,050 B 512 71826+ oo B7E
Galss de viaje F-3 i 222435 A iy TE543 215,227 =H, 7k
Oeprecmgiones [Wapse #Mols 17] 6,507 - fEE EQY 134,213 - 132,211
Frovieon neobrables (vdese higlg 71 51,141 - 51141 B7 B8 - 67015
Seryioios baslens 155,31% - 154,518 151,832 - 151634
FParitipatito a tabafadoras fYeace ksla 14) 124250 B2,ZE4 o7 64 180,731 120457 o248
Gasigy de geElion T 45 40,435 110,800 g3514 57,557 124,209
Fubicidad y mercadea =1, 282 B, 647 o584 11513 bod fd2 QES 406
Lagurce 73,155 1513 TE-.SE8 55141 2360 xR
Errmmisiing Y MRNRATEREY LR TR BT LER:T( EA14E 1A EYD
Diros 14¥.3a t45.72F 34,024 a¥.z2n 119,17 150,491

561,713 4,563,070 o158 £ 5TTETE 5,544,235 10121505

27
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GAESTDE FINANCIERDS
Poe 123 ands 2074 ¢ 20735, 108 gastas de findneéncs ¢ Farmakan do 1a sigulanta mano-a:

Hid Farl b
Cenarads far peaslames S anios 218,577 230077
Cornlsiones bansanss 4, h2a 14,90
2571 51 %3873

INFORMACION SDBERE EL YALOR RAZOMABLE OE LOE ESTADOS FINAMCIEROS

Lag raadciglas v supubsiet &npleadss por lB Coeenpahia para d=ieminar [2a velores eslimagos de mearcado
Uspencen da los enminos ¥ caractenislicas de nesgo de los diwverscs nstrumentzs financiercs  Para aguellcs
g rureentss financierms que =e l=van &1 costn amartzado y cuyo vaiar rezgneble es slmaler a ew valor e libmes;
2omo 2on, € afoclivo ¥ squivalomtas de efectvo, k28 cuentes por cobsar cxnerclales, alras cienag par oMrar,
BCMBECGTES COMEBrciaies v Cliad Coenias pou pAGEr CUERlas por offpual y pagar @ pates relpaionsdas. o se
divulga @ informecion oe vador razanakie segun 1o requends per (33 HUF Lo 2lred [strumentas se iagiitan
e lox siguinonies pivates de ia jeremula de valor razcnshs,

Mivek 2-

Instrimentos financseros 8 taze fijs - El vaiy razonabie g2 B8 pasaes financleres que e encuenban 3 [@sa i,
&8 defermmina comparando (a3 tagas g Inergs el merskdy #n el manesta de SU reconociniess inical con las
tnza3 da rercado esiualhs rsdacionadas con eestromentes fingnglencs similares.  Eixlos ingbamentas so
clasifican en el Hival 2 de |a ererqula de vakr razonakie. CUaNdg N S& CUESNtE GIn Drescs O reresds, 58 uss
el modeiz £e fiujo do afectivo descontade en bace a ip oupea 2o rendimients de L Geka de nlepés pc}' & para
Yue: quads per voncer

QEJETIVOS ¥ POLITICAS DE RIESE DS FINANCIERDE

1es pAMCiparcs pashvos linancierss de la Companis, moluyen a (&5 acrepdsms tomertdies ¥ Hrss cusntas por
pager, PrEEiamcs bancanoe y Cusnias por pagar & Pares ralascnddas La fnsidad princizs do aetes pasivos
financierces ea finarciar las aperadones de la Comtia Los piopdios acbvos francieros da la Competa
ingluyen lag guentas por eobrar Somertaies, ¢'ras duenlas par cobrer, efective vy aguivaskmies g efectivg Y
Cunlas par cohrar 4 parles reiadicnadas que provienen diseciemerde de sy operaclones,

La Compefie e eacugnira edpuedd a fog 623305 d8 mMernads, do precias o8 produclos, de crédito y de
Hauldez, K9 ailes sipculivos de L camgaiad supervesan |a goadidn de estos resgos.

Estruciuma de gestlén de rlaagos-
Le astructure de gestidn de Aegsos fiens camo basae 2 gemnia de fa Compadia, quo es |a rasponsable de
idantifear y cantrglar 103 Aes36$ en coofdyiesitn con olras Aroas como =8 sxphica 8 cordinuacian:

[ arencia-
La perencia a5 responiakie del enfogue generai para 21 manad g2 reesgos  La Serendp propordons o4



Notas a los estados fiNAancieros sommismen)

{3

(b}

5

prifipics para el manejs de rieegos, 8l o las paldisis dlubosadns pare ereas espacificas, coma
fids0, ricsga ca erasdo ¥ pesgo de doqiides

Lit] Teczareris y fWanzds-
Ei dres da tesarérfia ¥ inanzas o5 reepocnsabie de edrernestrgr @gnarpente & o de fandos do 13
Corpania, 1omande en cuemta 125 poifices. procedimlieios v Emibes establecides parla garencla de 1
Compafls. Assmisms, gesticnan 1 chlensldn de timeas do crécflo g erlidades finenoeras oyanda es

NAacEsari.

Miligasidn de rlesgog.

Como parta gial Masein 1@ de nksgos, la Campefila evalpa Ganstantemenls {2 dilpmentss EECENArias 8
idenks ditetenies oHAmIDIEE PAE TROAIET B BNpOEiUanes (esuies e Taiine BN 135 ienas e e
rasoe de capital y rinsgos da ordditz,

La gerencia révisa y ecuarda 3z poiticas pera B3 9ok O cadn und dd eshos #bsgos, (33 que 5B Teaumen en
lag gestlanes siquisnics,

Rietn9 de morcado-
£ 18533 oo que ol valor razonebie de 108 Nwos go'elediva ultysss do un instrumerde Brencens Rutiue Seiuso @

careteis on o5 procios Sb mercada. En gl ¢aga de [a Comgarfa Ios pracics de mercada comprenden ko
shyuienies lipos de resgo: @ riesgo de tasa de Inkds y el ricspo do tasa da cambic. Loa inatumenics
Lranderes altctades por los nesgos de mergamy incluyan s oblgadicnas bancaras gue davengan intareses y
136 depisilas en banocos.

Ritsgo de cradito

El riesgo do édito 28 & 08550 68 qLrs Wil Conlrte no punda cummplir con sud ebbJaclones en rgldeion con
un insrumants finenciens 0 GEIFER G2 wenla geneands una perdida finangierg. L& Gompadid w5l tvgusta a
un NIEs50 A creddo por aU8 sclividades operativas (prindipalments en cuenitas por GRbrar Semersaiss]

Eiriesga de credito surge el efeclivd e inversicnes fempeoretes. depiering en bancos & inslilucones Fnancieras
asl gomg 13 sxposicn al erédio de cienles, gue ingluyen a Igg Saides pendienies 0o las cuentas per cobrar
comersiales ¥ i85 transaccicnes compromebdzs. La Lompania maelione cwhentaa por cohrar s gstntag
eMpreide ¥ no manbene cuerdas pendienies de cabrd significslives con ninguna 0 Eafcular Moo exisle
temcanitecen o dependentla Biguna Con Aizuh cionls en particular

A 31 g dicsembre de 2044, I8 gerencia ha estmado cque ¢l mbn'o maxmo o8 Resgo ceddicky Al que se
BFSUERTE BxpuBstz e COMpanlz ascestie o T 183046 (9839215 al A1 da digiembss g2 2013, of cual
repeesants el valor en hisos de s ackwos financieros {sfacbvo y emulvalenies de ofeclive, dewdores
comerciales, cirentas por Cobrar dekicronadas.y ¢ires cuentas por cpkrasg
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(t] FRitsgo do liguides-
La Compaiia maniiorsa &l riesgs de ebclse? o londos usands un Tupd de efectivo proyastado.

El coethve de |3 Compafla ez mantgnar & equlitno entre 13 cortimadsad y la Aexikilidad dol finaeciamsids &
iraves del uso da préstares B gooeso g fuantas ge financigmignie esta wfigientements spequrado y ia deuds
CON YENCIMERD 8 renos da 12 meses podiia ser refinandiada sin probiema con 28 aumes prestamisias o
esto feera necaeana.

El SHJ:.IENE-' aeaden msgira el perll G2 wesclinientas € 0% FaSIVDS firanceeres @ e fecha de cada estedo da
siuAagiin financitra: sSobra lo base de ks empardes no desconixdos

Wiadat  Mazded
fried L ELL RN
Ert rripaidcy mbhoa mitvriied sha Yalar
da 1 mes Imetes  1Imesens  combaciwal

Al 31 de dicfarnbrs de 2014

Prishenas baneams - - 2201747 203,747 {1}
BErapires comartiey y ok maeflas pdr pagar 474, LT3 = | 1,947 GE«A §.570,23]
Cuerias por pagar a pates rivatisnadag 135,653 4T 7E] 44177 g65,9f3

43608 126 83RZ55 S2B55EA 149,264,570

Al 11 de digienbm de 2613

Fréssariod Sansariss - - 2,381,082 2,081 [z (1)
Afrmgares CIMertd@les v olras cLrkas por pagie 5.514,142 Sxread 2,814,150 4,155,51E
Cuenlas for Zagar & pates refadonidat d43.023 42,335 127,734 515,40

5,BE3,1ES 283,057 5022 57E 1E.[aE.0E3

1¥1  bclurda os inlereses por pagar al sergmeenin.

2@ GESTION DE CAPITAL
Pora progalsitos oo geslion del capital de |l Comparia, ef sapital mdeyo al capitel azclionafie sfdida y [
«eseryd igal do patrimonic atrbuible a lo: pregietarica de la cohboladora: B chgetivo pringpal de fa gesbah dsd
capital de [e Compsfiia s maximazar £l vslod para al sccicresta.

La Empania.gaﬁtlma s esbnilra e CRmial p r2adaar 103 ausies perlinenies en funciin o2 63 CEmics en
lag condizicanns Eoonamizas y las mquetimentos @ [38 clausulas finknciaords. A Bnda manends p ajuslsr su
geirdcira de capitel. la Compefila puede modifizar Ips peoos ¢e divigendos a o aocchonistas  Le Compafila
ronicred 1@ estructura g caplfad uhizandy un ratio de endewdanuenty, defireda como @l coglenta entre la
deuda eala el capital lo%l mas 1d Geanda nefa,

El ravin o2 endeudarienta al 31 <o doembre < 2074 y 2013 #s carno Sliges

a0
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2044 £H1

Talal pr&::arnm barcharig, ueveanoragd corArclalas ¥ olras cuanas

por pagar y cuenlas par pagar a pates relacionadas g LR 12,009,592
i-} Efeglive y pqupalenies. o= eletlivis LR ey 2,357 902)
Deuna rata 10,214,562 4.671,a60
T potrirane ¥.166.845 d,13r.734
Total coUda reta ¥ patrimonio 17,371,081t 15.509.39%
Rako de agabncami=nio HEASE a9132%

23 REFORMAS TRIBUTARIAS

i

Con besha 20 de divesnbre de 2014, s promulat en el Buplementa del Registta Chicial Ho. 405 13 Ley Cioanica
£ neentivae a 1a Proguetiin y Prevencitn det Frawre Fissal, la cual induys. erire otras cambleg en el Sidigo
TrHEwrana, e Codaa Cuganioa de la Froducoign, Comerse e [arsicnes. A Ley Orgdneca de Régmen Thiuteng
tnlarna y G Ley Refarmedona parg e Equiaed Tiswsane en e Ecuador.

Postenarionie cah techa 31 de diciemtre de 2014 ze aprokd mediante Deoreln Boostive Mo, 533 publiseds
en 8l Supicrmenls Sl Registo Hidial Hg. 407 & Regemenio a la Ley Orfgénica de Incentvos a la Prédutdien ¥
Prewvernestn del Frapde Flasal smedlade el cuel =& mformd, enime obass nomas, = Reglamesds para 2
Apicason de la Ley OrJaneca oo Régimen Tnbutads IMemo v el Reglemento dd Impuetks a 1a Saida e
Divisas

A crilemo 2e |3 gerencid, $88 princpeles ssfommas tricwiarias anciujdas an eatas normas y gue |3 Aot
corsldera 12 son apicebles, son las sijuienies.

Felonmas o la Ley Segdniea de Régimean Tributarke Intermo (LORTI):

G glimany 13 evonerpden pirg soeeded de dog rendimlendcs finenclesc® por inversiones 8 Fazo fijc de
valargs ci renla fija v dapdelss 3 plakd reyar 3 un oo

Sa han ealebleclda |os srguisntea limitss a lae deduccicnas da gaslze ks cuaies 5o drkEeEn @ contueacan

En generdl, B deCusclin de ks gaslos de Proposidn y Pubioidéd serd cedusivie hasta 4% de ios
rgHEECs gravados.

- Lergn dedlcles [as remuneracignes, g8 apeeidn & |oa [imitee estarfacidea por et Minisiano del Trabaio.

- Sa pormite of reconogmicio de 08 Ailbeas ¥ pASIVCE POl enpuesios diferdos o8 acuerdo 3 |05 casca y
tondicones estatitodas on o Feglamends



Motas g los estadas fingncieras ontinuacks

L

az

Heforma el Reglemanto para la Lay de Régimen Tribwasa [ateen
L& aladen lpy digposicnes reglamertanas a in G& 0oIZar [33 relomas eleciuadse B La Lay do Régimen
Tribubaria Intarmg S han defnido myewves plazos pada la cEniradion de (05 erédeos Incobrables.

Refommas al Reglamento deol knpuosta 2 [a $alida de Divizas:

La base inpenibiz cel IS0, an ol caso do conpensacnes @ netso S2 cyentas, estard consliuida por 13
totadzed de L aperacidn. Suando ol adguTiends o conlaiante 42a una enllidad que gooe de una exencion del
150, & Intpriesio’sara asumido por quicn camercaise & bien & prasie el servigy,

EVENTOS SUBSECLENTES

En el pragidd samzeEndidg ecdre ai 1 de enerz de 201% ¢ la fecha de omiswin de estpg esiados renoercs, no
ran ocutdd hechos O ¢ardsier fnaneesn o de gtra Indcle, gue afecten en forma miprficsdva ke saldos o
wilorpeetlacmnes det 108 e3bxics Tnanclercs al 31 de dicsembra de 2014

Salvaguardias arrncelanss

El & do marzo de 2015 medigate Resausdn N, 0112015 dal Comigé da Comerns Exterior o establece una
sobretzsa arancelaria O Carfiter lempoval de varas panidas dearsrdag en la mizma con el propdsia da reguiar
al nlved gencred de Impeftaconoe. Esta sobretass a5 adicnnal A B0s pranceles aphigables vigentzs. Este madida
ineluye varios do 128 produclss Gue Imparla (3 Cempanid parg el desarplie de gus cperaciones, porle gue la
administracidn s cnoueria eviuands &l afactd que pueda gQererer BM gue operaciones, sin Bmbargo,
cansidera qua |a misma oG aleclard su cpeEciim Carg MAXE en mancha.



