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informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
LA LLAVE S, A, DE COMERCIO

Introduccidn

Hemos auditsdo los estados finuncieros adjuntos de LA LLAVE 5 A DE
COMERCIO, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de Diciembre
del 2002 ¥ 2011, ¥ los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en ¢l
painmonio ¥ de fNujos de efectivo por los alos terminados on csas fochas, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicalivas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados Anancicros
2. La gerencia de s Compuiiia es responsable de ia prepamacidn y

presentacion raronahle
ummmmmmmmmmm
Financicra (NIIF), y de su control interno determinado como necesario por la Gerencia,
para permitir la preparucidn de estados fnancieros que no comtengan distorsiones
importantes, debido a fruude o error,

Responsabilidad del suditor
3. Nuesira responsabilidad es la de expresar una opindon sobre los estados financieros

adjunios, bassdos en nuestras auditorfas. Nuestras auditorias fucron efectuadas de
mmﬂmﬂu&lﬁmmﬁ&ﬁﬂmhhmhmwmm
con requerimicnios élicos, planifiquemos ¥ realicemos unae suditoria pars obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones imponantes.

Una auditoria comprende la gjecucion de procedimicnios para obtener evidencia de
wmmm;ummmhmmm
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion de los ricsgos de que los estados financieros contengan distorstones
mmportanies, debido a fraude 0 error. Al electuar esta evaluacion de nesgo, el auditor
toma en consideracion  los controles internos relevantes de la Compafifa, para ls
preparaciin ¥ presentacion razonable de los estados finencieros, con el Min de disenar
procedimientos de auditoria de scucrdo con las circunstancias, pero no con el propdsite
de expresar una opinion sobre In efectividad del control interno de o Compafiin. Una
auditoria también incluye ls evaluacion de si los principios de conlabilidad son
apropiados y 5i las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
B International Consulting Group Inc.
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Conslderamos que ln evidencia de auditoria gue hemos obienido ex suficiente v
apropiada pars proporcionar una base pars nuestra. opinion de auditorie.

Opinidn
4. En nuestra opinidn, los estados financicros mencionados en ¢l parmio | presentan
raeonablemente, en todes los importamtes, ln situacion financiern de LA

LLAVE 8, A. DE COMERCIO al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, v los resultados

de sus operaciones, los cambios en el pairimonio v sus Mujos de efectivo por los anos
terminados on csas fechas, de conformidad con Nomas Internacionales de Informmcion
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LA LLAVE S, A. DE COMERCIO

Estados de Situacion Financiera

Activos

Agtivis corricntes:
Efectyver en caju v bancos y equivalemes de efectivo iVora 33
Deudores comerciales v otras cuenlas por cobrar (Mot £
LCuenlaz por cobrar a panes relacionados fNVova 5)
Inventarios (Yo &)
Activos por impuestos cormientes (Nora J4)

Total activos corrienies

Activos no corrientes:
Propiedades v equipos, neto (Vo 7
Iversiones en acciones { Noia &2
Agtivos intangihles
Activos por impussios diferidos ¢ Norae ¢
['oti] actives no comentes

I'etal activios

Pasivos v palrimonio
Fasivos corrientes:
Préstamos ¢ Mot %)
Aereedores comerciales v olms cuentas por pagar (Nodr fi)
Cuentas por pagar a partes relucionadas (Vo 5
Fasivos por impuestos cormientes (Vo § 1
Obhigacion por benelicos delinidos Vo 125
Total pasivies carrientes

Pasivos no corrlentes:
Prestamos {Voda 9
Pasiva por impuestos diferidos (Nava F1
Crbligicion por beneficios definidos (ot 12
Todal pasivos no corricites

Total pasivos

Fatrimuon s,
Capital pagade (Nogg [3)
Keserva lezal
Utitididhes retenidas:
Reserva de capital
Ajguste de primera adopeion
Liibidides acumuladas
Total patrimonie

T sivisf patrimopio !

Ing. Armando Rios Morales
Gerente General

Ver notas adfuntas

31 de Diciembre

2012

{18 Pilares)

2011

1,784,138 b0y, 34000
B.551,0%4 s SRR
035,503 | B35 341
F.054.053 RO08E1.83)
1id 454 B5 2T
20,188,952 21050888
1,618,208 | 377472
e 27.616
1238 2238
27 il 9207
1.675,122 |86, 533
11864054 125317431
2 302 980 Ja2T A
THIZ AT 8008, 469
470,123 503,510
3421 315,246
44,740 41,5969
10052 403 13,1 54.204
125,008 G438
43,346 2398
Y ¥ . s B | 1 X 1
1E08.940 1797 809
13,536,762 5448 082
TR 001400
414,604 301,575
590 (126 949 (12a
45,175 85,175
B -1 171 |- S 1 L =
B302,623 7,088,330
21,864,054 2253742

—

CPA. Cdrola Montayvos

Contadora Creneral

L



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
I:stados de Resultado Integral

Ingresos ordinarios (Notas 5 v [6)

Costo de venins (Nona 31
Utilidad bruta

Gastos de ventas v administracion (Notas 5 y 17)
Ingresos linancieros

(Otras ganancias v pérdidas (Nota [5)

Costos linancieros

Utilidad antes de impuesto o La renta

Giastos por impuesto a la renta (Nota 1)
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral:
(nros resultados integrales. neto de impuestos

Towal resultado integral del ano

VY )

Ing. Armando Rios Morales
Cerente General

Ver motas aelfumtos

Anos Terminados ¢l
31 de Diciembre

B P —— ]
fUS Dalares)
12,276,308 29 166,68

(22.211.057) (19.375.378)

10,065,251 9.791.304
(8,600,528)  (8.250,698)
147.485 86,372
372,641 210,574
(338.631) (414,038)
1,646,218 1422914
(431.211) (392,630
__L215,007 L030, 284
1,215,007 030,284

"CPA._ Carola Moncayo
Contadora General



LA LLAVE S, A. DE COMERCIO

Estados de Cambios en el Patnmonio

Suldus al M de Disiembre del 2005
Arapiacsin
Absrcain de pérdsda en subsidiaric
Dividendas pagados
Litticdad netn del sho, Hell
Suhdos ol 3t de eiembre del 2001
Agropiscion
Aiisie afins anleriones
Viialiikaxl meta ded o, 20012

Saldme al 31 de Diceombee del 2007

VY

Uniticlades Rerenidas
Ajustes ibe
Capital HReserva  Heservade  Primera Utilidudes
 Papado Legal Capitni Aabupiin Acumubadas Togul
(L Lhidires)
EREATE Y 1 TIRNI6 ExITS TRA05 f i 2R
T3 AZ3 = |T3A53) -
1M 00 [RE LR AR
(i 7T} (a1 47T
[ 30,284 [ li50, 284
AL | 1,575 frw.l._liii "5, 175 [ ?ﬁH'Hl"‘-I
- [LIER L) - (103,0Z9)
- - (T23) (713)
. - - L3580 1215007
S.Am1. 600 A 16l SHOLE #5175 LIGL.ILH HABIAL

Ing, Armando Rios Morales
Gerente General

Fer notay adfurias

"CPA. Carpla !

nCayn

Contadora General




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2012 2011
(LIS Délares)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes 32,441,963 28,191 816

Pagado a proveedores y empleados (30348512)  (29.076.163)

Efectivo generado por las operaciones 2,095,451 (382.34T)

lm:mn pnm (262,482) (414,638)

147,485 86,372

hum:nn a |.l renta pagado (37R,115) {343.453)

Ganancias y pérdidas. neta 296,494 210,574
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 1 H98.K33 (1.343.497]
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Compras de propiedades v equipos (408.803) {262,190}

Ventas /o retiros de propiedades v equipes 3,299 639

Disminucitn en inversiones en acciones - 1,095,315

Aumento en ofros activos m (6]
Flujo nete de efectiva de actividades de inversidn (405,504) B33, 704
Flujos de efectivo de actividades de lnanciacion;

(Disminucion) aumento de sobregiros bancarios {23,018) 17,663

Recibido de préstamos a corto y largo plazo 1.950,781 5.906.628

Pago de préstamos a corto y largo plazo (3,042,355) (5.323,930)

Pagos de dividendos = (661.073)
Flujo neto de efectivo de actividades de financiacion _ (L1iSA4%1) (60712
Aumento (disminucidn) neto en efectivo en caja y hanco I8 ($70.500)
Efiectivo en caja y banco al principio del afo 1,406,300 1,976,800
Efectivo en caja v banco al final del afo (Nona 3) 1,784,138 | 406 300

Fer noras adiunfas 6



LA LLAVE S. A, DE COMERCIO
Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Conciliacién de la wtilidad neta con el Mujo neto de efectivo de
actividades de operacion:
Unilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el Aujo neto de efective
de sctividades de ion:
Provisidn {reversion) para cuentas dodosas
Provision (reversion) de inventanos al valor neto de realizacion
Reversion de provision de deterioro de inventanios
Deterioro en el valor de los edificios
Depreciacion de propredades v equipos
Ciasto por impuesto o la renta diferido
Provision de obligacion por benelicios definidos
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucion (pumenta) en dewdores comerciales v otras
cuentas por cobrar
Disminucion por cobrar o partes relacionadas
Disminucion (aumento) en inventirios
Aumento en Sctivos por impuestos cormicntes
Disminucion (aumento) en acreedores comerciales v olrs
Cucnias por pagar
Disminucion en cucnias por pagar a partes relacionadas
Aumcnio cn Pasivos por impucstos comienies
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion

VY )

Afos Terminados el
31 de Diciembre
2012 2011
(US Ddlares)
208,104 | 630,284
41165 53430
- 3150
- ["El‘ﬁm}
- [1.535)
164,768 247 692
. 49 177
203,767 329 490
1,248,759 (2.670.501)
99 748 313513
27,198 (2,175,628)
(153,507) (25.665)
(971.049) 1 .567.132
(33,393) (82.735)
2173 67.393
1,898,533 (1.343.492)

CPA. Carola anmz

Contadora General

Ing. Armando Rios Mﬁrnlcs
Gerente General

Fer notas adiwniax T



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
Notas a los Estados Financieros
Por los Adios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

1. Informacién General

La actividad principal de la Compaiiia es la importacidn y comercializacion de equipos,
repuestos y materiales para ¢l sector industrial,

La Compafia es una sociedad andnima, constituida el 14 de Septiembre de 1960, regulada
por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracidn de 50 afos ¢ inscrita en el Registro
Mercantil del canton Guayaquil el 17 de Octubre de 1960. El 11 de Noviembre del 2010,
In Compaiiia prorrogd su plazo de duracion a 100 afios, mediante escritura pablica inscrita
en ¢l Registro Mercantil el 1 de Diciembre del 2010.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil Av. Juan Tanca Marengo s/n y Av. Agustin Freire, edificio La Llave, Km 2.5,

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compadia mantenia 154 y 175 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administraciom de la Compaiiia.

La Compafiia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como
moneda de circulacion legal, con una economia que de acverdo con informacion
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion

en los tres Qltimos afios,

indice de
31 de Diciembre: Inflacion A
2012 42%
2011 5.4%
2010 3.1%



LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Prineipales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 v
aplicadas de manera uniforme a los periodo que se presentan en ¢s10s estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico. Excepto
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados Ffnancieros adjuntos se presentan en dolares de Estadeos Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en ¢l Ecuador.

Instrumentos Financieros
Actives Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en gue la Compania [orma parte de la
transaccion. Son reconocides inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con clla, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiers, excepto en el cazo de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el méodo
del interés efectivo cuando los plamg ﬂmrgadc:s exceden los pl;izus die eréditos
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. 51 es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamante,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
traves de una cuenta de provision. Cuoando se considera que una cuenta comercial por
cobtar ¢s de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe ¢n libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado imegral.

9



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciion)

Instrumentos Financieros (continuacién)

Activas Financieros (continuacion)

La Compania dara de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y ransfiere de

manera sustaneial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
NIC 39:

- Efectivo en caja v bancos, y equivalentes de efectivo, incluyen aguellos activos
financieros liquidos, ¢l efectivo en caja, depdsitos a la vista en bancos, certificado de
depdsitos a plazo y fondos de mversion. Estas partidas se reconocen al costo historico

v son de libre duapnmh:l;dad

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluven facturas por ventas de
equipos, repuestos v materiales para el sector industrial, que no se cotizan en el
mercado activo, con plazos menores 4 un afo, no generan interés.

Pazivas Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccidon. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con ¢l método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen
intereses; 0 cuando los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los
considerados comercialmente normales.

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero i, v selo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

2]



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivas Financieros (continwacion)

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las sigiientes categorias defimdas en la
NIC 39:

« Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses,

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios que no cotizan en un mercado activo, con
plazos considerados comercialmente normales v sin interés.

- Los préstamos y acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, se clasifican en
pasivos corrientes excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn linanciera, gue se clasifica como pasivo no corriente.

Inztrumentos de Patvimonio

Un mstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un inferés
residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimenio emitidos por la Companiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituven el capital pagado, v se reconocen por 108 ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra © a su valor neto realizable el que
resulte menor.  Estin valuados en base al méodo promedio ponderado.  El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando lag circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizahle
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir ¢l valor de la
nisma,



LA LLAVE 8. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades v Equipos

Los clementos de propiedades v cquipes sc valoran inicialmenie por su costo de
adquisicion o construceion.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del active, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin
lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, se considerard los costos por préstamos de la
finangiacion directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos que
requicren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida 0til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantemimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que s¢ meurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios, maquinarias v equipos, muebles v
enseres, equipos de computacién y vehiculos estin registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.
Los terrenos estin registrados a su valor razonable, el que ha sido asignado como “costo
atribuido”, de acuerdo con las disposiciones incluidas en la NIIF 1 “Adopeidn por Primera
vez de las NIIF™,

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recia. El valor residual, la vida 0til estimada y mélodo de depreciacion som
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar
asentadas sobre los mismos v se entiende que tiene una vida atil infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion,

Los activos en proceso estin registrados al costo de adquisicion., La depreciacion de este
activo comienza cuando estan en condiciones de uso.



LA LLAVE S, A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades v Equipos (continuacion)

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren.  El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuenias correspondienies cuando se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas,

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
anahiza el valor de los activos para determinar s1 existe algun indicio de que dichos activos
hubicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima |a recuperabilidad de
In unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determunar si los activos han sufndo deterioro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades generndoras de efectivo.  El cilculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuenlo apropiada para caleular el valor presente.

En ¢l caso de que el importe recuperable sea inferor al valor neto en hibros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deteniore por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antériores son revertidas

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
mcrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros

que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Inversiones en Acclones

Representan acciones en compaiias, registrada al coste de adquisicion,

13



LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (contmuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido
El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente e impuesto diferido.
Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 23% para el
afio 2012 y de un 24% para el afo 2011, mas cualquicr ajuste &l impuesio por pagar en
relacion con afos anteriores.

fmpuesio Diferida

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
cntre ¢l valor en libros de los activos v pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributanos.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos s¢ reconocen para todas la diferencias
lemporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el Tuturo,

Los activos por impuesto a la renta diferidos s¢ reconocen para todas las diferencias
lemporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o erédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se niiden al
importe méximoe que, sobre la base de las wilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conforrmdad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impugstos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evalvacién actualizada de las unlidades
imponibles futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo,



LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubifacion Patronal — Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mds, presien
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segunidad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la
unidad de credito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atnbuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipitesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supucstos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagara a los
wabajadores el 25% de la altima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
SEIVICIo,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la
unidad de crédito proyectada,

Las ganancias y peérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corte Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, ete., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.



LALLAVE 5. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Prinecipales Politicas Contables {continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Indemnizacion por Despido Intespestivo / Otras Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar o los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir ¢l coniralo de un empleado antes de la edad normal del retiro
Estos beneficios por lerminacion no proporcionan benelicios eécondmicos futuro, se
reconocerin ¢n resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 50% del capital social.
Esta reserva no esti disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

Utilidades Retenidas
Reserva de Capital

El saldo de ln reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar ¢l capital suscrito y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parie que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, 0 ser devuclia a los accionisias
en caso de liquidacion.

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por pnmera vez de las NIIF, solo
podra scr capitalizado en ¢l parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas o devuelto en ¢l
caso de hiquidacion de la Compaiiia.

Reconocimienio de Ingresos

Los ingresos s¢ reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a
la transaccion fluyan o la Compaiia v el monto pueda ser medido confiablemente,

independiente del momento en que el pago sea realizado,

Los ingresos s¢ miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibur,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir

impuestos.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reconocimicnto de Ingresos (continuacién)

Los mgresos por las ventas de productos son reconocidos como mgresos netos de
devoluciones v descuentos, cuando los niesgos significativos v las ventajas inherentes a la
propiedud se¢ hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo
general, al momento de la entrega de los bienes.

Los mgresos provenientes de servicios son registrados en ¢l momento de prestar los
SErvicios.

Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimicnto de los ingresos por la correspondiente venia,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Conversion de Moneda Extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera 8 aquellas realizadas en una moneda
diferenie a la moneda funcional, Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha
del ¢stado e situacion financicra,

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resullante de la liguidacion de dichas
transacciones vy de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a
los tipos de cambio de la fecha del estado de situacion financiera, son reconocidos en el
estado de resultado miegral.

Compensacion de Saldes y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, ni
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sca ¢l reflejo de la esencia de la
ransaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanca se presentan netos en las cuentas de resultados.
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LA LLAVE §8. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacidn estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compania, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede sar astimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que s¢ requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se

ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacidn.

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del nempo
s reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requere que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezen algunos supuesios inherentes a la
actividad econdémica de la Compaiia, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opmion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

1%



LALLAVE S. A. DE COMERCIO
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)

Provision para Cuentas Duddnosix

La Compafiia ha reconoeido una provision para cuentas dudosas por el 100% de wodas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias 0 més debido a que de la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mis de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 v 150
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte v un
andlisis de 1a posicion financiera actual de la contraparte.

Provision para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencin de inventarios y de lento movimienio ¢s determinada por
la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion por items de equipos, repuestos y
materiales para el sector industrial.  Se requiere una provision del 100% para aguellos
inventarios dafiados u obsoletos. La provision para inventarios obsoletos y de lento
movimiento se carga a los resultados integrales del afio.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La wvida ol estimada y valor residual de los elementos de propicdades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el cfecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el cileulo de la depreciacion son como sigue:

Adflos de vida afil cstimuda

~ Minima Maxima
Edificios 20 &l
Magquinarias ¥ cquipos 10 10
Muebies v enseres 10 0
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos -] 5



LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuzscion)
Estimaciones Contables {continuacion)
Impuestos

La determinacion de las obligaciones v pastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tnbutario {Servicios de Rentas Internas), en

la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
Jubilacion — Beneficio Post Empleo v Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal v bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran difenr de  las
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
siguicntes:

31 de DNiciembre

2 FLLN!
"-"u L

Tasn de descuemo 7. 7.00
Taza psperada del incremento salarial .00 3.00
Tasza de increments de pensiones 250 2.50
Tasa de rotscida | praiedio) X 500
Vida laboral promedio remanente (2012 v 200 0: 6.0 ¥ 6.5 anosy
Tabin de mortalided o invalides (2013 v 201 1: TM 1EES 2603,
Antigtedad para jubilacidon 25 aibias 25 aftos

Debido a la complejidad de Ia valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre

del perindo sobre el gue se informa,



LA LLAVE §. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Estimaciones Contables {continuacion)

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a lag estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obhigacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periedo, incluyendo la opmidn
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos v gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en ¢l patrimonio (por gjemplo el superdvit
por revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2012 v 2011 o ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estadoe de situacion financiera {eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no estin en vigencia:

NITF ll'w_!g Fechn de Vigencia
NIIF & {enmendais en ol 2010) Instnnmentos financicros, clasificacidn v mediciton 1 de emero del 2015
MIIF 14 {enmendadn en o] HH1Y  Estadas financiesos consalidadag | die emars dal 2013
MIF L (enmendada en ] 2001} Acuerdes conjuntos | de enero del 2013
MITF 12 {enmendads en el 201 lafoemacion & revelar sobee panicipnciones en oims entidsdes | de eneto del 2013
NIIF 13 (enmendadnen el 201y Mediacicn ded valor mmonsbés | e enere del 2013

M 19 {onmetdado ¢ ¢l 20111 Beneficios a emplendos, cambios en la modicidn ¥ reconacimsiio
e pasted die beneficios definitivos ¥ beneficios par terminacidn 1 cle enera del 2013
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LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Normas Nuevas ¥ Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia (continuacion)

La Compaifiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y
estima que la adopcion de las mismas no tendra un impacto sigmficativo en los estados
finangieros en ¢l periedo en que se apliquen por pnimera vez.

3. Efectivo en Caja v Bancos v Equivalentes de Efectivo
Efectivo en caja v bancos v equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera;
3 de Dictembre

2012 w11
FLOF Dikaress

Equivalentes de efectivo 1,418 1,011,522

Caja 1.505 2470

Biangos 1,781,215 _ A2
1,784,138 1,400, 31K

Al 31 de Diciembre del 2012, equivalentes en efectivo estd constituido por una inversion en
unidades de participacion en fondos de inversion en un banco local por US$1,418, la vista e
interés del 3,56% v por un certificado de depdsito a plazo emitido por un banco local, con
vencimientos en Encro del 2012 e interés del 3.30% en el 2011.

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo sigmente:

31 de Dhciembre
0122011
(LS Pilares)

Deudores comerciales:

Clientes 5,267,944 5433928
Compaiiia emisora de tagjeta de crédito 11,185 39,599
Provisidn para cuentas dudosas (365,727) (340,403 )
Subtotal 4,921,502 5,133,424
CHras cuentas por cobrar:
Anticipe a proveedores 21,348 358 3579561
Empleados 470 18536
Otras 1.248.764 1,099,775
3,627,592 4,708,694

8,551,094 9 842,115




LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cucntas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de equipos, repucstos v
materiales para el sector industrial, con plazo de hasta 60 dias v no generan interés.

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes v servicios.

Las otras cuentas por cobrar, representan principalmente ventas de acciones por
US$1,073,315, sin fecha especifica de vencimientos y sin interés,

La Compailia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tienc ¢l derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compaiiia a la

contrapane.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pere no detenoradas es
como sigue:

31 de Melembore
]ﬂl_g. Hll_[
(L5 Dxileran]
Por vencor 4 0Ti619 4,994 533
Venculos
I - 10 S SO2 41K
Il - o0 649,151 167 985
&) - 90 30,192 349,757
91 en adelante 449,383 119,435
EI167.944 5433928

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron como siguen:

2012 2011
{US Dalares)
Saldo al pnncipio del afio {340,403) (286,977)
Provision con cargo a resultados (42,265) (53,430)
Castigos 16,941 4
Saldo al final del afio 365,727 {340,403}




LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas

Saldos ¥ Transacciones con Accionistas ¥y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionistas v compaiias relacionadas, consistian de

lo siguiente:
Muturaleza de 31 de Diciembre
la Relacian 2012 2011
(L Lofgres)
Par cobrar:
ITE INGENIERLA ClLa. LTINA Relncionada 474,701 457,370
STOLFITOM 5. AL Relacionadn 4 303,54
CORPECEL 5. A Relacenada 374,126 185, 1458
CHras Relncinnnda Hia, Th1 5 I1
915591 1353410
Por pagar
Innsobiliarin Inmoagosto O, A Felationada 408470 334,20
ITE INGEMNIERIA CILa, LTTXA, Relaceonada 43,300 | 63,496
s Relncinnnda 18,353 Fioa
47,123 03516

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas representan principalmente facturas por venta
de equipos, repuestos y materiales para el sector industrial por USH6EE,553 (US5332,823
en el 2011) v pagos efectuados por LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO, por cuenta de las
companias relacionadas por US$247,040 (USS 502,518 en el 2011},

Las cuentas por pagar a partes relacionadas representan préstamos y pagos realizados por
las partes relacionadas por cuenta de LA LLAVE S. A. DE COMERCIO, sin fecha

especifica de vencimiento y sin interés,

La Compaiiia garantiza obligaciones como codeudor contraida por compaiiia relacionada

por el monto de US$1,341,667 (USS1,333,333 en el 2011).

Durante los afos 2012 y 2011, la Compaiia realizd las siguientes transacciones

comerciales con partes relacionadas:



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldes y Transacciones con Accionistas ¥ Compailias Relacionadas (continuacion)

2052 211
YUS Dilares)

Inpresos ordinanos:

Ventas de equipos, repuesios ¥ matersles BEE.GIY 13369
Coste de ventas:

Ventns de equipoes, repuesios ¥y matenales T41.439 540 283
Gastos de operacion:

Arricndns B4, TR 113,40

Lag trangaceiones se efectuaron en téerminos y condiciones definidos entre las partes.
Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de a
Compaiia LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO, incluyendo a la gerencia general, asi como

los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2012 v 2011
en fransacciones no habituales v/o relevantes.

6. Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consistian de lo siguienie:

31 de Diciembre

2012 2011
(LS Dalares)
Equipos, repuestos v mateniales 7.584,350 R.075,067
Productos en proceso - 3003
Importaciones en ransito 1,180,507 786,866
Provision de inventarios al valor neto de realizacion (110,204) (110,204)
Provision por deterioro de inventarios - (72,881

B,654.653 8681851

La Companfia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del
estado de situacién financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, no existen inventarios asignados en garantias,



LA LLAVE §. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades y Equipos

Propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

Costg o valuagion
Depreciacion acumulada y deterioro

(lasificacion:
TL'.'I.'I'EI'l'DE
Edificios ¢ instalaciones
Muoquinarias v equipos
Muchles y enseres
Equipos de computaciin
Vehiculos
En proceso

31 de Diciemhbre

Wiz L
FUN Dalaves)

1339308 2515294
(721.100) (1,137,822}
1618208 1,377.472
TI1.990 74 600
436,161 183,377
1,340 2,345
299,091 242,518
Rl 184 Q5219
79,142 112,671

= 6l 742
1618208 1,377472

Los movimientos de propiedades y equipos fueron come sigue;

Terrens Maquinarias Muoeblesy  Eguipos de
& Valor Edificies v Equiposal  Epseres . Computacios Vehiealos
Razvpalls  al Cosip Cosin all Casin al Cosin ol Coxia  En procesu Tudal
IR R e (L% Ddleresi
Custo o vabuaciong
Kalies af 1] de Dieizniber del 211 674G 13T 14421 632,324 6iL1eE 117433 = LM
Adicienes - - - 103,742 13 s 2,511 o, M2 Tal 1%
ViesIns wlio perived [% A . 3 - (TET) . (1371
Saldes al 21 de Diciembee del 201 | AT AN 137,871 16921 T, 3G ] e 179507 &, 72 1.5015,204
Adlieiones 47, 5 250,610 = I7.075 fun 12 10,627 AIE, B
Tramslerengi - - - 569 - - {77,350}
Y ondas wo pefinod - (7.9 (533,577 (91415 EAAET) 6l 250
Ajusze hl Abi - - - . bl 4&0
Saldios al 31 de Dicicinb del 2012 TI1590 £50,041 10,9435 228,275 456026 | 66,005 I, 335,30
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LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades v Equipos (continuacion)

Terrenos Magquinatias  Muchlesy  Egquipus de
al Walor Eificis v Fyuignsal  Enseres Compotacidin  Yehionlow
Ragmwahle &l Costn Cosin ol Casto il Corsiber ol Caste En precesn  Toal
(U5 Dalares)

e precisctin acimilads v dererlnre:

Saldos al 31 & Piciembes del 2050 a8, 163 114,7598) 1473877} (407,702 (41560 [EH], 743}
iastos por deprocmrion .38 (1,778] (3HGLE) (ITEILE) §21ATE) [247.092)
Ventas yho retiros - - ] ug
Egvarines de dHerinn |, 555 e - 1,548

Haldos al 31 de Diciembre &zl 2001 45,41 {16,570 (515,784 {(3BH018)  (G6aF4h) {L057.R23)
(R por digpEeetacion ' (3330 (1.10E5] EHERLT {TE&T21) (331 {60, 701)
Vienkas ' relims - - 1478 113,334 2RdEsT 13,473 1360
Raversian de datariorn 1,553 . . 1,535
AguELes (nl A60y = . x - {61 ,461K)

Baldos al 11 de Diciembre del 2082 {15280 (0, 603) (228,853} (I75.Ra2) (R0 {721,115}

8. Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones estin constituidas como sigue:
Valos Mnmingl
Participacion Tutal Lmicaria
31 de Dichembre a1 de Mciembre 11 e Tilelemabive
10z Wl 1] e ol 1 —
(LT Ddfare)
InnversioiEs on RGeS
ACCEQUIF 5. A i 50 T T 1.3 110, 00 ALY
Frodaasim . + 16l LA |3 L1ETE 1Lk
L] 21,616
Apntos pan TUbanG aumenio de capial:
ACCEQUIF 5. A . I|I.H}I:
[ fi, D41
1 ENE JLLE
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

No garanlizados - al costo amorlizado:
Sobregiro bancario
Sub-total

Garantuizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios
Intereses por pagar

Sub-total

Total

Clasificacion:
Corriente
No eormiente

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Préstamos bancanos, préstamos solue firma para capital de tabajo, von
vencimientos hasta Abol del 2003 @ interés del 7.30% al 7.60% {7.00% al

TS50% en el 2011)

Pristamos bancanos, peistamos sobre firma para capital de abaje, con
vencimientos memsaales hisia Septiembre del 2013 ¢ intenés del 7.50%

(7.00% en ol 2011)

Préstamos bancarios, préstomos sobre (i pars capital de trabajo, con
veneimiemios menauales husta Mayo del 2012 ¢ interés del 7.00%;

Prégtumog hasearsog, pristameg sobie [rma pora capital de rabajo ¥ compro
dit vehieula, con vencimientos mensuales hasta Marzo del 20014 & imerés
del 7.50% v RO0% (8.00% & &l 2011)

31 de Diciembre

2012

2011

(LS Dolares)

23918

2 485,575
32,405

23918

3,572,541
37012

2,517,980

3,609,553

1,517,980

3,633,471

1,392,980
125,000

3,627,033
6,438

1,517,980

3631471

31 MMelembre

1812

11

(LS Odfaresd

1,400,004

454.179

31,396

1,800,000

1005, 793

Sad, 205

§
:




LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Acreedores Comerciales v Oiras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

J1 de Diciembre
2012 2011
(LIS Dalares)

Proveedores 5,248,941 4,894,042
Anticipos de chientes 1,908,502 3,388,630
Benehcios sociales 46.635 51,093
Participacion de trabajadores 290,509 251,102
Otras 307,883 83,602

7.802,4T0 8,668 460

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 60 dias y no devengan interés,

Anticipos de clientes representan principalmente anticipos recibidos por conftratos de
fabricacion de equipos.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Beneficins  Participacidn de

Sociales Trabajadores
(LS Dolares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 54,549 186,547
Provisiones 366,714 251,102
Pagos _(370,170)  (186,547)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 51,093 251,102
Provisiones 388,183 290,509
Pagos (392,641) (251,102)
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 46,635 290,509




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11 Impuestos
Activas y Pasivos del Aito Corrienre
Los aclivos v pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

_oamz 20l
(U8 Dilares)
Activos por impuustus correntes:
Impueste al valor agregado 24,669 5
Retenciones en la fuente 238785 85,278

263,434 B D

Pasivos por impuestos correntes:
Impuesio al valor agregado - TVA por pagar vy retenciones 81,664 124,054
Retenciones én la fuente de impuesto a la rents por pagar 260,464 191,232
342,128 315,286

Al 31 de Diciembre del 2012, retenciones en la fuente del impuesio a la renta representan
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados del ano 2012 v de afos anteriores,

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

2012 2011
(U8 Dalares)
Saldo al principio del afio : 3
Provisidn con cargo a resultados 378,115 343,453
Pagos (378,115)  (343.453)

Saldo al final del afio -

kil



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

11. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente;

2012 2011
(LS Dibfoerex)
Gasto del impuesto corriente 178,115 343,453
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias 53,096 49,177
431.211 392,630

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable, fue
COmo sigue;

002 201
{US Dolares)

Utilidad antes de impuesio a la renta 1,646,219 1,373,738
Mis (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 12328 117.000

Deducciones especiales derivadas del COPCI - (1.279)

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (24,567) {58.404)
Utihidad grabable 1,643,980 1.431.055
Tasa de impuesto a la renta 3% 24%
Impuesto a la renta por pagar 378,115 343,453

La provision para ¢l impuesto a la renta corriente cstd constituida o 1o tasa del 23% (24%
en ¢l 2011) sobre las utilidades tributables. En caso de que la Compaiila reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 13% (14% en el 2011) del valor
de las ubilidades reinvertidas siempre y cuando efectien ¢l correspondiente aumento de
capital hasta ¢l 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 23% (24% en el 2011) del
resto de las utilidades sobre la base imponible determinada, De acuerdo con las Reformas
Tributarias incluidas en ¢l Codigo de la Produccién, la tarifa de impuesto a la renta, en él
afio 2013 en adelante s¢ reduce al 22%.

3



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos {continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

La Compaiiia csta obligada a calcular y declarar en ¢l formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente perfodo, el que es calculado mediante la suma mateméitica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, €l .2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos (ributables,

Si el impuesto causado en ¢l periodo comiente s inferior al valor del anticipo declarado en
¢l periodo anterior, dicho valor del anticipo se convieriec en ¢l causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Chdigo Tributario, Ia facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributana, sin que requicra pronunciamiento
previo caduca (1) en tres aflos, contados desde la fecha de declaracion, en que ln Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarade en todo 0 en parte; v
(11i) en un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificaciom de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, s¢ expidio la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformd la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes;

. Céleulo del Impuesto a la Renta
Para el cilculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados

con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no
serit deducible el gasto el exceso.

Impuestoe al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta US$35.000.



LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACV), que grava el uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos
destinados I al transporte piblico vy los directamente relacionados con la actividad o
LOMmerclal,

Impuestos a la Salida de Divisas (1SD)

S¢ incrementa ¢l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncion de pago v generacion de este impucsto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde ¢l exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes v servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador, cuando las divisas
comrespondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Carge (abame) Carge (abamna) 31 de
30 de Diciembre ol Extade de 31 de Diciembre ol Eviade ds~ Dicieminre
10 del 211 Revaltsdos  del 1012
(L Lhddares)
Active por impucsto diferido;
Provisitn de inventario ol valor neto realizable 28,601 (346) 28347 # I T
Provisian deterioro de invenarios IR436 (11,674} 16,762 (16,7623 .
Deteriorn en e vabor de los edificios (2.397) 4,432 2,053 (142) L7
Obligaciion por bensficton definidas 77,600 {42,557} 35043 (1.0413) =
Subtotal 129, 332 {50,125) 19.207 (SL14T) 17060
Pusivo por impuesto diferdo;
Cambia de vida il de edilicios e bl (42.398) 1948) (43 346)
Subiotal {11 340 EE (42 308) (2L [43.3446)
K3 986G (43,177} 36,809 [33,095) (16,286
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LA LLAVE 5. A DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

11. Impuestos {continuacion)
Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, las tasas ¢fectivas de impuesto fueron:

w2 2011
(LS Dilares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1,646,219 1,373,738
Impuesto a la remta corriente 378,115 343453
Tasa efectiva de impuesto 22.97% 25.00%

Durante el afio 2012 y 2011, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

01z 2011
(US Dolares)
Tasa impositiva legal 23.00% 24.00%
Aumento por ingresos exentos v deducciones adicionales {0.03%) 1. 00%,
Tasa impositiva efectiva 22.97% 23,00%

12. Obligacién por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo sigwente:

31 de Diciembre

2012 2011
(LS Dalares)
Jubilacion patronal 1,910,158 1,843,267
Bonificacidn por desahucio 475,226 442,675

2,385,384 2,285,942

Clasificacion:
Corriente 44,700 41,969
Mo corriente 2,340,594 2243973

2,385,384 2,285,942
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LA LLAVE §. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Obligacion por Beneficios Definidos (continuaciin)
Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2012 2011
(S Dedlares)

Saldo al principio del afio 1,843,267 1,604,639
Costo de los servicios del periodo corriente 160.095 134,941
Costo por infereses 127.967 106.040
Ganancias (pérdidas) actuariales {130,345) 31,247
Beneficios pagados {90,826} (33,600)

Saldo al fin del afio 1.910.158 1,843,267

Bonificacion por Desahucio — Beneficio por Terminacion

Los movimientos ¢n ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011
(LS Diilares)

Saldo al principio del ano 442,675 351,813
Costo de los servicios del periodo corriente 42,860 41,281
Costo por intereses 31,761 23,636
{Ganancias) actuariales (35,543 28,736
Beneficios pagados (6,527) (2.791)

Saldo al fin del afo 475,126 442,675

Los edleulos actuariales del valor presente de 1a obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2012 v 2011, por un actuario

independiente.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, no existen ganancias v pérdidas actuariales ni costos
de los servicios pasados no reconocidos.



LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2012 2011
{US Dolares)
Costo actual del servicio 202,955 [76,222
Intereses sobre la obligacion 159,728 [29.676
(Ganancias) actuanales reconocidas en ¢l afo (165,888) 59,983

196,795 365,881

Durante los afios 2012 v 2011, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en
los resultados integrales del periodo en que se incurren.

13. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, Ia Compafia cstd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor ¢condmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una orgamizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la Compafia,
una caracterizacion v cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania.

Riesgo en las Tasas de Interés
La Compafiia mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja
operiticos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas

de interés del mercado, por lo cual, en opinion de 1a gerencia, la Compaiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Instrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tasas de cambio ¢s ¢l riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de
cambio, La exposicidn de la Compafila al riesgo de tasas de cambio se relaciona
principalmente con determinadas operaciones con proveedores del exterior, sin embargo
las principales operaciones de la Compadiia se realizan en dolares de Estados Unidos de
Noreamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, los efectos de vanaciones de
tipo de cambie en los estados financieros no son significativos,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de eredito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos ¢
mstituciones financieras, asi como la exposicion al crédilo de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La
Compafiia manticne cuentas por cobrar a distintas empresas ¥ no manticne suentas
pendientes de cobro sigmficativas con ninguna en particular.

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, la gerencia ha estimado que ¢l monto maximo de
resgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compafiin representa el valor en libros de
los activos financieros (bancos, deudores comerciales v cuentas por cobrar relacionadas).

Riesgo de Liguidez

La Compaiiia monitorea su niesgo de escasez de fondos usando un fujo de caja proyeciado
a corto v largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerade adecuado por
la administracién para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flyjo de efectivo.



LA LLAVE §. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Instrumentos Financieros (continuacion)

Riesgo de Capital

La Compafiia administra de manera activa una basc de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaifiia es monitoreada

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia,

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que
el “Patrimonio neto™ que se muestra én el balance general son:

{i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiia para continuar operando de manera que
contintie brindando retornes a los accionistas v beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2012 y el 31 de Diciembre de
2011, no hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos
relacionados con la gestién del capital.

14. Categorias de Instrumentos Financieros
Los activos y pasivos financieros mantenides por la Compania son ¢ome sigue:

31 de Diciembre

2012 2011
(U8 Dolares)
Actives linuncierns:
Costo amorizado:
Efectivo en caja v bineod I, 7E4.13% [, 0, S0
Dieudores comercinles ¥ olras cusntas por cobrar B.SS1.094 9,842,118
Cuentas pir cobrar a panes relacionadas 435,541 I ';"-1'5-.1-”
11.270. 825 12,283,75%
Fasives linancieros:
Costo amorzado:
Préstamos 51T 3,633,471
Acreedones comercitles ¥ olras cuentas por pagar TR0 AT B 6 H 464
Cugiitas por pagar a partes relacionadas 470,123 503,516
£0. 790,573 12,808,456
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LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 vy 2011, ¢l capital pagado consisic de 5.001.000 accioncs
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas v pagadas, las
cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos,

16. Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la Compaiiia fugron comao sigue:

2012 2001

(LS Diivares)
Ingresos provenientes de la venta de equipos 32116880 29051308
Ingresos provenientes de servicios 134,329 92,210
Ingresos provementes de arriendos 15093 23,164

32,276,308 29,166,682

17. Gastos de Ventas v Administracion

Los pastos de ventas y administracion consisten de lo siguiente:

012 i
{LS Dealerres)
Comislones 1,680,902 [,708, 362
Sueldos 1.527.084 1,365 602
Beneficios sociales LOIT501 1026437
Asistencia técnica B45,192 1,030,236
Huonorarios, asesnrias v nolarng 537,264 24%,112
Arriendos 483,070 434,205
Mantenimicnto ¥ reparacion 349,531 [22. 764
Participacién trabajadores 290,500 231,103
Gazsto de vinje 203,004 [ 20,085
Jubilacidn patronal v desalmeio 203,767 451,268
Transporie 167,447 La7,667
Depreciacion 164,768 247 692
Servicios bisicos 158,260 30,0649
Impuestos v contribuciones 142,106 [ 20,952
Cruardianin 0 595 [ 26,9066
Otros 669,925 605,116

B600,528 8250698
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LA LLAVE 5. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Otras Ganancias v Pérdidas

Las otras ganancias y pérdidas consisten de lo siguiente:

2012 2011
LS Dolarest
Utilidad en ventas de propiedad, planta y equipos 26,098 20995
Otros M6S43 189,579

372641 210574

19. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (10 de
Mayo del 2013) no se produjeron eventos que en opmion de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,




