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nforme de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
LA LLAVES. A. DE COMERCIO

Introducción

1 Hemos auditado los estados financieros adjumos de LA LLAVE $. A. DE
COMERCIO, que comprenden los estados de situación financiera al 31 de Diciembre
del 2012 y 2011, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como el
resumen de las políticas contables significativas y otras motas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable:
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información:
Financiera (NITE), y de su control interno determinado como necesario por la Gerencia,
para permitir la preparación de estados financieros que no contengan distorsiones.
¡importantes debido afro sor,

Responsabilidad del uuditor

3 Nes seconda ePCDgto os estes Encender
adjuntos, basados en nuestras audlorías.. Noesras auditorias fueron efectuadas de
cerdo on Noms Inemcionales de Audi, ls cunls requieren que camplamos
«con requerimientos éticos, planiliquemos y realicemos una auditoría paa obtener
certeza razonable de silos estados financieros no contienen distorsiones importantes.
Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de
“auditoría sobre Jos saldos y las revelaciones presentadas en os estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluación de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. _Alefectuar esta evaluación de riego,el auditor
toma en consideración los controles intemos relevantes de la Compañía, para la
preparación y presentación razonable de los cstados Financieros,con elfín de diseñar
procedimientos de auditoria de ncucrdo con las circunstancias,pero no von el propósito
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una
“uditoria también incluye la evaluación de si los principios de contabilidad son
apropiados y s las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables así
omo una cvalvación dela presentación general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiome yapropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria.
Opinión.

4. En muestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo | presentan
razonablemente, sn todos los aspectos importantes, la situación financiera de LA
LLAVE 8. A. DE COMERCIOal 31 de Diciembre del 2012 y 2011, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los años
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Intemacionale de Información

ler V. La Mota = Socio.
RNC No. 33967
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LA LLAVE $ A. DE COMERCIO

Estados de Situación Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efectivoencaja y bancosy equualentes de efectivo (Nota3
Deudorescomerciales y otras cuentas por cobrar (Noto4
Cuentas por cobrara parts relacionadas (Nota5)
Inventarios (Noa 0)
Actuvs por impuestos comentes (Noto 11)

Total activos comentes

 

Astivos no corrientes
Propiedades y equipos neto [Noto 7)
Inversionesen acciones (Nora$)
Activos intangibles
Activos porimpuestos diferidos (Nora 11)

Totalactivos o comentes
Totalacinos

 

Préstamos (Not 0)
Acreedores comercialos otras cuentas porpagar (Nota10)
Cuentas por pagara parts relcionadas (Nota 5)
Pasivospor impuestoscomentes(Nora 1)
Obligaciónpor beneficios detimdos (Nora 12)

Tolalpuswos comentes
Pasos o corrientes
Préstamos(Nora9)
Pasivo porimpuestos diferidos (Nota 11)
Obligación por beneficios definudos(Xota 12)

Total pasivos o coriemes 

Toral pasivos
Patrimonio
Capital pagado [Nota 19)
Reserva legal
Vúlidades reten
Reserva de capita
uste de primera adopción
Utilidadesacumuladas

Totalpatrimonio,
TA TO Farimenio

Ing Armando Rios Morales
Gerente General

Ver noras adjumas
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LA LLAVES. A. DE COMERCIO

Estados de Resultado Integral

Ingresos ordinarios (Notas 5 y 16)

Costo de ventas (Nota 5)
Utilidad bruta

Gastos de ventas y administración (Notas 5 y 17)
Ingresos financieros
Otras gananetas y pérdidas (Nora 18)
Costos financieros
Utilidad antes de impuestoa la renta

Gastos por impuesto larenta (Nora 11)
Uludad neta del año.

rroresultadointegral
Outrosresultadosintegrales, neto de impuestos

 

Total resultado integral del año

PY
Ing. Armando Rios Morales—
Gerente General

Ver notas adjumas

  Años Terminadosel
31 deDiciembre

2012 2011
(USDólares)

32,276,308 29,166,682

(22,211,057) (19,375,378)
10,065,251 9.791.304

(8,600,528) (8.250.698)

 

147,485 86,372
372,641 210,574
(338.631 (414,038)

1,646,218 —1,422,914

(431,211 392,630)
1,215,007. 1,030,284

1,215,007 030,284.

Jo
CPA Carola Moncayo
Contadora General



LA LLAVE S A DE COMERCIO

Estados de Cambiosen el Patrimonio
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LA LLAVES. A. DE COMERCIO

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos deefectivo de uctividades de operación:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados.
Efectivo generado por las operaciones
Intereses pagados
Intereses cobrados.
Impuesto ala renta pagado
“Ganancias y pérdidas, neta

Flujo netode efectivo de actividades de operación

Flujos deefectivo de actividades de inversión:
Compra de propiedades y equipos
Vétas y/o retiros de propiedades y squipos
Disminución en inversiones enacciones
Aumentoen orosactivos

Flujo neto de festivo de a

 

des de inversión

Flujos de efectivo deactividades de financiación:
(Disminución) aumento de sobregiros bancarios
Recibido de préstamos corto ylargo plazo
Pago de préstamos a corto ylargo plazo
Pagos de dividendos.

Flujo neto de efectivo de actividades de financiación

Aumento (disminución)neto en efectivo encajay banco.
Efestivo en caja y banco al principio del año
Efectivo en caja y banco al finalde año (Nota 3)

 

Ver notas adjuntas

Años Terminados el
31 de Diciembre

2012 2011
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
Estados de Flujos de Efectivo (continuación)

  

Años Terminados el
31 de Diciembre

2011
Dólares)

Conciliación de la utilidad neta con el Mujo neto de efectivo de
actividades de operación:
Utilidad neta 126,104 1,030,284
“Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de efectivo.
de actividades de operación:
Provisión (reversión) para cuentas dudosas 12.268 53430
Provisión (reversión) de inventarios al valor neto de realización - EX
Reversión de provisión de deterioro de inventarios - (48,570)
Deterioro en elvalor delos edificios - (1,555)
Depreciación de propiedades y equipos. 164,768 7692
Gasto por impuesto la renta diferido S 49.177
Provisión de obligación por beneficios defimdos. 203,767 329,490
Cambios enelcapitalde trabajo
Dismnución (aumento) en deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar

Disminución por cobrar partes relacionadas
Disminución (aumento) eninventarios
Aumentoen activos por impuestos corrientes

1,248,759 (2,670,501)

Disminución (aumento) en acreedores comercaales y otras
cuentas por pagar

Disminución en cuentas por pagar a parte relacionadas.
Aumento en pasivos por impuestos corrientes

Flujo neto de efectivode actividades de operación

YN
Ing- Armando Rios Morales
Gerente General

Ver notas adjuntas

99.748 31,515
17198 01508)

(153,507) (25,665)

(971,049) 1,567,132
(33393) (62235)
20 81393

IIED) (1343492)

AS Carola sees
Contadora General



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros

Por los Años Terminadosel 31 de Diciembre del 2012 y 2011

1. Información General

La actividad principal de la Compañía es la importación y comercialización de equipos,
repuestos y materalespara el scctor mdustral

La Compañía es una sociedad anónima, constituida el 14 de Septiembre de 1960, regulada
por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 50 años e senta en el Registro
Mercantil del cantón Guayaquilel 17 de Octubre de 1960. El 11 de Noviembre del 2010,
la Compañía prorrogó su plazo de duración a 100 años, mediante esertura pública inscrita
en el Registro Mercantilel 1 de Diciembre del 2010

 

El domicilio principal de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón
Guayaquil Av Juan Tanca Marengo s/n y Av- Agustín Freire, edificio La Llave, Kim 2.5,

 

AL 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantenía 154 y 175 empleados,
respectivamente,para desarrollar su actividad

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administración de la Compañía.

La Compañía, opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como.
moneda de circulación legal, con una economia que de acuerdo con información
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de mflación
en los tres últimos años

 

1 de Diciembre:

2012
2011
2010

 



LA LLAVE $. A. DE COMERCIO
Notas a los Estados Fmancieros(continuación)

2. Resumen de las Principales Políticas Contables

Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emudas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al ciorre del 2012 y
aplicadas de manera uniforme a los pentodo que se presentan en estosestados financieros
Base de Medición

Losestados financicros adjuntos han sido preparadosen base al costo Iustónico. Excepto
porlos beneficiossociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial

mal

 

MonedaFun

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compañía yde cursolegal en el Ecuador

 

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Losactivos financierosson registrados cn la fecha cn que la Compañsa formaparte de la
transacción Son reconocidos imctalmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transacción, más los costos incrementales con ella, que scan directamente atnbublesa
la compra o emisión del instrumentofinanctero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activosfinancieros son valoradosa costo amortizado usando el método.
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de créditos
considerados normales

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar s1 exaste alguna evidencia objetiva de que no vayana
ser recuperables $1 es así, se reconoce mmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor

Elvalor en hbros del actvo financtero se reduce porla pérdida por detersoro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce 4
través de una cuenta de provision Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el
importen libros de la cuenta de provisión se reconocen en cl estado de resultado integral

9



LA LLAVE $ A. DE COMERCIO

Notasa los Estados Financieros (continuación)

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

Instrumentos Financieros (continuación)

Activos Financieros (continuación)

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero úmicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los siesgos y beneficios mherentes a la propiedad del activofinanciero.

La Compañua clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías defimdas en la
NIC 39

» Efectivo en caja y bancos, y equivalentes de efectivo, incluyen aquellos activos
Financieros liquidos, el efectivo en caya, depósitos a la vista en bancos, certificado de
depósitos a plazo y fondos de mversión. Estas partidas se reconocenal costo historico
y son de libre disponibilidad

+ Deudores comererales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
equipos, repuestos y materales para el sector industrial, que nose cotizan en el
mercado activo, con plazos menores a un año, no generan interés.

Pasivos Financieros

Lospasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo,neto de los costos que se haya
incurrido en la transacción. Postenormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obienidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el
valor del reembolso, sc reconoce en cl estado de resultados durante la vida del pasivode
acuerdo con el método de la tasa de mterés efectiva, cuando los términos incluyen
intereses, o cuando los temminos no incluyen intereses, pero sí plazos supenores a los
«considerados comercialmente normales

La Compañía da de baya en cuentas un pasivo financiero $1,y solo $1, expiran, cancelan 0.
cumplen las obligacionesla Compañía.

La Compañia tiene implementadaspolíticas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad conlos termoscrediticios pre=
acordados.



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros(continuación)

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

 

Instrumentos Financieros (continuación)

Pasivos Financieros (continuación)

La Compa
NIC 39,

1 clasifica sus pasivos financieros en las siguentes categorias defimdas en la  

+ Préstamos, generados porlos fondosrecibidos de bancos locales,con ntereses

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
'ompra de bienesy prestación de servicios que no cotizan en un mercado activo,
plazos considerados comercralmente normales y sin iterés.

  

+ Los próstamos acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican en
pasivos comentes exceptolos venermientas superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situación financiera, que se clasifica como pasivo no corniente

Instrumentos de Patrimonio

Un mstrumento de patrimomo consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos Los
instrumentos de patrimonio emtidos por la Compañia estan representadosporlas acciones
ordmarias y nommativas que constituyenel capital pagado, y se reconocen porlos impresos
recibidos,neto de los costos de emisión directos

Inventarios

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valorneto realizable el que
resulte menor Están valuados en base al método promedio ponderado El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menostodos los costos estimados de
terminación ylos gastos necesariospara la venta.

La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventanosal final del
periodo, constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de exist, o cuando exista clara evidencia de meremento enel valorneto realizable
debido a un cambro en las crreunstancias económicas, se procede a reverur el valor de la
misma.



LA LLAVE S A DE COMERCIO

Notas los Estados Financieros (continuación)

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se valoran mictalmente por su costo de
adquisición o construcción

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condicionesde funcionamiento segun
lo previsto porla gerencia, Adicronalmente, se considerará los costos por préstamosde la
financración directamente atriburbles a la adquisición o construcción de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estarlistos para suuso o venta

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incrementode la vida útil de los activos, se capitalizan como
mayor valorde los mismos cuando cumplenlos requisitos de reconocerlo como activo

 

Losgastos de reparaciones y mantenimientose reconocen en los resultados del período en
que se incurren

Posteriormente del reconocimiento micial, los edificios, maquinarias y equipos, mueblesy
enseres, equipos de computación y vehiculos están registrados al costo menos la
deprectación acumulada y menoslas posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor
Los terrenos estan registrados a su valor razonable, el que ha sido asignado como “costo
atribuido”, de acuerdo conlas disposiciones incluidas en la NIIF 1 “Adopciónpor Primera
vez de las NIF

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de línca recia, El valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son
revisados al final de cada año, Siendo el cfecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva

 Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar
asentadas sobre los mismosy se entiendo quetiene una vida útil infinita y, portanto, no son
beto de depreciación.

Los activos en proceso están registradosal costo de adquisición. La deprecración de este
activo comienza cuandoestán en condiciones de uso



LA LLAVE S.A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2. Resumen delas Principales Políticas Contables (continuación)
Propiedades y Equipos (continuación)

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retro de activos se determinan como la
diferencia entre elprecio de venta y el valor en libros delactivo,las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se mcurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o elretro

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, cl saldo de la reserva de
revaluación es transfendo directamente a las utilidades retenidas

 

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesano, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida pordeterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza
una estimación del importe recuperable de dicho activo Sr se trata de activos identificables
que no generan flujos de efecto de forma independiente, se estimala recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el actvo

Determinar sslos activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía
determino los fujos de efectivo futuros que deberian surgar de las unidades generadorasde
«efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sca mferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro porla diferencia, con cargo
resultados.

Laspérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abonoa resultados con el límute del valor en hbros
que elactivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compañías, registrada al costo de adquisición



LA LLAVE S A DE COMERCIO

Notasa los Estados Financieros (continuación)

2. Resumende las Principales Políticas Contables (continuación)

Impuesto a la Renta Corriente yDiferido
El gasto por impuesto la renta está constiturdo por impuesto corriente e impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta comente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridadestributarias por la utilidad o pérdida imponible del período corriente, usando.

s tasas imposstivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 23%para el
año 2012 y de un 24% para cl año 2011, más cualquer ajuste al impuesto por pagar en
relacion con años anteriores.

 

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarasexistentes
entre elvalor en libros de los activos y pasivos para propósito de información financiera y
los montos usados para propósitos tnibutartos.

Los pasivos por impuesto a la renta difendos se reconocen para todas la diferencias
emporartas que se espera que incrementen las utilidades imponibles en elfuturo

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
emporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro,y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos porimpuestos diferidos se miden al
importe máximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se muden alas tasas impositivas que se
espera scan de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pastvo se cancele,
de conformidad conlas disposiciones legales vigentes

El importe neto en libros de los activos por impuestosa la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la cvaluación actualizada de las utilidades
impombles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en elresultado del período

14



LA LLAVE S.A DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2. Resumende las Principales Políticas Contables (continuación)

Beneficios a Empleados- Beneficios Definidos

Jubilación Patronal — Benefictos Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo,los trabajadores que por vente años o más, presten
sus servicios continuados o interrumpidosa la Compañía, tendrán derecho a ser jubalados
por sus empleadores (beneficios defimidos) sm pepuicio de la jubilación que les
Corresponde en su condición de afiltados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
El valor presente delas obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicto anteriorfueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando
el uso de upótesis actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas
Inpótess reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes porla experiencia y cambios
sn los supuestos actuanales se cargan o abonan cn losresultados del penodo.

Bonificación por Desahucio — Beneficios por Terminación

De acuerdocon el Código de Trabajo, en los casos de termunación de la relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los
trabajadores el 25% de la última remuncración mensual por cada uno de los años de
servicio

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidosy los costosdel
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utrlizando el método dela
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes porla experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en losresultados del periodo
Beneficios a Empleados a Corto Plazo
Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décrmo cuaro, fondo
de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, ete, se reconocen en resultados Sobre
la base del devengado en relación con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.



LA LLAVES. A. DE COMERCIO

Notasa los Estados Financieros (continuación)

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuación)

Indemnizacion por Despido Intespestivo / Otros Beneficios por Terminación
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral
de una entidad de rescindarel contrato de un empleado antes de la edad normal del retro
Estos beneficios por terminación no proporcionan beneficios económicos futuro, se
reconocerán en resultados como gasto en el período en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 10%de la
utilidad anual para reserva legal,hasta que alcance por lo menosel 50%del capital soctal
Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser
caputalizada en sutotalidad o destinada a absorberpérdidas incurridas. 

Utilidades Retenidas

Reserva de Capital
El saldo de la reserva de capital no podrá distrburrse comoutilidades ni utilizarso para
pagarel capitalsuscrito y mo pagado, pero podrá ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas o del año, si las hubiere, o ser devuclta a los accionistas
en caso deliquidación.
Ajustes por Adopción por Primera Vez de las NUF
El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NIIF,solo
podrá ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas las del
último ejercicto concluido, si las hubreren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de Ingresos

Losingresos sc reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociadosa
la transacción Mluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que cl pago sea realizado

Losingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sim incluir
1mpuestos.
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LA LLAVES. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)
Reconocimiento de Ingresos (continuación)
Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuandolos nesgos significativos y las ventajas mherentesa la
propicdad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo
general,al momento dela entrega de los bienes

 

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los
servicios.

Costos y Gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánca al
reconocimiento de los mgresos porla correspondiente venta,
Losgastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se regastran enlos períodos conlos cualesse relacionan.
Conversión de Moneda Extranjera
Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigenteala fecha
del estado de situación financiera,
Las ganancias o pérdidas pordiferencia en cambio resultante de la Iiquidación de dichas
transaccionesy de la traslación de los activos y pastvos monetarios en moneda extranjera a
los upos de cambio de la fecha del estado de situación financiera, son reconocidos en el
estado de resultado integral.
Compensación de Saldos y Transacciones
¡Como norma general en los estadosfinancieros no se compensan los activos y pasivos, mi
los ingresos y gastos,salvo en aquellos casos en quela compensación sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentación sca el reflejo de la esencia de la
transacción.
Losingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de
liquidar por su importe neto o de realizar el achvo y proceder al pago del pasivo de forma
simultánea se presentan netos enlas cuentas de resultados.



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2. Resumen delas Principales Políticas Contables (continuación)

Contingencias

Los_peos consent son obligacion cuidas de un evento pasado, caja
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventosfuera de control de la Compaúi
obligaciones presuntas surgidas de hechos aenores, cuyo umport no puedoserestado
de forma fable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no 50n registrados simo que son
revelados en caso de existir.

 

 

Provisiones

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelarlas obligaciones y cuando pueda hacerse una estumación fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se
ajustan parareflejar la mejor estimación que se tenga a csa fecha.
Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo,las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la
obligación.

Cuando se reconoceel descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados imtegrales.

Estimaciones Contables

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad económica de la Compañía, con el propósuo de determinar la valuación y
presentación de algunas partdas que forman parte de los estados financieros. En opmión
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor
ubilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferr de
sus efectos finales.



LA LLAVE S.A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuación)

 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

Estimaciones Contables (continuación)

Provision para Cuentas Dudosas

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigúcdad de 180 días o más debido a que de la expertencs
histónca establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 180 días mo son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigúedad de entre 90 y 180
días se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de cumplimiento de la contraparte y un
análisis de la posición financiera actual de la contraparte.

 

Provisión para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de mventanios y de lento movimiento es determmada por
la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación por ftems de equipos, repuestosy
materales para el sector industrial Se requiere una provisión del 100% para aquellos
inventarios dañados u obsoletos. La provisión para inventarios obsoletos y de lento
movimiento se carga a los resultados integrales del año.

y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida únl estimada y valor residual de los elementos de propicdades y equipos son
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

 

Las vidas útiles usadas en el cálculo de la deprectación son comosigue:

Años devidaútil estimada.
 Mínima Más

Edificios 20
Maquinaria y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computación 3 3
Vehículos 5 s



LA LLAVES. A. DE COMERCIO
Notas a los Estados Financieros (continuación)

 

2. Resumen de las Pri ¡cipales Políticas Contables (continuación)

Estimaciones Contables (continuación)

Impuestos

La determinaciónde las obligaciones y gastos por impuestos requiere de mterpretacionesa
la legislación tributaria aplicable La Compañía al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en matera tributaria. Aún cuandola Compañía
«considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgar discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas),en
la interpretación de normas, que pudieranrequerirde ajustes por impuestosenel futuro

Jubilación — Beneficio Post Empleoy Desahucio - Beneficio por Termunación

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada año Las
valuaciones actuarialos Ímplicam varias suposiciones que podrán diferr de las
acontecimientos que efectwvamente tendrán lugar cn cl futuro

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuaralesfueron las
siguientes

31 deDiciembre.
2012, 2011

Tasa de descuento. 750 700
Tasaesperada del ineremento slaal 30 300
"Tasa de merementode penstones 250 250
Tasa de rotación (peomadio) 390 0)
Vidalaboral promedioremanente (2012 y 2011.60 y6. años)
Tablade mortalidad invalidez (201 y 2011 TM 1ESS 2002)
Anigcdad para jubilación 2saños 2 aos

Debido a la complejidad de la valuación,las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definudos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cicrre
del periodo sobre el que se miorma
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LA LLAVE $. A DE COMERCIO

Notas los Estados Financieros (continuación)

2. Resumende lasPa ¡cipales Políticas Contables (continuación)

Estimaciones Contables (continuación)

Provisiones

Debido a la incertidumbre imherente a las estimaciones necesanas para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden dafenr de los importes
reconocidos orgmalmente sobre la base de lasestimacionesrealizadas
La determmación de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los
desembolsos que será necesaro pagar por la correspondiente obligación, tomando en
consideración toda la información disponible a la fecha del período, meluyendola opinión
de expertos independientestales como asesoreslegales y consultores.

Otros Resultados Integrales
Otrosresultados integralesrepresentas partidas de mgresos y gastos que no sonreconocidas
en el resultado del período, 51 no drrectamente en el patramomo (porejemplo el superávit
porrevalorización), según lo requerido porlas NIIF. Durantelos años terminadosel 31 de
Diciembre del 2012 y 2011 no ha habido otrosresultados integrales

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos
de ajuste) son Ícludos en los estados financieros Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estadosfinancieros

 

Normas Nuevasy Revisadas Emitidas pero aún no están en Vigencia

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemnacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del

 

 

 

Comuté (CINIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aúnno están en vigencia
e Tilo Beca de Viga

HU Comendads201O)  Tosmanens Tacos acción y mein Y decurodaz013
NU 10(dada 2011) Estados anios conaliaos 1 deca 2013
UE 1 (mendado cl 211) Acucdsconpunos 1 decae 92003
NE 12 (medad cn 201) formació esos pariopcionen mentido 1 deceo200
NIF 3 Comndadcnel 2011) Medacón el valont 1 decada
NIC 19 (enmendado cnc 2011)  Beneiis»eplends, cobros nlsición y reconocimiento

de gos de beneficio etiivsy teneis porteminción 1 decoro del 2013
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LA LLAVE $ A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

 

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aún no están en Vigencia (continuación)
La Compañía ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopción de las mismasno tendra un impacto significativo en los estados
finanereros en el periodo en que se apliquen por primera vez

3. Efectivo en Caja y Bancosy Equivalentesde Efectivo
 Efectivo en caja y bancosy equivalentes de efectivo se formaban dela siguiente manera. 

31 de Diciembre

 

2012 201
(US Dólares)

Equivalents de foctwo LIE 101522
Caja 150s 2479
Bancos 18L2IS 392299

 

1,784,138

AL31 de Diciembre del 2012, equivalentes en efectivo esta constitundo poruna inversión en
unidadesde participación en fondos de inverstón en un banco local por US$1,418, la vista e
interésdel 3 56%y por un certificado de depósuto a plazo emitido por un banco local, con
vencimuentos en Enero del 2012 e interés del 3.30% en el 2011

4. Deudores Comererales y Otras Cuentas por Cobrar
Losdeudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente

 

31 de bre
2012 2011

(US Dilares)
Deudores comercials:

  

Chientes SATIA 5433928
Compañia emsorade tatade cróduo 21,285 39,899
Provisión para cuentas dudosas. (365727) (640,403)

Subiotal 1923302 5133424
Olas cuentaspor cobrar
Anticipo a proveedores 2,348,358 .s79,62
Empleados. 30.470 29,556
Otras 1248764 1.099.775

 

—3S2TSO2
SSI AZ

 



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notasa los Estados Financieros (continuación)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar(continuación)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de equipos, repuestos y
materiales para el sector industrial, con plazo de hasta 60 días y no generan mterés,

Anticipo a proveedoresrepresentan anticipos para compras de bienes y servicios.

Las otras cuentas por cobrar, representan principalmente ventas de acciones por
US$1,073,315, sm fecha específica de vencimientosy sin interés

La Compañía no mantiene ninguna garantía u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningún saldo adeudado por la Compañía a
contraparte.

 

Undetalle de la anugúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
comosigue:

31deDiciembre,
201 20

(US Dita]
Por vencer AgmOSO 39
Vendor.
07 sos sort
:. 3 167985
Srs 30192 349.357

91 en adelm 09388 119,35
ROA IA

 

Los movimientos de la cuenta “provisión para cuentas dudosas" fueron como siguen

2012 2011
(USDólares)

Saldo al principio del año (340,403) (286,977)
Provisión con cargo a resultados (42,265) (53,0)
Castgos 16,941 4

Saldo al final del año 365,727 (340,403)
 



LA LLAVE S A DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuación)

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionistas y Compañías Relacionadas

Lascuentas por cobrar y por pagar con accromistas y compañías relacionadas, consistían de
lo siguiente:

  

 

 

  

1 de Dicen
2012 2011

TUS Dian

"IE INGEMERIA CIA. LTDA. Ketconda zo asraroSOLEMOPS.A Relacionada . 000
CORPECELS A. Retacannda nas isosore Relacionada ser az

mas 1,
PorpagaeInmoblaria omexgoso CA. Relacionada sosaro 330920
TE INGENIERA Relacionada loss
Ora Retcionnda Et)

as ama

Lascuentas por cobrar a partes relacionadasrepresentan principalmente facturas porventa
de equipos, repuestos y matenales para el sector industrial por US$68$,553 (US$532,823
en el 2011) y pagos efectuados por LA LLAVE S. A DE COMERCIO,porcuenta de las
compañías relacionadas por US$247,040 (US$ 502,518 en el 2011)

Las cuentas por pagar a partesrelacionadas representan préstamosy pagos realizados por
las partes relacionadas por cuenta de LA LLAVE S A DE COMERCIO, sin fecha
especafica de vencimento y sin interés

La Compañía garantiza obligaciones como codeudor contraída por compañía relacionada
por elmonto de USS1,341,667 (USS1,333,333 en el 2011)

Durante los años 2012 y 2011, la Compañía realizó las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas,

2



LA LLAVES. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros(continuación)

5. Partes Relacionadas (continuación)

 

¡dos y Transacciones con Accionistas y Compañías Relacionadas (continuación)

 

2 2011
TUSDólares)

Ingresos ordinarios.
Ventas de equipos repuestos y materials 95029 173369

Costo de veas:
Ventas de equpos, repuestos y mates 11409 549283

Gastos deoperacionArriendos 84780 13400

Las transaccionesse efectuaron en términosy condiciones defimdosentre las partes

Administración y Alta Dirección

Los miembros de la alta admumstración y demás personas que asumen la gestión de la.
Compañía LA LLAVE S A. DE COMERCIO,incluyendo a la gerencia general, así como
los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
en transacciones no habuualesy/0 relevantes

 

6. Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consistíande lo siguiente

31 de Diciembre

 

12. 2011
(US Dúlares)

Equipos, repuestos y matenales. 7584350 8,075.067
Productos en proceso S 3,003
Importaciones en tránsito 1,180,507 786,866
Provisión de »ventartosal valor neto de realización (1102049 (110,204)
Provisión pordetersoro de inventarios E (72881)

154.653 8G8LE5I  
 

La Compañia espera recuperar los inventarios en los 120 días posteriores a la fecha del
estado de situación financiera que se informa

AL 31 de Diciembre del 2012 y 2011, no existen inventanos asignados en garantias.

25



LA LLAVE S A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Fmancieros (continuación)

7. Propiedades y Equipos

Propiedadesy equiposconsistían delo siguiente

31 de Diciembre

 

2012 a
(US Dálares)

Costo o valuación 1330308 2515294
Depreciacton acumulada y deteioro 7100) (1372

SIB 208 L3AT

Clasificación
Terrenos. 71990 674,500
Edificiose mstalaciones 436,161
Maquinartas y equipos 1,340
Muebles y enseres 299091
Equipos de computación 30.184
Vehiculos 79.142
En proceso - 66782

ESTA.

 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigues

   

 

    

Tornos Magultros Moe— EguiosdeVIO ratos vuart (USDire)

Salsa 3 de Diembredl201O GAGO II MBR SR LIA 25

Venson E mm
SoradeDicenbe2011 070 Mas E SO a
Tera ma E
a so
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LA LLAVE $ A. DE COMERCIO

Notasa los Estados Financieros (continuación)

7. Propiedades y Equipos (continuación)

   

MV rare Equal Era Compricón. Vecoate ese ce ams Empresa
(US Dilares)

Salsa de inte42010 1640 NI(0 cor
en orecc Uma Uma as ana

“Saldos al 3 de Ditembre del 2041 Tos asa E A Ganas
Casos or decai NN E) (usa)

haeruade sera 15 » a 155
pe co e
Sala de Diente 2017 NT) aos

8. Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones están construidas comosigue:
se Valor Sama

   
31 de Diente 3 e Didenbre
aa co

eS a 50%ases
pe le ai do Ee

 

o sm ao
DANS



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuación)

9. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

No garantizados al costo amortizado:
Sobregiro bancario

Sub-otal

Garantizados - al costo amontizado
Préstamos bancarios
Intereses por pagar

Sub-total
Total

Clasificación:
Corriente
Nocorriente

Resumen de acuerdos de los préstamos

Préstamos bancarios, préstamos sobre fina para apial de wbajo, con
vencimientos hasta Abril del 2013 interés dl 7.30% al 7.60% (700% al
150% encl 2011)

Préstamos bancarios, préstamos sobre firma para capital de tafao, con
vencimientos menstals hasta Septiembre del 2013 €ner del 7 SO
Inc

Préstamos bancarios, préstamos sobre firma para capital de trabajo, com
vencimientos mensuales hasta Mayo del 2012 Inerés del 00%.

Préstamos bancarios préstamos sobre firma paa capital de trabajo y compra
e vehículo, con venciuentosmensuales hasta Marzo el 2014 inter
del 750% y K.00% (8.08% en el 2011)

31 de Diciembre
2012. 2011
(US Dólares)
 

23,918
BIN

 

2,485,575 3,572,541
32, 37,012

2,517,980 3,609,553
2,517,980 3,633,471

2,392,980 —3,627,033
——Eos00 0438

2,517,980 3,633,471

31 Diciembre

 

2011
TUS Dilare)

1400300 100.00

ASI 0057

o saz0s

DO 2054
ABSSIS ISI



LA LLAVE S A DE COMERCIO
Notas a los Estados Financieros (continuación)

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Losacreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo srguente

31 de Diciembre
— 0 2011

(US Dólares)

 

Proveedores 5,248,941 4,894,042
Anticipos de clientes 1,908,502 3,388,630
Beneficiossociales 46,635 51,093
Participación de trabajadores 290,509 251,102
Otras 307.883 83,602

7,802,470 8.668.469

Las cuentas por pagara proveedores representan facturas por comprasde bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 60 días y no devengan interés

Amucipos de clientes representan principalmente anticipos recibidos por contratos de
fabricación de equipos

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participación de trabajadores por los
años terminadosel 31 de Diciembre del 2012 y 2011 fueron comosigue

Beneficios -Participación de
o» Trabajadores.  

 

(USDólares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 54,549 186,547
Provisiones 366,714 251,102
Pagos (370,170) (186,547)
Saldos al31 de Diciembre del 2011 51,093 251,102
Provisiones. 388,183 290,509
Pagos (392,641) (251,102)
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 46,635 290,509

»



LA LLAVE S. A DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros(continuación)

11. Impuestos

Actwosy Pasivos del Año Corriente

Losactivosy pasivos por impuestos corrientesconsistían delo siguente.

31 de Diciembre
2012 2011

 

 

  Dolares)

Activos porimpuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 24,669 -
Retenciones en la fuente 238,785. 85,278

263454 85,278
Pasivos porimpuestos cornientes.
Impuestoalvalor agregado - IVA por pagar y retenciones 81,664 124,054
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 260,464 191,232

342,128 286.

 

AL 31 de Dictembre del 2012,retenciones en lla fuente del impuesto a la renta representan
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados del año 2012 y de años anteriores,

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” porlos años terminadosel 31
de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue.

2012 2011
(US Dolares)

Saldoal principio del año -
Provisión con cargo a resultados 378,115 343,453
Pagos 178,115) (343,453)

Saldo al final del año

 

30



LA LLAVES.A. DE COMERCIO
Notas a los Estados Financieros (continuación)

11. Impuestos (continuación)

Impuesto a la Renta

Elgasto porimpuesto la renta consistía de lo siguiente:

 

 

2012 201
(US Dólares)

Gasto del impuesto corriente IBIS 383AS3
¡Gasto del impuesto difendo relacionado con el ongen y
reverso de diferencias temporanas — 3096 49,177

aan

 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue

  

 

2012 a
(US Dólares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,646,219 1,373,738

Más (menos) partidas de conciliació
Gastos no deducibles. 238 117,000
Deducciones especiales dervadas del COPCI - (1279)
Deducción por pago a trabajadores con discapacidad! 24,567) (58.404)

Utilidad grabable 1,643,980 55

 

2%"Tasa de impuestoala renta

  Impuesto la renta por pagar

La provisión para el impuestoa la renta corrente está constituida a la tasa del 23% (24%
en el 2011) sobre las utilidades tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus
utilidades en el país, la tasa de impuesto la renta senta del 13% (14% en el 2011) del valor
de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año, y el saldo 23% (24% en el 2011) del
resto de las utilidades sobre la base imponible determunada De acuerdo con las Reformas
Tributarias incluidas en el Código de la Producción, la tarifa de impuesto a la renta, en el
año 2013 en adelante se reduce al 22%.



LA LLAVE S.A. DE COMERCIO

¡Notas a los Estados Financieros (continuación)

11. Impuestos (continuación)

Impuesto a la Renta (continuación)

La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de
impuesto a la renta del período corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo,el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos y el 0.4% de los
Ingresos tributables,

Si el impuesto causado en el periodo corriente es ifenor al valor del anticipo declarado en
el período antenor, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser
cancelado.
De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario,la facultad de la
Admimstración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en quela Ley exija
determinación por el sujeto pasivo, (11) en se1s años a parur de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte, y
(41) en un año cuando se trate de venficar un acto de determinación practicado por el sujeto
pasivo o en forma muxta, contado desde la fecha de notificación de tales actos

 

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No 583 del 24 de Noviembre del 2011, sc expichó la
Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformóla Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributana, los prinespales cambiossonlos stguientes

Cálculo del Impuesto a la Renta

Para el cálculo del impuestoa la renta se lumita la deducción de los gastos relacionados
con la adquisición, uso O propiedad de vehículos, hasta por un monto de US$35,000, no
será deducible el gasto sobre el exceso.

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Estarán gravados con tarifa 0% la adquisición de vehículos híbridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta US$35,000.
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Notas a los EstadosFinancieros(continuación)

11. Impuestos (continuación)

Reformas Tributarias (continuación)
Impuestos Ambientales

de vocamoisimaponeEste escepdndeDESVeas
destinados al transporte público y los directamente relacionados con la actividad o
comercial

 

Impuestos a la Salida de Divisas (15D)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) del 2% al 5% y establece
presunción de pago y generación de este impuesto en lo siguiente

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financierosdel exterior de personas naturales, soctedadoso terceros

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestosa la renta diferidos fueron como sigue

  

 

  

argabone) Cargo (abono) 31 de31de Diciembre 2Eta de” 31 de Diciembre. al Estdo de” DiciembrePREM ios 401
TUSDare

Alo por impuesto diferido
Provisión de inventarios al valoro realizable. 25/93 (46) 2347 E
Provisión deterioro de inventarios SS 11676) -
Deterioro cn e valor delos edificios Lan 4482 20ss 0) ma
Obligación por benefits dedos TIO MISS 3508 asp =
Sobra! 19,37 60123) ——B207

Pasivo por impuesto diferido
Cambio de vida di de edlicios (13340 908 (42398 945) 146
Sabor (540 352 0183546)

59% TIT) 3690 5,095) (16246)
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

11. Impuestos (continuación)

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto fueron.

 

0 2011
(US Dólares)

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 1,646,219 1,373,738
Impuesto a la renta corriente 38,115 3453
“Tasa efectiva de impuesto, 22.97% 25.00%

Durante el año 2012 y 2011, el cambro enla tasa efecuva de impuesto fue comosigue

20122011
(US Dolares)

Tasa imposuiva legal 23.00% 24.00%
Aumento por mgresosexentos y deducciones adicionales (0.03%) 1.00%
Tasa impositiva efectiva 22.97% 25.00%

12 Obligación por Beneficios Definidos

La obligación por beneficios definidos consistía de lo siguiente

31 de Diciembre
2012 1

(USDólares)

 

Jubilación patronal 1,910,158. 1,843,267
Bomficación por desahucio 4TS226 442,675

2,385,384 2,285,942

 

 

Clasificación
Corriente 44,790 41,969
No corriente 2,340,594 2,243,973

84 2,285,942

 

34



LA LLAVES. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuación)

12. Obligación por Beneficios Definidos (continuación)

Jubilación Patronal — Beneficios Post Empleo

Los movimientos en elvalor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como
sigue

2012 2011
(US Dólares)

Saldo al principio del año 1,843,267 1,604,639
Costo delos serviciosdel periodo comente 160.095 134,941
Costo porintereses 127,967 106,040
Gananeras (pérdidas) actuarales (130345) 31247
Beneficios pagados (90.826) (33.600)

Saldo al fin del año 1,910,158 1,843,367

Bonificación por Desalucio — Beneficio por Terminación

Los movimientos cn el valor presente de obligación de bomficacion por desahucto fueron
como sigue.

2012 2011
(US Dólares)

Saldo al prncipso del año 442,675 351,813
Costo de losserviciosdelperíodo comente 42,860 41281
Costo por mtereses 31,761 23,636
(Ganancias) actuariales (35,543) 28,136

 

Beneficios pagados 527) 091)
Saldo al fin del año 475226 442,675

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011, por un actuario
independiente

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, no existen ganancias y pérdidas actuartales ni costos
de losservicios pasados no reconocidos
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

12, Obligación por Beneficios Definidos (continuación)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichosplanes de beneficios definidos
fueron los siguientes

2012 2011
(USDolares)

Costo actual del servicio 202,955 176222
Intereses sobrela obligación 159,728 129,676
(Ganancas) actuanalesreconocidas en el año (165,888) 59,983

196,795 365881

Durante los años 2012 y 2011, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en
losresultados mtegrales del período en que se incurren

13.Instrumentos Financieros

Gestiónde Riesgos Fmancieros

Enel curso normal de sus negocios y actvidades de financiamiento, la Compañía está
expuesta a distntos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera máso
menos significativa al valor económico de sus flujos yactivos y, en consecuencia, sus
resultados

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados
por la Gerencia Financicra, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponera la Gerencia General medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectuvidad.

A continuación se presenta una definición de posibles nesgos que enfrenta la Compañía,
una caracterización y cuantificación de éstos y una deserción de las medidas de
mutigación actualmente en uso por partede la Compañaa

Riesgo en las Tasas de Interés

La Compañía mantiene financtamiento con entidades financieras Los Mujos de caja
operáticos de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambros de lastasas
de mteres del mercado, porlo cual, en opinión de la gerencia, la Compañía no tiene una
exposición importante a los riesgos de tasas de interés
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Notasa los Estados Financieros (continuación)

13. Instrumentos Financieros (continuación)

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efecwo de un istrumento financiero fluctúen debido a los cambios en las tasas de
cambio. La exposición de la Compañía al nesgo de tasas de cambio se relaciona
principalmente con determinadas operaciones con provecdores del exteror, sin embargo
las principales operaciones de la Compañía se realizan en dólares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto,los efectos de varaciones de
tapo de cambro cn los estados financieros no son sigmficativos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relación con un instrumentofinanciero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actwidados
operativas (principalmente en cuentas por cobrar)

 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compañía manticnc cuentas por cobrar a distintas empresas y mo mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, la gerencia ha estimado que el monto máximo de
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compañíarepresentael valor en libros de
los activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas).

Riesgode Liquidez

La Compañía momtorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto largo plazo. Elobjetivode la Compañía es mantener una continuidad de fondos.

La Compañía monttorca y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para muigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

y
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

13. Instrumentos Financieros (continuación)

Riesgo de Capital

La Compañía admuistra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es montorcada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos porla gerencia.

Los objetivosde la Compañía cuando maneja capttal, que es un concepto más amplio que
el “Patrimonio neto” que se muestra en elbalance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de maneraque
continúe brindando retornosalos aceronistas y beneficios los otros participantes, y

(41) Manteneruna fuerte base de capital para apoyarel desarrollo de sus actividades

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2012 y el 31 de Diciembre de
2011, no hubo modificaciones en los objetivos, las políticas, en los procesos
relacionados con la gestión del capital.

14, Categorías de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos porla Compañía son como sigue

 

  

embre
2011

(USDolares)

Activos financieros
Costo amenizado:
Efectivo ency bancos 1.406,00
Desidores comervile y otras cuentas por obrar 9211
Cuentas porcobrar parts relacionadas ass 10353

Pasivos inanseros:
Coto amontizado
Préstamos asno AA
Acreedores comercals y tas cuentas por pagar TEORIA 6846S
Cuentas por pagar apartes relacionadas 03516

1230550
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

15. Patrimonio

Capual Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el capital pagado consiste de 5 001.600 acciones
ordimanas con un valor nominal umtario de US$! 00, totalmente suscntas y pagadas, las
cuales otorgan un voto por participación y underecho a los dividendos

16 Ingresos Ordinarios

Los igresos de la Compañía fucron como s1gue.
2011

 

(US Dólar  
Ingresos provenientesde la venta de equipos 32,116,886 29,051,308
Ingresos provenientesde servicios. 134329 92210
Ingresos provenientesde arriendos. 25/93 23,164

32,276,308 29,106,682

17. Gastos de Ventasy Administración

Losgastos de ventas y admumistración consisten delo siguiente.
2 201

(US Danes)
Comisiones 1,680302 1,708,362
Sueldos 15204 1365602
Beneficio sosales LOITSOL 1026437
Asisten toma 345192 1030236
Honorarios, asesoras notarios 537264 81M
Arriendos 62070 138:265
Mantenimiento y reparación 122764
Parcipacion trabajadores 251.102
Gasto de viaje 190.088
Jubilación patronal y desahucio 451268
“Transport 167,567
Depreciación 2760
Serusios básicos 150,069
Impuestos y conimbuciones 120952
Guardania 126,966
oros   
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

18. Otras Ganancias y Pérdidas

Las otras ganancias y pérdidas consisten de lo siguiente

 2012 2011
(USDólares)

Unidad en ventas de propiedad, planta y equipos 26,098 20,995
Otros 6543 579

 

 

—ITASAL 210,574

19. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (10 de
Mayo del 2013) no se produjeron eventos que en opmión de la Administración puedan
tener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos,
 


