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Informe de los Auditores Independientes

A ios Accionistas de
LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LA LLAVE S. A. DE COMERCIO,
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de Diciembre del 2011, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic y de fiujos de
efectivo por el afio terminado en ess fecha, asf como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabiiided de la gerencla sobre los estados financleros

. 2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de

. estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIiIF), y de su control intemo determinado como necesario por la Gerencia, para permitir

. la preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido &

. fraude o error.

() Responsabilided del auditor

. 3. Nuestra respongabilided es la de expresar una opinién sobre los estados financieros

. adjuntos, basados en nuestra auditorfa. Nuestra suditorla fue sefectuada de acuerdo con

. Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con requerimientos

éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorla comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del puRif@gue incluye la evaluacion de
los resgos de que los estados financieros co i \ importantes, debido a

fraude o emror. Al efectuar esta evaluacidn Qsﬁ,ﬁgﬁ;%udﬂ%mma en consideracién

los controles internos relevantes de la Comfjd garﬁ @ p racién y presentacién
razonable de los estados financieros, con el fl Zli efw n)cegientos de auditorla de

acuerdo con las circunstancias, pero no con el gdr una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. 8 uta Hién incluye la evaluacién
de si los principios de contabilidad son apropiaties sFlas estimaclones contables

realizadas por la gerencla son razonables, asl como una evaluacidn de la presentiacién
general de los estados financieros.

INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
@ International Consulting Group Inc.
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INTRERNATIONAL
CONSLLTING GROUP

(3§ AUDITGROUP

Auditores y Consultores

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,.

Opinién

4. En nuestra opinibn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de LA LLAVE
S. A. DE COMERCIO al 3t de Diciembre del 2011, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionates de Iinformacién Financiera (NIIF).
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Estados de Situacién Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Nota 4)
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (MNota 6)
Ofros activos financieros (Nota 7)
Inventarios (Nota &)
Activos por impuestos corrientes (Nota 13)
Total activos corrientes

Activos no comientes:
Propiedades y equipos, neto (Nota 9)
Inversiones en acciones (ANota 10)
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos (MNota 73)
Total activos no corrientes
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Total activos

31 de Diclembre 1 de Enero
2011 2010 2010
(US Ddlares)
(Revisade) (Revisado)
394,778 663,402 242,473
9,842,118 7,225,123 6,028,018
1,035,341 1,348,778 1,758,546
t,011,522 1,313,398 1,359
8,681,851 6,460,704 4.897,178
85,278 59,613 91,192
21,050,888 17,071,018 13,018,766
1,377,472 1,362,058 1,518,409
27,616 1,252,931 539,611
2,238 2,178 -
79,207 129,332 173,153
1,486,533 2,746,499 2,231,173
22,537,421 19,817,517 15,249,939
3
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31 de Diciembre 1 de Enero
201 2010 2010
(US Ddlares)
{Revisado) (Revisado)
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 1) 3,627,033 2,697,216 2,394,555
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 12) 8,668,469 7,101,337 4,158,406
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 6) 503,516 586,251 313,744
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 713) 315,286 247,893 43,160
Obligacién por beneficios definidos (Mota 14) 41,969 30,234 21,769
Total pasivos corrientes 13,156,273 10,662,931 6,931,634
Pasivos no correntes
Préstamos (Nota 11) 6,438 335,894 -
Pasivo por impuestos diferidos (Note 13) 42,398 43,346 49,858
Obligacién por beneficios definidos (Nota 14) 2,243,973 1,926,218 1,599,677
Total pasivos no corrientes 2,292,809 2,305,458 1,649,535
Total pasivos 15,449,082 12,968,389 8,581,169
Patrimonio (Nota 17):
Capital pagado 5,001,600 5,001,600 5,001,600
Reserva legal 311,575 238,122 169,806
Utilidades retenidas:
Reserva de capital 599,026 729,026 729,026
Ajuste de primera adopcid 85,175 85,175 85,175
Utilidades acumuladas 1,090,963 795,205 683,163
Total patrimonio 7,088,339 6,849,128 6,668,770
Total pasivos y patrimonio 22,537,421 19,817,517 15,249,939
VY (
Ing. Armando Rios Morales CPA, Car'Gl?'Mencéfro'
Gerente General Contadora General
Ver notas adjuntas 4




LA LLAVE S. A, DE COMERCIO

Estados de Resultado Integral

Ingresos ordinarios (Notas 6 y 18)

Costo de ventas (ANola 6)
Utilidad bruta

Gastos de ventas y administracidn (Notas 6 y 19)
Ingresos financleros

Otras ganancias y pérdidas (Nota 20)

Costos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a [a renta (MNota 13)
Utilidad neta del aiio

Otro resuitado integraf:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado integral del afio

/A

ing. Armando Rfos Morales
Gerente General

Ver notas adjuntas

Afios Terminados el
31 de Dicilembre

2011 2010
{US Ddlares)
(Revisado )
29,166,682 27,084,761

(19,375,378) (17,924,916)
9,791,304 9,159,845

(8,250,698) (7,759,192)

86,372 47,020
210,574 184,218
(414,638) (546,373)
1,422,914 1,085,518
(392,630) (290,314)
1,030,284 795,204
1,030,284 795,204

Contadora General




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 1 de Enero del 2010
Apropiaclén
Dlvidendos pagados
Utllidad neta del afio, 2010
Saldos al 31 de Diclembre det 2010
Apropiacldn
Absorcién de pérdida en subsidiaria (Nota [7)
Dividendos pagados
Utlligad neta del aflo, 2011

Saldos al 31 de Diclembrg del 2011

V'

Utllidades Retenidas

Ajustes de

Capital Reserva Resorva de Primera Utitidadas

Pagado Legal Capital Adopcién Acumuladas Total

' (US Ddiares) '

5,001,600 169,806 729,026 85,175 683,163 6,668,770
- 68,316 - (68,316 ) -
- - - (614,846) {614,846 )
- - - - 795,204 795,204

5,001,600 238,122 729,026 85,175 795,205 6,849,128
- 73,453 - (73,453) -
- - (130,000) - {130,000}
- - - (661,073) (661,073)
- - - - 1,030,284 1,030,284

5,001,600 311,575 599,026 85,175 1,090,963 7,088,319

Ing. Armando Rios Morales
Gerente General

Ver notas adjuntas

Contadora General




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efective {usado en) provenienta de actividlades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Efectivo generado por las operaciones
Intereses pagados
Intereses cobrados
Impuesto a la renta pagade
Ganancias y pérdidas, neta

Flujo netc de efectivo (usado en) proveniente de actividades de operacién

Flujos de efectivo proveniente de {usado en) actividades de Inversién:
Disminucién (aumento) en otros activos financieros
Compras de propiedades y equipos
Ventas de propiedades y equipos
Disminucién en inversiones en acciones
Aumentc en otros activos
Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades de invarsién

Flujos de efectivo {(usado en) proveniente de actividades de financiacién:

Aumente (disminucidn) de sobregiros bancarios
Recibido de préstamos a corto y largo plazo
Pago de préstamos e corto vy largo plazo
Pagos de dividendos

Fluo neto de efective (usado en) proveniente de actividades de

financiacion

(Disminucién) aumento neto en efective en ¢aja y banco
Efectivo en caje y banco al principio de! afic
Efectivo en caja y banco al final del afo (Nots 4)

Afos Terminados el
31 de Diciembre

Ver notas adjuntas

2011 2010
(US Ddiares)
{ Revisado )
28,393,816 26,496,545
(29,276,163) (23,334,594)
(882,347) 3,161,551
{414,638} (548,373)
86,372 47,020
{343,453) {253,005)
210,574 119,981
(1,343,492) 2,529,574
301,876 (1,312,039)
(262,190} (106,442)
639 1,625
1,095,315 (713,320)
(60) (2,178)
1,135,580 (2,132,354
17,663 {334,419)
5,906,628 3,170,347
(5,323,930) (2,197,373)
(661,073) (614,846)
{60,712) 23,709
{268,624 ) 420,929
663,402 242,473
394,778 663,402
7




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2011 2010
(US Ddlares)
{ Revisado)

Conclliacién de Ia utifidad neta con el flujo neto de efectivo (usado en)
proveniente de actividades de operacién:
Utilidad neta 1,030,284

795,204
Ajustes para conciiiar la utiidad neta con el flujo neto de efectivo (usado
en) proveniente de actividedes de operacion:
Provisién (reversién} para cuentas dudosas 53,430 (22,459)
Provisién (reversion) de inventarios &l valor neto de realizacién 3,151 (40,224)
Reversién de provision de deterioro de inventarios (48,670) -
Deterioro en el valor de tos ediflcios (1,555) (1,554)
Depreciacion de propiedades y equlpos 247,692 262,722
Gasto por impuesto a ia rema diferido 49,177 37,309
Provisidn de obligacién por beneficios definidos 329,490 335,006
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento en deudores comercigles y ofras cuentas por cobrar (2,670,501) (1,174,646 )
Disminucién por cobrar a partes relacionadas 313,513 409,768
Aumento en inventarios (2,175,628) (1,523,302)
(Aumento} disminucién en activos por impuestos corrientes {25,665) 31,579
Aumento on acreedores comercigles y otras cuentas por pagar 1,567,132 2,942,931
(Disminucién} aumento en cuentas por pagar a pares relacionadas (82,735) 204,733
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 67,393 272,507
Flup neto de efectivo (usado en) proveniente de actividades de

operacion {1,343,492) 2,529,574

Ing. Armando Rios Morales : >
Gerente General Contadora General

Ver notas adjuntas
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

1. Informacién General

La actividad principal de la Compafila es la Importacion y comercializacién de equipos,
repuestocs y materiales para el sector industrial.

La Compaiila es una sociedad andnima, constituida el 14 de Septiembre de 1960 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafilas, con plazo de duracibn de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 17 de Octubre de 1960. El 11 de Noviembre del
2010, la Compaiila prorrogd su plazo de duracién a 100 afios, mediante escritura publica
inscrita en el Registro Mercantil el 1 de Diciembre del 2010,

El domicilio principal de la Compafila donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil Av. Juan Tanca Marengo s/n y Av. Agustin Freire, edificio La Llave, Km 2.5.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la Compafila mantenfa 175 y 155 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 _de Diclembre: Inflacién Anual
201 5.4%
2010 3.3%
2009 4.3%




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1 Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compaiia comprenden los estados de situacion financiera al 1 de
Enero del 2010 {(fecha de transicién), 31 de Diciembre del 2010 y 31 de Diciembre del
2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

2.1.1 Declaracién de Cumplimiento

Conforme a la NHIF 1, Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NIIF son, en
el caso de la Compaiila, los correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre dei 2011,
se han incorporados con fines comparalivos las cifras correspondientes por ei aho terminado el
31 de Diciembre del 2010, preparado de acuerdo con [as mismas bases utilizadas en la
determinacion de las cifras del afo 2011, Esto ha requerido la preparacién de un estado de
situacién financiera de apertura a la fecha de transicion, ' de Enero del 2C10, preparado de
acuerdo a las NIIF en vigencia al 31 de Diclembre del 2011.

2.1.2 Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros de la Compafia por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2010
y 2009, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas y fueron preparados de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afios, las cuales fueron
consideradas como los principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIF 1 Adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion del estado de situacién financiera
de acuerdo a NIIF al 1 de Enero y 31 de Diclembre del "2010. Los PCGA anteriores difieren
en ciertos aspectos de las NilF. En opinibn de la Gerencia de Ia Compaiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

Los estados de situacién financiera de acuerdo con
2010, han sido preparados exclusivamente para

. oF O .
Compafila como parte del proceso de conversio fl'—’c'ﬁhrnesefb o terminado et 31 de
Diciembre del 2011.

10



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

2.1.2 Responsabilidad de Ila Informacién

La informacion contenida de estos estados financleros es responsabilidad de la Gerencia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera por el 1ASB.

2.1.3 Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diclembre del 2011 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para

su- aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serén
aprobados sin modificaciones.

2.2 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafiia y se han preparado a partir de los registros contable de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la situacion
financiera de La Llave S. A. de Comercio al 31 de Diciembre del 2011, asi como el resultado
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha.

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NUF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compafifla, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinibn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible
al momento, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales. E! detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nola 2.78.




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros { continuaciéon )

2. Resumen de las Princlpales Politicas Contables (continuacién)
2.3 Instrumentos Financieros
2.3.1 Activos Financieros

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC
39: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por
cobrar a partes relacionadas y otros activos financieros.

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se observe la presencia de una compra o venta de upn activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente
estd regulado por el mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable,
mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razcnable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medides en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

2.3.2 Deterloro de Actives Financleros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periopdo. Un activo financiero estaréd deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o méas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto scbre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en ltbros y del flujo de efectivo estimado futuro, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por ds—pérgida por deterioro directamente,

de una cuenta de provision. Cuando se considera unq,,f.{mug : ercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
valores previamente eliminados se convierte en
cambios en el importe en libros de la cuenta dg vis| se retghocen en el estado de
resultado integral.

12



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2. Resumen de las Principales Polfticas Contables (continuacién)

2.3.3 Baja en Cuentas de un Activo Financiero

La Compafila dard de baja en cuentas un activo financlero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financlero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficlos Iinherentes a la propiedad del activo financiero. Si Ia
Compaiila no transfiere ni retiene substancialments todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compafila reconocerd su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compafiia retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafila continuard reconociendo el activo financiero vy
también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.3.4 Pasivos Financleros

La Compafila clasifica los pasivos financieros en los siguientes categorias: préstamos, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en los resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen Inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurido en la transaccién.  Posteriormente, se miden & su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
e! método de la tasa de interés efecliva,

La Compafila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

2.3.5 Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compailia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafila estdn representados por las acciones ordinarias vy
nominativas que constituyen el capital pagado, y se recohoceg
de los costos de emisién directos.

2.4. Clasificacién de Instrumento Financlero

Los aspectos mas relevantes de cada categorfa aplica
continuacion:

se describe a

13



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de ias Principales Politicas Contables (continuacién)

2.4.1 Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluye aguellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja vy
depdsitos a la vista en bancos. Estas partidas se reconocen al costo histérico.

2.4.2 Deudores Comerclales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los
Instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compafila provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin
intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconhocimiento Iicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interéds efectiva, menos cualquier deterioro. El Ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo, que la
Compafila ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencia con
respecto al monto facturado, debido a que la transaccion no tiene costos significativos
asociados.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.3 Otros Activas Flnancieros

Los ofros activos financieros representan certificados de depositos a plazos y unidades de
participacién en fondos de inversidn registrados al costo de adquisicion,

Otros pasivos financieros son medidos posteriormente al costo amortizado usando & método de
la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por integes—7

<
rendimiento efectivo. = g, O
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Ei método de la tasa de interés efectiva es un metod aie a?é?c {r;lel amortizado de un

paswo financiero y de Imputacidén del gasto ﬂnanciero al\lo; 0 del




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaclén)
2.4.4 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen iniclalmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidon Incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion)
y el valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el perfodo del
préstamo usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a ménos que la Compafila tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.4.5 Acreedores Comerclales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a los
instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando
el reconocimientc del interés resultaria inmaterial.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,
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2.5 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o
menor.  Estdn valuados en base al método promedig|‘b
representa el precio de venta estimado menos todos lo c
gastos necesarios para 'a venta.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.5 Inventarios (continuaci6n)

La Compafifa realiza una evaluacidn del valor neto realizable de ios inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron Ia rebaja, hayan dejado de existir, o
cuando exista clara evidencia de (ncremento en el valor neto realizable debido 8 un cambio en
las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

2.6 Propledades y Equipos
2.6.1 Medicién en el Momento del Reconocimiento

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion o
construccion. '

E! costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia. Adiclonalmente, se considerard los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicibn o construccién de activos que requieren de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso ¢ venta.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como mayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocetlo-como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren. ‘

2.6.2 Maedicidn Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

equipos, muebles vy
gnos la depreciacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios,
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Pollticas Contables (continuacién)
2.6.3 Mediclén Posterior al Reconocimiento: Modelo de Costo Atribuido

Posteriormente del reconocimiento inicial, terrencs estdn registrados a su valor razonable, el que
ha sido asignado como “costo atribuido”, de acuerdo con las disposiciones incluidas en la NIIF
1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”,

2.6.4 Método de Depreciacién, Vidas Utiles y Valor Residual

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. El valor residual, la vida 0til estimada y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Los terrenos se registran de forma Independiente de los edificios que pueden estar asentadas
sobre los mismos y se entiende que tiene una vida atil infinita y, por tanto, no son objeto de
depreciacién.

Los activos en procesc estadn registrados al costo de adquisicidon. La depreciacién de este
activo comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.6.5 Retiro 0 Venta de Propiedades y Equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del perlodo en que se incurren. EIl valor en libros de los activos se da de baja de

las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.7 Deterioro de Activos

i\

hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En casq &% ’_ § 5\» indicioc se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. 3 -r identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, 'abllidad de la unidad
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

2.7 Deterioro de Activos (oontinuacldn)

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uwso requiere que la Compafila
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deteriorc reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con o limite del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

2.8 Inversiones en Acciones

Representan acciones en compafilas, registrada al coslo de adquisicidn,

2.9 Impuestos

El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuestoc a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afic. La utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
0 gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. ' El pasivo
de la Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos Diferidos @mEch
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temp \las Semféﬁ'cabe\p

,, ar en libros de
ﬁscéles; prrespondientes
lmplt($ e?ﬂ/;hfe se reconoce
; ’ un activo por

los activos y pasivos Incluidos en los estados financieros
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo p%
generalmente para todas las diferencias temporarias imponib .
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias tempo .- '
que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades - :~:
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables ( continuacién)
2.9.2 impuestos Diferidos ( continuacion )

Los activos y pasivos por impuestos diferldos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se aspera sean de aplicacién en el pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele. ‘

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconcocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconccide legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos se defivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene
la intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos Cormientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso of impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negoclos.

2.10 Beneficios a Empleados (Beneficios Definidos)
2.10.1 Jubllacién Patronal
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més, presten

sus servicios continuados o interumpidos a la Compafifa, tendran derecho a ser jubitades por
sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les comresponde en su




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

2.10.1 Jubilacién Patronal (continuacién)

El valor presente de las obligaciones por concepte de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métode de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficics definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atrlbuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando e uso de
hipbtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

2.10.2 Bonificacion pdr Desahucio

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila pagard a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del

servicio actual y el costo - del servicio - anterior - fueron calculados utilizande el método de Ia
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas aciuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del peticdo.

2.10.3 Participacién de Trabajadores
De acuerdo con el Coédige de Trabajo, la Compafila debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas © contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados

integrales del periodo en que se devenga.

2.11 Reserva Legal

% de la utilidad
50% éT c§ al social. Esta
gg ‘%’W%&ti\f pero puede ser
L EN ’

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatol
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo me
reserva no estd disponible para distribucion de divid
capitalizada en su tofalidad o destinada a absorber pérdidas
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién )

2.12 Utllidades Retenidas

2.12.1 Reserva de Capltal

El saldo de la reserva de capital no podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado, pero podréd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de

las pérdidas acumuladas o del aiio, si las hubiere, o0 ser devuelta a los accionistas en caso
de liquidacion,

2.12.2 Alustes por Adopcién por Primera Vez de las NIF

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de [a Superintendencia de Compafila, con el
proposito de registrar los ajustes provenientss de la adopcidén por primera vez de las NIIF, a la
fecha de transicibn (! de Enero del 2010).

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafilas
emitida el 9 de Septiembre de 2011, e saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion
por primera vez de las NIF, solo podra ser capitalizadc en el parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido, st las hubleren; utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

2.13 Reconocimientc de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los bensficios econdmicos asociados a la

transaccién fluyan & la Compafila y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente
del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiclones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por fas venmtas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones
y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por gperai, al momento de
la entrega de los bienes,

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el s servicios.




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables ( continuacién)
2.14 Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

2.15 Conversién de Moneda Extranjera

Se consideran transacgiones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente en
Ja moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de
situacion financiera.

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacion de dichas
transacciones y de la traslacidn de los activos y pasivos monetarios en monada exiranjera a los
tipos de cambio de la fecha del estado de situacién financiera, son reconocidos en el estado
de resultado integral,

2.16 Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de I8 transaccion.

Los ingresos © gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiila tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netas en las cuentas de resultados.

2.17 Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de
astd suleta a la ocurrencia o no de evenios fuera de (
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo irnporte no

uya confirmacion
H, u obligaciones
de forma fiable,

¢ en cuya liquidacibn no es probable que teng de recursos,
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registra <. ve e revelados en caso
de existir,
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principailes Politicas Contables (continuacién)
Z.18 Estimaciones Contables

2.18.1 Provisién para Cuentas Dudosas

La Compafila ha reconocido una provisibn para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiedad de 180 dias o més debido a que de la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a més de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiedad de entre 90 y 180
dias: se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anélisis
de la posicidén financiera actual de la contrapare.

2.18.2 Provisién para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarios y de iento movimiento es determinada por la
gerencia de la Compafila, en base a una evaluacibn por items de equipos, repuestos vy
materiales para el sector industrial. Se requiere una provision del 100% para aquellos
inventarios dafados u obsoletos. La provision para inventarios obsoletos v de lento maovimiento
se carga a los resultados integrales del afio.

2.18.3 Vida Utl y Velor Residual de Propiedades y Equipos
Lla vida Otil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el célculc de la depreciacidn son como sigue:

Ahqs de vida Gtil estimada

Minima Maxima
Edificios 60
Maquinarias y sequipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
23




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaclén)
2.18.4 Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafila considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir
discrepancia con el organismo de control tributario {Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

2.18.5 Jubilacién y Desahuclo

El costo de los beneficlos definidos de jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrdn diferir de las acontecimientos que
efectivamente tendradn lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diclembre

201 2010
% %

Tasa de descuento 7.00 6.50
Tasa esperada del Incremento salarial 3.00 2.40
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.20
Tasa de rotacién {promedio) 8.90 4.90
Vida laboral promedio remanente {2011 y 2010: 6.1 y 7.1 afos)
Tabla de mortalidad e invalidez {2011 y 2010: TM {ESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién 25 afios 25 afos

Debido a la complefidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se reul ) cada fecha de cierre del pericdo
sobre el que se informa. R

2.19 Eventos Postariores

Los eventos posteriores al cierre del ejen
situacién financlera de la Compaiia a la fec
sjuste) son incluidos en los estados financierc

rmacién adicional sobre la
acién financiera (eventos de
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.20 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estdn en Vigencia
La Compaiila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aldn no estan en vigencia:

NIIF Thulo Facha de Vigencia
NIIF 9 (enmendada en el 2010) Instrumentos financieros, clasificacion y medicion 1 de enato del 2013
NIIF 10 (enmendada en o 2011) Estedos financiercs consolidados 1 de enerc del 2013
NIIF 11 {enmendada en e 2011) Acuerdes conjuntos { de gnero del 2013
NIIF 12 (enmendsda en el 2011} Informacién a revelar sobre participaciones eh otras entidades I de enero del 2013
NUF 13 {enmendada en el 2011) Mediacién del valor razonabie 1 de enero del 2013
NIC 19 (enmendado en e 2011} Beneficlos a empleados, cambios en la medicidn y reconocimiento

de gasios de beneficios definltivos y beneficios por terminacion

de enero del 2013

La Compafifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros
en el periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internaclonales de Informacién Financlera

Segin Resolucién No.08.G.DSC.01C de la Superintendencia de Compaiifas publicada el 31 de
Diciembre de 2008, se establece un cronograma para la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compaiila adopta estas normas a partir del 1 de Enero del 2011.

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre del 2011
son los primeros estados financieros gque la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF.
Para los perfodos anteriores y hasta el ejercicio finslizado el 31 de- Diciembre del 2010, la
Compafila prepard sus estados financieros de acuerdo -con los princibios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, Por lo tanto, la Compafiia ha preparado estados
financieros que cumplan con las NIIF vigentes para los perfodos finalizados al 31 de Diciembre
del 2011 y con posterioridad, junto con la informacion comparativa correspondiente al 31 de
Diciembre del 2010 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segtin describe en la Nota 2
(Resumen de politicas contables significativas ) .

Como parte de la presentacion de estos estados financierg#
de apertura fue preparado al t de Enero del 2010.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcidn por Primera Vez de las Normmas Internacionales de Informacidn Financiera
( continuacién )

3.1 Conclliiacién entre NIIF y Normas Ecuatorlanas de Contsbilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de Ila
transicion a las NIIF sobre la situacidn financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informadoes por la Compaiila:

3.1.1 Conclliacién del Patrimonio al 1 de Eneto y 31 de Diclembre del 2010

Periodo de Transiclén afic 2010
Ref. 1 de Enero 31 de Diciembre

(US Ddlgres)
Patrimonio de acuerdo a NEC 6,583,595 6,703,275
Ajustes por la conversion a NilF:
Provisién para cuentas dudosas ‘ (a) (58,611) -
Valoracién de los inventarios al valor neto realizable {b) (147,277) (107,053)
Provisidén por detefloro de inventarlos (c) {121,551) (121,551)
Cambios de vida (tiles de edificlos {d) 199,43 197,028
Costo atribuido de terrencs (o) 455,060 455,060
Deterloro en el valor de los edificlos ' ‘ (f) (12,449} (10,893)
Incremento de la obligacién por beneficios definidos (g) {352,723) (352,724)
Reconocimiento de impuestos diferidos {h) 123,295 85,986
Total ajustes 85,175 145,853
Patrimonio de acuerdo a NIIF 6,668,770 6,849,128

A continuacién se explica en forma resumida los ajustes por la conversién a NIIF:
I. Sin Efectos en el Patrimonlo (Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

la Administracién de la Compafila efectud las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacién financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:
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® LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
® Notas a los Estados Financieros (continuacion)
. 3. Adopcién por Primera Vez de las Nomas Intemacionales de Informacién Financiera
. { continuaclén )
@ 3.1.1 Conciliacién del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diclembre del 2010 (continuacién)
. kL Sin Efectos en el Peatimonio (Reclssificaciones entre Activos y/o Pasivos)
. ( continuacién )
. ) Saldoe al
Presentacién Presentacidn 31 de diciembre 1 de ener
: . Parbdes bajo NEG bele NIIF 2010 2010
(US Ddiaras)
. Inversiones temporsles Incluidos en la cuenta Separado &n  la  cluenta oifos
. Inversiones temporales activos finandleros 1,313,398 1,359
Cuentas por cobrar a penes Incuido en las cuentas por Separado en la cuenta por cobrar
. relacionades cobrar & parea refacionadas 1,348,778 1,758,546
. Crédite  tibuimic por !mpuesto  inclulide on ‘as cusntes por Separado en ia  cusnta  por
al valor agregado cobrar Impuesto corrente - 19,307
. Crédito tributario pot  incluidos on las cuentas por Separado & la cuents activo por
. relenciones en !a fuente cobrar impuesto corrents 59,613 71,885
Inversiones sh acclonss Incluido en oiros activos Separado en la cuema inversiones
. en acclones 1,252,931 539,611
. Interases por pagar Incluido o gastos  Intlide como perte de la cuenta
acumulados vencimientoa comientes de  los
. présiamos 31,396 11,049
Cuentas por pagsr a partes Inclido en las cuentas por Separado en la cuenta por pager
. relacionadas pagar a partes relaclonadas 586,251 313,744
. Impuestos por pagar Incluido en lag cuentas por Saeparsdo en I8 cuenla de pasivo
pagar por impueste corfente 247,893 43,160
. Provisién pesra Jubllacin y Inclukdos en olros pasivos & Separado eh Ia cuenta obligacién '
. desahucic largo plazo por beneficios definidos 1,956,452 1,621,446
Participacién  trabajadores  y  Incluido an gastos Incluide en s cuenta acresdores
! . baneficios sociales scumulados comerciales y otras cuentas por
pagar 241,096 219,730
® i



LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Intemaclonales de Informacién Financiera
( continuacién )

3.1.1 Conclliacién de! Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010 (continuacién)
. Con Efectos en el Patrimonio
a) Provigion para Cuentas Dudosas

La provision estaba influenciada por disposiciones tributarias, pero segin las NIIF refleja una
estimacion razonable de la incobrabilidad de las cuentas por cobrar. lLos efectos del cambio
fueron una disminucién de los saldo de cuentas por cobrar y utilidades retenidas en US$58,611
al 1 de Enero del 2010C.

b) Valoracibn de los Inventarios al Valor Neto Realizable

Los inventarios estaban valuados al costo o mercado, el menor bajo las NEC, Las NIIF
requiere la valuacién al costo o el valor neto realizable, el menor. Los efectos del cambio
fueron una disminucién de los saldos de inventarios y utilidades retenidas en US$147,277 vy
US$107,053 al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010, respectivamente.

c) Provisién por Deterioro de Inventarios

Bajo NEC, existe una normativa especifica sobre la metodologia & aplicar, similar a las NIIF,
para calcular la prueba de deterioro. en el valor de los activos, por lo que la Compaifila no la
venla aplicando. Bajo NIIF, se compara el importe recuperable del activo y el valor neto
contable en libros del mismo, y en caso de que este Ultimo sea superior se procede a
registrar un gasto por deterioro en el valor de los actives por el importe de la diferencia.
Esta situacién ha disminuido los saldos de los inventarios y utilidades retenldas en US$121,551
al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010.

d) Cambios de Vida Utlles de los Edificios

La depreciacidn estaba infiluenciada por disposiciones tributarias, pero segun las NIiF refleja una
estimacién razonable de la vida Ut de los activos. g “ 7

revisibn y determinacion de las nuevas vidas Uutiles rem ale SR\ estudio efectuado por
un perito independiente en Diciembre del 2010, h q .
utilidades retenidas en US$199,431 y US$197,028 al
respectivamente.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Adopcién por Primera Vez de Ilas Normas Internacionales de Informacién Financlera
( continuacién )

3.1.1 Concillacién del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diclembre del 2010 (continuacién)
. Con Efectos en el Patrimonio (continuacién)

o) Costo Atribuido de Terrenos

La politica contable adoptada por la Compafia en la fecha de transicidon a las NIIF en relacién
con las exenciones permitidas para la valoracion de terrenc, se han valorados por su valor
razonable, como el costo atribuido a esa fecha, utilizando como base el avalio efectuado por
un perito independiente en Diciembre del 2010. Los efectos de este cambio origind un
aumento en los saldos de terreno y utilidades retenidas por US$455,060 al 1 de Enero y 31
de Diciembre del 2010,

f) Deterioro en el Valor de los Edificios

Bajo NEC, existe una normativa especlfica sobre la metodologia a aplicar, similar a las NIF,
para calcular la prueba de deterioro en el valor de los activos, por lo que la Compafila no ia
venia aplicando.  Bajo NilF, se compara el importe recuperable del activo y el valor neto
contable en libros del mismo, y en caso de que este Ultimo sea superior se procede a
registrar un gasto por deterioro en el valor de los activos por el importe de la diferencia.
Esta situacion ha disminuido los saldos de edificios y utlidades retenidas en US$12,449 y
US$10,894 al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2010, respectivamente,

g) Incremento de la Obligacién por Beneficios Definidos

Las provisiones para jubilacidn y desahucio estaban reconocidas en una porcién del valor actual
de la reserva matematica. Las NIIF requieren el reconocimiento de estas provisiones por el
monte total del wvalor actual de Ila reserva matematica, determinado por un actuario
independiente. Los efectos de este cambio fueron un aumentado en el saldo de obligacion de
beneficios definidos y una disminucion en utilidades retenidas por US$352,723 al 1 de Enero y
Diciembre del 2010,
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LA LLAVE S. A, DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcién por PrAmera Vez do las Normmas Internacionales de Informacién Financiera
{ continuacién )

3.1.1 Conclliacién del Patrimonio al | de Enero y 31 de Diclembre del 2010 {continuacién)
. Con Efectos en el Patrimonlo (continuacién)

h) Reccnocimiento de Impuesto Diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en funcidn
de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no requieren
que los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por impuestos diferidos,
sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor
contable. Las NIIF adicionalmente al registro del impuesto a la renta corriente requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasivo basado en el estado de
situacién financiera que esta orlentada al calculo de las diferencias temporarias entre la base
fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. Los ajustes en la valuacion de los
actives y pasivos generados por la aplicacién de las NIF, han originado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los efectos fueron el registre de activo por impuestos diferidos y un aumento en las utilidades
retenidas debido a: (i) las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos
y su valor contable de tales activos y pasivos por US$123,295 y US$85,986 al | de Ensro y
31 de Diciembre del 2010, respectivamente.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

1 de Enero 31 de Diciembre
2010 2010
(U8 Ddlares)

Diferencias temporarias deducibles:

Provisién para cuentas dudosas ‘58‘,611 -
Valoracidn de los Inventarios al valor neto realizable 147,277 107,053
Provision por deterioro de inventarios - 121,53 121,551
Deterioro en of valor de los edificios 12,449 10,894
Incremento de la obligacién por beneficios definidos 352,723 352,723
Total activos por impuestos dlferidos 692,611 592,221

Diferencias temporarias imponibles:

Cambioc de la vida Gtil de edificios , 199,431 197,028

Total pasivos por impuestos diferidos o 21199,431 197,028

Total activos netos por impuestos diferidos ;]‘Feanso 395,193
)
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcibn por Primera Vez de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera
( continuacién )

3.1.2 Conclliacién del Resultado Integral por el Afio Terminado ol 31 de Diclembre del 2010.
31 de Diciembre

Ref. 2010
(US Ddfares)

Resultado de acuerdo a NEC . 734,527
Ajustes por [a conversiéon a NIIF:
Reversidon de provisién para cuentas dudosas 58,610
Reversién de valoracidn de los inventarios de valor nete realizable 40,224
Reversion por deterioro en el valor de los edificios 1,555
Cambios de vida Gtiles de edificios ' (2,403)
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos {a) (37,309)
Total ajustes ' 60,677
Resultado integral de acuerdo a NIIF 795,204

A continuacion se explica en forma resumida los ajustes por ia conversién a NIIF:
I. Sin efectos en Resultados (reclasificaclones entre Ingresos, costos y gastos)

La Administracion de la Compaiila efectué las siguientes reclasificaciones en el estadc de
resultado integral, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Progentacién Presantacién Al de Diclembre
Partidas bajo NEC beajo NUF 2010
{US Ddiares)
Costos financieros, Ingrescs
financieros y otras ganancias y
pérdidas, neto. Despuss de uilided de operacionss - Después de utiidad bruta 379,373
Participacion trabajadores Después de  utiided entes deo Dentro del costo da ventas, gasios de
panicipacién e impuesta ventas y administracion 186,547
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Intemacionales de Informacién Financlera
{ continuacién )

3.1.2 Conciliacién del Resultado Integral por el Aflo Terminado el 31 de Diclembre del 2010
{ continuacién )

fi. Con Efecto en Resultados
a) Reconocimiento de un Gasto por Impuestos Diferidos

Los efectos de la aplicacion de NIIF implica el registro de US$37,309 en el gasto por
impuestos diferidos.

La conclliacion del patrimonio al 1 de Enerc del 2010 fue aprobada por ia Junta General de
Accionistas y serd ratificada por la Junta General de Acclonistas, cuando aprusbe los estados

financieros 2011 bajo NiIF.

3.1.3 Ajustes Significativos en el Estado de Flulos de Efectivo por el Aflo Terminado el 31
de Diciembre del 2010:

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segln
las NIIF y el presentado segun las NEC.

4, Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de [a sigulente manera:

31 de Diciembre 1 de Enero
201 2010 2010

(US Dblares,)

Caja 2,479 3,551 3,632
Bancos 392,299 659,851 238,841

394,778 663,402 242,473

La Compaiila mantiene depdsitos en cuentas de ah
en diversos bancos locales y del exterior, los fondg

‘gon ggrﬁ%;:'g‘%&@

5 24 JUy o,
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Deudores Comerclales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
201 2010 2010
(US Dolares)
Deudores comerciales:
Clientes 5,433,928 4,676,170 4,099,259
Compafia emisora de tarfeta de crédito 39,899 24,791 13,486
Provisién para cuentas dudosas (340,403) (286,977) (309,436)
Subtotal 5,133,424 4,413,984 3,803,309
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 3,579,363 2,677,824 2,193,587
Empleados 29,556 30,207 21,621
Otras 1,099,775 103,108 9,501
4,708,694 2,811,139 2,224,709
9,842,118 7,225,123 6,028,018

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de equipos, repuestos y
materiales para el sector industrial, con plazo de hasta 60 dias y no generan interés.

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Las otras cuentas por cobrar, representan principalmente ventas de acciones por
Us$1,073,315, sin fecha especifica de vencimientos y sin Interés.

La Compafila no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compaitia & la
contraparte.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigue:
31 de Diciembre 1 de Enero
201t 2010 2010
(S Ddlares)
Por vencer 3,414,875 2,476,913
Vencldos:
1 - 30 66,793 390,358
3 - 60 7,848 105,128
61 - 90 6,097 58,501

91 en adelante

119,435 2430,557 1,068,359

433, %8layy, 76,170 4,099,259
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar ( continuacién )

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron como siguen;

201 2010
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio (286,977) (309,436)
Provision con cargo a resultados (53,430) {36,152)
Castigos 4 -
Ajuste por conversién a NilF - 58,611

Saldo al final del afio (340,403) (286,977)

6. Partes Relaclonadas
6.1 Saldos y Transacciones con Acclonistas y Compafilas Relacionadas

Las cuentas por cobrar Y por pagar con accionistas y compafilas relacionadas, consistian de lo
siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre 1 de Enero
la Relacién 20N 2010 2010
{US Ddlaras)
Por cobrar:
ITE INGENIERIA ClA. LTDA., Relacionada 457,370 746,961 990,986
STOLFITOP S. A. Relacionada 303,901 303,827 246,719
CORPECEL S. A, Relacionada 188,148 102,179 379,293
Otras Relacionada 85,922 195,811 141,548
1,035,341 1,348,778 1,758,546
Por pagar:
inmobiliaria Inmoagosto C, A. Reladonada 334,920 267,475 278,453
ITE INGENIERIA ClA. LTDA. Relacionada 163,496 280,645 8,856
Otras Relacionada 5,100 38,131 26,435
503,516 586,251 313,744
34




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Partes Relacionadas ( continuacién)
6.1 Saldos y Transacciones con Accionistas y Compafifas Relacionadas (continuacién)

Las cuentas por cobrar a parles relacionadas representan principaimente facturas por venta de
equipos, repuestos y materiales para el sector industrial por US$532,823 (US$693,057 en el
2010) y pagos efectuados por La Llave S. A. de Comercio, por cuenta de las compaiilas
relacionadas por US$502,442 (US$641,722 en el 2010).

Las cuentas por pagar a partes relacionadas representan préstamos y pagos realizados por las
partes relacionadas por cuenta de La Llave S. A, de Comerclo, sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés.

La Compaflla garantiza obligaciones como codeuder contraida por compafia relacionada por el
monto de US$1,333,333 (US$100,000 en el 2010).

Durante los afios 2011 y 2010, la Comparia realizd las siguientes transacciones comerciales con
paries relacionadas:

201 2010

(US Ddlares)
Ingresos ordinarios:
Ventas de equipos, repuestos y materiales 773,369 760,562

Costo de ventas:
Ventas de equipos, repuestos y materiales - 549,283 556,874

(Gastos de operacion:
Arriendos 113,400 118,651
Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

6.2 Administracién y Aita Direccién

Los miembros de la aita administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compafila La Llave S. A. de SERd uyendo a la gerencia general, asl como los
acclonistas que la representan,/ ‘&h&ﬂsvﬂﬁfﬁﬁ wlo al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 en
transacciones no habituales y/ffcYelevififtennrs
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Otros Activos Financleros

Los otros activos financieros consistian de lo sigulente:

31 de Diclembre 1 de Enero
201 2010 2010
(US Ddlares)
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Centificado de depdsito a plazo 1,010,104 1,277,284 -
Unidades de participacién en fondo de inversion local 1,418 36,114 1,359
1,011,522 1,313,398 1,359

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compafila mantiene certificado de depésito a plazo emitido por
un banco local, con vencimiento en Enero del 2012 e interéds del 3.30% (3.29% al 5.01% en
el 2010).

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compaiila mantiene unidades de participacion en fondos de
inversion en un banco local, a la vista e Interés del 3.56% (1.60% en el 2010).

8. Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre 1 de Enero
201 2010 2010
(US Ddlarss)
Equipos, repuestos y materiales 8,075,067 5,819,454 4,682,134
Productos en proceso 3,003 12,045 3,814
Importaciones en transito . - 786,866 857,809 480,058
Provisién de inventarios al valor neto de realizacién {110,204) (107,053) (147,277)
Provisién por deterioro de inventarios (72,881) {121,551) (121,551)

8,681,85! 6,460,704 4,897,178

La Compafila espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del estado

de situacidn financiera que se informa.
“exlgﬁmsw t )¢ asignados en garantias.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, e
Naneg

g 3
S 28y %

B
td!ynamﬂcwarvbanda y

0“‘YAQ\J‘\’
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Propledades y Equipos

Propiedades y equipos consistfan de lo siguiente:

Costo o valuacion

Depreciacién acumuleda y deterioro

Clasificacién:
Terrenos
Edificios e Instalacicnes
Maguinaries y equipos
Muebles y enseres
Equipes de computacion
Vehiculos
En proceso

Los movimientos de propiedades y equipos fueron

Costo o valuacitn:

Saldos al 1 de Enero del 2010
Adiclones
Ventas y/o retires

Saldos al 31 de Diclembre del 2010
Adiciones
Ventas y/o retios

Saldos al 31 de Diclembre del 2011

Depreciacién acumuleda y deterioro:
Saldos al 1 de Enero gel 2010
Qaslos por depreciacidn
Ventes y/o retinos
Revarsién de deteroro
Saldos al 31 de Diclembre del 2010
Gaslos por depreciacién
Ventas y/¢ retircs
Reversidn de deterioro
Saidos &l 31 de Diclermbre del 2011

31 de Diciembre { de Enero
201 2010 2010
(US Ddlarss)
2,515,294 2,253,841 2,153,387
{1,137,822) (891,783) (634,978)
1,377,472 1,362,058 1,518,409
674,600 674,600 674,600
183,377 186,134 186,983
2,345 4,123 6,006
242,518 178,647 194,550
95,219 244,690 403,027
12,67 73,864 53,243
66,742 - -
1,377,472 1,362,058 1,518,409

como sigue:

Terrencs Maquinarias Muebles y Equipos de
al Valor Edificios y Equipos Enseres  Computacién  Vehiculos
Razonable nl Costo al Costo al Costo al Costo al Costo En proceso Total
(US Ddlares)
674,600 137,91 18,924 620,429 621,961 79,505 - 2,153,387
- - - 32,095 34,100 40,247 - 106,442
- - - - T (32,669) {2,319) - (5,988)
674,600 137,971 18,921 652,524 652,392 117,433 - 2,253,841
- - - 103,782 28,845 62,821 66,742 262,190
- - - - - {737} - (737)
674,600 1az,9n 18,921 756,306 681,237 179,517 66,742 2,515,294
- 49,012 {12,815)  (425,879) {218,934} {26,262 - {634,978)
- (2,403) (1,883) (47,998) (191,856) (18,582) - (262,722}
- - - - 3,088 1,275 - 4,363
- 1,554 - - - 1,554
- 48,163 (43,569) - (891,783)
- (4,312) {23,375) - (247,692}
- - 98 - 98
- 1,555 - - 1,555
- 45,406 {66,846) - {1,137,822)
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Propiedades y Equipos (continuacion)

9.1 Aplicaciéon del Costo Atribuido

Al 1 de Enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido para propledades
y el ajuste al valor en libros presentado segun las NEC anteriores se muestran a continuacién:

1 de Enero del 2010
Ajuste
Saldo segidn al valor
NEC anteriores razonable Costo atribulde

(US Ddlares)

Terrenos 219,540 455,060 674,600
219,540 455,060 674,600

10. Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones estdn constituidas como sigue:

% ValorNominal
Participacion Total Unhario
31 de Diclembre 1 de Enero 31 de Diciambre 1 de Enerp 31 de Diciembre { d= Enero
2011 2010 2010 201 2010 2010 201 2010 2010
(US Ddlares)
Inversiones en acciones:

CORPECEL S. A. - 99% 9% - 398,995 398,985 1.00 - 398,995 398,995
ACCEQUIP 8. A, 50% 50% SO% 7,000 7,000 _7.000 1.00 10,000 10,000 10,000
Talleres ITE - 80% BO% - 671,320 88,000 1.00 - 671,320 88,000
Produastro - - - 11,616 1,616 11,616 1.00 11,616 11,616 1,616

21,616 1,091,931 508,611

Aportes para futuro aumento de capital:
CORPECEL S. A.
Talleres ITE
ACCEQUIP 8. A.

- 130,000 -
- 31,000 31,000

161,000 31,000
1,252,931 539,611
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Préstamos

Los préstamos consistian de [o siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2011 2010 2010
(US Ddlares)
No garantizados - al costo amortizado:

Sobregiro bancario 23,918 6,255 340,674
Sub-total 23,918 6,255 340,674
Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios 3,572,541} 2,995,459 2,042,832

Intereses por pagar 37,012 31,396 11,049
Sub-total 3,609,553 3,026,855 2,053,881
Total 3,633,471 3,033,110 2,394,555
Clasificacion:

Corrients 3,627,033 2,697,216 2,394,555

No carriente 6,438 335,894 -

3,633,471 3,033,110 2,394,555
Resumen de acuerdos de los préstamos:
31 Diciernbre
20H1 2010
(US Ddlares)
Préstamos bancarios, préstamos sobre firma para capital de trabajo, con
vencimientos hasta Mayc del 2012 e interés del 7.00% al 7.50% 1,800,000 950,000
Préstamos bancarios, préstamos sobre firma para capitat de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta Diciembre del 2012 e interés del 7.00%
({8.00% en el 2010) _ 1,005,793 500,000
Préstamos bancarios, préstamos sobre firma para capital de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta Mayo del 2012 e interés del 7.00%
(8.25% en el 2010) 544,205 200,000
Préstamos bancarios, préstamos sobre firma para capital de trabajo y compra
de vehiculo, con vencimientos mensuales hesta Agosto del 2013 e |
8.00% (7.75% al 8.00% en el 2010) 222,543 982,077
Préstamos bancarios, préstamos hipotecarios para capital de OO .
vencimientos mensuales hasta Mayo del 2012 e interés del 1:"u - 363,382
213,572,541 2,995,459
f h
@f;
" £
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LA LLAVE S. A, DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

12. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2011 2010 2010
(/8 Ddlares)

Proveedores 4,894,042 3,904,554 3,162,010
Anticipos de clientes 3,388,630 2,865,496 706,301
Beneficios sociales 51,093 54,549 55,152
Participacién de trabajadores 251,102 186,547 164,578
Otras 83,602 90,191 70,365

8,668,469 7,101,337 4,158,406

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 60 dias v no devengan interés,

Anticipos de clientes representan principalmente anticipos recibidos por contratos de fabricacion
de equipos.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de

Sociales Trabaladores
(US Ddlsres)
Saldos al 1 de Enero del 2010 55,152 164,578
Provisiones 363,936 186,547
Pagos (364,539) (164,578)
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 54,549 186,547
Provisiones 366,714 251,102
Pagos (370,170) (186,547)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 51,093 251,102
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros ( continuacién )

13. Impuestos
13.1 Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Energ
2011 2010 2010

(US Ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado

- - 19,307
Retenciones en la fuente 85,278 59,613 71,885
85,278 59,613 91,182

Pasivos por impuestos corientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 124,054 160,639 14,014
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 191,232 87,254 29,146
315,286 247,893 43,160

Al 31 de Diclembre del 2011, retenciones en la fuente del impuestc a la renta representan
créditos tributarios por Pagos en exceso no compensados del afio 2011 y de afos anteriores.

Los movimientos de la cuenta “impuesto a Ia renta por pagar”

por los afios terminados el 3
de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

2011 2010

(US Ddiares)

Saldo al principio del afio -

Provision con cargo a resultados 343,453
Pagos

253,005
(343,453) (253,005)

Saldo al final del afio

13.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13. Impuestos (continuaci6n)
13.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuacién)

201 2010

(US Ddlares)

Gasto del impuesto corrients 343,453 253,005

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de

diferencias temporarias 49,177 37,309
392,630 290,314

Una reconciliacion entre la utiidad segun estados financieros y la utilidad gravabie, fue como
sigue:

201 2010
(US Ddlares)

Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,373,738 987,532
Més (menos) pertidas de conclliacidn:

Gastos no deducibles 117,000 69,567

Deducciones especiales derivadas del COPCI (1,279) -

Deduccién por page a trabajadores con discapacidad (58,404) (45,079)
Utllidad grabable 1,431,055 1,012,020
Tasa de impuesto a la renta 24% 25%
Impuesto a la renta por pagar ' 343,453 253,005

E! impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compafia reinvieta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 14% (15% en e! 2010) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectien e! correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del
siguiente afio, y el saldo 24% (25% en el 2010) del resto de las utilidades sobre la base
imponible determinada. h

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 dal-—Sddigq Tributario, la facultad de Ja
Administracién para determinar la obligacion tributag g p ra pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la N dn, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (i) en sei gﬁos? § J,er de fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no b hupiere J arefie) en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un \ ' gn practicado por el sujeto

&t’@"@d{cmwy ey

pasivo 0 en forma mixta, contado desde la fecha OdENAG iﬁgs@@g ¢ tales actos,
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13. Impuestos (continuacién)

13.2. Impuesto a la Renmta Reconocldo en los Resultados (continuacion)

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Coédigo de la Produccidon, la tarifa de

fmpuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afio 2012 23%
Aho 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cddigo establece los siguientes beneficios tributarios:

« Exoneracion del pago del impuesto & la renta durante cinco afos, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asl como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los

cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

+ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que ftransfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el

trabajadores.
13.3. Saklos del Impuesto Diferido

Los movimientos por impuestos diferidos fueron como sigue:

20% de sus

31 de Diclembre

201 2010
(US Ddfares)

Saldo al principio del aiio : . 85,986 123,295
Reversién de provisién para cuentas dudosas - (14,653)
Reversion de valoracién de los inventarios al valor neto realizable {346) {(11,127)
Reversién de provision pot deterioro de inventarios (11,675) (1,951)
Cambios de vida 0til de edificios N 949 6,512
Reversién por deterioro en el valor de los edifici : ,_,E \_‘ 4,452 {5,509)
Reversién de obligacién por beneficios definidos 42,557 ) (10,58t}
Saldo al final del afio 36,809 85,986
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13. Impuestos (continuacion)
13.4 Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2011 2010
(S Ddlares)

Utilided antes de provision para impuesto a la renta 1,373,738 987,532
Impuesto a la renta corriente 343,453 253,005
Tasa efectiva de impuesto 25.00% 25.62%

Durante el afio 2011 y 2010, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

Tasa impositiva legal 24,00% 25.00%
Aumento por ingresos exentos y deducciones adicionales 1.00% 0.62%
Tasa impositiva efectiva 25.00% 25.62%

13.5 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgénico de la Produccidn

13.5.1 Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidi6 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado, mediante el cual se
reformé la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo (LORTI} y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

13.5.2 Impuesto a la Renta y Anticipo

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisicion, uso o propiedad
de vehiculos y cuyo avallo a la fecha de adguisigl supere los US$35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso.

- Exoneracién del célculo y pago df a la renta a los
contribuyentes que se dediquen exclugia idades de la produccion vy
cultivo de banano.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuaciéon)

13. lmpuestos {continuacion)

13.5.2 Impuesto a [a Renta y Anticipo (continuacién)

- En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la produccién y
cultivo de banano, para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no

consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccién y cultivo de
los mismos.,

13.5.3 Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base sea de hasta
US$35,000; sobre este valor, gravardn con 12% de IVA,

13.5.4 Impuestos Amblentales

- Se cred el Impuesto Ambiental a la Contaminacidn Vehicular (IACV) que gravard a la
contaminacion del ambiente por e uso de vehiculos motorizados de transporte terrestre.
La base imponible para el célculo de este impuesto corresponde al cilindraje que tiene
el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

~ Se cred el Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables gque gravara
US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas
importadas gravara al momento de la desaduanizacién.

13.5.5 Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)

- Se incrementa la tarifa del 1SD al 5%.

- Se incluyé como hecho generador del impuesto:

+« Todo pago efectuado desde el exterior, aln cuando los pagos no se hagan por
remesas o transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la persona
natural o la sociedad o de tercero.

"

» Exportaciones de bienes o servicios < ¢ 3 hcuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades do cuando las divisas
correspondientes a los pagos por conceg drgciones no ingresen al
Ecuador.

B dé daibfingrpxy
Mo . B
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién )

13. Impuestos (continuacion)

13.5.5 Impuestc a la Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

- Se incluyé dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior, por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas
en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de owas sociedades
extranjeras o de personas naturales no residentes en e Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién,

- El ISD podrd ser ufilizado como crédito tributario para la determinacion de impuesto a
-la renta hasta por 5 afios, slempre que haya sido originado en la importacidon de
materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el comité de

politica tributaria.

14. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
201 2010 2010
(US Ddiares)
Jubitacién patronal 1,843,267 1,604,639 1,335,367
Bonificacidon por desahucio 442.675 351,813 286,079

2,285,942 1,956,452 ,621,446

Clasificacidn:
Corriente 41,969 30,234 21,769
No corriente 2,243,973 1,926,218 1,599,677

2,285,942 1,956,452 1,621,446




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros ( continuacion )

14. Obligacién por Beneficlos Definidos ( contlnuacién )

14.1 Jubilaclén Patronal

Los movimientos en el valor presente de ia obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2011 2010
(US Dodlsres)
Saldo al principio del afo 1,604,639 1,335,367
Costo de los servicios del periodo corriente 134,941 269,272
Costo por intereses 106,040 -
Ganancias (pérdidas) actuariales 31,247 -~
Beneficios pagados (33,600) -
Saldo al fin del afio 1,843,267 1,604,639

4.2 Bonificacién por Desahucio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desshucio fueron como
sigue:

201 2010
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio 351,813 286,079
Costo de los servicios del petiodo corriente 41,281 65,734
Costo por intereses . 23,636 -
(Ganancias) actuariales 28,736 -
Beneficios pagados (2,791) -
Saldo al fin de! afio . 442,675 351,813

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de energ del
2010 por un actuario independiente.

Al 31 de Diclembre del 2011 y 2010, no existen gananci€e :Pé‘;gl&a \uariales ni costos de
los servicios pasados no reconocidos.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Obligacién por Beneficios Definidos {continuacion)
14.2 Bonificacién por Desahucio (continuacién)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2011 2010
(US Ddlgres)

Costo actual del servicio 176,222 335,006
intereses sobre la obligacion ' 129,676 -
(Ganancias) actuariales reconocidas en el afio 59,983 -

365,881 335,006

Durante los aflos 2011 y 2010, el importe de los beneficios deflnidos fueron incluidos en los
resultados integrales del periodo en que se incurren.

15. Instrumentos Financleros
15.1 Gestibn de Rlesgos Financleros

En e curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaftia ests
expuesta a distintos siesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidon de posibles riesgos que enfrenta la Cornpaﬁ‘la, una
caracterizacién y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compalfiia.

15.1.1 Riesgo en las Tasas de Interds

@DENCU\ o
eras GEOQEﬂUJ& de caja operaticos
g]os Zcﬂrm? Ihe E tasas de interés

a ompaiia no Highe una exposicidn
Mﬁ P p

Alctvgr Obangy, @

La Compafiia mantieng financiamiento con entidades finA
de la Compafia son sustancialmente independientes de
del mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia,
importante a los riesgos de tasas de interés.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. Instrumentos Financlieros ( continuacién)
15.1.2 Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero flucten debido a los cambios en las tasas de cambio,
La exposicion de la Compafila al riesgo de tasas de cambio se relaciona principalmente con
determinadas operaciones con proveedores del exterior, sin embargo las principales operaciones
de la Compafila se realizan en ddlares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, los efectos de variaciones de tipo de cambio en los estados
financieros no son significativos.,

15.1.3 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contrapate no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financlero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera, La Compafila estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efeclivo y equivalentes de efectivo, depbsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compaflia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes
de cobro significativas con ninguna en particular,

Al 31 de Diciembre de 2011, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo
crediticio al que se encuentra expuesta la Compailia representa el valor en libros de los
activos financieros {bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas). ‘

15.1.4 Riesgo de Liquidez

La Compaiifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. E! objetivo de la Compafila es mantener una continuidad de fondos.

cambio de flujo de efectivo.




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15. Instrumentos Financieros ( continuacién)

15.1.4 Riesgo de Liguidez (continuacién)

El siguiente cuadro muestra e! vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a
la fecha de cada balance y los imporles a desemboisar a su vencimiento:

Més de 1| Més de 3 Més de 6
mes y meses Y meses y
En menos de Tmenca de 3 mencs de  menos de Mayor a 1
1 mas meses & meses 12 meses afio Totsl
Al 31 de Diciembre de 20t]
Proveodores ¥ oiraa cuentas por pegar 3, 1,572 - - 792,982 3,904,554
Cuentas por pagar a relaclonadas - 127,595 348,205 110,451 £86,25)

Al 3! de Diclambra de 2010
Proveedores y oiras cuentas por pagar
Guentas por pagar a relacionadas

4,509,760 - - 384,281 4,894,011

—_— -dallS72 122,598 348305 902,433  _4.490.805
- - 296,726 96,440 110,351 503,517

— <LAQRJE0 296726 26,440 494,632  _5.397.558
15.1.5 Riesgo de Capitat
La Compafilz administta de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos

inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafila es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaifila cuando maneja capital, que es un concepto més ampiic que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(1) Salvaguardar ila capacidad de la Compafila para continuar operando de manera gque
continlle brindando retomos a los accionistas y beneficios a los otros paricipantes; y

(ii} Mantener una fuerte base de capital para apoysr el desarrollo de sus actividades.
Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2011 y el 31 de Diciembre de 2010,

ne hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la
gestion del capital.




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

16. Categorias de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafila son como sigue:

31 de Diciembre 1 de Enero
201 2010 2010
{US Ddlaras)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo en caja y bancos ' 394,778 663,402 242,473
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar ) 2,842,118 7,225,123 6,028,018
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,035,341 1,348,778 1,758,546
Otros activos financieros 1,011,522 1,313,398 1,359

12,283,759 10,550,701 8,030,396

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos ' 3,633,471 3,033,110 2,394,555
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 8,668,469 7,101,337 4,158,406
Cuentas por pagar a partes relacionadas 503,516 586,251 313,744

12,805,456 10,720,698 6,866,705

17. Patrimonlo
17.1 Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital pagado consiste de 5.001.600 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales
otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

Al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2010, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas
de US$85,175 y US$H145,853, respectivamente, resuitantes de la adopcién por primera vez de
las NIIF  ( Ver Nota 3.1.1).

0000000000000 0000008008060000000000
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

18. Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la Compaiila fueron como sigue:

Ingresos provenientes de la venta de equipos
Ingresos provenientes de servicios
Ingresos provenientes de arriendos

19. Gastos de Ventas y Administracién

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

Comisiones

Sueldos

Asistencia técnica

Beneficios soclales

Jubilacién patronal y desahucio
Arriendos

Participacion trabajadores
Honorarlos, asesorias y notarios
Depreciacion

Gaslo de viaje

Transporte

Servicios basicos

Guardlania

Mantenimiento vy reparacién
Impuestos y contribuciones
Otros

2011 2010
(US Ddlares)

29,051,308 26,979,433
92,210 66,637
23,164 38,091
29,166,682 27,084,761

201 2010

(US Ddlarss)

1,708,362 1,760,314
1,365,602 1,253,612
1,030,236 251,434
1,026,437 1,019,380
451,268 422,801
438,265 418,049
251,102 186,547
248,112 744,616
247,692 261,549
180,088 204,707
167,667 133,791
150,069 152,143
126,966 125,270
122,764 117,897
120,952 98,440
605,116 608,592
8,250,698 7,759,192
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

20. Otras Gananclas y Pérdidas

Las ofras gananclas y pérdidas consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddiares)
Utilidad en ventas de propledad, planta y equipos 20,995 5,848
Reversion de provision para cuentas dudosas - 22,459
Otros 189,579 155,911
210,574 184,218

21. Hechos Qcurridos Después del Periodo Sobre el que se informa

Entre el 31 de Dicilembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (30 de
Abril del 2012} no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién puedan tener un
efecto importante scobre los estados financieros adjuntos.
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