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Sefores 3
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:

Conforme a lo dispuesto en el articulo No. 15 de la Resolucién No. 02Q.IC1.008
expedida por la Superintendencia de:Compaitias y publicada en el suplemento del
Registro Oficial No.564 del 26 de Abril‘del 2002, estamos procediendo a remitir

1 copia del informe de auditoria de los estados financieros por los aiios
terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008, de la siguiente compaiiia:

LA LLAVE S. A. DE COMERCIO Expediente N0.362260

AUDITGROUP §. A.

am‘atm /L
Javier V. Ila Mo 34

RNC No.7966
C.I. 09-10441393

c.c.: file

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP R
© Internacional Consulting Group Inc.
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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Informe sobre los estados financieros

9 de Octubre # 100 y Malecén Casilla: 09-01-11752
Edif. La Previsora, Piso 25, Of. # 2502 E-mail: jlamota@audit-group.com
’U @I Tg ROU P Teléfono: (593-4) 2309024 www.icg-business.com

Auditores y Consultores Telefax.: (593-4) 2309022 ext. 102 Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LA LLAVE S. A. DE
COMERCIO, que comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2009, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros al 31 de Diciembre de 2008 y por el afio terminado en esa fecha fueron
auditados de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria y emitimos nuestro
informe de fecha 27 de Marzo del 2009, el mismo que contiene una opinién limpia.

Responsabilidad de Ia gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye el diseiio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opini6n sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideraciéon los controles internos relevantes de la

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP
© Internacional Consulting Group Inc.
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Compania, para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinioén de auditoria.

Opinion

4.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacioén financiera de LA
LLAVE S. A. DE COMERCIO al 31 de Diciembre de 2009, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.

SC - RNAE No. 2-640

ga‘w'(f 7)5{%74

ier V. La Mota - Socio

RNC No. 33967

26

de Marzo del 2010




LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
Balances Generales
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31 de Diciembre
2009 2008
(US Ddlares en Miles )
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 239 220
Inversiones temporales (Nota 3) - 168
Cuentas por cobrar (Nota 4) 7,991 8,370
Inventarios (Nota 5) 5,166 4,861
Gastos anticipados, seguros - 1
Total activos corrientes 13,396 13,620
Propiedades y equipos (Nota 6) 876 799
Inversiones en acciones (Nota 7) 540 512
Total activos 14,812 14,931
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario 337 34
Documentos por pagar (Nota 8) 2,043 1,525
Cuentas por pagar (Nota 9) 4,323 5,305
Gastos acumulados (Nota 10) 258 398
Total pasivos corrientes 6,961 7,262
Obligaciones a largo plazo (Nota 11) 1,268 1,034
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 12) 5,002 5,002
Reserva legal 169 87
Reserva de capital 729 729
Utilidades retenidas 683 817
Total(patkimonio de accionistas 6,583 6,635
Tofal|pasiv patrimonio de accionistas 14,812 14,931
e W
Antonio E. Ginatta CPA. Carola Moncayo
Representante Legal Contadora General
Ver notas adjuntas 3
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
Estados de Resultados

Ventas (Nota 13)

Costo de ventas (Nota 13)
Utilidad bruta

Gastos de operacidn:
Ventas y administrativo (Notas 13 y 15)
Provision para cuentas dudosas

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Diferencia en cambio
Otros, neto

Anos Terminados el

Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a

la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Notas 2 y 14)
Utilidad neta

Ant¢nio E. Ginatta
Representante Legal

\ .
Ver notas adjuntas

31 de Diciembre
2009 2008
(US Ddélares en Miles)
25,650 26,392
(17,024) (17,883)
8,626 8,509
(7,238) (7,142)
3N 37
(7,275) (7,179)
1,351 1,330
(339) (103)
2) -
67 78
1,077 1,305
(165) (203)
(229) (285)
683 817

sl Moo B

CPA. Carola Moncayo
Contadora General
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva  Reservade Utilidades

Pagado Legal Capital Retenidas Total
(US Délares en miles)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 ) 5,001 38 729 492 6,260
Fusién por absorcién (Nota 16) 1 - - - 1
Apropiacién - 49 - (49) .
Dividendos pagados - - - (443) (443)
Utilidad neta, 2008 - - - 817 817

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 5,002 87 729 817 6,635
Apropiacién - 82 - (82) -
Dividendos pagados - - - (735) (735)
Utilidad neta, 2009 v - - - 683 683

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 5,002 169 729 683 6,583

Antonig E. Ginatta CPA. Carola Moncayo
Represeptante Legal Contadora General

Ver notas adjuntas




) ) ) D))

) 200 0 T T T T T U T T T T I IO T TN IO R TN IO R D D IO IO IR B

LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
Estados de Flujos de Efectivo

Ainos Terminados el
31 de Diciembre

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacién:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

Intereses pagados

Otros, neto

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacién

Efectivo neto usado por actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos
Venta de propiedades y equipos
Aumento en cargos diferidos y otros activos
Efectivo neto usado por actividades de inversién

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento:
Sobregiro
Documentos por pagar
Dividendos pagados
Obligaciones a largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucién neta en caja y bancos y equivalentes de efectivo
Caja y bancos al principio del aiio y equivalentes de efectivo
Caja y bancos al final del afio y equivalentes de efectivo

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:
Provisién para cuentas dudosas
Depreciaciones
Provision para jubilacion patronal
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminuci6n en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucién en gastos anticipados
ento (disminucién) en cuentas por pagar
inucion en gastos acumulados
Efectivg neto Rrokeniente de (usado por) actividades de operacién

XA
Antonid E. Ginatta
Represe{itante Legal

Ver notas adjuntas

2009 2008
(US Délares en Miles)

26,029 24,067

(25,122) (24,405)

(514) (455)

339) (103)

67 78

121 (818)

(298) (381)

1 40

28 -

(325) (341)

303 34

518 1,504
(735) (443)

31 -

55 1,095

(149) (64)

388 452

239 388

683 817

37 37

220 142

265 181
342 (2,362)
(305) (539)

1 3

(982) 925
(140) (22)
121 (818)

TPA. Carola Monéayo
Contadora General




2 R I R B

TR TR R R T 1R 10 10 10 200 0 T T N T T R TR T R B B

)

)

)

LA LLAVE S. A. DE COMERCIO
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009 y 2008

1.Actividad

La Compaitia fue constituida en Septiembre de1960 en Ecuador con la razén social
Compaiifa Comercial La Llave Sociedad An6nima de Comercio S. A.. En Diciembre del
2002 cambio su razén social a La Llave S. A. de Comercio. Su principal actividad es la
importacién y comercializacién de equipos, repuestos y materiales para el sector industrial.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres dltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 : 3.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia
de la Compaiiia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiias publicada el 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). En la base a este cronograma la Compaiiia deberd
adoptar estas normas a partir del 1 de Enero del 2011 y cumplir con ciertos requerimientos
de informacién sobre el proceso de implementacién de las NIIF establecido por la
Superintendencia de Compafiias, como sigue:
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

Marzo, 2010:

- Plan de Implementacién

- Plan de Capacitacién

- Fecha de Diagnéstico de Principales Impactos

Septiembre, 2010:
+  Conciliacién del balance general y patrimonio reportado bajo NEC al reportado
bajo NIIF.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferitr de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF).

Fusién por Absorcion

En Marzo 24 del 2008, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia aprobé la fusién
por absorcién de Black & Blue, por parte de La Llave S. A. de Comercio.

Los activos, pasivos y patrimonio de la Compaiiia absorbida fueron contabilizados en Junio
del 2008 al valor con el que estaban registrados antes de la fusion. (Ver Nota 16).

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos menores a
90 dias, como equivalentes de efectivo.

Inversiones Temporales

En el afio 2008, estd representada por un fondo de inversién, registrado al costo maés el
rendimiento financiero devengado.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Valuacion de Inventarios

Estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor. El valor neto
de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de venta.

Los inventarios en transitos estidn registrados al costo especifico de las facturas méis los
gastos de nacionalizaci6n incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida (til estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinarias 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Los costos de mantenimientos, incluyendo la reposicién de partidas menores se cargan a los
resultados del afio a medida que se incurren.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compaiifas, registrados al costo de adquisicién. Al 31 de
Diciembre del 2009, la Compaiiia no consolidé estados financieros con sus Subsidiarias de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, debido a que el total de
activos de las Subsidiarias es inmaterial a los estados financieros tomados en conjuntos.

Provisién para Jubilacion Patronal

Representa el valor total de la reserva matematica, determinado por un acturario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 més, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el C6digo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada consideré una tasa
de conmutacién actuarial del 4%, el salario minimo vital $4.00, el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La provision
para jubilacidn se carga a los resultados del afo.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacin)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas
en caso de liquidacion.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, 1a Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 25% del resto de
las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota 14. Este tributo es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compafia y el monto de ingreso pueda ser medido
confiablemente.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.

10
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre del 2008, inversiones temporales representa principalmente un fondo
de inversién emitido por un banco local, con vencimiento a la vista.

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares en Miles)

Clientes 4,107 3,849
Compaiiias relacionadas 1,758 2,016
Anticipos a proveedores 2,265 2,486
Retenciones en la fuente 72 61
Impuesto al valor agregado - 66
Empleados 22 25
Otras 18 81

8,242 8,584
Provisién para cuentas dudosas (251) (214)

7,991 8,370

Clientes representan facturas por venta de equipos, repuestos y materiales para el sector
industrial, con plazo de hasta 120 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan principalmente pagos
efectuados por La Llave S. A. De Comercio, por cuenta de las compaifiias relacionadas por
US$675,450 (US$ 984,027 en el 2008) y facturas por venta de equipos, repuestos y
materiales para el sector ferretero por US$1,083,096 (US$ 1,031,951 en el 2008) sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

Retenciones en la fuente representa principalmente pagos en exceso no compensado del
afio 2009 y afios anteriores.

Impuesto al valor agregado representa crédito tributario por compra de bienes y servicios.

Los movimientos de la cuenta “provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

11
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4.Cuentas por Cobrar (continuacion)

2009 2008
(US Dolares en Miles)
Saldo al principio del afio (214) (185)
Provisién con cargos a resultados 37 37)
Castigo - 8
Saldo al final del afio (251) (214)
S.Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten en lo siguiente:
2009 2008
(US Dolares en Miles)
Equipos, repuestos y materiales 4,682 4,664
Productos en proceso 4 -
Importaciones en tramsito 480 197

5,166 4,861

6.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

Muebles y Equipos de Total al Depreciacién Total
Terrenos  Edificios E Maquinsrias Computacién _ Vehfcul Costo Acumulada Neto
(US Délares en Miles)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 220 308 702 26 124 65 1,445 (838) 607
Adiciones - - 46 38 26 2 112 a0 42
Ventas y/o retitos - - 64) (2 (15) 49 (130) 81 49

Saldos al 31 de Diciembre det 2008 220 308 654 24 427 37 1,670 871) 799
Adiciones - - 16 - 239 43 298 (220) 78
Ventas y/o retiros - (170) (50) (O] 4s) - 270) 269 1)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 220 138 620 19 621 80 1,698 822 876

12
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Propiedades y Equipos (continuacion)
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Al 31 de Diciembre del 2009, la Compafifa mantiene como arrendataria un contrato de
arrendamiento con opcién de compra de vehiculos con plazos de hasta 36 meses, con
vencimientos mensuales hasta Enero del 2011. El valor pendiente de los cdnones de
arrendamiento es de US$17,785 (US$39,847 en el 2008). La Compaiifa podr4 hacer uso de la
opcion de compra al finalizar el plazo del contrato a un precio de US$ 2,057 y descuento de
USS$ 18,295 por el pago oportuno durante el plazo.

7.Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones estan constituidas como sigue:

% ValorNominal Valores en
Participacion _ Total Unitario Libros
(US Ddlares en Miles)
Corpecel Cia. Ltda. 99% 399 1.00 399
Acequip S. A. 50% 7 1.00 10
Talleres ITE 80% 88 1.00 88
Produastro 12 1.00 12
509
Aporte para futuro aumento de capital:
Corpecel Cia. Ltda. -
Talleres ITE 31
540

8.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2009, representan documentos por pagar a bancos locales por
préstamos sobre firma, con vencimientos hasta Septiembre del 2010 e intereses del 8.80%
hasta el 9.12% (8.70% hasta el 9.21% en el 2008). La Compaiia garantiza obligaciones
como codeudor contraidas por compafiias relacionadas por el monto de US$ 296,395.

13
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009 2008

(US Dolares en Miles )

Proveedores 3,162 4,287
Anticipo clientes 706 671
Compaiiias relacionadas 314 213
Impuestos 90 84
Otras S1 50
4,323 5,305

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios

pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés.

Compaiiias relacionadas representan pagos realizados por las compaiiias relacionadas por

cuenta de La Llave S. A. de Comercio.

10.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008 es

como sigue:
Beneficios Participacién de Impuesto a la
Sociales Intereses Trabajadores Renta Total
(US Ddlares en Miles)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 113 18 119 170 420
Provisiones 708 86 203 285 1,282
Pagos (654) _(76) (119) (455) (1,304)

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 167 28 203 - 398
Provisiones 732 114 165 229 1,240
Pagos 817) (131 (203) (229) (1,380)

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 82 11 165 - 258

14




TR N T T N0 10 10 100 N 2 N I R T N B I B I B

)

LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.0Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo estd constituido por la provisién para
jubilacion patronal y el movimiento de esta cuenta es como sigue:

2009 2008
(US Ddélares en Miles)
Saldo al principio del afio 1,034 868
Provisiones 265 181
Pagos 31) (15)
Saldo al final del afio 1,268 1,034

12.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 5.001.600 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

13.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compafiias relacionadas por los afios
terminados el 31 de Diciembre fueron como sigue:

2009 2008
(US Dolares en Miles )
Ventas 585 1,069
Costo de ventas: 474) (861)
Gasto de operacion:
Asesoria (26) (31)
Arriendos amn (103)

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14.Impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, es como
sigue:

2009 2008
(US Ddélares en Miles)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 912 1,102
Mas (menos) partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 20 46
Deduccidén por incremento neto de empleados (15) ®
Utilidad gravable 917 1,140
25% 25%

Provision para impuesto a la renta 229 285

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

2009 2008
(US Dolares en Miles)
Provision para impuesto a la renta 229 285
Menos:
Retenciones en la fuente (229) (285)

Impuesto a la renta por pagar - -

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.Gastos de Ventas y Administrativos

Los gastos de ventas y administrativos consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares en Miles)
Sueldos y beneficios 2,140 940
Comisiones a vendedores 1,440 1,381
Asesorias a sociedades 705 598
Asistencia técnica 408 153
Arriendos inmuebles 364 305
Gastos nuevo sistema 230 458
Jubilacién patronal 230 84
Gastos de viaje - 178 134
Transporte de mercaderfa “C 144 52
Telecomunicaciones 102 119
Satisfaccion al cliente - 150
Desahucio e indemnizacién 91 32
Otros 1,206 2,736
7,238 7,142

16.Fusion por Absorcién

Al 30 de Junio del 2008, la Compafiia registré la fusion de activos, pasivos y patrimonio,
con la Compaiifa Black and Blue S. A. Esta fusién fue aprobada por la Superintendencia

de Compaiifas el 08 de Septiembre del 2008.

Los activos, pasivos y patrimonio registrados por esta fusién fueron los siguientes:

2008
(US Ddlares en Miles)
Activos 301
Pasivos : 300
Patrimonio 1
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LA LLAVE S. A. DE COMERCIO

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

17.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacién de estos estados financieros.
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