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AUTOSCOREA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —-US$)
Operaciones

AUTOSCOREA 8.A., es una Compaiifa constituida legalmente en la ciudad de Ambato, Repiblica de El
Ecuador el 11 de Marzo de 2002, e inscrita en el Registro Mercantil el 27n de Marzo del mismo aiio, en el
periodo 2014 se hizo una reforma al objeto social la inscripcion en el registro mercantil se la realizo el 27
de febrero de 2014,

Su objeto social le faculta para realizar actividades relacionadas con el drea automotriz y especialmente con
la compra, venta comercializacién y distribucién de todo tipo de vehiculos, prestacién de servicios de
mantenimiento, revisién, enllantaje, alineaci6n, balanceo, reparacién y lavado para vehiculos; actuar como
agente, representante, mandataria o comisionista de personas naturales o jusridicas nacionales o extranjeras

que realicen actividades similares.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacién de Ia Junta General de Accionistas.

En opinién de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacidn.
Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB} v representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobte la base del costo histérico, con

excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales,

Unidad monetaria
La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compaiia es el

Délar de E.U.A,, que es Ia moneda de curso legal en Feuador.
Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las

siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valot razonable con cambios en resultados. A la fecha de los estados financietos, la Compadia clasifica sus

instrumentos financieros activos seglin las categorias definidas en la NIC 39.
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Reconocimiento y medicién inicial

1.2 Gerencia determina la clasificacidén de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mifs relevantes de estas categorias aplicables a2 la Compania se describen a

continuacién:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacidn en el mercadoe activo.

La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son

una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.
Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:
e Hayan expirado los detechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

o  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una

demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v,
, » )

o Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.
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Detetioro del valor de los activos financieros

Al cietre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compaiifa evaliia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente st
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados port el activo financiero o

el grupo de actives financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable,

La evidencia de un deterioro del valor podtia incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuenttan con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucidn
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

en mora, 0 en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos,

Detetioto de actlvos financietos contabilizados al costo amertizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiifa primero evalta si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

individualmente significativos.

Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracterfsticas de tiesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva

para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaltian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y pata los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas v que atin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. St un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del

valor es la tasa de interés efectiva actual.
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El importe en libros del activo se teduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados, Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida pot deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
commo Ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compadia. Si en un ejetcicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido 2 un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados,

Pasivos financieros

Reconacimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos pot la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como detivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda, La Compaiia determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial,

Todos los pastvos financieros se reconocen iniciatmente pot su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién directamente

atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, 1a Compaiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién postetior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categorfa los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones o los costos que sean una parte integranie de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resuitados.
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Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando [a obligacién especificada en el correspondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se moditican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se

reconoce en el estado de resultados,

Compensacién de insttumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar fos impottes reconocidos, y existe Ia intencidn de liquidartos por el importe aeto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Fl efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondes de inversién a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas pot cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioto del valor. El cosio amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una patte integrante de Ia tasa de interés efectiva,

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso

financiero. Las pérdidas que resulten de vn deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.
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Inventarios

Los inventarios correspondientes a productos terminados, estin valorados al costo promedio de
adquisiciéon, Los inventarios en trinsito estdn valorades al costo de importacion mis los costos

relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,

menos los costos estimados de terminacién y venta,

La estimacidén de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para
inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del aiio,

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se

arortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos fijos
La propiedad, mobiliatio y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicidn incluye el precio de compra, incluyendo aranceles ¢ impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. Ef precio de compra o costo de instalacién
es el importe total pagado v el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el

activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinatio se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurren.

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida Gtil estimada, la que se

expresa en aflos.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.
Las tasas de depreciacién basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, son:

Edificios 20 afos
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Mobiliaric y enseres 10 afios
Hetramientas 10 ados
Vehiculos 5 ailos
Equipos de computacidn 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida il y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, mobiliatio y equipo. La Compaiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos, en vista de que al final de su vida til, los activos de la Compaiiia no se pondrin a la venta,

Un componente de propiedad, mobiliatio y equipo o cualquier parte sipnificativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener beneficios

econdmicos futuros por su uso ¢ disposicién posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como Ia diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los activos

A cada fecha de cietre del periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalta si existe algén indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiifa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una wnidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes

de los de otros activos o grupos de activos,

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efective excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las opetaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se

correspondan con la funcidn del activo deteriorado,

Para los activos en general, 4 cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobre si existe algtin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente

ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiifa efectia una estimacién del importe
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tecuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por detetioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte st hubp un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde Ia ditima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversidn se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacién, si no se hubiese teconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteriores, Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiiia mantiene beneficios por concepte de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién  la fecha del estado de situacidn financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el perito,

La politica contable de la Compadia para los planes de beneficios definidos es reconocer las péedidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
vatiaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que Ja Compaiifa tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacidn que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo financiero en el estado de resultados.

Patticipacion a trabajadores en las utilidades
La participacidn a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y

se calcula aplicando el 15% sobre Ia utilidad contable.
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Impuesto a [a renta cortiente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a

la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagat),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Ias tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobte las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos v los importes en libros segin

los estados financieros.

e Los pasivos por impuestos difetidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea
probable que Ia compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las

diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valot actual, y se clasifica como no corriente.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles,
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Venta de servicios
Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente,

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se teconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los petfodos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compaiifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podrfa dar lugar en el futuro a resultados
que podeian requerir de ajustes a los kmpottes en libros de los activos o pasivos afectados.

e Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién, La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alli del control de la Compaia. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

¢ Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos,
¢ Estimacion para inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.
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¢ Vida 1til de Propiedad, equipos, mobiliaric y vehiculos
Las estimaciones de vida 0til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos,
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 6til de los activos deberfa disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrfan hacer que I vida atil de los activos se viera disminuida.

e Deterioro del valor de los actives no financieros
La Compaififa evallia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

¢ Impuestos
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compafi{a cuenta con asesorfa profesional en materia tributasia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, Adn cuando la Compaida considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributatio (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriotes desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo contingente

relacionado con impuestos.

e Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferic de los

acontecimientos que efectivamente tendrdn lngar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa,

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valotes amplio segiin indica el
pérrafo 78 de la NIC 19,  El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
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ecuatotiana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salatios y pensiones se basan en los indices de inflacién

futuros esperados para el pais.

e Provisiones
Debido 2 las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impostes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas,

La determinacién de la cantidad 2 provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores,
5. Notmas Intetnacionales emitidas ann no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emisién de los estados financieros, En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
Compafifa posiblemente aplicard en el futuro, La Compaiiia tiene Ia intencidn de adoptar esas Normas

cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

Efectiva a
Norma Asunto partic de
NIC 32 (enmienda) Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NIIF 12 Entidades de inversién 1 de enero de 2014
y NIC 27
NIC 35 Informacidn a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financieros
CINIIF 21 Gravimenes 1 de enero de 2014

NIF 9 (2009, 2010y 2013) Instrumentos financieros -

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiifa se sefialan a continuacién:

NIC 32 Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacién explicando cuindo una entidad
tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cudndo la liquidacién bruta es
equivalente a la liquidacién neta. Hstas enmiendas son efectivas para perfodos anuales que comiencen

18



AUTOQSCOREA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembte de 2014 y 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —USS$)

en o después del 1 de enero de 2014, con adopcién temprana permitida. No se espera que las
enmiendas a la NIC 32 tengan unt impacto importante en [os estados {inancietos de la Compaiifa.

NIIT? 2 Instrumentos financieros:
La NIIF 9 (2009) adiciona requerimientos para la clasificacién y medicién de activos financieros, La

NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacién a los pasivos financieros. La NIIF 9 (2013) adiciona
requerimientos para la contabilidad de coberturas. El JASB actualmente tiene un proyecto activo para
hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y requeritnientos de medicién de la NIIF 9 y adicionar
requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 (2009} representan un cambio significativo respecto a los existentes en la
NIC 39 sobre los activos financieros. La NIIF 9 (2009) contiene dos categorias principales de medicion
para los activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un activo financiero se mide al costo
amortizado si se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos con el fin de
obtener flujos de efectivo contractuales y los términos contractuales del activo dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efective que son dnicamente pagos del principal y los intereses sobre el
principal pendiente. Todos los demds activos financieros se valoran por su valor razonable, La NIIF 9
(2009) elirnina las categorias de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y

préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39.

La NIIF 9 (2010} adiciona un requisito en relacidn con los pasives financieros designados a valor
razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados. La NIIF 9 (2013} adiciona requisitos para
la contabilidad de coberturas que alinean a ésta mds estrechamente con la administracidn de riesgos.

La fecha de adopcién obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara cuando se
finalicen las fases ain pendientes. Sin embargo, su adopcidn temprana es permitida, La
Administracién de la Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta norma;
sin embargo, no se anticipa que la adopcién de la NIIF 9 tenga un impacto importante en los activos y

pasivos financieros de la Compaiiia.
6. Instrumentos financieros por categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se formaban de Ia

siguiente manera:
31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
No No

Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros al valor nominal
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Efectivo y equivalentes de efectivo 136,200 - 120,562 -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,759,684 - 1,978,693 -
Otras cuentas por cobrar 29,901 - 643,171 -
Inventarios 1,581,317 - 1,362,469 -
‘T'otal activos financieros 3,507,101 - 4,104,896 -

Pasivos financieros medidos al costo

Obligaciones financieras 1,334,540 - 561,424 -
Cuentas por pagar 1,402,065 - 1,718,355 -
Otras por pagar 227,850 375,896

Pasivos acumulados 24,754 - 94,355 -
Total pasivos financieros 2,989,208 - 2,750,030 -
Instrumentos financieros netos 517,892 - 1,354,866 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo,

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2014 y

2013, consisten de lo siguiente:

31 de diciembte de

2014 2013
Caja Us$ 221,480 95,350
Bancos nacionales (85,280) 25,212
Us$ 136,200 120,502

(2) La Compafia mantiene sus cuentas cortientes en délares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales y del exterior; los fondos son de libre dispontbilidad y no generan

intereses.
8. Cuentas pot cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se formaban de la signiente manera:

31 de diciembte de
2014 2013
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Clientes Us$ 1,623,703 1,910,685
Financieras 144,698 74,700
Provisidén cuentas incobrables (8,718) (6,692

(S5 1,759,684 1,978,693

(a) Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue como

sigue:

Valor US$
Saldo al 31 de diciembre de 2012 uss 6,691
Provision 2014 2,027
Saldo al 31 de diciembre de 2014 USss 8,718

9. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2014 2013
Empleados Uss 13,121 5,768
Préstamos 4,692 37,139
Servicio de Rentas Internas 10,665 248,074
Segutos 1,258 1,821
Otras 165 349,769
US§ 29,901 643,171

10. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembte de

2014 2013
Inventario de vehiculos US$ 1,485,947 1,362,469
Inventario de accesorios 95,370 -
USS$ 1,581,317 1,362,469
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11. Propiedad mobiliario y equipo

Durante los afios 2014 y 2013, el saldo de propiedad, equipo, mobiliatio y vehiculos fue el siguiente:

31 de diciembre de
2014 2013

Terrenas US$ 411,610 300,821
Edificios 393,624 393,624
Instalaciones 164,887 164,887
Maquinaria y equipo 14,532 7,762
Vehfculos 23,752 20,512
Muebles y enseres 37,917 37,917
Equipos de computacién 13,933 11,845
Depreciacién acumulada {(86,711) (51,670)

Uss 973,545 885,698

12, Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los otros activos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2014 2013
Impuesto diferido por cobrar Uss 2,037 2,037
Programas informiticos 12,106 -
Adecuaciones e instalaciones 29,887 -
Amortizacién acamulada (2,528) -
Garantfas 6,500 6,500
AMBACOREA
Inversién en acciones 485,322 485,322
Préstamo 456,431 -
US$ 989,755 493,859

13. Obligaciones financicras y sobregiros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, obligaciones financieras y sobregiros se formaban de la siguiente

manera;
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31 de diciembre de
2014 2013
Sobregitos Uuss
Banco Pichincha - 259,993
Banco del Austro - 2,137
Obligaciones financieras corto plazo
Bance Pichincha 251,999 34,901
Banco Bolivatiano 325,000 125,000
Banco del Austro 203,222 137,932
Unifinsa 451,237 -
Produbanco 103,082 -
Intereses - 1,462
USs 1,334,540 561,424

14, Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2014 2013
Proveedores
Vehiculos US$ 1,283,856 1,590,862
Accesorios 51,681 88,497
Bienes y servicios 66,528 38,996
US$ 1,402,065 1,718,355

15. Otras cuentas por pagat

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembte de
2014 2013
Servicio de Rentas Internas
Impuesto al Valor Agregado Us$ 24,626 149,147
Impuesto 2 Ia Renta - 90,571
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 16,393 13,173

Retenciones en la fuente IVA 2,131 2,425
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Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Apottes 8,066 3,118
Fondos de Reserva 1,160 -
Empleados 10,142 23,541

Terceros
Seguros 8,973 22,180
Renova 134,990 -
Otras 19,927 71,742
Partes relacionadas 1,441 -
Us§ 227,850 375,896

16. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

a) Un resumen del impuesto 4 la renta corrfente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de
2014 2013
Impuesto a la renta corriente 104,398 90,571
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 104,398 90,571

b) Impuesto = la renta diferido
No existe impacto en impuestos diferidos
Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta,

a) Situacién fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada en los tltimos afos, de acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene Ia facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa,
dentro del plazo de hasta tres afos posteriotes contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

b) Tasa de impuesto

La tasa para el cilculo del impuesto 4 la renta a partiv del afio 2013 es del 22%, en caso de que la
Compafifa reinvierta sus utilidades en el pals en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto
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reinvertido, siempre y cuando efectiien €l cortespondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el
anticipo de impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a Ia
renta causado no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

¢) Dividendos en efectivo
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales
en Feuador forman parte de Ia renta global y estdn sujetos a retencidn en la fuente.

d) Anticipo de Impuesto a la Renta
El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
{excepto cuentas por cobrar que no sean con pattes relacionadas), pattimonio total, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la
renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.

17. Pasives acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 20123, los pasivos acumulados se formaban de Ia siguiente manera:

31 de diciembre de

2014 2013
Décimo tercer sueldo Uss 3,112 2,779
Décimo cuarto sueldo 3,002 2,571
Provisidn desahucio - 28,276
15% Participacion trabajadores 18,640 60,729
USH 24,754 94,355

18, Obligaciones financieras latgo plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones patronales a largo plazo se formaban de la

siguiente manera;

31 de diciembre de
2014 2013
Obligaciones financieras
Banco Pichincha Uss 114,126 -
Banco Internacional - 139,980
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Terceros 361,319 478,000
uss 475,445 617,986

19, Obligaciones pattonales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones patronales a latgo plazo se formaban de la

sipuiente manera:

31 de diciembre de

2014 2013
Jubilacién patronal Uss§ 98,998 75,389
Desahucio 28,649 -
US$ 127,647 75,389

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin Ia Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios ©
més hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores, Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacidn.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Codigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

20. Pattimonio

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la compaiifa estd constituido por US$ 876,264 en
participaciones, con un valor nominal de $ 1,00 cada una,
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b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de opetaciones o para capitalizarse.

¢) Utilidad por accién
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

31 de diciembre de

2014 2013
Utilidad del perfodo 1,231 253,560
Promedio ponderado de numero de acclones 876,264 876,264
Utilidad bésica por accién 0.00 0.29

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el
nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio. La Compaiiia no
ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos

potencialmente diluyentes de los ingresos por accién de Ia Companfa.

21, Principales contratos y acuerdos

La Comparifa no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar,

22.Administracién de riesgos financieros

Competencia
La empresa tiene drea comercial y planificacién estratégica que estdn en constante monitoreo de la
competencia. As{ poder actuar de acuerdo a Ia tendencia de la competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administracién de rlesgo financieto
La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como Hmites claros en cuando al

apalancamiento obtenido.

Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y el cumplimiento de las
p q q g p y p
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
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momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracién y evitar los

posibles riesgos.

Riesgo de mercado

Para solveptar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd 2 la vanguardia de la tecnologia
que es un punto primordial en los setvicios de telecomunicaciones. La empresa ha realizado fuerte
inversién en publicidad tanto en televisién, radio, eventos y otros medios con la finalidad de atraer mayor

cantidad de clientes,

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de Ja liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademds estd en linea
con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversidn con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o

largo plazo segin el origen de la necesidad.

Riesgo de gestidn de capital
La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las
aéreas que conforma el negocio. La empresa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y
el drea financiera que se encarga de realizar las cobranzas, Como se puede ver existe una desagregacion de

actividades para el control respectivo.

Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e
informacién relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Gerencia de la empresa, para establecer el valor justo se basa en:

El efectivo, Ias cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a cotto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

Bl valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo

tanto se ajustan al valor razonable.
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23.Eventos subsecuentes
La Administracién de la Compaiia en el mes de marzo se reunié para implementar a partir del mes de
mayo la estrategia de operacion la misma que tendrd como fin el reactivar a la Compania por la temporada
de transicién econdmica, se espera crecer en un volumen de ventas aproximadamente en US$ 300,000 lo
que permitird generar flujo y bajar su nivel de endeudamiento.
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Informe sobre el trabajo de aseguramiento razonable

A los Accionistas dc
AUTOSCOREA S.A,

1.

Luforme

TTemos sido contratados para realizar un trabajo de aseguramiento razonable sobre el cumplimiento por
parte de AUTOSCOREA 8.A,, de lo previsto en las Notmas de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos de Ia Resolucion No. SCV.DSC.14.009 emitida por Ia
Supetintendencia de Compaiifas el 18 de julio de 2014, respecto a las politicas, procedimicntos y
mecanismos implementados por la Compaiia para la prevencidn del lavado de activos, el financiamiento
del temrotismo y otros delitos; adicionalmente valorar su cficacia operativa, por ¢l afio terminado ol 31 de
diciembre de 2014, con base a los criterios desctitos en las NORMAS DE PREVENCION DE
LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS
PARA LAS COMPANIAS reguladas pot la Superintendeneia de Compailias que se dediquen a las
actividades establecidas en el articulo innumerado agregado a continuacién del artfculo 3 de Ja Tey de
Prevencion, Deteccidn y Erradicacion def Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos.

Responsabilided de ln Adwinistracion de la Compaiiia

Los Accionistas, la alta Gerencia y el Oficial de Cumplimiento, son responsables del cumplimiento de lo
previsto en las Normas de Prevencidon de Lavado de Activos, Financiamicento del Terrorismo y Otros
Delitos de la Resolucidn No. SCV.IDSC.14.009 emitida por [a Superintendencia de Compaiias el 18 de
julio de 2014, asi como, el camplimiento de las politicas, procedimientos y mecanismos implementados
por la Compadia para fa prevencion del lavado de activos, el financiamicnto del terrotismo y otros delitos,
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacidn y el mantenimiento de controles internos
relevantes para prevenir el lavado de activos, el financiamiento del tetrofismo y otros delitos de
conformidad con las Normas dc Prevencion de Lavado de Activos, Financiamicnto del Terrotismo y

Otros Delitos para las Compaiiias reguladas por la Superintendencia de Compaiiias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre el complimiento de AUTOSCOREA S.A,,
lo previsto en las Novinas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrotismo y Otros
Delitos de la Resolucion No. SCV.DSC.14.009 cinitida por la Superintendencia de Compaiiias ¢l 18 de
julio de 2014, respecto a las politicas, procedimientos y mecanismos implementados pot 1a Compaiifa para
Ia prevencion del lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos; adicionalmente
valorar su cficacia operativa, por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014, Nuestro trabajo fuc
efectuado de acuerdo con la Norma Tnternacional sobre trabajos de Aseguramiento 3000. Diicha norma
requiere que cumplamos con requerimientos éticos, de independencia y de control de calidad; y, que
planifiquemos y efectuemos ol trabajo de ascguramicnto para obtener una seguridad razonable acerca de si
AUTOSCOREA S.A,, cumplid con los criterios mencionados en el primer pitrafo.

Un trabajo de aseguramiento razonable, involucta fa aplicacion de procedimientos pata obtener evidencia
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suficiente y apropiada sobre el cumplimiento de la Compaiiia de lo previsto en las Normas de Prevencién
de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos de la Resolucién No.
SCV.DSC.14.009 emitida por Ia Superintendencia de Companias el 18 de julio de 2014, respecto a las
politicas, procedimientos y mecanismos internos implementados por la Companfa para la prevencién del
lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos; adicionalmente valorar su eficacia
operativa. Los procedimientos seleccionados consisten en realizar pruebas de cumplimiento, indagaciones
con el personal responsable, aplicar procedimientos analiticos y de revisién, detallados en el Anexo A.
Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para permititnos expresar una

conclusidn.
4. Conclnsign

Conchuimos que:

a. AUTOSCOREA S.A, durante el afo terminado en diciembte 31 de 2014, dio cumplimiento a las
politicas, procedimientos y mecanismos internos implementados por la Compaiiia para la prevencién
del lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos, criterios descritos en el Anexo
A, conforme lo previsto en las Normas de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrotismo y Otros Delitos de Ia Resolucion No. SCV.DSC.14.009 emitida por la Superintendencia
de Compaiias el 18 de julio de 2014,

b. Adicionalmente, como resultado de la evaluacién de la eficacia operativa de la Comparifa, concluimos
que los procedimientos y politicas; asi como, las actividades desarrolladas por el personal de 2
Compaiifa, permiten la prevencién del lavado de activos, el financiamiento del terrordsmo y otros
delitos. También permiten la preparacidn y envio de los tepottes solicitados por UAF.

Ambato — Ecuador, Abril 26 de 2015
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