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Ambato, 14 de marzo del 2012

SENORES
ACCIONISTAS DE AUSTOSCOREA S.A.

Presente.
De mi consideracion:

Por medio del presente expongo ante ustedes sefiores accionistas de AUTOSCOREA S.A. el
informe de Comisario Revisor por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2011 de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compafiias No. 92.1.4.3.014 y a los
estatutos sociales de la compaiiia.

Para el desempeiio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo dispuesto
en el articulo No. 279 de la Ley de Compaiiias.

Los libros de Actas de Junta general de Accionistas asi como los libros y comprobantes de
contabilidad, estan llevados de conformidad con las disposiciones legales correspondientes.

Los administradores han cumplido con las normas legales, estatutarias, reglamentaria y
han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por Junta General.

En lo referente al Sistema de Control Interno de la empresa, puedo decir que es
suficiente y adecuado y garantiza la debida salvaguardia de los recursos y la veracidad de la
informacion financiera y administrativa, ademas promueven y estimulan la observancia de las
politicas prescritas y el fiel cumplimiento de las metas y objetivos programados con lo cual los
controles contables, administrativos, financieros y operativos son razonables.

Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamente a los
presentados en los Estados Financieros, los mismos que se encuentran en debida forma y de
acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, reflejando razonablemente
su situacion financiera.

La convocatoria a Junta General de Accionistas se ha llevado a cabo dentro del plazo
establecido como estipula la Ley de Compaiiias, cumpliendo ademas todas las disposiciones
legales en lo que se refiere a contenido, tiempo y citacion al Comisario Revisor. /




El analisis econdmico se realizé a los Estados Financieros de acuerdo a lo estipulado en la
reforma tributaria emitida en RO. 484-S del 2001 que sigue en vigencia.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS.

El informe en su primera parte hace un estudio sobre la estructura del Balance General
para luego proceder al andlisis financiero con sus indicadores correspondientes.

El Balance General esta compuesto por Activo, Pasivo y Patrimonio.

El Activo a su vez esta conformado por el Activo Corriente que representa el 63.48%, del total
del Activo frente al 74.78% del 2010, del cual el rubro mas representativo sigue siendo el rubro
de clientes con un 34.22%, el rubro de activos fijos con un 16.07% frente al del afio 2010 que
arrojaba un 9.14% y los otros activos con un 20.46% frente a un 16.08% del afio anterior.

El pasivo esta compuesto por. Pasivo corriente que representa un 51.39% frente a un 66.83%
del ejercicio anterior y el pasivo a largo plazo con un 7.54% frente a un 2.24% del 2010, el rubro
de mayor importancia es el de varios acreedores con un 20.76% incrementado frente al del afio
anterior que fue de 13.89%, este incremento se debe principalmente a un incremento
significativo por prestamos realizados a Terceras Personas.

El andlisis financiero se lo efectud utilizando los principales indicadores y se observé lo
siguiente:

El capital de trabajo aumento¢ significativamente en un 32.54% frente al afio 2010

El indice de liquidez también se ve incrementada en un 10.40%; es decir que en el afio 2010 fue
de 1.12 y en este aifio es de 1.24, mejorando significativamente la seguridad en el pago de las
obligaciones contraidas con el caricter de inmediatas.

Respecto de la rotacidn de inventarios, continta disminuyendo este indice y se observa que el
afio pasando fue de 19 dias y en el ejercicio econémico 2011 alcanzé una rotacién de 8 dias,
aun la rotacién es razonable, sin embargo que el crecimiento de las ventas fue minimo (0.51%).

Con respecto a lao rotacion de los clientes también sufre un decremento pasando de 40 dias del
ejercicio anterior a 29 dias en el presente ejercicio.

El indice de rotacion de proveedores es decir el plazo promedio mantenido para gl pago de
estas obligaciones ha disminuido frente al afio anterior de 44 dias a 13 dias en el presente

ejercicio. —
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Si comparamos la oportunidad entre el plazo concedido a los clientes (8 dias) y el plazo que nos
conceden nuestros proveedores (13 dias), existe una diferencia de 5 dias. El ejercicio 2010
arrojé una diferencia de 25 dias. Hemos perdido 20 dias de disponer de las recuperaciones de
cartera hasta que éstas sean utilizadas para el pago a proveedores.

La rentabilidad para este ejercicio disminuydé en relacidon a los rubros patrimoniales en un
38.19% para la inversion, de igual manera se observa disminucién tanto al capital social como al
patrimonio total de la empresa, cabe destacar adicionalmente que se obtiene una utilidad del
ejercicio netamente del giro de la empresa muy reducida, y son los ingresos no operacionales
por la gestion ventas la que da como resultado final una utilidad.

El factor de endeudamiento sufre in decremento del 25.71%, frente al ejercicio inmediato
anterior, considero razonable por cuanto se han utilizado recursos para el pago de obligaciones.

Las ventas se han mantenido con relacidn al ejercicio anterior en 0.51%.
El costo de ventas sufre una pequefa disminucion en 0.88%.

Los gastos totales se incrementaron en un 20.09%. La empresa obtiene utilidad pero la variacion
porcentual con respecto al ejercicio econdmico 2010 indica que hubo una disminucién de
utilidades en un 5.10%.

El rubro de ingresos no operacionales, se disminuyd en un 5.98%.

La utilidad neta del ejercicio sufre una disminucién de 46.17% frente a la utilidad del ejercicio
2010.

Al concluir el presente informe, reitero mis sinceros agradecimientos a la Administracién y
Junta General de Accionistas por la confianza dispensada para el cumplimiento del presente.

Atentamente,

" Ing. Sergio A. Villacis C.
COMISARIO REVISOR.

Adj., anexos.




AUTOSCOREA S.A.

VARIACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

afios 2010 y 2011
VARIACION
2010 % 2011 % VARIACION | PORCENTUAL
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 2,966,976.06 74.78 2,193,164.54 63.48 -773,811.52 (26.08)
Caja General 160,205.39 4.04 82,854.79 2.40 -77,350.60 {48.28)
Bancos 444.299.09 11.20 560,257.68 16.22 115,958.59 26.10
Clientes 1,585,296.63 39.95 1,182,374.69 34.22 -402,921.94 (25.42)
Cuentas por Cobrar 70,683.72 1.78 76,794.14 2.22 6,110.42 8.64
Inventarios 706,491.23 17.81 290,883.24 8.42 -415,607.99 (58.83)
ACTIVO F1JO 362,665.92 9.14 555,106.99 16.07 192,441.07 53.06
Activos Fijos 362,665.92 9.14 555,106.99 16.07 192,441.07 53.06
OTROS ACTIVOS 638,149.90 16.08 706,857.46 20.46 68,707.56 10.77
Activos no corrientes 638,149.90 16.08 706,857.46 20.46 68,707.56 10.77
TOTAL ACTIVOS 3,967,791.88 100.00 3,455,128.99 100.00 -512,662.89 (12.92)
PASIVQOS
PASIVO A CORTO PLAZO 2,651,831.87 66.83 1,775,486.53 51.39 -876,345.34 {33.05)
Proveedores 1,740,345.96 43.86 526,653.63 15.24] -1,213,692.33 ({69.74)
Anticipo de Clientes 15,440.00 0.39 18,000.00 0.52 2,560.00 16.58
Obligaciones Bancarias -24,040.72 (0.61) 349,047.15 10.10 373,087.87 {1,551.90)
Varios Acreedores 550,929.34 13.89 717,288.21 20.76 166,358.87 30.20
Retenciones y Provisiones por Pagar 369,157.29 9.30 164,497.54 4.76 -204,659.75 (55.44)
PASIVO A LARGO PLAZO 89,073.57 2.24 260,664.42 7.54 171,590.85 192.64
Obligaciones por Pagar a Largo Plazo 89,073.57 2.24 260,664.42 7.54 171,590.85 192.64
TOTAL PASIVOS 2,740,905.44 69.08 2,036,150.95 58.93 -704,754.49 {25.71)
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
Capital Social 876,264.00 22.08 876,264.00 25.36 0.00 -
Reserva Legal 60,495.10 1.52 72,972.71 2.11 12,477.61 20.63




AUTOSCOREA S.A.
VARIACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

afios 2010 y 2011
VARIACION
2010 %o 2011 % VARIACION | PORCENTUAL
Aportes Futura Capitalizacién 10,000.00 0.25 10,000.00 0.29 0.00 -
Valuacion de Inversiones 61,930.26 1.56 129,245.76 3.74 67,315.50 108.70
Utilidades de Ejercicio Anteriores 8,268.55 0.21 218,197.08 6.32 209,928.53 2,538.88
Utilidad afio corriente 209,928.53 5.29 112,298.49 3.25 -97,630.04 (46.51)
TOTAL PATRIMONIO 1,226,886.44 30.92 1,418,978.04 41.07 192,091.60 15.66
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 3,967,791.88 100.00 3,455,128.99 100.00 -512,662.89 {12.92)
INGRESOS

Ventas de Vehiculos 14,601,826.81 108.80 14,676,710.13 110.33 74,883.32 0.51
Ventas de Servicios 4,651.79

Descuentos en ventas -6,715.34 -0.05 -13,965.76 -0.10 -7,250.42 107.97
TOTAL VENTAS NETAS 14,595,111.47 108.75 14,667,396.16 110.26 72,284.69 0.50

COSTOS
Costo de Ventas Vehiculos 13,421,280.97 100.00 13,302,560.21 100.00 -118,720.76 (0.88)
Costo de Ventas Repuestos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -
TOTAL COSTO DE VENTAS 13,421,280.97 100.00 13,302,560.21 100.00 -118,720.76 (0.88)
UTLIDAD BRUTA EN VENTAS 1,173,830.50 8.75 1,364,835.95 10.26 191,005.45 16.27
GASTOS

Gastos de Ventas 659,228.84 491 915,615.29 6.88 256,386.45 38.89




AUTOSCOREA S.A.

VARIACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ailos 2010 y 2011
VARIACION

2010 % 2011 % VARIACION | PORCENTUAL
Gastos Administrativos 237,999.74 1.77 280,480.11 2.11 42,480.37 17.85
Gastos Financieros 98,795.07 0.74 0.00 0.00 -98,795.07 (100.00)
TOTAL GASTOS 996,023.65 7.42 1,196,095.40 8.99 200,071.75 20.09
Utilidad del Ejercicio 177,806.85 132 168,740.55 1.27 -9,066.30 (5.10)
Iingresos no Operacionales 196,806.89 1.47 185,032.55 1.39 -11,774.34 (5.98)
Egresos no Operacionales 0.00 0.00 152,126.06 1.14 152,126.06 -
Utilidad Neta del Ejercicio 374,613.74 2.79 201,647.04 1.52 -172,966.70 {46.17)
CONCILIACION TRIBUTARIA
15% Participacion Trabajadores 56,192.06 30,247.06
Impuesto a la Renta 85,167.76 46,623.88
Reserva Legal 23,325.39 12,477.61
UTILIDAD A DISTRIBUIRSE 209,928.53 112,298.49
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afios 2009 y 2010
INDICADORES FINANCIEROS

VARIACION

2010 2011 PORCENTUAL
INDICES DE LIQUIDEZ
CAPITAL DE TRABAJO 315,144.19 417,678.01 32.54
LIQUIDEZ CORRIENTE 1.12 1.24 10.40
PRUEBA ACIDA. 0.85 1.07 25.69
ROTACIONES {en dfas)
INVENTARIO 19 8
CLIENTES 40 29
PROVEEDORES 44 13
RENTABILIDAD
INVERSION 0.094 0.058 ‘ {38.19)
CAPITAL 0.43 0.23 - (46.17)
PATRIMONIO 0.31 0.14 {(53.46)
ENDEUDAMIENTO
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO 3.13 2.32 (25.71)
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