Ambato, 25 de marzo del 2010

SENORES

ACCIONISTAS DE AUSTOSCOREA S.A.

Presente.

De mi consideracion:

Por medio del presente me permito exponer a los sefiores accionistas de AUTOSCOREA
S.A. el informe de Comisario Revisor por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2010 de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias No. 92.1.4.3.014
y a los estatutos sociales de la compaiiia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo
dispuesto en el articulo No. 279 de la Ley de Compaiiias.

He revisado los libros de Actas de Junta general de Accionistas asi como los libros y
comprobantes de contabilidad, los mismos que se encuentran llevados y conservados de
conformidad con las disposiciones legales correspondientes.

Los administradores han cumplido con las normas legales, estatutarias,
reglamentaria y han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por Junta
General.

La empresa mantiene un adecuado Sistema de Control Interno que garantizan la
debida salvaguardia de los recursos y la veracidad de la informacién financiera y
administrativa, asi como promueven y estimulan la observancia de las politicas prescritas
y el fiel cumplimiento de las metas y objetivos programados con lo cual los controles
contables, administrativos, financieros y operativos son razonables.

Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamente a
los presentados en los Estados Financieros, los mismos que se encuentran en debida




forma y de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, reflejando
razonablemente su situacion financiera.

La convocatoria a Junta General de Accionistas se ha llevado a cabo dentro del
plazo establecido como estipula la Ley de Compaiiias, cumpliendo ademds todas las

disposiciones legales en lo que se refiere a contenido, tiempo y citacion al Comisario
Revisor.

El analisis econdmico se realiz6 a los Estados Financieros de acuerdo a lo
estipulado en la reforma tributaria emitida en RO. 484-S del 2001 que sigue en vigencia.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS.

El informe en su primera parte hace un estudio sobre la estructura del Balance
General para luego proceder al analisis financiero con sus indicadores correspondientes.

El Balance General esta compuesto por Activo, Pasivo y Patrimonio.

El Activo a su vez esta conformado por el Activo Corriente que representa el 70.25%, del
total del Activo frente al 71.07% del 2008, del cual el rubro mas representativo es el rubro
de clientes con un 36.38%, el rubro de activos fijos con un 12.07% frente al del afio 2008

que arrojaba un 13.18% vy los otros activos con un 17.67% frente a un 15.74% del afio
anterior.

El pasivo estd compuesto por. Pasivo corriente que representa un 58.44% frente a un
52.74% del ejercicio anterior y el pasivo a largo plazo con un 7.87% frente a un 9.35% del
2008, el rubro de mayor importancia es el de proveedores con un 40.85% incrementado
del afio anterior que fue de 33.10%.

El analisis financiero se lo efectud utilizando los principales indicadores y se observd lo
siguiente:

El capital de trabajo se disminuy6 en un 26.51% frente al afio 2008

El indice de liquidez se ve disminuido en un 10.80%; es decir que en el afio 2008 fue de
1.35 y en este afo es de 1.20, debiendo indicar que pese a este decremento, la empresa
esta en condiciones de cubrir obligaciones contraidas en el corto plazo.

Respecto de fa rotacidon de inventarios, hubo una disminucién en este indice pasando de
31 dias en el 2008 a 46 dias en el 2009.




Con respecto a los clientes tenemas que mejord su rotacién en 1 dia de 57 a 56 dias de
recuperacion de cartera.

Los proveedores en cambio han extendido un poco mas sus créditos pasando de 47 dias
en el 2008 a 63 dias en el 2009,

La rentabilidad sobre la inversion se ve afectada en el 2009 existe una importante
disminucién en los rubros patrimoniales considerandose un porcentaje del 87% para la
inversion, el capital social y el patrimonio de la empresa. Credo que la disminucién de
utilidades en el afio 2009 provoca este decremento. Adicionalmente la empresa obtiene
utilidades con la cuenta de ingresos no operacionales, mas no del giro operacional del
negocio.

El factor de endeudamiento se incrementa en un 9.40% de 2.01 en el afio 2008n a 2.20 en
el afio 2009.

Las ventas se incrementaron en un pequefio porcentaje (5.80%) frente al 2008.
El costo de ventas sufre un incremento del 6.0%.

Los gastos totales sufrieron un incremento considerable del 15.10%, lo que sumado al
incremento del costo arroja una perdida operacional del 157.72%.

El rubro de ingresos no operacionales, se disminuye en un 24.12%.

La utilidad neta del ejercicio se ve disminuida en un 85.6% frente al afio 2008.

Al concluir el analisis reitero mi agradecimiento a la Administracion y a la Junta General de
Accionistas por la confianza dispensada para la presentacién de ésta informe.

Atentamente,

ng &TEi0 A
COMISARIO REVISOR.

Adj., anexos.




AUTOSCOREA S.A.

INDICADORES FINANCIEROS

VARIACION
2008 2009 PORCENTUAL

INDICES DE LIQUIDEZ

CAPITAL DE TRABAJO 467,665.27 | 343,672.39 (26.51)

LIQUIDEZ CORRIENTE 1.35 1.20 (10.80)

PRUEBA ACIDA. 0.96 0.72 (24.90)

ROTACIONES (en dias)

INVENTARIO 31 46

CLIENTES 57 56

PROVEEDORES 47 63

RENTABILIDAD

INVERSION 0.047 0.006 (87.37)

CAPITAL 0.15 0.02 (87.06)

PATRIMONIO 0.12 0.02 (85.79)

ENDEUDAMIENTO

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO 2.01 2.20 9.40
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AUTOSCOREA S.”

VARIACION A LOS ESTADOS FLNANCIEROS

afios 2008 y 2009
VARIACION
2008 % 2009 % VARIACION | PORCENTUAL
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 1,813,278.83 71.07 2,044,418.58 70.25 231,139.75 12.75
Caja General 24,506.61 0.96 28,835.81 0.99 4,329.20 17.67
Bancos 167,017.49 6.55 12,897.08 0.44 -154,120.41 (92.28)
Clientes 1,024,070.37 40.14 1,058,779.74 36.38 34,709.37 3.39
Cuentas por Cobrar 80,614.93 3.16 129,788.92 4.46 49,173.99 61.00
Inventarios 517,069.43 20.27 814,117.03 27.98 297,047.60 57.45
ACTIVO FIJO 336,353.35 13.18 351,286.02 12.07 14,932.67 4.44
Activos Fijos 336,353.35 13.18 351,286.02 12,07 14,932.67 4.44
OTROS ACTIVOS 401,685.95 15.74 514,326.55 17.67 112,640.60 28.04
Activos no corrientes 401,685.95 15.74 514,326.55 17.67 112,640.60 28.04
TOTAL ACTIVOS 2,551,318.13]  100.00 2,910,031.15|  100.00 358,713.02 14.06
PASIVOS
PASIVO A CORTO PLAZO 1,345,613.56] 52.74 1,700,746.19 58.44 355,132.63 26.39
Proveedores 844,611.07]  33.10 1,188,873.68 40.85 344,262.61 40.76
Anticipo de Clientes 2,440.00 0.10 10,140.00 0.35 7,700.00 315.57
Obligaciones Bancarias 154,167.22 6.04 9,558.11 0.33 -144,609.11 {93.80)
Varios Acreedores 221,610.25 8.69 361,932.68 12.44 140,322.43 63.32
Retenciones y Provisiones por Pagar 122,785.02 4.81 130,241.72 4.48 7,456.70 6.07
PASIVO A LARGO PLAZO 238,570.94 9.35 229,098.21 7.87 -9,472.73 (3.97)
Obligaciones por Pagar a Largo Plazo 238,570.94 9.35 229,098.21 7.87 -9,472.73 (3.97)
TOTAL PASIVOS 1,584,184.50|  62.09 1,929,844.40 66.32 345,659.90 21.82
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
Capital Social 786,896.00{  30.84 876,264.00 30.11 89,368.00 11.36
Reserva Legal 28,845.08 1.13 36,250.98 1.25 7,405.90 25.67
Aportes Futura Capitalizacién 10,000.00 0.39 10,000.00 0.34 0.00 -
Valuacién de Inversiones 0.00 - 40,576.50 1.39 40,576.50 100.00
Utilidades de Ejercicio Anteriores 22,713.50 0.89 0.00 0.00 -22,713.50 (100.00}
Utilidad afio corriente 118,679.05 4.65 17,095.27 0.59 -101,583.78 (85.60)
TOTAL PATRIMONIO 967,133.63 37.91 980,186.75 33.68 13,053.12 1.35
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 2,551,318.13|  100.00 2,910,031.15|  100.00 358,713.02 14.06




AUTOSCOREA S.4
VARIACION A LOS ESTADOS Fi. ANCIEROS

afios 2008 y 2009
VARIACION
2008 % 2009 Yo VARIACION | PORCENTUAL
INGRESOS
Ventas de Vehiculos 6,541,369.44 107.78 6,936,470.66 107.82 395,101.22 6.04
Ventas de Repuestos 24,083.06 0.40 0.00 0.00 -24,083.06 (100.00)
Ventas de Servicios 2,177.22 0.04 0.00 0.00 -2,177.22 (100.00)
Descuentos a Clientes -14,728.79 -0.24 -3,310.26 -0.05 11,418.53 (77.53)
TOTAL VENTAS NETAS 6,552,900.93]  107.97 6,933,160.40|  107.77 380,259.47 5.80
COSTOS
Costo de Ventas Vehiculos 6,049,399.71 99.68 6,433,514.78 100.00 384,115.07 6.35
Costo de Ventas Repuestos 19,679.76 0.32 0.00 0.00 -19,679.76 (100.00)
TOTAL COSTO DE VENTAS 6,069,079.47 100.00 6,433,514.78 100.00 364,435.31 6.00
UTLIDAD BRUTA EN VENTAS 483,821.46 7.97 499,645.62 7.77 15,824.16 3.27
GASTOS
Gastos de Ventas 324,657.00 5.35 392,546.67 6.10 67,889.67 2091
Gastos Administrativos 144,963.67 2.39 155,143.32 2.41 10,179.65 7.02
Gastos Financieros 54,320.65 0.90 55,351.23 0.86 1,030.58 1.90
TOTAL GASTOS 523,941.32 8.63 603,041.22 9.37 79,099.90 15.10
Utilidad del Ejercicio -40,119.86 -0.66 -103,395.60 -1.61 -63,275.74 157.72
Ingresos no Operacionales 158,798.91 2.62 120,490.87 1.87 -38,308.04 (24.12)
Egresos no Operacionales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad Neta del Ejercicio 118,679.05 1.96 17,095.27 0.27 -101,583.78 (85.60)

COMISARIO REVISOR



