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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
COMERCIALIZADORA AUTOLINE S.A.

Opinioén

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ COMERCIALIZADORA AUTOLINE
S.A. que corresponde el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2018, se presentan solo con propdsito comparativo y fueron auditados por otros auditores
externos quienes emitieron una opinién con salvedades con fecha 27 de mayo de 2019.

2. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de COMERCIALIZADORA
AUTOLINE S.A. al 31 de diciembre del 2019, asi como el resultado integral de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinién

3. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccién
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en
nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditorfa.

Parrafo de énfasis

4. Sin afectar nuestra opinién, como se indica en la Nota 29 a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2019, informamos que con fecha 16 de marzo del 2020, el Presidente de la
Republica declaré el Estado de Excepcion en todo el territorio ecuatoriano, segtiin Decreto
Ejecutivo 1017, con la finalidad de contener la propagacion de la pandemia mundial originada
por el virus COVID-19.
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La pandemia originada por el virus COVID-19, ha generado que los mercados de todo el
mundo estén experimentando impactos econdmicos debido a esta crisis sanitaria; por esta
razoén, la economia en nuestro pais se verd afectada por la recesién econémica en los mercados
nacionales e internacionales.

La situacién antes detallada no ha permitido a la compaiiia determinar con fiabilidad los
posibles deterioros de activos, incrementos de pasivos y su respectiva afectacién en los
resultados del ejercicio econdmico 2019; asi también, no ha permitido determinar fiablemente
la hipdtesis de negocio en marcha; sin embargo la Administraciéon de la compaifiia se
encuentra realizando todas las gestiones inherentes para viabilizar la continuidad de las
operaciones de la empresa; para lo cual, ha establecido protocolos de gestién de cobranzas,
estrategias de ventas y reduccién de costos y gastos, entre otras decisiones gerenciales, con
la finalidad de minimizar los impactos en los estados financieros en el ejercicio econdmico
2020.

Por lo antes mencionado, la compafiia considera que la crisis sanitaria producto de la
pandemia originada por el virus COVID-19, tendrd un impacto medio — alto, los cuales se
podran medir con mayor fiabilidad después del mes de julio 2020; para lo cual la compaiiia,
seguird realizando gestiones con la finalidad de minimizar dichos efectos.

Otra informacion

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos
realizado, llegamos a la conclusiéon de que hay una declaracién equivocada material de esta
otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No tenemos observaciones
significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

6.

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
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en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion intente liquidar la Compaiifa o
cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracién de la Compaiiia son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

0.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcidon mds detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

11.

Este informe se emite unicamente para informacién y uso de la Administracién de la
Compaiiia y de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe
utilizarse para ningtn otro propdsito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

12.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las normas de prevencion de lavado de activos y
el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de retencién y
percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado.

70 : 8
%\,JL 'J{n;zr ¢ ! tu\,%)o” '

Fo SQ- '
Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A. CP.A. Angel Agurto Viésquez
No. De Registro Superintendencia de Socio
Compaiiias, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-796 Registro No. 10.053

Guayaquil, 18 de junio del 2020
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
gjercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditorfa incluye también:

v

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisién del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusiéon de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos
en una forma que logre una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de las entidades o actividades
comerciales para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de
la direccion, supervision y ejecucién de la auditoria de la entidad. Somos los tnicos
responsable de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién en relacién con, entre otras cosas,
en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.
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v' También proporcionamos a los encargados de la Administracién una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

v A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracién, determinamos
aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

v Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacidn publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.



COMERCIALIZADORA AUTOLINE S.A.

Estados de Situaciéon Financiera

Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2019 2018
Restablecido
Activos
Activos corrientes
Efectivo 8 83.644 2.624
Inversiones corrientes - 200.000
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas 9 2.835.655 2.707.611
Clientes y otras cuentas por cobrar relacionadas 16 3.716.893 4.640.051
Inventarios 10 4.501.210 4.366.576
Activos por impuestos cotrientes 17 140.312 144222
Total activos corrientes 11.277.714 12.061.084
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 11 1.866.592 1.304.910
Propiedades de inversion 12 870.500 880.400
Clientes y otras cuentas por cobrar relacionadas 16 3.193.012 3.193.012
Activos por impuestos diferidos 17 14.607 7.027
Inversiones no cormientes - 36.560
Total activos no corrientes 5.944.711 5.421.909
Taotal activos 17.222.425 17.482.993
Pasivos
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas 13 1.128.368 1.171.671
Proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas 16 12.639.509 13.284.452
Pasivos por impuestos corrientes 19 21.269 26.260
Obligaciones beneficios a los empleados 14 82.209 59.124
Otros pasivos corrientes 44.868 44.869
Total pasivos corrientes 13.916.223 14.586.376
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos is 46.122 113.063
Total pasivos no corrientes 46.122 113.063
Total pasivos 13.962.345 14.699.439
Patrimonio
Capital social 18 274.700 274,700
Aportes para futura capitalizacién 19 886.878 886.878
Reservas 20 277.223 277.223
Otros resultados integrales 21 380.780 (29.948)
Resultados acumulados 22 1.440.499 1.374.701
Total patrimonio neto 3.260.080 2.783.554
17.222.425 17.482.993

Representante Legal

Ing. Johanna Castro Muesmoran
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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COMERCIALIZADORA AUTOLINE S.A.

Estados de Resultados Integrales

Expresados en dolares

Diciembre 31, Notas 2019 2018
Restablecido
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos poractividades ordinarias 23 5.717.354 3.575.163
Costo de ventas 24 (4.300.548) (2.546.884)
Utilidad bruta 1.416.806 1.028.279
Otros ingresos 124.827 218.372
Gastos de operacionales
Gastos de administracion 25 (1.284.150) (1.557.379)
Gastos de ventas 25 (105.705) (74.070)
Utilidad (pérdida) en operacién 151.778 (384.798)
Gastos financieros 25 (13.043) (8.040)
_Ut:hdad (pérdida) antes de participacién a trabajadores ¢ 138.735 (392.838)
impuesto a la renta
Participacion a trabajadores 14 (20.810) (6.102)
Gasto de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 19 (59.707) (82.973)
Impuesto a la renta diferido 19 7.580 7.027
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 65.798 (474.886)
Otro resultado integral del ejercicio
Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo
Planes de beneficios definidos 21 91.480 (47.744)
Superavit de propiedades, planta y equipos 21 319.248 -
Resultado integral del afio 476.526 (522.630)

Iﬂg Marcelo Lopez Velasco
’Representante Legal

Ing. Johanna Castro Muesmoran
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a los estados financieros



COMERCIALIZADORA AUTOLINE S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en ddélares

Diciembre 31, 2019 2018
Restablecido

Capital social
Saldo inicial ¥ final . 274.700 274.700

Aporte para futura capitalizacién
Saldo inicial y final - 886.878 886.878

Reserva legal
Saldo inicial y final . 277.223 277.223

Otros resultados integrales

Superavit de revaluacion de propiedades, planta y equipos
Saldo incial = “
Revaluacién de terrenos 319.248 -
Saldo final 319.248 -

Ganancias (pérdidas) actuariales

Saldo incial (29.948) 17.796
Nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 91.480 (47.744)
Saldo final 61.532 (29.948)
Subtotal otros resultados integrales 380.780 (29.948)

Resultados acumulados

Resultados acumulados por adopcion de NIIF
Saldo inicial 108.402 108.402
Saldo final 108.402 108.402

Utilidades retenidas

Saldo inicial 1.266.299 1.741.185

Utilidad neta del ejercicio 65.798 (474.886)

Saldo final 1.332.097 1.266.299
Subtotal resultados acumulados 1.440.499 1.374.701
Total patrimonio neto 3.260.080 2.783.554

/
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Representante Legal Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



COMERCIALIZADORA AUTOLINE S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en délares

Diciembre 31, 2019 2018
Restablecido
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 6.456.671 4.365.523
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6.381.725) (3.773.115)
Efectivo pagado porintereses y comisiones (13.043) -
Otros (egresos) ingresos, netos 114,768 -
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 176.671 592.408
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Efectivo neto recibido por inversiones cotrientes 200.000 -
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (295.651) (54.313)
Efectivo pagado por la compra de propiedades de inversidn - (700.000)
Otras entradas y salidas de efectivo - (660)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (95.651) (754.973)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Otras entras y salidas de efectivo - (207.734)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - (207.734)
Aumento (disminucién) neto de efectivo 81.020 (370.299)
Efectivo al inicio del afio 2.624 372.923
Efectivo al final del afio 83.644 2.624

f' / y, / J
/fﬁéfl\;’lgﬁ'cél('} Lépei Velasco
// Representante Legal

Ing. Johanna Castro Muesmoran
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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COMERCIALIZADORA AUTOLINE S.A.

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo neto provisto por
actividades de operacion

Expresados en délares

Diciembre 31, 2019 2018
Restablecido

Resultado integral total 476.526 (522.630)

Otro resultado integral (410.728) 47.744

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto provisto
por actividades de operacidn:

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 53.217 45455
Depreciacion de propiedades de inversion 9.900 9.900
Provision para impuesto a la renta 59.707 82973
Generacion / reversion de impuestos diferidos (7.580) (7.027)
Provision para participacion a trabajadores 20.810 6.102
Provision para jubilacién patronal y desahucio 41.507 -
Pérdida en inversiones medidas a valor razonable 36.559 426.450
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas de beneficios definides (10.058) -
Otras partidas de ajustes 34.528 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion en clientes y otras cuentas por cobrar Y 795.114 571.988
Aumento en inventarios © (134.633) (1.076.941)
Aumento en activos por impuestos corrientes > (55.797) -
(Disminucién) aumento en proveedores y otras cuentas por pagar (722.773) 911.872
Disminucién en pasivos por impuestos corrientes (4.991) -
Aumento en pasivos por obligaciones con empleados 2274 96.482
Disminucién en pasivos por beneficios definidos (6.910) -
Aumento en otros pasivos (D -
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 176.671 592.408

T

Marcef& Lopez Velasco Ing. Johanna Castro Muesmoran
epresentante Legal Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

14



COMERCIALIZADORA AUTOLINE S.A.

Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Ambato, provincia de Tungurahua, Republica del
Ecuador el 10 de diciembre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 07 de enero del
2002 bajo la razoén social “COMERCIALIZADORA AUTOLINE S.A.”. Mediante escritura
publica con fecha 31 de octubre del 2013 se modifica los estatutos de la Compaiiia por cambio de
domicilio al Cantén Quito, inscrito en el Registro de la Propiedad y Mercantil del Cantén Quito
el 24 de enero del 2014.

Su objeto social principal es la venta al por mayor y menor de automdviles para todo terreno.

Composicion accionaria:

Las acciones de COMERCIALIZADORA AUTOLINE S.A. estdn distribuidas de la siguiente
manera:

Nombre del accionista Pais N(i de % de ..
Acciones Participacion
Salinas LLemus Mauricio de Jesus Ecuador 6 0,22%
Velasco Freire Marco Lener Ecuador 2.741 99,78%
Total 2.747 100,00 %

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacién de todos los hechos
y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcién a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de Situacién Financiera,
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprensién adicional a la situacién financiera de la Compaiiia, se presentardn partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2019.
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COMERCIALIZADORA AUTOLINE S.A.

Principales Politicas Contables

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2019.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

A partir de la evaluacion de la gerencia al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se
han elaborado bajo la hipdtesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracién de la
propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Salud
(OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagaciéon del COVID-19, que afectan las
diferentes actividades econémicas. Aunque la entidad espera continuar con sus operaciones en el
futuro previsible debido a que mantiene como actividad principal es la venta al por mayor y menor
de automdviles para todo terreno, la evaluacién del cumplimiento de la hipétesis de negocio en
marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre significativa.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Nuevas interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento * 1 de enero de 2019

de impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacién obligatoria
Enmiendas a NIIF’s

NIIF 9 Clausulas de prepago con * 1 de enero de 2019
compensacion negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o * 1 de enero de 2019
liquidacién del plan
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COMERCIALIZADORA AUTOLINE S.A.

Principales Politicas Contables

NIIF 11 Acuerdos conjuntos * 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos * 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazoen  * 1 de enero de 2019
asociadas y negocios conjuntos
b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacidon obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros * 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacién
Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las 1 de enero de 2020

estimaciones contables y errores
NIIF 3 Combinacién de negocios * 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020

NIIF 10 Estados financieros consolidados  * Por determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia

La Administracién de la Compaiiia informa que basado en una evaluacién general, la adopcién
de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no
tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial,
pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

4.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la Compafifa opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia es el D6lar de los Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.
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Principales Politicas Contables

4.5 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6 Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones financieras
con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la
intencién que tuvo la Administracién al momento de su adquisicidn a su valor razonable con
cambios en i) resultados, ii) otros resultados integrales.

4.7 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiifa se convierte en una parte
de las cldusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar comerciales son medidos
inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emisidon de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, segtin sea apropiado, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de
activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados.

4.7.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencién
establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién dada a los
activos financieros.

Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son uUnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.
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Principales Politicas Contables

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Costo amortizado v método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente utilizando el método del interés efectivo. Este debera
calcularse aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de un activo
financiero.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de
efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del
activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mds la
amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccién de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa
de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos
financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al
costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de
crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal
que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se
reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.
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Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compaiiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento
inicial. El célculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro
de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se
incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral

(VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva
son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son
reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compaiiia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre
una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORI La designaciéon como VRCCORI no esta
permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una
contraprestaciéon contingente reconocida por una adquirente en una combinaciéon de
negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o

En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patrén real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su
valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en
otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vender
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a resultados retenidos.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menos que la Compaiiia designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar o una contraprestacién contingente originada en una
combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacién elimina
o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que
surgiria en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha
designado ningtin instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre
de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relaciéon de cobertura. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros.

La Compaiiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”)
sobre activos financieros que se miden a costo amortizado, cuentas por cobrar clientes,
deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero. La Compaiifa siempre reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias
de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdémicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo cuando se apropiado.
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Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiifa mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La evaluacion de si deberian
ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo estd basada en aumentos
significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro
de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses
representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de
los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento
inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compaiia considera informacidn cuantitativa y cualitativa
que sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacién proyectada
que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

Cuando Compaiifa presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mds de 30 dias, a menos que la Compaiiia tenga informacion
razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, lo anterior, la Compafifa asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte.
Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) EIl deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii)) Los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compaiiia considera que un activo
financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacién crediticia
interna o externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicion globalmente
entendida de riesgo crediticio.
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Definicién de incumplimiento.

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento
para propositos de la administracién interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia
histérica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes
criterios son generalmente no recuperables.

Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaififa, en su
totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del andlisis anterior, la Compaiifa considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 90 dias, a menos que
la Compaiifa tenga informacién razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento m4s aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero estd con deterioro de valor
crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
- Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

- El prestamista del deudor por razones econdémicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que
no le habrfa facilitado en otras circunstancias;

- Se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a
dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compaififa castiga un activo financiero cuando existe informaciéon que indica que la
contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por més de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en
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consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Medicidn y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad estd basada en datos histéricos ajustados por informacién
futura como se describié anteriormente. En cuanto a la exposicién al incumplimiento para
activos financieros, esta estd representada por el valor en libros bruto de los activos a la
fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicién incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento
determinada sobre la base de tendencias histdricas, el entendimiento de la Compafifa de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacién futura
relevante.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaiiia si el
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la
Compaiiia espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a
nivel de instrumento individual puede no estar ain disponible, los instrumentos financieros
se agrupan de la siguiente manera:

- Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores de la Compafiia son cada uno evaluados como un grupo
separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias
esperadas sobre una base individual);

- Estatus de morosidad;

- Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

- Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a
través de una cuenta de correccién de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORL

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo a un tercero.
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Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda controlando el activo transferido, la Compaiiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continda
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la sumatoria de la consideracién recibida y por recibir se reconoce en
resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a
VRCCOR]I, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio el cual la
Compaiiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no
es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaifiia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacién contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR.
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Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados
en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo
financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de
resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de
ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales
crearfa o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del
cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en
otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar,
son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compania que sean designados por la Compaiiia para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

- Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
- Mantenidos para negociar; o

- Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos bdsicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un
pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacién de
cobertura.
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La Compaiifa da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiifa se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce,
incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicion posterior

Reconocimiento.

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacidn:

Medicién posterior.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por

cobrar a Compaiiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que
no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor

razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos
financieros.

(b) Otros pasivos financieros.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método

de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:
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(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores
a 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas que se generaron desde su constitucién que son
exigibles en cualquier momento por parte del acreedor.

4.8 Inventarios

En este grupo se registra los activos poseidos para ser vendidos, en el curso normal de la
operacion.

Medicién inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos

directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para darles su condicién y ubicacién actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicién posterior. - El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado

y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.9 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccién o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si,
y s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el

precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacidon del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administraciéon y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior. - Las propiedades, planta y equipos se miden al costo y por su valor revaluado
(terrenos), que es su valor razonable en el momento de la revaluacién, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad (cada tres o cinco afios o en la fecha en la
cual la Administracién cuente con informacion de cambios significativos en el valor razonable de
dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa.
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Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y equipo
se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor
en el superavit de revaluacion en relacién con ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida
se registrard como un gasto del periodo.

La Compafiia evalda la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o mejoras
en la produccién, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que
se obtienen con el activo.

Método de depreciacién. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles para su

uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién
es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas dtiles
estimadas por la Administracién de la Compaiiia.

A continuacién, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vida ttil usada en el
célculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Terrenos -
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion y software 33,33%
Vehiculos 20%
Repuestos y maquinarias 10%

Construccion en curso -

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los
activos es cero o nulo.

4.10 Propiedades de inversion

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados en su
totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del duefio o por parte del arrendatario que
haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de
para: su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos;
o su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y s6lo cuando: sea probable que los
beneficios econdémicos futuros que estén asociados con tales propiedades de inversién fluyan
hacia la entidad; y el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicién inicial. - Las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual incluye: el precio de

compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.
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Medicién posterior. - Las propiedades de inversion se miden por su costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su

uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién
es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas dtiles
estimadas por la Administracién de la Compaiiia.

Las vidas ttiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Valor
Acti Vida wtil —
ctivos ida ti residual
Terrenos N/A N/A
Edificios 20 afios 10%

A criterio de la Administracién de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros.

4.11 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

4.12 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como
jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cédlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.
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4.13 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente
y se actualizan teniendo en consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros.

4.14 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados
y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial
y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién inicial es por su valor
nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

4.15 Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto al valor

agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la Administracién Tributaria

por impuesto a las ganancias, IVA, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA, asi
como el ISD sobre las transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencion
de las instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la
actualizacion (liberacidn o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

v" Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.

La tasa de impuesto a la renta para los afios 2019 y 2018 asciende a 25%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

v' Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas

impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes
al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

4.16 Patrimonio

Capital social. - En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden a su
valor nominal.
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Aportes para futura capitalizacién. - En este grupo contable se registran los valores recibidos en
efectivo o especies de los Accionistas de la Compaiifa provenientes de un acuerdo formal de
capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propésitos especificos. Se miden a
su valor nominal.

Otros resultados integrales. - En este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de propiedades, planta y equipo y los efectos netos por nuevas
mediciones de planes de beneficios (ganancias — pérdidas actuariales).

Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas netas

retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compaiiia no ha determinado un destino definitivo.

4.17 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compaiiia considerando el precio
establecido en la transaccidn para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempefio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de
manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Compaiiia,

segln se describe a continuacion:

- Ventas de bienes: La generacién de ingresos ordinarios proviene principalmente de la venta

de vehiculos y repuestos. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes
vendidos o suministrados, y no hay obligaciones de desempefio no separables pendientes de
cumplirse. Las ventas de vehiculos, se realizan generalmente al amparo de contratos
celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos
entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos,
garantias, entre otros). El momento concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar
cuando los productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de pérdida
han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos.

- Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios técnicos y mantenimientos de

vehiculos se reconocen cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcién a los servicios
efectivamente prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.
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4.18 Costos y gastos

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto
de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a la base
de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracion,
de venta, financieros y otros.

4.19 Medio ambiente
Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio

ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracion de ubicacién actual.

4.20 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estdn definidos como de inversidn o financiamiento.

4.21 Cambios en politicas y estimaciones contables

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2019 la compaiiia reformul6 las cuentas del Estado de
Situacién Financiera por errores contables, tal como se presenta a continuacion:

Saldos previamentes Ajustes / Saldos
reportados Reclasificaciones reclasificados

Activos
Activos corrientes

Efectivo (198.757) 201.381 2.624
Activos no corrientes

Inversiones no corrientes 463.049 (426.489) 36.560
Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas 96.483 1.075.188 1.171.671

Proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas 12.656.589 627.863 13.284.452

Obligaciones beneficios a los empleados 50.375 8.749 59.124

Otros pasivos corrientes 1.555.289 (1.510.420) 44.869
Patrimonio

Resultados acumulados 1.801.191 (426.489) 1.374.702
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4.22 Otra informacion a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

a) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las obligaciones
de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo o instrumento financiero,
cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en el valor de mercado de algiin activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados cuyo importe en libros es la mejor forma de representar
la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias.

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

b) Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaifiia en cumplir, en tiempo y forma,
con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones.
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¢) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas

de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia cuenta con operaciones de crédito, por lo tanto,
la compafifa deberd realizar el andlisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y
Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este concepto.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacioén:

a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el
valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y
en los resultados del periodo.

b) Provision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo méaximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y
en los resultados del periodo.

¢) Provision por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalda la existencia evidencia objetiva de que no se podra
recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable
tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados
y los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias
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primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacidn se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

d) Impuestos diferidos

e)

7.

Al final de cada periodo contable se evaliia el valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a
través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas ttiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evalian las vidas ttiles estimadas y los valores residuales
de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre
un evento que indica que dichas vidas ttiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede
ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

La Administracién de la Compafifa informa que no se han determinado efectos de cambio en las

politicas contables por la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e interpretaciones
aplicables al periodo 2019, puesto que, gran parte de los cambios en las normas no son aplicables

a sus operaciones .
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8. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Fectivo
Caja

Caja chica
Total Caja

Bancos nacionales

Banco del Pacifico S.A.
Banco del Austro S.A.
Banco de la Produccién S.A.
Banco Internacional S.A.
Total banco nacionales
Total efectivo

Al 31 de diciembre
2019 2018

2.100 2.529
2.100 2.529

60.338 -

10.526 -
9.680 95

1.000 -
81.544 95
83.644 2.624

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan valores en caja y en cuentas bancarias
de instituciones financieras locales, los cuales no tienen ninguna restriccién para su

utilizacion inmediata.

9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS, NETO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados, neto

Clientes locales (1
Anticipo a proveedores 2)
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar empleados

(-) Deterioro acumulado de cuentas por cobrar por

incobrabilidad

Total clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados

Al 31 de diciembre
2019 2018
1.993.784 2.095.504
1.104.166 891.448
110.757 111.281
19.675 23.750
3.228.382 3.121.983
(392.727) (414.372)
2.835.655 2.707.611

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la venta de repuestos y
vehiculos para pasajeros marca MAN y GOLDEN DRAGON; y, de acuerdo al detalle de
clientes por antigiiedad al 31 de diciembre del 2019, el 32.14% pertenece a cartera por

vencer.
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Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31,2019 Diciembre 31,2018
Antigiiedad No. No.
Clientes Saldo %0 Clientes Saldo %0

Por vencer 27 640.811 32,14% 25 723.189 34,51%
Vencidas 0,00%
1-30 dias 1 15.596 0,78% - - 0,00%
31-60 dias 1 2.942 0,15% - - 0,00%
61-90 dias 1 37.780 1,89% - - 0,00%
91-180 dias - - 0,00% 1 28.980 1,38%
180-365 dias 1 37.680 1,89% 1 17.235 0,82%
Mas 365 dias 26 1.258.975 63,14% 31 1.326.100 63,28%

- 1.993.784 100,00% - 2.095.504 100,00 %

Los cambios en el deterioro acumulado del valor de cuentas por cobrar por incobrabilidad,
fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo al 1 de enero (414.372) (436.592)
Castigo de cuentas por cobrar por incobrabilidad 21.645 22.220
Saldo al 31 de diciembre (392.727) (414.372)

El monto del deterioro del valor de cuentas por cobrar por incobrabilidad al 31 de diciembre
de 2019 y 31 de diciembre de 2018 asciende a US$ (392.727) y US$ (414.372),
respectivamente. Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento histérico
de la cobranza y el andlisis de pérdidas crediticias esperadas, la Compaiifa ha estimado que
la provisién de deudores incobrables al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018
es suficiente de acuerdo a la NIIF 9; el cual, serd evaluado durante los ejercicios posteriores
para determinar posibles nuevos deterioros.

(2) Corresponden a valores entregados como anticipos a proveedores locales por la
adquisicién de bienes y servicios, los cuales serdn liquidados durante el periodo corriente.
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10. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Al 31 de diciembre

2019 2018
Inventarios
Inventarios de vehiculos (1) 2.961.235 1.859.370
Inventarios de repuestos y accesorios (1) 1.390.926 1.292.859
Inventarios de 6rdenes de trabajo en proceso 39.828 21.004
Inventario en transito 109.221 1.193.343
Total inventarios 4.501.210 4.366.576

(1) Al 31 de diciembre del 2019 corresponden a inventarios de repuestos y vehiculos tales
como: furgonetas y buses para pasajeros nuevos, usados y por entregar almacenados en
bodega de la marca GOLDEN DRAGON.

La Compaiiia no determind ningtn deterioro por obsolescencia de inventarios; ni por valor
neto de realizaciéon. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios estdn libres de
gravamenes y no tienen restriccion para su venta.

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anual de
2019 2018 depreciacion
Propiedad, planta y equipo
Terrenos 1.358.880 1.039.632 -
Edificios 325.127 143.209 5%
Instalaciones 79.410 75.375 10%
Muebles y enseres 86.361 79.052 10%
Magquinarias y Equipos 86.400 85.048 10%
Equipos de computacion 106.168 98.534 33,33%
Vehiculos 184.645 96.281 20,00%
Repuestos y Herramientas 33.368 23.634 10,00%
Construccién en curso - 4.035 -
2.260.359 1.644.800
(-) Depreciacion acumulada (393.767) (339.890)
Total propiedad, planta y equipo 1.866.592 1.304.910
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Los movimientos del costo y la depreciacién acumulada, fueron como sigue:

Muebl Magquinari Equi R v trucci
Concepto Terrenos Edificios Instalaciones uebles y aqmr.lana Y AR de Vehiculos epuef . Construcclones Total
enseres equipo computacién E— herramientas en curso —
Costo
Saldos al 1 de enero de 2018 1.039.632 143.209 10.762 75.630 81.445 95.800 96.930 17915 43.164 1.604.487
Adquisiciones - - 20.089 3422 3.603 2.734 13.351 5.719 5.395 54.313
Reclasificaciones/Ajustes 44.524 - - - (44.524) -
Bajas / ventas - (14.000) (14.000)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1.039.632 143.209 75.375 79.052 85.048 98.534 96.281 23.634 4.035 1.644.800
Adquisiciones - - 7.309 692 7.634 88.364 9.734 181.918 295.651
Revalorizaciones 319.248 - - - - - - 319.248
Reclasificaciones/Ajustes - 181.918 4.035 660 (185.953) 660
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1.358.880 325.127 79.410 86.361 86.400 106.168 184.645 33.368 2.260.359
Depreciacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2018 (33.804) (6.707) (51.339) (61.184) (88.412) (65.784) (1.865) (309.095)
Gasto o costo del periodo (6.445) (2.728) (6.548) (8.139) (3.079) (16.388) (2.128) (45.455)
Reclasificaciones/Ajustes - 660 - - 660
Bajas / ventas - 14.000 14.000
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (40.249) (9.435) (57.887) (68.663) (91.491) (68.172) (3.993) (339.890)
Gasto o costo del periodo (10.466) (7.924) (6.305) 9.279) (4.826) (11.408) (3.009) (53.217)
Bajas / ventas - (660) - (660)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (50.715) (17.359) (64.192) (78.602) (96.317) (79.580) (7.002) (393.767)
Saldo neto al 31 de diciembre del 2018 1.039.632 102.960 65.940 21.165 16.385 7.043 28.109 19.641 4.035 1.304.910
Saldo neto al 31 de diciembre del 2019 1.358.880 274.412 62.051 22.169 7.798 9.851 105.065 26.366 1.866.592
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12. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Propiedades de inversion
Terrenos 700.000 700.000
Edificios 220.000 220.000
920.000 920.000
(-) Depreciacion acumulada (49.500) (39.600)
Total de propiedades de inversion 870.500 880.400

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a terreno e inmueble ubicado en la ciudad
de Manta y un departamento ubicado en el Conjunto Residencial Sironi Cumbaya, Quito.

Los movimientos de propiedades de inversion, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Costo:

Saldos al 1 de enero 920.000 220.000
Adiciones - 700.000
Saldo final 920.000 920.000
Depreciacion acumulada:

Saldos al 1 de enero (39.600) (29.700)
Gastos del afio (9.900) (9.900)
Saldo final (49.500) (39.600)

13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados
Proveedores locales @)) 110.459 55.114
Proveedores del exterior (@) 53.319 41.369
Anticipos de clientes (@) 630.030 609.314
Otras cuentas por pagar (©)] 334.560 465.874
Total proveedores y otras cuentas por pagar no 1.128.368 1.171.671

relacionados
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(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales y del exterior, por
la adquisicion de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales

serdn canceladas dentro del periodo corriente.

(2) Corresponden a valores recibidos por anticipados relacionados al 40% de entrada inicial
por la adquisicion de vehiculos; asi como también, valores recibidos por dispositivos de

rastreo satelital y anticipos por repuestos.

(3) Principalmente corresponden a valores por concepto de indemnizaciones laborales

pendientes de pago e importaciones por liquidar.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Obligaciones por beneficios a empleados
Obligaciones con el IESS

Remuneraciones adicionales

Participacion a trabajadores por pagar (@))

Total obligaciones por beneficios a empleados

2019 2018
5.170 7.832
56.229 45.190
20.810 6.102
82.209 59.124

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 6.102 -
Provision del afio 20.810 6.102
Pagos (6.102) -
Saldo final 20.810 6.102

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Obligaciones por beneficios definidos

Jubilacién patronal

Desahucio

Total obligaciones por beneficios definidos

2019 2018
30.166 73.310
15.956 39.753

46.122 113.063
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Jubilacién patronal:

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco
aflos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde
en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 73.310 52.144
Costo laboral por servicios actuariales 21.576 16.928
Costo financiero 5.659 4.026
(Ganancia) pérdida actuarial (60.321) 212
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (10.058) -
Saldo final 30.166 73.310

Bonificacion por desahucio:

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaifiia
entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 39.753 28.342
Costo laboral por servicios actuariales 11.249 8.832
Costo financiero 3.023 2.156
(Ganancia) pérdida actuarial (31.159) 423
Beneficios pagados (6.910) -
Saldo final 15.956 39.753

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019 y 2018. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
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uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los célculos actuariales fueron los

siguientes:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Tasa de descuento 8,21% 7,72%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tabla de rotacién promedio 20,95% 18,75%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Al 31 de diciembre 2019

J[l)labtlll'::a(;n Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (2.184) (578)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -7% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2.369 626
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 8% 4%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2.520 706
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8% 4%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2.333) (658)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -4%
Rotacién
Variacién OBD (Rotacién + 0.5%) (1.213) 702
Impacto % en el OBD (rotacion + 0.5%) -4% 4%
Variacion OBD (Rotacion - 0.5% ano) 1.262 (677)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 0.5% afio) 4% -4%
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16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Relacién T y Al31 de Al31de
elacion Transacclon - g iembre 2019 diciembre 2018

Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas

Corriente
Avanzar del Ecuador S.A. AVAENECU Otros Comercial 323.321 323.321
Visioncredit S.A. - Mundofactor Sociedad Anénima Otros Comercial 2.151.410 2.542.046
Mundofactor Sociedad Andnima Otros Comercial 249 568.070
Aeroservicios Del Ecuador Mb&F S.A. Otros Comercial 888.664 856.949
Aeroservicios Del Ecuador Mb&F S.A. Otros Préstamo 33.062 33.062
Mecanosolver S.A. Otros Comercial 301.413 300.929
Gasolquit C.A. Otros Comercial 3.907 3.907
Inforleza S.A. Otros Comercial 4.115 -
Megavehiculos S.A. Otros Comercial 5.650 5.650
Palmelina S.A. Otros Comercial 460 -
Marco Velasco Freire Otros Comercial 4.642 6.117
3.716.893 4.640.051
No corriente
Mecanosolver S.A. Otros Comercial 2.596.833 2.596.833
Cerapor S.A. Otros Comercial 396.179 396.179
Mecanosolver S.A. Otros Préstamo 200.000 200.000
3.193.012 3.193.012
Total clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas 6.909.905 7.833.063
Cuentas por pagar proveedores relacionados
Mundofactor Sociedad Andénima Otros Comercial 627.863 627.863
Mundofactor Sociedad Anénima Otros Préstamo - 644.800
Marco Velasco Freire Accionista  Préstamo 12.011.646 12.011.789

12.639.509 13.284.452

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019, fueron

como sigue:
Al 31 de
diciembre 2019
Ventas
Aeroservicios Del Ecuador Mb&F S.A. 155.357
Mundofactor Sociedad Anénima 1.027
Mecanosolvers S.A. 440
Ferriban S.A. 141
Lépez Velasco Marcelo Vinicio 57
157.022
Compras
Lépez Velasco Marcelo Vinicio 84.955
Inforleza S.A. 37.369
Mecanosolvers S.A. 9.560
Ferriban S.A. 128

132.012
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________________________________________________________________________________________________________________________|
17. IMPUESTOS
17.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario IVA por adquisiciones 98.507 134.476
Crédito tributario retenciones en la fuente de IVA 244 280
Crédito tributario retenciones en la fuente de LR 41.561 9.466
Total activos por impuestos corrientes (1) 140.312 144.222
Pasivos por impuestos corrientes

IVA en ventas 16.960 18.731
Retenciones en la fuente de IVA 2.370 2.475
Retenciones en la fuente de LR 1.939 1.788
Impuesto a la renta por pagar - 3.266
Total pasivos por impuestos corrientes (2) 21.269 26.260

(1) Corresponden al registro de IVA en adquisiciones de bienes y servicios, crédito tributario
por retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta, que no fueron compensadas al
cierre del periodo 2019 y 2018.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por concepto de IVA en ventas,
retenciones en la fuente de IVA, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto
a la renta por pagar al cierre del periodo 2019 y 2018.

17.2 Conciliacién tributaria — Impuesto a la renta

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 117.925 34.578
Mas (menos) partidas de conciliacion - diferencias permanentes:
(-) Otras rentas exentas - (7.027)
(+) Gastos no deducibles 90.583 123.992
Mas (menos) partidas de conciliacion - diferencias temporarias
(+) Provisiones por desahucio pensiones jubilares patronales 30.321 31.943
Utilidad gravable 238.829 183.486
Impuesto a la renta causado 25% 59.707 45.871
Anticipo del impuesto a la renta del afio (78.807) (82.973)
Impuesto a la renta causado del periodo 59.707 82.973
Menos:
Pago de anticipo de impuesto a la renta (78.807) (66.737)
Retenciones en la fuente que le realizaron el ejercicio corriente (22.461) (12.970)
(Crédito tributario a favor de la empresa) impuesto a la renta por
pagar (41.561) 3.266

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 3.266 9.316
Provisién del periodo 59.707 82.973
Pago de impuesto a la renta (3.266) (9.316)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta del periodo (22.461) (12.970)
Anticipo de impuesto a la renta (78.807) (66.737)

Crédito tributario a favor de la empresa (impuesto a la renta
por pagar) (41.561) 3.266
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17.3 Tasa efectiva

La conciliacién de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Tasa impositiva legal 25% 25%
Efectos fiscal por partidas conciliatorias
Gastos no deducibles 19,20% 191,87%
Generacién de impuestos diferidos 6,43% 23,09%
Tasa efectiva del impuesto 50,63 % 239,96 %

17.4 Saldos de impuestos diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Activos por impuestos diferidos
Jubilacion patronal y desahucio 14.607 7.027
Total activos por impuestos diferidos aa 14.607 7.027

(1) El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Generados en Recuperados /

... fi
Saldo inicial el aio Reversados en el afio Saldo final

Al 31 de diciembre del 2019:

Jubilacién patronal y desahucio 7.027 8.299 (719) 14.607

Total 7.027 8.299 (719) 14.607

Al 31 de diciembre del 2018:
Jubilacién patronal y desahucio - 7.027 - 7.027
Total - 7.027 - 7.027
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17.5 Tarifa del impuesto a la renta

Provision para los afios 2019 v 2018

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre del
2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto a
la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea
una persona natural residente en Ecuador, con una participacién directa o indirecta superior
o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. Si
la participaciéon es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcién de accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcidn que se haya incumplido con la presentacién de informacién relacionada a la
participacién de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberdan deducir adicionalmente el valor
de una fraccién bésica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrdan una
reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio
se aplicard siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los afios 2019 v 2018

El anticipo del impuesto a la renta para el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, ha sido
calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada
en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y pagado de
manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el célculo serd realizado considerando el 50%
del impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en
el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, hasta
el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
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acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién por
parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta
sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte
que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido
por la Administracion Tributaria.

Para el afio 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la renta
causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas. Esto en
virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejé de ser el minimo valor a pagar por
concepto de impuesto a la renta.

17.6 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Financiera

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracién Tributaria las declaraciones de los
afios 2016 al 2019.

17.7 Precios de transferencias

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre
precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3.000.000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior
a US$15.000.000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademads estableci6 las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
andlisis. Elreferido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccion con partes relacionadas locales
y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del andlisis
de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del Informe
Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
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suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién
Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no estaria
obligada a la presentacién del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estd constituido por 2.747 acciones ordinarias,
nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién respectivamente con un valor nominal de
US$ 100.00 cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a los aportes en efectivo recibido de los
accionistas de la Compafiia por valores que ascienden a US$886.878 los cuales estin
pendientes de ser capitalizados y que se encuentran debidamente soportado.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la reserva legal de la
Compaiifa es de US$277.223.
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21. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos y al efecto por las revaluaciones de propiedades,
planta y equipos, el cual asciende a US$380.780 y US$ (29.948) respectivamente.

22. RESULTADOS ACUMULADOS

Adopcion de NIIF por primera vez

Corresponden a ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor US$ 108.402, el cual podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compafifa y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos,
capitalizacion de la Compaiiia y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, entre
otros.

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de Vehiculos 5.033.673 2.885.995
Venta de repuestos 718.955 730.482
Venta de servicio técnico 65.706 102.897
Venta de servicios y otros 45.015 29.389
Descuentos en venta de bienes y servicios (145.995) (173.600)

Total ingresos de actividades ordinarias 5.717.354 3.575.163
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24. COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Costos de ventas
Venta de vehiculos 3.745.797 1.981.676
Venta de repuestos 401.226 407.322
Ventas de servicio técnico 28.932 36.638
Ventas de otros servicios 124.593 121.248
Total costos de ventas 4.300.548 2.546.884

25. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Gastos operacionales y financieros
Gastos de administracién 1.284.150 1.557.379
Gastos de ventas 105.705 74.070
Gastos financieros 13.043 8.040
Total gastos operacionales y financieros 1.402.898 1.639.489

26. CONTRATOS

A continuacién, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compaiiia con sus clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de 2019 y
2018:

Avanzar Del Ecuador S.A. AVAENECU

Contrato de compra de cartera suscrito entre Avanzar Del Ecuador S.A. AVAENECU (La
compradora) y Comercializadora Autoline S.A. (La clienta). La compradora compra en su
propio nombre a la clienta, la cartera derivada inicamente de las transacciones comerciales
por venta de automotores, donde la clienta conste como acreedora. El precio establecido por
la compra de la cartera es el monto total de la deuda total que la clienta tenga por cobrar a sus
clientes por la venta de vehiculos, valor al que se le podré aplicar un descuento en porcentaje
de comtn acuerdo entre las partes. La vigencia es desde abril 1 del 2017 a abril 1 del 2019.

Mundofactor Sociedad Anénima

Contrato de compra de cartera suscrito entre Mundofactor Sociedad Anénima (La
compradora) y Comercializadora Autoline S.A. (La clienta). La compradora compra en su
propio nombre a la clienta, la cartera derivada inicamente de las transacciones comerciales
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por venta de automotores, donde la clienta conste como acreedora. El precio establecido por
la compra de la cartera es el monto total de la deuda total que la clienta tenga por cobrar a sus
clientes por la venta de vehiculos, valor al que se le podré aplicar un descuento en porcentaje
de comin acuerdo entre las partes. La vigencia es desde agosto 1 del 2017 hasta agosto 1 del
2019.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia mantiene
ciertas causas como demandado y/o demandante, los cuales se encuentran vigentes. A
continuacion, un detalle:

Causa No. 09332-2019-02912

Proceso impulsado por el abogado titular de Comercializadora Autoline S.A., Abg. Angel
Zambrano Aveiga, en el cual se demanda al Sr. Jefferson Alvarez Indacochea por la accién
acta de mediacion, la cuantia es por el valor de US$91.377,57 y se encuentra en estado de
citacion.

Causa No. 09330-2019-00381

Proceso impulsado por el abogado titular de Comercializadora Autoline S.A., Abg. Angel
Zambrano Aveiga, en el cual se demanda al Sr. Justo Tomala Torres por la accién acta de
cobro de pagaré, la cuantia es por el valor de US$47.970,04 y se encuentra en estado de
gestion de citacion.

Causa No. 09330-2019-00515

Proceso impulsado por el abogado titular de Comercializadora Autoline S.A., Abg. Angel
Zambrano Aveiga, en el cual se demanda al Sr. Santiago Alvarez Indacochea por la accién
acta de cobro de pagaré, la cuantia es por el valor de US$69.753,45 y se encuentra en estado
de gestion de citacion.

Causa No. 09330-2019-00516

Proceso impulsado por el abogado titular de Comercializadora Autoline S.A., Abg. Angel
Zambrano Aveiga, en el cual se demanda al Sr. Ebert Alvarez Indacochea por la accién acta
de cobro de pagaré, la cuantia es por el valor de US$89.572,19 y se encuentra en estado de
gestion de citacion.

Causa No. 09332-2019-15317

Proceso impulsado por el abogado titular de Comercializadora Autoline S.A., Abg. Angel
Zambrano Aveiga, en el cual se demanda al Sr. soto Moncada Héctor por la accién acta de
contrato prendario, la cuantia es por el valor de US$36.578,85 y se encuentra en estado de
citacién del demandado.
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Causa No. 09330-2019-00723

Proceso impulsado por el abogado titular de Comercializadora Autoline S.A., Abg. Angel
Zambrano Aveiga, en el cual se demanda a Compaiiia Transporte y Turismo Konquistadores
Del Volante Transturkon S.A. por la accién acta de cobro de cheque, la cuantia es por el valor
de US$1.274,21 y se encuentra en estado de citacién del demandado.

Causa No. 17230-2019-10786

El Sr. Proafio Rodriguez Fernandez demanda a Comercializadora Autoline S.A., por la accién
de cobro de facturas, la cuantia es por el valor de US$4.038,22 y se encuentra en estado de
convocatoria a audiencia.

Sentencias

Autoline es sujeto pasivo de la sentencia a favor de Recaneg Servicios Empresariales Cia.
Ltda., por cobros de facturas, con un acuerdo de pago por el valor de US$14.000,00.

De acuerdo a lo manifestado por los asesores legales, de los procesos judiciales activos que
constan en sus registros y de la informacién en general de Comercializadora Autoline S.A.,
al 31 de diciembre del 2019 no se identifica ninguna obligacién a futuro que pueda afectar
significativamente la posicién financiera de la empresa.

SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros (junio 18, 2020), la compafifa considera importante realizar la siguiente
revelacion:

Con fecha 16 de marzo del 2020, el Presidente de la Reptblica declaré el Estado de Excepcion
en todo el territorio ecuatoriano, segin Decreto Ejecutivo 1017, con la finalidad de contener
la propagacion de la pandemia mundial originada por el virus COVID-19.

La pandemia originada por el virus COVID-19, ha generado que los mercados de todo el
mundo estén experimentando impactos econdémicos debido a esta crisis sanitaria; por esta
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razdn, la economia en nuestro pais se vera afectada por la recesién econdémica en los mercados
nacionales e internacionales.

La situacion antes detallada no ha permitido a la compafifa determinar con fiabilidad los
posibles deterioros de activos, incrementos de pasivos y su respectiva afectacién en los
resultados del ejercicio econdmico 2019; asi también, no ha permitido determinar fiablemente
la hipdtesis de negocio en marcha; sin embargo la Administraciéon de la compafifa se
encuentra realizando todas las gestiones inherentes para viabilizar la continuidad de las
operaciones de la empresa; para lo cual, ha establecido protocolos de gestién de cobranzas,
andlisis de inventarios, captacién de recursos financieros, refinanciamientos de créditos,
estrategias de ventas y reduccién de costos y gastos, entre otras decisiones gerenciales, con
la finalidad de minimizar los impactos en los estados financieros en el ejercicio econdmico
2020.

Por lo antes mencionado, la compaiiia considera que la crisis sanitaria producto de la
pandemia originada por el virus COVID-19, tendrd un impacto medio — alto, los cuales se
podran medir con mayor fiabilidad después del mes de julio 2020; para lo cual la compaiiia,
seguird realizando gestiones con la finalidad de minimizar dichos efectos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administraciéon de la Compafifa y se presentardn para su aprobacion definitiva a la
Junta General de Accionistas. La Administracién considera que no se producirdn cambios a
los presentes estados financieros.
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