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1. Operaciones

o]

MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A., es una Compafila constitnida legalmente en Ia
Republica de El Ecuador el 17 de Octubre de 2001, aprobada por la Superintendencia de Compafifas
mediante resolucién No, 0LADIC.271 de 22 de noviembre de 2001 e inscrita en ¢l Registro Mercantil
bajo el nimero 568¢l 5 de Diciembre de 2001. La Compafiia se cred con la denominacién
NOVOMADERA S.A., mediante resohucion No. O7.ADICA18 del 27 de novienbre de 007 se procede 2
aprobacién de cambio de denominacién de I Compaiiia 2 MADERAS Y ARQUITECTURA
MADEARQ S.A.

La Compaiia tiene como objeto social la fabricaci6n, disefio, renovacién y reconstruccién de muebles, sus
partes y accesorios hechos de wewl o madera, pam uso doméstico, ‘comercial © wrdustial, asi como 1a
fabricacién de productos manufacturados que emplee madera, ya sean muebles, articulos de decoracién
mniegral, elaboracién de tableros macizos, aglomerados o de fibra, puertas, ventanas, cortinas de enrollar,
persianas, marcos y otros elementos de carpinteria; I elaboracién de madera para tonelerfa, parquet, Ia
obtencién de perfiles de madesas, virutas, lana de madera y los tratamientos para preservar la madera,

Los estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacién de Ia Junta General de Accionistas.
En opinién de Ia gerencia, estos estados financieros serin aprobados sin modificacién. La direccibn
registrada de la Compaiiia es Km 7 ¥4 Via 2 Guaranda S/N,

. Bases de Presentacidn de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012, haa sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacién financiera (N TTF), emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
veferidas normas internacionafes.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios sociales de targo plazo que son valorizados en base 2 métodos actuariales,

Unidad Mowetaria

La moneda utilizada para la preparacién y ptésentacién de los estados financieros de la Compaiifa es el
Délar de F.U.A., que es la moneda de curso legal en Feuador.
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Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
signientes:

Todos fos activos financieros se recomocen infciafmente por su valor razonable mis los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A I fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categogias definidas en Ja NiC 39.

Reconocimiento y medicion inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en €l momento del reconocimiento
infcial.  Lios aspectos wis relfevantes de estas categorias aplicables a 12 Compasifa se describen 2

coatinvacién:
Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cueatas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y detesminables que no
tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compaiiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, dendores comerciales, otras
‘cuentas por cobsar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Fi costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
unn parte integrante de Ta tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de cotresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se bayan transferido los derechos contractuales sobze los flujos de efectivo genérados por el activo,
0 se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v

- Sehayan teansferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios foherentes 2 I proptedad del
2ctivo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
mherentes a la propiedad del activo, pero se bayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada perfode sobre el que se informa, la Compaiiia evaliia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo finauciero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiera o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos
después del recostocimiento inicial del activo (el “evento ‘que causa 1a pérdida™), y eve evento ‘que ‘causa T2
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financierc o
el grupo de activos financietos, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podtia incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grapo de deudores ve encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de Ia deuda por capital o intereses, Ia probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otea forma de reorganizacién financiers, o cuando datos observables mndiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, ast como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado
Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compadita primero evaliia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son

individualmente significativos, o de manem colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos,
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Si la Compaiiia determina que 1o existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
€valuade de mianer mdividuad, independientemente de su significaricia, tucluye 4 ese 2ctive en ua Lrupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva
para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaliian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se recomoce © e sigue veconociendo, o son incluidos en I evaluacidn
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo ias pérdidas de crédito
futuras esperadas y que adn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta 2 Ta tasa de interés efectiva original de Tos activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, 1a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en e estado de vesultados. Lios intercses ganados se sigwen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando Ia tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir Ia pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso fmanciero en ¢l estado de resultados. T.os préstamos y fa provisién correspondiente se dan
de baja cuando 1o existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron Ia Compaiiia. Si en wn ejercicio postertor, el tmporte
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultrdos, préstamos y cuentas por pagar, © como derivados designados como
mstrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compaiiia determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccidn directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.
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Ala fecha de fos estados financieros, Compaita clasifica sus instrumentos finagcieros pasivos segla las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compadia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar 2 entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de in tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en ¢l estado ‘de resultados coando Tos pasivos se dan de baja, a5
como también 2 través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. I.a amortizacién dela
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando ua pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente difetentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en Tibros respectivos se
reconoce en ¢l estado de resultados.

Compensacidn de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de

compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
Tos activos y cancelar Tos pasivos en forma simultines.
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Efeéctve y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas cotrientes bancarias y

fondos de inversién a Ia vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacién.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo, 1.2 Compaifa mantiene en esta categoria al efectivo ¥ equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden 21 costo anvortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calenla
tomaado en cuenta cualquier descuento o prima en Ia adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de fa tasa de interés efectiva se veconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Inventarios

Los inventarios correspondientes 2 productos terminados, materia prima, suministros y materiales,
repuestos y accesonios, combustibles y lubricantes, principalmente, estos estin valorados al costo promedio
de adquisicién. Tos inventarios en trinsito esthn valorados al costo de importacién més los costos
relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden 2 su valos neto de realizacién.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta,

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de uan estudio
efectuzdo por Ia Gerencia que considera 1a experfencia histdrica de T industda. La provisidn para
inventatios de lento movimiente y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en Yinea recta en base a fa vigencia del contrato.
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Actives Fijos

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se encuentran valomdos al costo, neto de depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compr, incluyendo aranceles ¢ impuestos o reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién.  El precio de compra o costo de
mstalaci6n es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para
adquiri el activo.

Lios gastos de reparactdn y mantenimiento ratinasio se cargan 2 1as cwentss de vesultados del efercicio en
que se incorren,

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida il estimada, ia

que se expresa en afos.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida 1til estimada de los bienes, son:

Edificios e instalaciones 20 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Mobiliario, enseres y equipos 10 afios
Programas y equipos de computacién 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida ttil y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
Ia depteciacién sean consistentes con el heneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, planta y equipo. La Compaiifa ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos, en vista de ‘que a1 final de su vida 4, fos activos de 1 Compatia o ve pondrin 2 1a venta.

Un componente de propiedad, maquinatia, muebles y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconacida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién postetior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
14
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entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados wmiegrales en elafio en que se retire ¢ activo.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compadifa evaltia si existe algin indicio de
‘que un zctivo pudsers estar ‘deterorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando wn prueba anual de
detenioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una umdad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos '© grapos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a Ias operaciones ‘contimadas, inchido e deterioro
del valor de los inventasios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorfas de gastos que se
correspondan con Ia funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectiia una
evaluacton sobre s existe algdn indicio de que s pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiifa efectiia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en
bas suposiciones wiilizadas para detesminar el importe recuperable ‘del activo ‘desde Ia Gltima vez en que se
reconocié una péedida por deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el
importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para
ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de resultado

Provisiones y pasives contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)

como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
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provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
CStrAciOn qué s¢ tenga a ¢sa fecha.

S1 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los tiesgos especificos del pasivo.
Cuando se zeconoce el descuento, el aumento de Ia provisién producto del paso del tiempo se reconoce
‘como un costo financiero en el estado de resubados.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes Iaborales
ecuatorianas y se registran con casgo 2 resultados del efercicio y su pasivo representa ef valor presente de Ia
obligacién a Ia fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base 2 estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados usando Ia tasa de interés determinada
por ¢l perito.

La politica contable de 12 Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
varzaciones en los sueldos y salarios, tasas de mormalidad, edad, sexo, afios ‘de vervicio, iscremento ‘en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacitn a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y
secalcula aplicando el 15% sobre fa utiidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto 2 la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a

12 renta difertdo.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributatio/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el imposte que se estima
recuperar o pagar 2 las autoridades tributatias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
deresminacidn de dickos importes, son Tas ‘que Tstavicron vigenres 2 fa fecha de cioree de cada tjercicio
impositivo.
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Fi imporie de los activos y/o pasives por impuesto diferido se calculs utitizaado ¢l método del paswo,
sobze las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segin
los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporzles deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea
probable que ia compaiifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a Ia fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en ia Ley Orgnica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son: 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.
Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados 2 la transaccién
fluyan 2 12 Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido ‘confiablemente, idependientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingtesos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin mcluir
impuestos ni aranceles,

Los ingresos procedentes de Ia venta de servicios se reconocen en funcidn al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestado es regulanizado en el mes signiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
‘que Se pagan, y Se registran en fos pesfodos con fos cuales se relacionan.
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Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
‘que podrian requerir de ajustes 2 fos importes en libros de fos activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a fa fecha de crerve ‘del periodo sobre el que se informa, ‘que tiegen un afto rtesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de Ia preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido 2 cambios en el mercado 0 a circunstancias ‘que surjan rods alld del conwrol de Ia Compaiia.
Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

- Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales
La esttmacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Compaiiiz, en base 2 nna evaluacidn de 2 anvigiiedad de los saldos por cobrmar y Ia posibiidad de

recuperacidn de los mismos.

- Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de fos bienes.

- Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquelios casos en o5 que se puedan determinar que Ia vida Gt de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso eptre el valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que Ta vida Gtil de los activos se viera disminwida.

18



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

Impuestos

La determinacitn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, Ia Compaiifa considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias ‘con ¢l ‘organismo de control tributario (Servicio de Rentas Tnternas), en fa
mterpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de Ltigios de caricter tobutario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningfin pasiva contingente
relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficics post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Tas valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferic de fos
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen Iz determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salasiales futuros y
los indices de mortalidad.

Debido 2 Ia complejidad de Ia valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles 2 os cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el goblerso, en vista ‘de que en FEcuador no existe un mercado de valores amplio segin indica
parrafo 78 de 1a NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Tnstituto Feuatoriano de Seguridad Social (TESS) segiin R.O, No. 650 del 28 de agosto de 2002. T.os
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.
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- Provisiones

Debido 2 las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esti basada en Ia mejor estimacién de los desembolsos

que serd necesatio pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda Ia
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo ia opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

4. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que 10 se encontraban en vigencia
a la fecha de cmisién de los estados fimmncicros. Fn esie seuntido, se mdican s Nommas comitidas que ta
Compaiifa posiblemente aplicari en el futuro. La Compaiifa tiene la intencién de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

a) NIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacién del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos
del plan a ¢cambios sitoples de redaccidn. Esta énmienda séfd efectiva para los feportes anualés que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013. - '

b) NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades confroladas conjuntamente y asociadas, Fsta enmicnda
serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

¢) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, ]a NIC 28 ha sido renombrada como
Tnversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe I aplicacién del valor patrimonial para
inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda serd efectiva para los
reportes anuales que comtencen en o después del 1 de erero de 2013. :
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d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar Ia NIC
39, y se aplica a la clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros segin se los define en la
NIC 39. La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015. En las etapas subsiguientes, el IASB abordari la contabilidad de coberturas y el deterioro del
valor de los activos fumncicros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que Ia adopcién de la primera etapa
de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacién y medicidn de los activos y pasivos financieros de la
Sucursal. La Sucursal cuantificari el efecto junto con las demads etapas, cuando se las emita, a fin de
preseqtar yna vision wntegral.

¢) NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la porcidén de la NIC 27 respecto a la Consolidacién y Separacién de Estados
Financieros que trata de la consolidacidn de los estados financieros y de 1a SIC 12 de consolidacidn de
entidades de propoésito especial, NIIF 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las
entidades incluidas las de propésito especial. Los cambios introducidos por la NIIF 10 requieren que la
gerencia Teiga un alfo juicio para derepdimar IS entidades controladds y pof esm #zdn que sea
requerida para ser consolidada como parte del grupo (0 matriz) en comparacién con los requerimientos
actuales de la NIC 27. Esta enmrenda serd efectiva para los repostes anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013.

f) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades
- Controladas — Contribuciones no mronetarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve Ia opcion
de contabilizar las entidades controladas conjuntamente usando propdsitos para consolidacién, Sin
embargo, las entidades controladas conjuntamente que cumplen la definicién de negocio conjunto
deben ser contabilizadas usando el método de valor patrimonial. Ta aplicacién de esta nueva norma
implica modificaciones en la presentacién de los estados financieros del Grupo, porque elimina de la
consolidacién del Grupo wna parte proporcional del mterés en negocios conjuntos del Grupo. Esta
enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

g) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades
NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacién con

la consolidacidn de cstados financicros asi como twdas s revelaciones que anterivmmenic owmn
requeridas por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan con
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el interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuracién

de entidades.

Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de

2013.

h) NIIF 13 Medicién del valor razonable

NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicién del valor razonable, NIIF
13 no cambia cuando una entidad es requerida para usac el valor razonable;, pero da mayor guia de
cémo se mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor tazonable es requerido o permitido. Esta

enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

5. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se formaban de la

siguiente manera:

31 de Dic. 2013 31 de Dic. 2012
Activos Pinancieros medidos al ) No _ No
valor nominal Corriente Corriente Corriente Corriente
Efectivo en Caja y Bancos 3.325,00 - 1.100,00 -
Cuentas por Cobrar, Neto 76.816,94 - -590.442,63 -
Inventarios 439.866,11 - 347.572,49 -
Gastos Anticipados 271,65 - - -
Total Activos Financieros 520.279,70 - 939.115,12 -
Pasivos Financieros medidos al
Costo
Sobregiros bancarios 42.955,68 - 108.983,49 - -
Cuentas por Pagar 241.663,79 - 234.257,01 -
Pasivos Acumulados 24.368,64 - 22.33328 -
Total Pasivos Financiercs 308.988,11 - 365.573,78 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propésitos del estado de flnjo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de

2013 2012
Caja US$ 3.325 1.100
US$ 3.325 1100

La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asf también la
caja constituye fordos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la Compafifa.

7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de

2013 2842
Cuentas por cobrar comerciales 16.358 101.368
Deudores varios 1.741 -
Empleados 3.132 6.940
Anticipo proveedores 57.718 54.424
Servicio de Rentas Internas 286,570 429.842
Provisién cuentas incobrables (2.132) 2.132)
363,387 590.443

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, constituyen cuentas por cobrar con vencimiento de hasta 120 dias, las
mismas que 10 generan intereses. Los clientes tienen una alta rotacién.

Durante el aiio 2013 no se consider necesario la provisién de para cuentas incobrables.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:
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31 de Diciembre de 2013 31 de Diciembre de 2012
Total  Provisionada No deteriorada Total  Provisionada No deteriorada
30 dias 8.790,14 8.790,14 93.389,00 93.389,00
90 dias 202,10 202,10 2.144,00 2.114,00
180 dias - - 625,00 625,00
Mis de 180 7.366,02 (2.132,00) 5.234,02 5.240,00 (2.132,00) 3.108,00
16.358,26 2.132,00) 14.226,26 0139800 - (2.152,60) 99.236,60
8. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se formaban de la siguiente manera:
31 de Diciembre de
2013 2012
Materia Prima 158,221 138.855
Produccién en Proceso 13.363 8.737
Producto Terminado 232302 164.386
Otros 35.980 35.595
439.866 347572
9. Propiedad, Planta, Equipo, Mobiliario y Vehiculos.
Durante los afios.2013 y 2012, el saldo de propiedad, planta, equipo mobiliario y vehiculos fue el siguienie:
Al 31 de Diciembre de 2013 Al 31 de Diciembre de 2012
Costo  Depreciacién  Activo Costo  Depreciacion  Activo
histérico  acumulada Neto histérico  acumulada Neto
Edificios 229.292 52.546 176.746 229.292 41.082  188.211
Maguinaria 325.946 163.709 162.237 325.946 132,537  193.409
Muebles v enseres 6.409 5.537 872 6409 4,896 1,513
Equipo de oficina 1.993 1.495 498 1.993 1.136 857
Vehiculos 2277 753 21.524 17.399 9.8% 7.503
Equipo de computacién 21.403 21.403 - 21.403 20422 981
Herramientas 30.544 - 30.544 30.544 - 30.544
637.864 245.442  392.422 632.986 209.969  423.017
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Durante los afios 2013y 2012, el movimiento.de propiedad, planta, equipo mobiliario y vehiculos fue el siguiente:

Edificios Maquiz.xaria Muebles y Equil?o de Vehiculo Equipo de Herramientas  Total
y equipo enseres .oficina computo
Costo histérico | |
Salde 1 de Enero 2012 229.292 204.466 6:409 1.993 17.399 20479 10.309 #90.347
Adigiones - 121.480 - - - 924 20.235 142.639
Saldlo al 31 de
Diciembre de 2012 229.292 325.946 6.409 1.993 17.399 21403 30.544 632.986
Adigiones - - - - 22277 - - 22.277
Ventas / bajas - - - - 17.399 - - 17.399
Saldo al 31 de
Diciernbre de 2013 229.282 325.946 6.409 1.993 22.277 21403 30.544 637.864
Depreciacién Acumulada
Saldp 1 de Enero 2012 28.652 110.572 3691 921 6.474 17.009 - 167.329
Adidgiones 12.420 21.965 1204 215 3421 3413 - 42.638
Saldlo al 31 de
Diciembre de 2012 41.082 132.537 4.895 1.136 0,895 20422 - 209.967
Adiciones 11.464 31.172 642 359 3.652 281 ) - 48.270
Ventas / bajas - - - - 12.796 - . 12.796
Saldo al 31 de

Diciembre de 2013 52.546 163.709 5.537 1.495 752 21403 - 245.442
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6. Gtros Aciivos

Los Otros Activos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de
2613 2512
Construcciones en curso 134.700 92.727
Otros 10.521 10.521
145.221 103.248

11. Sobregiros y Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera;

31 de Diciembre de
2013 2012
Sobregiros bancarios
Banico Pichincha 25.052 8672
Banco Produbance 17.903 45479
Préstamos Bancarios Porcidén corriente
Banco Pichincha 50,100 41.799
Banco Produbanco - 13.633
93.056 108.983

Los préstamos bancatios mantienen una tasa de interés del 9,74%del Banco del Pichincha y 11,23% del
Pradubanco,
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12. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de
2013 2082 -
Proveedores 22481 2.638
TESS 5467 5.482
Servicio de Rentas Internas 28.821 106.001
Parttcipacién Teabajadores 4.334 33.443
Anticipo Clientes 107.422 69.200
Acreedores varios 73,139 17493
241,664 234,257

13. Compaiiias Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compafifa, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habrtuales de 1a Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

{(a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Participaciones
Nombre del Accionista Numero %
José Roberto Naranjo Naranjo 246,400 88%
José Martin Naranjo Vasconez 11,200 4%
Andrea Isabel Naranjo Vasconez 11,200 4%
Juan Naranjo Vasconez 11,200 %
Total 280,000 100%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013, los saldos y transacciones con accionistas y compafifas relacionadas se
formaban de la siguiente manera:
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Cuentzs por Pagar Naturaleza Origen Vencimicnto 2013
Prestamos por pagar Préstamo Ecuador Mayor a 1 afio 274,039
274,038

Los téeminos y condiciones bajo Ias cuales se Bevaron a cabo las transacciones con accionistss se
realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados.

Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta Administracién y demis personas que asumen la gestién de gerencias,

inclayendo a Ia gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31
dé diciembee de 2013 ¥ 2012 én Hanisacciones no habifuales ¥/ ielévantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se
forman como siguen:

31 de diciembre de

2013 2012
Sueldos fijos 50,400 50,200
Beneficios sociales 8,716 8,640
Total 59,116 58,840

Términos y condiciones de transacciones con pattes relacionadas

No se han sealizado ventas ni compras con partes relacionadas durante el afio, sin embargo la politica
de 12 Compasifa es realizar a precios normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del
ejercicio no devengan intereses. No hay garantias entregadas nt recibidas por cuentas por cobrar o
pagar accionistas.

14. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido
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4) En el periodo Un resumen del impuesto a la reata cordente v difeddo cargado a resultados es como

sigue:
31 de diciembre de
2013 2012
Impuiesto a 1a venta cordente 21,338 31,373
Total impucsto a la renta difeddo - -
Total impuesto a la renta del ejercicio : 21,338 31,373

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién cntre la utilidad por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2013 y 2012,
respectivamente seglin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de
2013 2012

Utilidad antes de provisién pata impuesto 2 la renta 24,560 189,508
Mas (menos)

Trabajadores con discapacidad (15,019) -

Gastos no deducibles 5,510 5,832

Participacién de trabajadores

atribuible a ingresos exentos

Deducciones adicionales - (58,934
Utilidad gravable 136,406
Tasa legal de impuesto 22% 23%
Imspucsto a la veata causado - 31,373
Menos

Anticipo a la renta Impuesto Minimo 21,338 -

Retenciones en la fuente 54,697 70,920
Impuesto a la renta a favor (33,359) (39,54

¢) Impuesto a la renta diferido
No existe impacto en impuestos diferidos.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a Ia Renta.

29



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -US$)

a} Situacion fiscal
La Compadiia no ha sido fiscalizada en los wiltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributatia tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a ia renta de 1a Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn del impuesto 2 la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

b) Tasa de impuesto
La tasa para el cilculo del impuesto a a renta para el afio 2013 es del 22%, (23% en 2012).

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre

el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del signiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto 4 la renta causado o este impuesto a ia renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo,

¢) Dividendos én efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domicifiadas en paraisos fiscales. T.os dividendos repartidos 2 personas naturales
en Ecuador forman parte de la renta global y estin sujetos a retencién en la fuente.

d) Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio fotal, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta ser compensado con el impuesto a la
Tenta y 1o es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion.

¢} Reformas Tributarias
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En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidi6 el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, €l cual nchiye reformas tobutavias que
establecen incentivos fiscales 2 las inversiones. Fl resumen de los principales incentivos que fueron
determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

o Tasa de impuesto a la renta

Reduccién de Ia tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores v operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

e Cilculo del impuesto a la renta
Para el cilculo del impuesto a a renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacion,
desarrolio e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y
promocién comercial para el acceso a mercados interacionales.

- Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinasias y equipos y tecoologias destinadas a
la implementacién de produccién mis limpia, generacién de enesgias renovables, la reduccién del
impacto ambiental de la actividad productiva v a la reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periedo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones
en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en
dichas zonas,

® Pago del imapuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracién del pago del 1mpuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan 2 partir de la vigencia de este C odigo, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
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realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, pam las sociedades que transfieran por lo menos ¢l 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadotes.

- Se excluiri en el cilculo del aaticipo del impuesto 2 la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salasial, asi como Ia
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de Ia productividad e innovacién tecnoldgica,
y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributasios para el pago del impuesto 2 Ia renta que reconoce el Codigo Orginico de 1a Produccion
para las nuevas inversiones.

® Retencién en Ia fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto 2 la renta

determinada para fa sociedad como porcentaje de retencién en a fuente del impuesto 2 1 renta
sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del mpuesto 2 la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y ‘que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto 2 la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor 2 un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
ea el Cédigo Organico de Ia Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; v, los

pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Fspeciales de
Desarrollo Econémico (ZEDE),
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15. Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2043 2012
Déeimo Tercer Sucldo 1.880 1.161
Décimo cuarto sueldo 4.008 4.102
Vacaciones 13,409 16.099
Fondos de reserva 1.880 70
Oiros beneficios 3,101 901

24,369 22.333

16. Obligaciones Financieras a Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las Obligaciones Financieras Plazo porcién largo plazo se
formaban de {a sigufente manern:

31 de diciembre de
2013 2012
Préstamo bancario
Pichincha 148.260 198.360
148.260 198.360

12. Obligaciones Patronales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los pasivos acurnulados largo plazo se formaban de la siguiente
manera:

31 de diciembre de
2013 2012
Jubilacién patronal 32.166 29.691
Desahucio 913 445
33.078 30.136
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Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a a jubiiacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin Ia Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabzjo, los empleados que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho 2 ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que  fa fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos,

y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional
‘de dicha jubilacién.

N

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Codigo
del Trabajo, mediante ef cnal se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Degahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

— 18. Prestamos Accionistas

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 los préstamos por accionistas se conformaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de
2013 2012
Prestamos de Socio 275.772 344.505
275.772 344,595
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19. Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la compaiiia esti constituido por 280,000 acciones
ordinacias nominales con un valor nominal de US$ 1 cady una, e capital suscrito se encuentra
totalmente pagado. Mediante resolucién de la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador No,
07.A.DIC418 de fecha 27 de Noviembre de 2007 ¢ inscrita eq <l registro mercantil el 14 de Diciembre
de 2007 bajo el Numero 819, se aprobé el aumento de capital social de la Compaiiia por US$ 277,500,

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a Ia teserva legal por lo menos el 10% de Ia utilidad neta anual, hasta
que Ia reserva Hegue por 1o menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, €xcepto en caso de liquidacidn de Ia Compaififa, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

¢) Ajustes de primera adopcién de las normas internacionales de informacién financiera — NIIF-

Los resultados de Ia adopcién por primera vez de las normas mternacionales de informaciéa financiera
NIIF, se registran en el patiimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF", separado del testo de resultados acumulados y su saldo acreedor g0
podrd ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtad que no
‘corresponde 2 resuliados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrin derecho 2 unz
participacién sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podrs ser utilizado en absorber las pérdidas,
o devuelto en caso de liquidacién de Ia Compaiiia,

d) Utilidad por accién

Al 31 de diciembse de 2013 ¥ 2012 un detalle de las ganancias por accidn es el siguiente:

31 de Diciembre de

2013 2012
Utilidad del periodo 3,222 158.134
Promedio ponderado de niimero de acciones 280.000 280.000
Utilidad basica por accién 0,01 0,56
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La utilidad por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el néimero
promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejescicio. La Compafifa no ha
emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos
potencialmente diluyentes de los ingresos por accién de la Compaiifa.

20.Ingresos Ordinarios

Durante los afios 2013 y 2012 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

S

31 de Diciembre de
2013 2082
Plasticaucho Industrial 888.515 1.003.062
UNIFINSA 145.335 -
Exportaciones 147.049 -
Otras ventas 449,992 853.256
Corpincesa - 328.301
Picflex S.A. - 250.879
TEIMSA 27.631 41.419
1,658,522 2.476.917
21. Gastos de administracin:
-_ Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos de administracién y de ventas se formaban de la siguiente
manera:
31 de Diciembre de
2013 2012
Gastos de personal 148.565 153.406
Servicios recibidos de terceros 27.699 34.589
Impuestos fiscales y patentes 5302 3.930
Seguros 549 225
Depreciacién 13.445 13.824
Castigo cartera - 1.531
195.560 207.505

22.Administracién de Riesgos Financieros

36



~— S

S

MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

Competencia

La empresa tiene area comercial y plantficacion estratégica que estdn en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

L2 empresa histéricamente ba tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido
a politicas serias en el camplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando
al apalancamiento obtenido.

Es importante anotur que Ia Compaiita sio Hene dificultades de liquidez vegistradas en el perfodo, y el
cumpliniente de las politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en
proveedores, por lo que al momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta
concentracién y evitar los posibles tiesgos.

Riesgo de mercagoe

Para solventar y controlar el desgo de mercado, la empresa siempre estd 2 la vanguardia de la
tecnalogia que es un punto primordial en los servicios.. '

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademds ests en
linea con I ejecucion de presupuesto, Fn estos flujos se consideran tanto las actividades operativas
como Ias actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos
de corto o largo plazo segin el origen de 1a necesidad.

Riesgo de gestién de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
‘credibilidad ante tos acreedores y-de una rentabilidad aceptable parm los accionistas

Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas
ias aéreas ‘que conforma el negocio, la cartera no posee una antigitedad mis de 60 dins.

Valor razonable -
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Las estimaciones de valor mazonable se realizan en base 2 la informacion relevante de mercado ¢
mformacidn relacionada con los instramentos fnancieros,

Los supuestos utilizados por la Gerencia General de la empresa, para establecer el valor justo se basa
en:

= Elefectivo, 1as cuentas por cobrar, Ias ‘cuentas por pa; , 'Otras ‘cuentas por cobrar v otras ‘cuentas
2 por pagar. P ¥

POr pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya

que no existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

- El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del
Eecuador por o tanto se ajustan ol valor razonable.

23.Eventos Subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditotes externos, no han existido eventos que deban ser
revelzdos en 1as wotas a los estados financieros, que afecten Ia presentacidn de fos mismos.




