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en la evaluación de derenoro del valor de manera colecuva. St existe evidencia objetiva de que ha 
habido una pérdida por detenora del valor, el importe de la pérdida se mude como la diferencia 
entre el importe en libros del acuvo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros 
estimados (excluyendo las pérdidas de crédio futuras esperadas y que aún no se hayan 
producido). El valor presente de los flujos de efecuvo futuros estimados se descuenta a la tasa 
de anterés efecrva ongunal de los activos financieros St un préstamo devenga una tasa de interés 
vartable, la tasa de descuento para medir cualquier perdida por deterioro del valor es la tasa de 

efectiva actual. 

  

inter    

El importe en libros del acto se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el importe 
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados Los intereses ganados se siguen devengando 
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la casa de mterés unilizada para 
descontar los Mujos de efecuvo futuros a los fines de medir la pérdida por detenoro del valor 
Los intereses ganados se registran como impreso financiero en el estado de resultados, Los 
préstamos y la previsión correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas 
de un recupeco futuro y todas las garantías que sobre ellos pudieran exisur se efectvizaron o 
trsasfineron la Compañía. Si en un ejercicso posterior, el importe esumado de la pérdida por 
detenoro del valor numeata o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse 
reconocido el deterioro, la pérdida por detenoro del valor reconocida antenormente se aumenta 
o disminuye ayustando la cuenta de previsión. $1 posteriormente se recupera una partida que fue 
imputada 1 pérdida, el recupero se acceda como costo financiero en el estado de resultados 

      

  

Pasivos financieros 
Reconocimiento y medición inictal 

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor 
mzomable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por pagar, o como derivados 
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. La 
Compañía detcemina la clasificación de Jos pasivos financieros al momento del reconocimiento 
cil 

  

  “Todos los pasivos financieros se reconocen iicialmente por su valor razonable excepto los 
préstamos y cuentas por pagar coneabilizados al costo amortizado, en donde los costos de 
transacción dicectamente atribuubles, forman parte del costo metal. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasificn sus instrumentos financieros pasivos 
:s delicadas en la NIC 39 como: () pasivos por préstamos y cuentas por pagar.     según las catego!
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Medición posterior 
Préstamos y cuentas por pagar 

La Compañía manuene en esta categoría los acrecdores comerciales, otras cuentas por pagar y 
cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento micral, los préstamos y las 
Cuentas por pagar se miden al costo amortizado, unlizando el método de la tasa de interés 
efectiva, 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de 
baja, así como también a través del proceso de amornzación, a través del método de la tasa de 
interés efecuva. El costo amoruzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima 
ex la adquisición y las comisiones o los costos que scan una parte integrante de la tasa de mcerés 
efecewva. La amortización de la tasa de interes efécuva se reconoce como costo financicro en el 

   

estado de sesultados 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

  El efecuvo y equivalentes de efecuvo corresponden al efectivo en caja, cuentas cornentes 
bancarias y fondos de inversión a la vista que se registran a su costo Iustórico, que no difiere 
sigauficativamente de su valor de realización 

  

Inventarios 

Los inventarios correspondientes a suministros. y productos terminados, están valorados al costo 
promedio de adquisición. Los inventarios en tránsito están valorados al costo de importación 
más los costos relacionados a la nacionalización, los cuales no exceden a su valor neto de 
realización. 

  

El valor neto de realización se determna en base al precio de venta en el curso ordinano del 
negocio, menos los costos estunados de termuación y venta 

La estimación de inventaio obsoleto es realizada como resultado de un estudio efectuado por la 
Gerencia que considera la experiencia hustónica de la industria. La provisión para 1aventarios 
obsoletos se carga a los resultados del año.
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d) Pagos anticipados 

Corresponden principalmente a seguros, arnendos y otros servicios pagados por anticipado que 
se amortzan en línea recta en base a la vigencia del contrato. 

e) Activos fijos 

  

La propiedad, maquinaría, mucbl 
depreciación acumulada, 

y Equipo se encuentran valorados al costo, neto de 

El costo de adquisición incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no 
reembolsables y cualquier costo necesarto para poner dicho acuvo en operacion. El precio de 
compra o costo de instalación es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra 
contraprestación entregada para adquinr el acueo. 

  

Los gastos de reparación y mantenimiento rutinaio se cargan a las cuentas de resultados del 
ejercicio en que se meurren 

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se depcecian desde el momento en que los bienes 
están en condiciones de uso, «istabuyendo Ínealmente el costo de los acuwos entre los años de 
vida úl estumada, la que se expresa en años. 

  

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio 
procede, ayustados de forma prospecuva. 

  

Las tasas de depreciación basadas en la vida ¡nl estimada de los bienes, son 

Edificios 20 años 
Maquinaria y equipo 10 años 
Mohiltanio, enseres y equipos 10 nños 
Programas de Computación 3 años 

El valor residual de estos actos, la vida util y el método de depreciación seleccionado son 
revisados y ajustados st fuera necesano, a la fecha de cada balance general para asegurar que el 
método y el período de la depreciación scan consistentes con el beneficio económico y las 
expectativas de vida de las pactidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipo La Compañía ha 
establecido la política de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida 
únil, los actevos de la Compañía no se pondrán a la venta 
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Un componente de propiedad, maquinara, muebles y equipos o cualquier parte significativa del 
mismo reconocida micialmente, es retirada al momento de su disposición o cuando no se espera 
obtener beneficios económicos futuros por su uso o disposición postenor. 

Cualquier ganancia o pérdida resultante: al momento del retiro del acuvo fealculada como la 
diferencia entee el impreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye 
cn el estado de resultados integrales en el año en que se reure el activo 

  

[), Deterioro de activos no financieros 

A cada fecha de cierre del penodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe algún 
indicio de que un acuvo pudiera estar detenorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una 
prueba anual de detenoro del valor para un activo es requenda, la Compañía estima el importe 
recuperable de ese acuvo 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos 
de y generadora de efectivo, y su valor en uso, y se 
determina para un activo tudvidual, salvo que el acuvo no genere flujos de efectivo que Sean 
sustancsalmente todependientes de los de orzos activos o rupos de activos 

    xa, ya sea de un acuvo o de vna und 

  

Cusudo el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su 
importe recuperable, el activo se considera detemorado y su valor se reduce a su importe 
recuperable, 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el 
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en cl estado de resultados en aquellas 
cntegorías de gastos que se correspondan con la función del acuvo deteriorado, 

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efect 
una evaluación sobre «1 existe algun imdicio de que las pérdidas por deterioro del valor 
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido Si existiese tal amdicio, la Compañía 
efectón una estunación del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efecuvo. 
Una pérdida por detenoro del valor reconocida previamente solamente se revierte sí hubo un 
cambio eu las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperabke del activo desde la 
última vez en que se reconoció una pérdida por deterioro del valor de ese acto. La reversión se 
limita de manera tal que el importe en libros del acuvo no exceda su monto recuperable, m exceda 
el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciación, sr no se hubiese
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reconocido una pérdida por derenoro del valor para ese activo ea ejercicios anteriores. Tal 
reversión se reconoce en el estado de resultado 

£) Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cunado la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
ía) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que 

desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación 
fable del importe de la misma 

  

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ayustan para reflejar 
la mejor estimación que se tenga a esa fecha, 

Ss el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando 
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos 
específicos del pasivo Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del 
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados. 

h) Obligaciones por beneficios post emple 

La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal, definida por las leyes 
Iaborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el 
valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, y que se determina 
anualmente en base a estudios actuanales realizados por un pento independiente. El valor 
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los Mujos de salida de 
efecto estimados usando la tasa de interés determinada por el peato. 

  

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las 
pérdidas y ganancias accuanales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el perodo 
en el que ocurren. 

Las suposiciones para determnar el estudio actuarial incluyen determmaciones de tasas de 
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, 
incremento ea el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros.
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Impuestos- 
Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta cornente del período se muden por los importes 
que se espera recuperar 0 pagar de o 1 la autoridad fiscal Las tasas Íampositivas y la normativa 
fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de 
¡serte del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalúa en Forma periódica las posiciones 
tomadas en las declaraciones de ampuestos con respecto a las siruaciones en las que las normas 
fiscales aplicables se encuentran sujetas a mierpretación, y constituye provisiones cuando fuera 
aproprado 

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta chlendo se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias 
temporaras entre las bases imposiuvas de los activos y pasos y sus importes en libros a la fecha 
de cierre del periodo sobre el que se informa. 

  

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporaras imponibles. 
Los activos por Impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporaras deducibles. 
El importe en líbros de los acuvos por impuesto difiendo se revisa en cada fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia 
de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos acuvos por impuesto diferido sean 
vulizados total o parcialmente. 

Los activos por impuesto difendos no reconocidos se recvalúan en cada fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa y se reconocen cn la medida en que se torne probable la 
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto 
diferido mo reconocidos con anterioridad. 

Los activos y pasivos por impuestos dilendos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta 
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las 
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régunen Tabutano 
Interno y sus reformas, que en este caso son 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% 
para el año 2013 en adelante 

  

El impuesto difendo relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado. se reconoce 
fuera de éste: Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción 
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en cl patnmomo,
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Los acuvos y pasivos por impuesto difendo se compensan se existe un derecho legalmente 
estgible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta cornente y st los impuestos 
difcndos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal 

El acnvo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no 
comente 

J) Reconocimiento de ingresos 

Los impresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
sansacción Muyan a la Compañía y el monto de mgreso puede ser medido: confiablemente, 
indepeadientemente del momento en que se genera el pago. Los mgresos se muden por el valor 
razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de 
pago definidas contractualmente y sm mclur impuestos n: aranceles 

Venta de servicios 

Los impresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en función al servicio contratado 
por os clentes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado. 
y el servicio prestado es segulanzada en el mes syguiente 

   

k) Reconocimiento de costos y gastos- 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánca al 
reconocimuento de los impresos pot la correspondiente venta 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del 
momento ea que se pagan, y se registenn en los periodos con los cuales se relacionan 

  

1) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos 

  La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar 
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de impresos, gastos, 
activos y pasivos formados y la revelación de pasivos contimgentes al cierre del periodo sobre el 
que se informa. En este senudo, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podra 
dar lugar en el futuro a resultados que podrían requenr de ajustes a los importes en libros de los 
activos o pasivos afectados, 
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Los activas y pasivos por impuesto dhferido se compensan si existe un derecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y s1 os impuestos 
diferidos se relacionan con la misma enudad sujeta a impuestos y la misma juriseicción fiscal 

El activo por impuestos difendos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no 
comente 

]) Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción Muyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, 
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor 
razonable de la contraprestación recibida o por reciba, tremendo en cuenta las condiciones de 

sin incluar ampuestos mu ranceles, 

  

pago definidas contractualmente y 

Venta de servicios 

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en función al servicio contratado 
por los clientes, el cual se faccora mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado. 
y el scrvicio prestado es segularizada en el mes siguente 

k) Reconocimiento de costos y gastos- 

  El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del 
momento en que se pagan, y se cegistran en los períodos con los cuales se relacionan.   

1) Uso de juxcios, estimaciones y supuestos contables significativos 

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar 
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de mgresos, gastos, 
acuvos y pasos informados y la revelación de pasivos contingentes al cierre del período sobre el 
que se míorma. En este seno, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría 
dar luyar en el fumo a resultados que podrían requenr de ajustes a los amportes en libros de los 
acuvos o paswos afectados 
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Estimaciones y suposiciones 

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de 
incertidumbres a la fecha de cierse del persodo sobre el que se informa, que henen un alto nesgo 
de ocasionar ajustes significacwos sobre los importes en libros de los acuvos y los pasivos durante 
el próximo ejercicio, se describen a continuación La Compañía ha basado sus supo: 
estumaciones considerando los parámetros dispombles al momento de la preparación de los 
estados financieros — Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los 
acontecimientos futuros podrían vanar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que 
sugjan más allá del control de la Compañía. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el 
momento en que ellos ocurren. 

  

  ciones y 

Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales: 

La estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales es deserminada por la gerencra de la 
Compañía, en base a una evaluación de la antugúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperación de los mu   

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: 

La estimación para mventanios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en 
base al estado fisico y operauvo de los bienes. 

Vida útil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo: 

  

Las estimaciones de vida únl se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
activos. Bn aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida uni de los actos deberia 
disminurse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación 
estunado, de acuerdo a la vida útil restante revisada: Factores tales como los cambios en el uso. 
plaficado de los distintos acuvos podrían hacer que la vida únl de los activos se viera 
disminuida. 

  

Deterioro del valor de los activos no financieros: 

La Compañía cvalúa los acuvos o geupos de actos por deterioro cuando eventos o cambros en 
las carcunsrancias indican que el valor en libros de un acuvo podría no ser recuperable Frente a la 
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de 
Angresos netos, se practican ajustes por detenoro de valor con cargo a los resultados del período 
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Impuestos: 

La determinación de las obligaciones y gastos por Impuestos requiere de interpretaciones a la 
legislación tributaria aplicable La Compañía cuenta con asesora profesional en matera tributaria 
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compañía considera 
que sus estimaciones cn materta inmburaria son prudentes, conservadoras y aplicadas co forma 
consistente en los periodos reportados, pueden sungr discrepancias con el organismo de control 
csibutaio Servicio de Rentas Internas), en la anterpreración de normas, que pudieran requerr de 
ayustes por impuestos en el fucuro, 

  

Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de higos de caracter tributano y 
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo 
contingente relacionado con impuestos. 

Obligaciones por beneficios post-empleo 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se derermma mediante valuaciones 
actuariales. Las valuaciones actuanales implican varias suposiciones que podrían difenr de los 
acontecamuentos que efectivamente tendrán lugar ca el futuro. Estas suposiciones incluyen la 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los índices de mortalidad. 

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo 
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios ea 
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cicrre del penodo sobre el 
que se saforma 

  Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de bonos 
emutdos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio 
según dica el párrafo 78 de la NIC 19. 
El índice de mortalidad se basa en las tablas biométnicas de experiencia ecuatonana publicadas 
por el lastrcuto Ecuatortano de Seguridad Soctal (1ESS) según R.O. No, 650 del 28 de agosto de 
2002 Los aumentos futuros de salanos y penstones se basan en los índices de inflación futuros 
esperados para el país. 

  

Provisiones- 

Debido a las incertidumbres taherences + las estimaciones necesarias para determinar el importe 
de las provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos 
onginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
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La determinación de la 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información dispomble a la fecha del periodo, incluyendo la opmión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores, 

mí     id a provisionar está basada en la mejor estmación de los 

  

3. PRIMERA APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA (“NHF”) 

Como parte del proceso de adopción de las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIE) en el Ecuador, el 1 de cnero de 2009, en cumplimento con lo dispuesto por la 
Supermiendencia de Compañías, de acuerdo a la Resolución No, 08.G.DSC.010 publicado el 31 de 
diciembre de 2008 ha requerido a las Compañías y a los entes sujetos y regulados por la Ley de 
Mercado de Valores que adopten las NILF 2 partir del 1 enero de 2011, 

  

  

A fin de compl con la legislación ecuaroriana, la Compañía ha adoptado las Normas Internacionales 
de Información Fmanciern (NIF) al 1 de enero de 2011 Las normas som aplicadas 
rercospectivamente en la fecha de transición y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos 
mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecwador contra el rubro 

  

“ayustes de prunera adopción” en el patrimomo 

Hasta el año terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compañía preparó sus estados financieros de 
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador Los estados 
financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que 
la Compañsa ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) Ena preparación de estos estados financieros bajo NIF, la Compañía ha considerado como 
fecha de transición el 1 de enero de 2011 y en consecuencia, ha ajustado la información de dicho año 
de acuerdo con las NIE 

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado 
todas las excepciones obligatonas y algunas de las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de 
las NIF. 

Las notas explicaivas brindan una descripción entre los Principios de Contabilidad Generalmente 
Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) aplicadas por 
la Compañía y el impacto sobre el patmomo al 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, y 
sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2011, ver Nota 3.5 (numerales (0) y (DJ). Asimismo, como 

de NIF la Compañía no idenuficó ajustes que se originan de una 
vas, por lo que no se presentan ajustes a la normatividad anterior 
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Notas alos estados financieros. 
AL31 de dicsembre de 2012 y 2011 
Expresadas en Dólares de E.U-A. 

3.1 Reconciliación del estado de situación financiera- 

a) La reconciliación entre el estado de situación financiera bajo los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transición 
a NIF) se detalla a continuación 

  

Alide 
enero de Alide 
2011 bajo enero 
PCGA 2011 bajo 

Notas — Ecuador Ajustes NIF 

    

Activos 

Activo corriente 
Efecuvo en.caya y bancos 19,896 19,896 
Cuentas por cobrar, neto 385,149 385,149 
Inventarios 246,042 246,042 

Gastos antierpados 9,953 

Total actuvos carculantes 040 — Gor o4O 

  

  

Activos no corriente 
Propiedad, maquinaria y equipo 408,656 408,656 
(menos depreciación acumulada (142,053) (142,053) 

Propiedad, maquinaría y equipo, neto 266.605 266,603 
Orxos activos 

   Total activo



MADERAS Y ARQUI”    ECTURA MADEARQ S.A. 

Notas alos estados financioros 
A131 de diciembre de 2012 y 2011 
Expresadas en Dólares de EUA, 

Notas 
Pasivo 
Pasivo circulante 
Sobregiros y obligaciones Financieras corto plazo 
Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 
"Total pasivos circulantes 

Pasivos a largo plazo 
Obligaciones financieras a largo plazo 
“Total pasivos largo plazo 

  

“Total pa 

Patrimonio de los accionistas 
Caputal social 
Aportes para futuras eapatalizaciones 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Resultados acumulados 

“Total patrimonio de los accionistas 

“Total pasivos y patrimonio de los accionistas 

Ali de 
enero de 
2011 bajo 
PCGA 

Erstadór 
  

86,737 

413,717 

19,519 
519.033 

127012 

  

3,55 
13,304 
39,815 

353,172 

999,217 

All de 
enero de 

  

86,737 
413,717 
18,579 

519,033 

  

280,000 
14,500 
5,553 

13,304 
39,815 

353,172 

  

999,217.
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¡Notas los estados financieros 
AL31 de diciembre de 2012 y 2011 
Expresadas en Dólares de E.U-A. 

  

b) Asimismo, la reconciliación de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de 
diciembre de 2011 se presenta a contmuación 

  

  

AL31 de 
diciembre ALS de 
de 2011 bajo diciembre 
PCGA de 2011 

Notas: Ecuador Ajustes — bajo NIE 

Activos 
Activo corriente 
Efectivo en caja y bancos 16,260 16,260 
Cuentas por cobrar, neto 620925 620,925 
Inventarios 356,276 356,276 
Gastos anticipados 2.049 2,049 

Total activos circulantes — 995,510 995,510 

Activos no corriente 
Propiedad, maquinaria y equipo 490,346 90,346 
(menos depreciación acumulada (167,330) (161,330) 

Propiedad, maquinaria y equipo, neto 323017 323,017 

Otras activos 81,685 81,685 
  

Toral activo 

  

400,211



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A. 

Nora a los estados Enancieros: 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 
E   ¿xpresadas en Dólares de E.ULA. 

Notas 

Pasivo 
Pasivo circulante 
Sobregros y obligaciones financieras corto 
plazo 
Cueatas por pagar 
Pasivos acumulados 
Total pasivos cieculantes 

Pasivos a largo plazo 
Obligaciones financieras a largo plazo 
Obligaciones patronales largo plazo 
Otras cuentas por pagar largo plazo 
Total pasivos largo plazo 

“Total pasivo 

Patrimonio de los accionistas 
Capatal social 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Resultados acumulados 

"Total patrimonio de los accionistas 

"Total pasivos y patrimonio de los accionistas 

AL31 de 
diciembre AL31 de 
de 2011 bajo diciembre 

PCGA de 2011 
Ecuador Ajustes — bajo NIF 

     

70,587 70,587 
524,889 524,889 

22,575 22575. 
618,050 618,050. 

  

13,633 

32,365 
350166 
396,165 396,765. 

101,815 1,014,815 

280,000. 280,000 

14,500. 14,500 

11,476 11,476 

13,304 13,304 

66,116 66,116 

385,396 385,396.



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A. 

¡Notas a los escados financieros 
A1 31 de diciembre de 2012 y 2011 
Epresadas ea Dólares de EDAA: 

3.2 Reconciliación del estado de resultados integral 

1egral bajo los prancspios de contabilidad 
porel año 2011 se detalla a continuación: 

   

  

neralmente aceptados en el Ecuadof y las NIN 

Al31 de 
diciembre Al31 de 
de 2011 bajo diciembre 
PCGA de 2011 bajo 

Notas — Ecuador Ajustes NIHF 

Ingresos netos 2,926,360 2,926,360 
Costo de ventas 2,577,973 2STIOT 
Utilidad bruta 348,388 348,388 

  

Gasto de operación 

  

  

  

  

Gastos de venta y admiaistraavos (278,063) (218,063) 
Gastos financieros (13381) (13381) 

Otras rentas 335 335 
Otros gastos (5.073) (5.073) 

Utilidad en operación 52205, 522 

Parucipación de trabapidores 7,851 785 
Impuesto a la renta 12,151 12,151 
Reserva legal 3,222 3,222 

Utilidad neta del año 29,001 a 29,001 

Resultados integrales del año, neto de impuestos 29001 - 29,001 

2



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A. 

¡Notas alos estados financieros 
A131 de ictembre de 2012 y 2011 
Expresadas en Dolares de EUA. 

  

  

3.3 Reconciltación del estado de cambios en el patrimonio neto- 

La reconciliación del patrimonio bajo Normas Ecvarorianas de Contabilidad — NEC y bajo 
normas internacionales de informacion financiesa — NIIF, al 1 de encro y 31 de diciembre de 
2011 no presenta ajustes por lo que na se emutio la reconciliación del estado de cambios en el 
patremonio. 

3.4 Reconciltación del estado de flujo de efectivo- 

No se ha determinado un efecto en el estado de Ruos de efectivo, excepto por la presentación 
de las partidas provementes de la adopción de las NIIF y que son elminadas por no constr 
Mujo de efecuvo, 

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

La composicion de los tastrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de encro de 
2011 se formaban de la siguiente manera: 

     
Corriente No corriente 

Activos financieros 
medidos al valor 

  

  

  

nominal 
Efectivo en caja y bancos 1,100.00 16,259.54 19,895 80 z 
Cuentas por cobrar, neto 5944263 620.925 13 385,148.90 
Invencanos 47,572 336,27637 246,04221 
Gastos anticipados. 2148.40 9,953.38 

"Total activos financieros — 939,115.12 995,509.64 - 66104029 

  

Pasivos financieros 
medidos al costo 
Sobregios y obligaciones 
financieras corto plazo 108,983.49 

0 
Pasivos acumulados 22,333 28 

80,736.80 - 
2371711 
18,579.14 

       estas por pagar 234,2 

  

Total pasivos financieros 

 



  

MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A. 

Notas 
AL31 de diciembre de 2012 y 2011 
Expresadas en Dólares de E.UzA. 

los estados financieros   

     efectivo y equivalentes de efecuvo, deudonos comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan: 
al valor justo debido 4 la naturaleza de corso plazo de estos instramentos 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFE 

  

cTIVO 

AL 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, el rubro de efectivo y equivalentes de 
efecto se formaban de la siguiente manera 

31 de diciembre de 1 de enero de 
2012 20 2011 

(Revisado — (Revisado 
Nota3) — Nota3) 

Caja 1,100 2100 700 

  

Bancos locales 14,160 19,950 

  

La Compañía mantiene sus cuentas cornentes en dólares de los Estados Unidos de Aménca en 
entidades financieras locales, los fondos son de libre dispombilidad y 1no gencian intereses. Así 
también la caja consature fondos destinados p 
Compañía 

  son mantemdos en la   adquisiciones menores que 

  

6. CUENTAS POR COBRAR 

AL31 de diciembre de 2012, 2011 y 
siguiente manera 

     1 de enero de 2011, Jos deudores comerciales se formaban de la 

3 de diciembre de 1de enero de 
2012. 201 201 

(Revisado — (Revisado 
Nota3) — Nota3) 

Cuentas por cobrar comerciales 101,368 65924 61,163 
Deudores va 9,105 388 

    

Empleados 1,648 57 
34,055 16,819 

304,321 

  

Anticipo proveedores 
Servicio de Rentas Internas    
Provisión cuentas mcobrables 

»



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ $. 

  Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 
Expresadas en Dólares de B.U.A, 

AL 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, constituyen cuentas por cobrar con 
vencimiento de hasta 120 días, las mismas que no generan intereses, Los chentes tenen una alta 
rotación, tanto de nuevos clientes 

Durante los años 2012 y 2011, el movimiento de la estimación para cuentas mcobrables fue como 

  

sigue: 

US Diane 

Saldo al 1 Enero de 2011 
Provisión 659 
Saldo al 31 Diciembre de 2011 659 
Provisión 1473 

  

Saldo al 31 Diciembre de 2012 

»
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MADERAS Y ARQUITE: 

  

Notas alos estados financtezos. 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 
Esgpresadas en Dólares de ELA 

7. INVEN' 

  

'ARIOS 

CURA MADEARQ S.A. 

AL31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los inventamos se formalan de la 
siguiente 

Matera Pruna 
Producción en Proceso 
Producto Vermnado 
Otros. 

31 de diciembre de 1 de enero de 

    

2012 201 2011 
(Revisado — (Revisado 

Nota3) — Nota3) 

138,855 102,336 
140,157 66,199 
44,692 66221 
34,183. 11,286 

347,572 356,276 246,042 
 



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ SA. 

Nora os rado nacio 
ML de debe de 2012 y 2011 
apasos  Dolred PL 

8. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHÍCULOS 

131 de diciembre da 2012, 201 y de cero de 201 
gpren macce 

   

ML de Dicsembre de 2012 
Como Depeecración Activo 

tutdrico. acumulada Neto 
Vilos mua 2 zan 
Maquinas 3sp SST 
Mentir enc eso a506 10 

Faq do oc 1 as 
Velicons 

Ligua de compac 9 
Hornet use 

209969 0 

  

  

  
«alo de propiedad planta equipo, mobillano + veluclos se formaba de la 

AL de Dicimibre de 2044 
Costo Depreciación Activo. 

histórico acurmeada Neto 
2D 2 

amas mon 
0 20m 
190. 1072 
ma 1 

1409    

  

AL de Enero de 2011 
Deprecuación Activo E 

histórico 
29200 

psa 
50 
10 
157 
10306 
na 

108.56, 

nada 
10 
a 

5406 
ls 

2095 
550   

Noto, 
aos 
200% 
229 
2% 

aos 

  

26005
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¡Now lo cados Fumncton 
M3 de let le 202 y 2011 
Usas Dieron de IÓ, 

Duelos años 2012 y 2011, el movimento de propiedad, plana: equipo, mabilara y vehiculos fol suo 

Canto hinorico 
Sao Y eo de 2011 
Ano 
Bajos ens 

Saldo 3 de diciembre de 2011 
Ascinos 
js / som 
Saldo 3 de diciembre de 2012 

Depreciación acumulada 
Sao 1 ono de 2 
Ao 
ajos sema 
Saldo 31 de diciembre de 2011 
Ninos 
Bajas / venas 
Saldo 3 de diciembre de 2012 

    

Maquinaria. Muehtesy Equipo de Velrcotos — Esicios PIDO Herramientas — Tota 

    

y egunpo—emseren iaa computo 

E Doe as 
25416 e ma 400 vaz 

z CY 
A EE E AA 

m2 0R a 

  

s0s4 290 
  

es 
2500 
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Notas a los estados financieros 
A131 de chciermbre de 2012 y 2011 
Expresadas en Dolares de ELU.A 

9. OTROSACTIVOS 

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, otros activos se formaban de la siguiente 

    

mara 
31 de diciembre de 1deenero de 
2012 20m 201 

(Revisado —— (Revisado 
Nota 3) Nota 3) 

Construcciones en proceso. 71016 090 
Orsos 10,521 10,669 10,669 

103,248 EN 7574 

10. SOBREGIROS Y OBLIGACIONES FINANCIBRAS 

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los sobreguos y obligaciones financieras a 
corto plazo se formaban de la siguente manera 

31 de diciembre de 1 de enero de 
2012 

  

Sobregiro bancario 

  

Pichimcha 8,072 s 
Produbanco 45,479 30,742 86,737 

Próstamos bancarios 
Banco Pichincha 41,199 24,728 

Produbanco 19,633 15,117 - 

108,983 70,587 86,137 

mantienen una tasa de mtecés 9 74% Pichuncha y 11 23% del Produbanco   Los préstamos bancaros 

2



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A. 

Notas alos estados financieros. 
4131 de diciembre de 20124 2011 
Expresadas en Dolares de E LA. 

11 CUENTAS POR PAGAR 

A1 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas 
por pagar se formaban de la siguiente manera, 

   

  

  

  

31 de diciembre de de enero de 
2 20m 

(Revisado 
Nota 3) 

Proveedores 2.08 8 80,039 
Insututo Eouatormana de Seguridad Social 5482 4:03 
Servicio de Reetas Internas 106.001 08,380 18586 
Participación trabajadores 33445 5 13519 
Anticipo eemte 69,200 443,308 3 
Actcedores vanos 17,493 99288 

4317, 

  

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antgiedad de los saldos por pager a proveedores es como sigue 

_ Antigiiedad 
0La30O — 3La60  6ladd  9a180 

Corriente días días días días Toral 
  

31 de diciembre de 
2012 2,638 638 

31 de diciembre de 
2011 = 3 

| de enero de 
2011 80,639 80,639 

12, PARTES RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

Las operaciones entre la Compañra con sus accionistas, forman parte de las transacciones habreuales 
de la Compañía en cuanto su objeto y condiciones



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A. 

¡Novas os estados financieros 
-A131 de diciembre de 2012 
Expresadas en Dólares de 

(a) 

(b) Saldos y transacciones con 

(o) 

s 

201 
LA, 

   

Accionistas 

El detalle de los accionistas de la Compañia al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente 

Número de — Participació 

  

    

y Nombre de accionista acciones 

José Roberto Naranjo Naranjo 246,400 88% 
José Marun Naranjo Vasconez 11,200 40 
Andrea Isabel Naranjo Vasconez 11,200 4% 
Juan Naranjo Vasconez 11,200 4% 

Total 280,000. 100% 

  

o mistas y partes relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y transacciones con accionistas se foemaban de la 
siguiente manera. 

  

Cuentas por pagar Naturaleza Origen  Vencmniento 2012 

Préstamo por pagar —— Préstamo Ecuador Mayoral 344,505 

344,505 

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con accionistas 
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas com 
terceros no relacionados 

  

Administración y alta dirección- 

Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de gerencias, 
incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representen, no han participado! 
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 en transacciones no habuuales fo 

relevantes.



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A. 

Notas a los estados Financieros 
AJ31 de diciembre de 2012 y 2011 
Expresudas en Dólares de E ULA, 

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 

Durante los años 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestión de personal 
clave, se forman como sigues 

ME 
Revisado 

Nota 3) 

Sueldos jos 18,800 148,800 
Beneficios no monetarios - 
Beneficios sociales 3370 
Toral 22,170 

  

Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas 

No se han realizado ventas nu compras con partes relacionadas durante el año, sin embargo la 
política de la Compañía es realizar a precios nonmales de mercado Los saldos pendientes al 
cierre del ejercicio no devengan intereses No ha habido garantías entregadas m1 recibidas por 
cuentas por cobrar o pagar de accionistas. 

13, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

8) Un resumen del impuesto a la renta corniente y diferido cargado a resultados es como sigue" 

  

Impuesto a la renta cormente 
“Total impuesto a la renta diferido 

Total gasto por impuesto a la renta 
del ejercicio 

b) Impuesto a la renta comente 

Una conciliación entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue. 

35



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A. 

Norss alos estados financieros 
AL 
Expresadas en Do! 

  1 de diciembre de 2012 y 2011 
sde ELA, 

  

  

  

2012 

Unlidad antes de provisión pare 
impuesto a ln renta 189,508 44,374 
Mas (menos) 
Gastos no deducibles 5,832 32,177 
Deducciones adicionales (58,934) (25,924) 
Uolidad gravable 136,406 50,627 
Tasa legal de impuesto 

    o 23% A 
Impuesto a la senta causado 31,373 
Menos — retenciones en la fuente 70,920 

  

Impuesto a la senta a favor (89,547) 27,426) 

  

€) Impuesto a Je renta diferdo 

  

No existe ampacto en impuestos difonidos 

Otros asuntos relacionados con el Impuesto « la Renta 

(a) Situación fiscal- 

alizada en los últimos años   La Compañía no ha sido És   

fscultad de revisar las   De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tmbutara tiene la 
declasaciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a parte de la fecha de presentacion de la declaración del ampuesto a la 
renta, siempre y curado haya cumplido oportunamente con las obligaciones tnbutaras 

  

(b) Tasa de impuesto- 

La tasa para el cálculo del impuesto a Ja 1enta para cl año 2012 es del 23% 

  Kn caso de que la Compañia reravierta sus utilidades en el pos en maquis: 
vidad producuva, podía bbrener va d 

puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efecrúen el 

as y equipos 
scuento de 10   nuevos que se mulicen: para su 

  

correspondiente aumento de capstal hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

6



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ 5.4 

Notas 4 los estados financieros 
AL31 de diciembre de 2012 y 2011 
Expresadas ca Dolares de EUA 

(e) 

(a) 

(e) 

y 

De acuerdo con la normauva enibutaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto 
a ha renta. sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado. 
no existiera, el anticipo de impuesto a la renta consttoye impuesto a la renta mínimo. 

    
  

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el impuesto a la senta se calculó a una tasa del 23% y. 
24% correspondientes sobre las utilidades teibutables, si embargo, luego de la aprobación 
de los estados financieros se resolvió no rertrertr 

Dividendos en efectivo 

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y 2 
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. 

Anticipo de Impuesto a la Renta- 

  

A partir del año 2012, el anucipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos 
porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes 
relacionadas), patrimomo total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del 
impuesto a la renta será compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de 
devolución, salvo casos de excepción 

Reformas Tributarias 

Ln el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidió el Código 
Organico de la Producción, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas mbutanas que 
establecen incentivos fiscales a las inverssones. El resumen de los principales incenuvos que 
fueron determinados en dicho Código es el siguiente: 

    

+ Tasa de impuesto a la re 
Reducción de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva 

Año 2012 24% 
Año 2013 23% 
Año 2014 en adelante 22% 

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de 
Desarrollo Económico (ZEDE) tendrán una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en 
la tasa del impuesto a la renta
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+ Cálculo del impuesto a la renta 

Para el cálculo del impuesto a la renta, serán deducibles adicionalmente los siguientes 
rubros 

  

Jastos incurndos por empresas mediamas en capacmación técoica dgida a 
invesugación, desarrollo e nnovación tecnológica, gastos en la mejora de productividad, 
gastos de viaje, estadía y promoción comercial para el acceso 4 mercados 
internacionales, 

- Depreciación y amortización de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologías 
destinadas a la implementación de producción más lmmpia, generación de energías 
renovables, la reducción del impacto ambiental de la actividad producuva y a la 
reducción de emisiones de gases de efecto invernadero. 

  - 'Tacremento neto de empleos por un penodo de cinco años, cuando se trate de nuevas 
inversiones en zonas económicamente deprimidas y de frontera y se comtate 2 
trabajadores residentes en dichas zonas 

+ Pago del impuesto a la renta y su anticipo- 

Excneración del pago del impuesto a la renta durante cinco años, para las sociedades 
que se constituyan a parur de la vigencia de este Código, así como tambien las 
sociedades muevas que se constituyan por sociedades existentes, empre y cuando las 
inversiones nuevas y producuvas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los 
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos 

    

- Daferumiento del pago del impuesto 2 la renta y de su anticipo hasta por cinco años, con 
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 
5% de su capital accionano a favor de al menos el 20% de sus trabajadores 

- Se exclurí en el cálculo del anexpo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos 
incrementales por generación de muevo empleo o mejora de la masa salarial, así como la 

«los 2 la mejora de la productividad e innovación   adquisición de nuevos acuvos desu 
tecnológica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, 
relacionados con los beneficios nbucarios para el pago del ampuesto a la renta que 

  

reconoce el Código Osgánico de la Producción para las nuevas Inversiones 
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+ Retención en la fuente del impuesto a la renta- 

La los pagos al extenor realizados por las sociedades, aplicarán la tasa de impuesto a la 
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retención en la fuente del impuesto 
a la renta sobre dichos pagos 

Exoneración de la retención en la Fuente del impuesto a la renta para los pagos por 
intereses de cróduos extemos y líneas de exédico registrados y que devenguen miereses a las 
tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, ocorgados por instruciones financieras 
del extenor, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos 
fiscales. 

+ Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)- 

Exoncración del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al extenor, por 
amortización de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por ansttuciones 
financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en el Código Orpánico de la Producción y que devenguen intereses a 
las tasas referenciales, y, los pagos realizados al extenor por parte de admenistradores y 
operadores de las Zonas lispeciales de Desarrollo Económico (ZIDE, 

  

14, PASIVOS ACUMULADOS 

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los pasivos acumulados se formaban de 
la siguiente manera 

      

    

31 de diciembre de —— de cnero de 
¡nn 

eviando. — (Revisado 
Nota3) Notas) 

Décimo tercer sueldo. 1,161 2,419 3,120 

Decimo cuarto sueldo 4,102 783 2,280. 

Vascas 1609 170 
Fondos de reserva o 3,120 

Oros beneficios 90 4,09 

22,33 22,575 18,579 
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15. OBLIGACIONES FINACIBRAS A LARGO PLAZO 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, Jas obligaciones financieras 4 Jargo 
plazo se formaban de la siguiente maneta 

—— Le diciembre de 

    

aa 201. 
(Revisado —— (Revisado 
"Nota 3) "Nora 3) 

Préstamo bancario 
Pichuncha 198,360 59,504 
Produbanco 15,633 43,508 

  

127912     198,360 

16. OBLIGACIONES PATRONALES 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones patronales a largo 
    

  

  

zo se formaban de la siguiente manera 

31 de diciembre de 1 de enero de 
2012 201 20m 

(Revisado —— (Revisado 
Nota 3) Nota 3) 

Jubilación parrona 29.691 2207 . 
Desabucjo 445 5,148 

30,136 32,365
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(a) Reserva para jubilación patronal 

(0) 

  

JA, 

  

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 
Suprema de Jusucia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la jubilación patronal 
inencionada en el Gódigo del Trabajo, sw perjurcio de la que les corresponda según la Le 
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo. los 
empleados que por vesmtcmco años o más hubieren prestado servicios continuada o 
interrampidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus er 
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido vente años, 
años de trabajo continuo o mtermimpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 
jubilación. 

de   

pleadores. Adicionalmente, los      
1os de vemtciaco 

    

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicó la 
reforma al Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos mensuales 
por pensiones jubalares. 

Desalucio- 

De acuerdo con el Código de Trabiyo, la Compañía ene un pasivo contingente por desahucio 
con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias Una parte de este 
pasivo probablemente ao será exigible por la separación voluntaria de algunos empleados 

  

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de la reserva para desalmcio cubre el 100% del valor 
establecido en el estudio actuara 

El cálculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando 
varables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actual
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¡crembre de 2012 

  

17, PRÉSTAMO POR PAGAR ACCIONISTA 

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, préstamo por pagar accionista largo 
plazo se conforma de la siguente mane 

    

mbre de Ldecnero de 
20m an 

(Revisado — (Revisado 
Nota 3) Nota 3) 

Prestamos de Socio. 344,505 

   
18. PATRIMONIO 

2) Capital social 

A131 de diciembre de 2012 el capital social estaba consutuido por 280,000 acciones ordinarias 
nominales con un valor nominal de 1 cada uma, se encuentran totalmente pagadas. Mediante 
Resolución de la Superintendencia de Compañías del Ecuador No, 07.A.DICA18 de fecha 27 de 
Noviembre de 2007 e mscrita en el registro mercanal el 14 de Diciembre de 2007 byo el 
Numero No, 819, se aprobó el aumento de eapural social de la compañía por US$ 277,500 

  

   

b) Reserva Legal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, 
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede 
distriburse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compas 
puede ualizarse para cubmr pérdidas de operaciones o para caputalezarse 

   
    

£) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las normas 
internacionales de información financiera — NUIE- 

Los resultados de la adopción por pnmera vez de las normas internacionales de formación 
financiera NIIF, se registran ca el patrono en el rubro "Resultados acumulados provenientes 

2
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de la adopcr 
saldo acreedor 

    por primera vez de las NIF", separado del resto de resultados acumulados y su 
10 podrá ser distbuido entre los accionistas, no será uulizado para aumentar 

caputal, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los 
trabajadores tendrán desecho a uma parnopacion sobre este. De existr un saldo acreedor, este 
podrá ser utilizado en absorber las péxdadas, o devuelto en caso de hiquidación de la Compañía 

  

  

d) Utilidad por acción- 

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 wn detale de las ganancias por acción es el siguente 

  

2012 

Unidad del periodo 158,134 
Promedio ponderado de numero de 

acciones 280,000, 

Utilidad básica por acción 

  

Las múlidades por acción han sido calculadas dixidicado el resultado del período acubuible, por 
el número promedio ponderado de nccsones comunes en exsculación durante el ejercicio. La 
Compañía no ha emtido deuda converble u orros valores patrimonles Consecuentemente, 
no existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por acción de la Compañía 

19.INGRESOS ORDINARIOS 

Durante los años 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera 

  

201 
(Revisado. 

2012 Nota 3) 

PLASTICAUCHO Industal 1,003,062 1,765,585 
Onras ventas 6 518,893 
CORPINCESA 328,301 a 
PIRFLEXSA. 10,579 
TEIMSA 41419 

2476917 

  

“
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de admmstración se formaban de la segurente   

  

201 
(Revisado 

2 Nota 3) 

Gastos de personal 153.406 149964 
Servicios recibados de terceros 34.589 31008 
Impuestos fiscales y patentes 3930 5578 

Seguros 225 
Depreciación 158% 14.804 
Castago cartera 153 659 

  

21. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS 

La Compañía no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar 

22. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

a) Competencia 

La empresa tiene área comercial y planificación estratégica que están en constante monitoreo de 
la competencia Así poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado. 

b) Cambios tecnológicos 

El servicio que ofrece la empresa siempre esta en función de los avances tecnológicos. Paca 
solventar cualquier inconveniente tiene im área de tecnología y de IT que siempre están en 
constante capacitación y ea contacto con las grandes empresas que summistran la tecnología 
para el servicio que se ofrece 

  

“0
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Nivel de actividad económica ecuatoriana 

Los Servicios de Telecomunicaciones surgieron parslelos al desarrollo de la tecnología, en la 
actualidad han de entenderse conceptualmente como la oferta de un conjunto de servicios a los 
respectivos usuarios a través de facilidades denominadas Redes de Telecomumcaciones. 

ca en este campo ha sido impresionante. En menos de una década, 
servicios independientes como la telefonía fija, móvil, de datos, la radio y TY, se han mtegrado 
paulanimamente en un fenómeno conocido como convergencia En la actualidad medir el 
desarrollo de un país a parur de la penetración de los servicios es el objetivo, 

    

Objetivos y políticas de administración de nesgo financiero 

  

20 los nusgos de   La actvidad de la. empresa esta expuesta a miesgos financieros, tales es 
ido, crédito + de Equidez. q bles, am como los nesgos legales y aperarivos     

través de su arca Vinancicra, ha definido s vccdimicncos      La empre 
los mismos estan enfocadas a munimizar los riegos mes 

amenie las daferentes funciones y responsabilidades en materna 
  

  Por tal razon se ha definido el 
de administración de riesgos este los disuntos departamentos de Ja VP, Financicca 

Para llevar a cabo la medición, monnorco y control de los sesgos financieros cuantificables la 
VD Fiaanciesa ha amplantado sistemas antomatizados de contro) y validación en línea 

    

Riesgo de mercado 

   Para solventar y controlar el nesgo de mercado, la empresa siempre este a la vanguardia de la 
tecnología que es un punto prumordul en los servicios de telecomunicaciones 

La empresa ha realizado fuerte inversión eo publicidad tanto en televisión, radio, eventos y 
¡otros medios con la finalidad de atrace mayor cantidad de chentes 

Riesgo de tasa de interés= 

La empresa obtiene sus préstamos a tasa de anterés vigente. Las obligaciones con los 
proveedores no son pactados a ningún po de interés, los empos de pago Mluctúnn de acuerdo 
alservicio o bien recbido, Se nene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los 
pro 
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2) Riesgo de tipo de cambro- 

La empresa no trabaja con otro tipo de moneda que es la local (dóhe), además sus transacciones 
no realizan con magún otro tipo de moneda que es el dólar Por lo tanto no esta expuesta a 
riesgo de upo de cambio, 

h) Riesgo de liquidez- 

La empresa. para el control de la xquidez, realiza semanalmente el flojo de fondos y además esta 
en línea con la ejecución de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades 
operativas como las acuvidades de inversión con el objeto de cubrir adecuadamente las 
necesidades de fondos de corto o largo plazo segun el ongen de la necesidad 

1) Riesgo de gestión de capital- 

La empresa tiene como objeuvo de la política de capual, mantener una estructura accionaria que 
de credibilidad ante los acreedores y de una rencabilidad aceptable para los accionistas    

3) Riesgo de crédito- 

La empresa tiene procedumientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por 
todas las aéreas que conforma el negocio. 

La empresa tiene su área comercial que se encarga de realizar as ventas y el área financiera que se 
encarga de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregación de actvidades 
para el contro! respectivo. Además el negocio para la recaudación de su facturación lo realiza a 
traves de medios magnético. La misma se realiza previa autorización por parte del cliente para el 
debito nutomáuco de sus cuentas corrientes o de ahorros el costo del servicio 

  

El mecanismo que tiene la empresa y los controles automatizados —mitiga los riesgos de 
incobrabilidad. 

K) Valor razonable - 

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la mformación relevante de mercado e 
información relacionada con los instrumentos fimancicros, 

Los supuestos utlizados po: la Vicepresidencia Financiera de la empresa, para establecer el valor 
Justo se basa en. 
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