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b

en la evaluacion de dererioro del valor de manera colectiva, 5i existe evidencia olyjenva de que ha
Balidde una pérdida por decevioro del valor, b inporee de la pérdida se mude como e diferencia
entre el importe en libros del actvo y ¢l valor presente de los flujos de efectivo futuros
csumados (excluvendo las peérdidas de crédito futuras esperadas v que aun no se hayan
producido). Bl valor presente de los flujes de efective Ritures estimados se descuenta a la tasa
de mterés efecnva onginal de los activos financieros. 5: un préstamo devenga una tasa de interes
varable, la tasa de descuento pars medi coalquier pérdida por detenoro del valor es la tasa de
interes efecova actunl,

El smposte en libros del acuvo se reduce a traviés del vso de una coenta de provisiin v el importe
de la perdida se reconoce en el estado de resulrados. Los intereses panados se siguen devenpando
sobre el importe en libros reducido del aciivo, unlizando la msa de miterds utilizada para
descontar los Hujos de elective futuros a los fines de medir la péndida por deterioro del valor
Los mitereses ganados se registran como ingreso fnanciers en el estado de resaliados. Lios
préstamos v la previsidn cortespondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas
de un recupero futuro ¥ todas las garantias que sobre ellos pudieran exisor se efectivizaron o
irnsfineron la Companida. 51 en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
detentoro del valor avmenta o disminuye debido 4 un evento que ocurre después de haberse
reconocido el detentoro, la péndida por detedoro del valor reconoada antenommente se aumenta
o dismunuye ajustando la cuenta de prevision. 51 pesrerionnente se recupera una pattida que fue
wmputada o pérdica, el recupern se aceedit como costo Anancieso en el estado de resultados,

Pasivos financieros
Reconpcimiento v medicidn inicial

Los pasivos financieros cobiertos por la KIC 39 se clasifican como: pasivos Binancieros al valor
tizonable con cambios en resultados, préstamos v cuentas por pagar, o como dervados
desipnados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compania detcrmuna la clasificacion de los pasivos inzncicros al momento del reconocimiento
inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen micialmenre por su valor mzonable excepto los
préstamos y cuenras por pagac contabilizadas al costo amortizado, en donde los costos de
transaceion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial

A la fecha de los estados Bnancieros, la Compaiia clasifica sus instromentos financieros pasivos
sepin las categorias delinidas en la NIC 39 comor (i) pasivos por présmmos ¥ cuentas por pagac.



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A.

Mioeas a los estados Hnpnoeros
Al 31 de cdiiciemtxe de 2002 v 2011
Expresadas en Dolares de EULA

b)

Medicidn posterior
Préstamos v cuentas por pagar

La Compania inannene en csra categoria los acreedores comerciles, otas cuentas pot pagar v
cuentas por pagar a partes relacionadas, Después del reconocimients micial, los préstamos v las
cuentas por pagar se miden al costo amonizado, utbizando ¢l método de la msa de interds

clecova.

Las ganancias v perdidas se reconocen en el estado de resultados cnando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la msa de
mterés cfectva.  El costo amortizado se caloal tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y Ias comisiones o los costos que sean una parte integrante de la msa de meerés
efecrva. L amorcizacion de la sa de interés efectva se teconuce como costo fnanciero en el

estado de resulados
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecuvo v equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en cajm, cuentas cornentes
bancamas v fondos de inversion a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion.

Inventarios

Los inventanos correspondientes a sumustros v productos termnados, estan valorados al costo
pj.'umadin cle adquisi{:ifm. Lo imventarios en teinsito estin valomdos al cosio de Impotaciin
mis los costos relacionados 2 la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de
realizacion.

El valor neto de realizncion se deteriming en base al precio de venta en el curso ordinario del
nepacts, menos los costos esiimados de terminacion y venta,

La estimacion de inventano obsoleto es realizada como resultado de un estudio efectuado por la
Gerencia que considera la expenencia histénca de o industria, La provisidn paca inventarios
phsoletos se earga a los resultacdos del afio.
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d)

Pagos anticipados

Corresponden prnncipalmente a seguros, arnendos ¥ otros servicios pagados por anticipado que
se amornzan en linea recm en base a la vigencia del contram.

¢} Activos fijos

La propiedad, maguinana, muebles v equipo se encuentran valorados al costo, newo de
depreciacion acumulada,

Ll costo de adquisicién incluye e precio de compra, mecluyendo amnceles ¢ impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesanio para poner dicho active en operacion.  El precio de
compra ¢ costo de mstalacion es el importe total pagado v el valor mzonable de coalquier otea
contraprestacion entregada paca adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rufinaro se cargan a las cuentas de resultados del
pjerclcio en gque se incutren,

La propiedad, maguinaria, muebles v equipo se deprecian desde el momenta en gue los bienes
estan en condiciones de uso, distrbuyendo nealmente el costo de los actvos entre los atos de

vida 1l estimada, la que se expresa en adios.

Los métodos ¥ periodos de deprecacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva

Las tasas de depreciacion basadas en la vida ool esnmada de los bienes, son:

Lificios 20 ados
Magquinaria y equipo Lt afos
Mobiliario, enseres v equipos L afos
Programas de Compuracidin 3 ados

Bl walor residual de estos actvos, la vida dnl v el méwodo de depreciacién selecoonado son
revisados v ajustados si fuern necesano, 4 la fecha de cada balance general para asegumar que el
mérodo v el perodo de la depreciacion sean consistentes con ¢l beneficio econémico y las
expectativas de vida de las parudas de propiedad, maquinana, muebles ¥ equipo. La Compaiia ha
establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida
inl, los acoves de la Compaiia no se pondrin a la venta
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Un componente de propiedad, magquinana, muebles y equipos o cualgquier pare significatva del
mismo reconocada inicalmente, es retnrada al momento de su disposicion o cuando no se espera
obitener beneficios coondmicos [uluros por o uso o disposicion posterior.

Cualquier panancia o pérdida resultante al momento del revro del acove (caleulada como la
diferencia entre el inpreso netw procedente de la venta y ¢l importe en libros del actvo) se incluye
en ¢l estado de resultados integrales en el ano en que se retire el actvo,

) Deterioro de activos no financieros

A cagda techa de cierre del penodo sobre el que se informa, o Compania evalia si existe algin
mndicio de que un acuve pudiera estar deteriorado en su valor. 51 existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un acovo e requends, la Compaiiia esnma el importe
recuperable de ese acuvo,

El importe recuperable de un acovo es ¢l mayor valor entre el valor mzonable menos los costos
de venta, va sea de un activo o de una unidad generadom de efectivo, v su valor en uso, v se
derermina para wn activo individual, salvo que el active no genere Rujos de efectivo que sean
sustancilmente independientes de los de orros acuvos o prupos de acuvos.

Cuando el importe en libros de un active o de una vnidad generadom de efective excede su
importe recuperable, el activo se considera detenorado y su wvalor se reduce a su importe
recuperable,

Las pérdidas por detenoro del valor correspondientes a las operaciones conunuadas, incluido el
deterioro del wvalor de los inventarios, se reconocen en el estado de resulados en aquellas
categorias de gastos que se cortespondan con b funcidn del activo detenomdo,

Pata los activos en general, & cada fecha de clerre del penodo sobre el que se informa, se efectia
una evaluacidn sobre a1 existe alpin indicio de que las pérdidas por deteroro del valor
reconpaidas previamente ya no existen o havan disminuide. 51 existiese tal indicio, la Compadia
cfectia una estmacion del importe recuperable del activo © de la unidad generadora de efecuvo.
Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte s1 hubo un
cambio en las suposicioncs utilizadas para determnar ¢l importe recuperable del activo desde la
iltima vez en que s¢ reconoctd una perdida por detenoro del valor de ese activo. La reversion se
limita de manera al gue el importe en libros del actvo no exceda su monto recuperable, ni exceda
¢l importe en bbros que se hublera determinado, neto de la depreciacion, st no se hubiese
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reconocido una pérdida por dererioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal
reversion se reconoce en el estado de resultado

g) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son ceconocidas cuando la Compaiia tene una obligacion presente (lepal o
impliciea} como resultado de un evento pasado, es probable que la Compadia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obhigaciones ¥ cuando pueda hacerse una cstumacion
fiable del mpore de la misma,

Las provisiones se revisan a cagla fecha del estado de sitvacion financiera v s¢ apustan paa reflejar
la mejer estmacidn que se tenga a csa fecha;

S1 el efecto del valor remporal del dinero es significatnvo, las provisiones se descuentan utilizando
upa tasa acrual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especilicos del pasivo, Coando se reconoee ¢l descuento, el avmento de la provision producto del
paso del tempo se reconoce como nn costo fnanciero en el estado de resultados.

h) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compadia mantieae beneficios por concepto de jubilacion patronal, defiida por las leyes
laborales ecuatorianas y se registtan con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la Fecha del estado de stuacion financiera, v qoe se determina
anualmenre en base a estudios acturiales realizados por un perito independiente, B valor
presente de la obligacion de beneficio delinido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por ¢l penito.

La politica eontable de la Compafia para los planes de beneflicios definidos es reconocer lns
pérdidas v ganancias actuanales en su toralidad en el estado de resultados integrales en el periodo
©n l.'l l.ll.lﬂ' OCUrren.

Las supus.icmm:s pira determinar el estudio actuasal mcluyen determmaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos v salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, afios de seovicio,
weremento en el monto minimo de fas pensiones jubulares, entre otros,
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i)

lmpuestos-
Impuesto a la renta corriente

Loy setivos v pastvos por el impuesto a I renta cornente del periodo se miden por los importes
fue se esperm recuperar o pagar de o ol antoridad fiscal. Las asas smpositivas v la normativa
fiscal utiltzadas para compurar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se mlorma. La gerencia evalta en forma periddica las posiciones
tomadas en s declaraciones de impuestos con respectn a las sinmaciones en las que las normas
fiscales aplicables se encuentran sujetas a mierpretacion, y constituye provisiones cuando fuera

apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta difenide se reconoce utilizando el meétodo del pasivo sobre las diferencias
temporanas entre las bases impositvas de los acuvos v pasivos ¥ sus importes en libros a la fecha
de cierre del penodo solire el que se¢ infonua,

Los pastvos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles.
El importe ¢n lbros de los acoves por timpuesto difende se revisa en cada fecha de cierre del
perodo sobre el que se informa v se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficente ganancia imponible futira para permitic que esos acovos por impuesto difendo sean
uitlizados total o parcialmente.

Los acovos por impuesto diferidos no reconocdos se reevalian en cada fecha de cerre del
penodo sobre el que se informa v se reconocen en la medida en que se tome probable la
exmstenca de ganancias imponibles futurs que permutan recuperar dichos activos por mnpuesto
difersdo no reconocidos con antenondad,

Los actevos y pasivos por impuestos difendos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se esuma que las diferencias emporanas se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Ospdnica de Régimen Trburatio
Interng vosus reformas, que en este caso son 24% pam ¢l ano 2001, 25% par el ado 2012y 22%
para el afic 2015 en adelante,

El impuesto difenido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccidn
subyacente, va sea en ¢l otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio,
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Los acovos y pasvos por mpueste diferdo se compensan st existe un derecho legalmente
exigible de compensar los actives v pasivos por el impuesto a la renta corriente y 41 los unmpuestos
diferidos se relacionan con l misima enndad sujera 2 impuestos v la misma jursdiccén fiscal

El acuve por impuestos diferidos no se descuenta a su valor acmual v se clasifica como no

COrmmenie,

i} Reconecimiento de ingresos

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
tansaceion Hoyan a la Compania v el monte de ingrese puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se penem el pago. Los mgresos se miden por ¢l valor
mzonable de la conttaprestaciin reabida o por recibin, temende en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos n aranceles.

Venta de servicios
Los ingresos procedentes de fa venia de servicios se reconocen en funcidm al servicio contratado

por los clientes, ¢l cual se facturn mensualmente. Cualquier diferencia entre ¢l servicio contratado
y el servicio prestado es regulanzada en el mes siguiente.

k) Reconocimicnto de costos y gastos-

)

El costo de ventas se registra cmando se entregan los bienes, de manera simuliinea al
reconocimiento de los mgresos por la correspondiente venta,

Los otros costos ¥ gastos sc reconocen a medida que se devengan, independientemente del
memenlo en que se pagan, ¥ s¢ repistran en los periodos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiia requicre que la perencia deba realizar
juicios, estmaciones ¥ suposiciones contables que afectan los importes de inpgresos, gastos,
actives v pasivos mformados y I revelzcion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre ol
gue se mforma, Lo este senodo, la inceradumbre sobre rales suposiciones v estimaciones podria
dar lugar en el fuuro a resultados que podrian requenr de ajustes 2 los importes en libros de los
activos 0 pasivos afectados,
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Los dcrvos v pasivos por mmpuesto difendo se compensan st existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos v pasivos por el impuesto a la renta cormente y 51 los impuestos
difenidos se relicionan con la misma enodad sujeta a impuestos y la misma junsdiccion fiscal

il active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor aciual v se clasificn como no
corrente,

i) Reconocimiento de ingresos

Lag ingresos se reconoeen cuando es probable que Jos beneficios ceomdmicos asociados a la
teansaecion fuyan a la Companiia v el monto de ingreso puede ser medide contiablemente,
mdependicntemente del momento en que se genera el pago. Los mgresos se muden por el valor
mzonable de la contraprestacion recibida o por recibir, reniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente ¥ sin incluic impuestos ni acsnceles,

Venta de servicios

Loz ingresos procedentes de la venm de servicios se reconocen en {uncidn al servicio contrrado
por los chientes, el cual se factura mensualmente. Cualgquier diferencia entre ¢l servicio contratado
v el servicio prestado ex regularizada en el mes siguiente,

k) Reconocimiento de costos ¥ gastos-

El costo de ventas se registra cuande se entregan los bienes, de manera stmuliinea al
reconocnmiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
MOMENEO en que s¢ Pagan, v se registran ¢n los periodos con los coales se relacionan.

I} Uso de juicios, estimaciones y supucstos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiia  requiere que [a perencia deba realizar
juicios, estimaciones v suposiciones contables que afectan los importes de mngresos, pastos,
actvos v pasvos informados v b revelacion de pasvos contingentes al cierre del pedodo sabre ¢l
que s¢ nforma. n este sentido, la incerndumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria
dar lugar en el futuro a resultados que podrian requens de pjustes i los importes en libros de los
activos o pasivos afectados,
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Estimaciones v suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futiro v otas fuentes claves de estimaciones de
meertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que nenen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significanvos sobre los importes en libros de los acovos v los pasves durante
el prosimo ejercicio, se deseriben 2 conbinuraon. La Compaiia ha basado sus suposiciones ¥
esamaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparscon de los
estados financieros,  Sin embargo, las ciecunstancias v las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian vanar debido a cambios en el mercado o a arconstancias que
sugan mis alli del control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en ¢l
momento en que eflos ooueren.

Estimacion para cuentas dudosas de dendores comerciales:

La esamaciin para cuentas dudosas de devdores comerciales es determunada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluacion de la anrigiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de

recupetacion de los mismos.
Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en
base al estado Hsico v operatvo de los bienes.

Vida adl de propicdad, magquinaria, muebles y equipo;

Las estmaciones de vida Gl se basan prncipalmente en las proveccones de vso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gl de los acovos deberia
dismunuirse, se deprecia ¢l exceso entre el valor en libros neto y el walor de recuperacidn
estimade, de acvendo ol vida ol restante revisada, Pactores tales como los cambios en el uso
planificado de los distnios acovos podran hacer que la wvida Gt de los activos se viera
cisminuida.

Detevioro del valor de los activos no linancieros:

La Compania evahia los acuvos o grupos de acavos por detenoro cvando eventos o cambios en
las cucunstancias indican que el valor en libros de un acove podria no ser recuperable, Frente a la
existencia de actvos, cuvos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, s¢ pracnean ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del pedodo.
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Impuesios:

La determunacion de las oblipaciones v pastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacian tributaria aplicable. La Compatiia cuenta con asesotia profesional en materin mibutana
al momento de tomar decisiones sobre asuntos mbutarios. Adn cuando la Companaia considera
que sus estmaciones ¢n materia trbutana son prudentes, conservadoras v aplicadas en fooma
comsistente ¢n los periodos repostados, pueden surgir discrepancias con el organismo de coatrol
tributario (Servicio de Renras Internas), en la interpreticion de normas, que pudieran requenr de
ajustes por unpuestos en el futueo,

Debado a gue ln Compania considera remota In probabalidad de Itigios de cardceer tributario v
pusteriores desembolsos como consecuencia de cllo, no se ha reconocido ninglin pasive
contingente relacionado con impiiestos

Obligaciones por beneficios post-empleo

El walor presente de las obligaciones de plancs de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones acruanales implican vanas suposiciones que podrian difenr de los
acontecmientos que efecovamente tendran lugar en el futuro. Estas suposicones mcluyen la
determinacion de ln tasa de descoento, Jos aumentos salariales Faturos y los indices de mortalidad,

Debido a la complejidad de fa valuacion, las suposiciones subvacentes v su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios ¢n
estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del penodo sobse e
fue st infarma,

Para la determunacitn de la tasa de descuento, ¢l pento considerd las msas de interds de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no exsste un mercado de valores amplio
segun mdica el parrafo 78 de la NIC 19.

Lil indice de mortalidad se basa en las tablas biométncas de experiencia ecuatoriana publicadas
pot el lnstiteto Ecuatorano de Seguridad Social (THSS) segdn R.O. Na, 650 del 28 de aposto de
2002, Los aumentos futuros de salarios v pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
csperados para ¢l pais.

Provisiones-
Debido a las incertiduntbres inherentes & las estimaciones necesarias para determinar el importe

de las provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos
onginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
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3

La determumacion de la cantidad 3 provisionar esti basada en Ja mejor estimacion de los
desembolios que serd necesano pagar por la correspondiente obligacién, twmando en
consideracion 1oda la informacion dizpomible a la fecha del periodo, mcluvendo la opmidn de
expertos independientes ales como asesores lepales ¥ consultazes,

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF")

Come parte del proceso de adopeion de fas Normas Internacionales de Informacion Financicra
{WILF}) en el Ecuador, el | de cnero de 2009, en cumplminto con lo dispuesto por la
Supermtendencia de Companias, de acuerdo a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicado ol 31 de
diciembre de 2008 ha requerido a las Compantas ¥ a los entes sujetos v regulados por la Ley de
Mercado de Valores que adopten las NIIF 2 parur del 1 enero de 2011,

A fin de -:;umplir con la lepislacion ecuaronana, Ia Compania ha adoptado las Normas Intemacionales
de Informacion Fianciera (NIIF} al 1 de enero de 2011, Las normas son aplicadas
retrospectivamente en la fecha de mnsicion y se registran todos los ajustes a los activos v pasivos
mantemdes bajo los pancipios de conabilidad generalmente aceptados en el Bcuador contra el rubro
“ajusres de primern adopeidn” en el patrimonio.

Hasta el afio termmade el 31 de diciembre de 2011, b Compania prepatt sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad genesalmente aceptados en el Leuador. Los estados
financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que
la Compania ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF}. En la preparacson de estos estados financieros bago NIIF, la Compariia ha considerado como
fecha de transicidn e | de encro de 2011 ¥ en consecuencia, ha ajustado ln informacion de dicho ano
de acuerdo con las NIEF,

De acuerdo con la NIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatonias y algunas de las exenciones optativas i la aplicacion retroactiva de
las ML,

Las notas explicativas brindan una descripeidn entre los Principios de Contabilidad Genemalmente
Aceptados en el Ecuador y Normas Intemacionales de Informacion Financieea (NIF] aplicadas por
la Compariiz ¥ el impacio sobre ¢l patimonio al 31 de diciembre de 2011 y | de enero de 2011, ¥
sobre la utlidad neta al 31 de diciembre de 2011, vee Nota 3.5 (numerales (a) v (b)), Asimismo, como
parte del proceso de adopeion de NIIF la Compaiia no dentifico ajustes que se ongman de una
diferencia entre ambas normativas, por lo que no se presentan ajustes a la normatividad antenior,



MADERASY ARQUITECTURA MADEARQ 5.A,

Motas g los estados financienss
Al 31 de diciembre de 2002 5 2011
Expresadis en Dolares de ELLAL

3.1 Reconcilincidn del estado de siteacion financiera-

#)  La reconcilizcion entre el estado de sitmacion Gnanciera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en ¢l Ecvador ¥ s NI al 1 de encro de 2011 (fecha de transicidn
a NIF) se detalla a continuacion:

Al1lde
enero de Allde
2011 bajo enero de
PCGA 2011 bajo
Notas  Bcuador  Ajustes NIIF
Activos
Activo corriente
Lifectivo en caja y bancos 19,896 19,89
Cuentas por cobrar, neto 385,149 385,149
Inventnos 246042 246,042
Gastos anticipados 9,953 9,953
Total activos circulances G610 661,040
Activos no corriente
Propiedad, magquinara ¥ equipo 408,656 48,6506
{menos depreciacion acumulada {142,053} (142,053
Propiedad, maquinaria y equipo, neto 266,603 266,603
71574 71574

Oitros actovos

Tortal activo 999,217 999,217

I



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ 5.A.

*otas a los estundos Anancieros
Al 31 de diciembire de 2012y 2011
Expresadas en Délares de FLULA

Pazivo
Pasivo crculante
Sobreguos v obligaciones lnancierss cocto plazo
Cuentas por pagar
Pasrvos ncumulados
Taotal pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo
Obligaciones financieras a largo plazo
Total pasivos kargo plazo

Total pasivo

Patrimonio de los accionisias
Capital social
Apories par futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva facultativa

Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y parrimonio de los accionistas

Allde
ol Allde
2011 bajo enero de
PCGA 2011 bajo
Ecuador  Ajustes NIIF
86,737 80,737
413,717 413,717
18,579 18,579
519,033 519,033
127,012 127,012
127,012 127,002
646,045 646,045
280,000 280,000
14,300 14,500
5,553 3,353
13,304 13,304
30,815 39,813
__amm 312
999217 999,217



MADERAS ¥ ARQUITECTURA MADEARQ 5.A,

Motas u los estados Erancieros
Al 31 de dicternbre de 2012 « 2011
Expresadas en Ddlares de ELUA.

b} Asitamo, lo reconciliacion de los saldos del estado de situacion fnanciers al 31 de
diciembre de 2011 se presenta a contmecion:

Al 31 de
diciembre Al 31 de
de 2011 bajo diciembre
PCGA de 2011
Maotas Ecuador _ﬂ.justeg. bajo INIIF
Activos
Active corriente
Efectvo en cap v bancos | 6260 16,260
Cuentas por cobrar, neto 620,925 620.925
Invenranos 356,276 356276
Gastos anticipados 2,049 2 045
Total activos circulanies ;:'1_._'-515,5 10 995,510
Activos no corriente
Propiedad, maquinana y equipo #90,346 490,346
(menos depreciacion acamulada {167,530 (167 330
Propicdad, maquinaria v equipo, neto =N 3237 323m7
Oros activos 81.68% 81.683
Total active 1,400,211 1,400,211



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A,

Botas o los estdos Braocieros
Al 31 de diciembre de 20124 2011
Fxpresadas en Dolares de B LA

Pasivo
Pasive circulante
Sobregiros v obligaciones financieras corto
plaze
Cueatas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos circulantes

Pasivos a I:]rgr.-} plazo
Obligaciones fimancieras a largo plazo
Oblipaciones patronales largo plazo
Orteas cuentas por pagar largo plazo
Total pasives laggo plazo

Total pasivo

Patrimonio de los accionistas
Capital socal
Apores para luturas capitalizaciones
Reserva begal
Reserva facullativa

Resuleados acumulados
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y parimonio de los accionistas

MNotas

Al 31 de
diciembre Al 31 de
de 2011 bajo diciembre
PCGA de 2011
Ecuador  Ajustes  bajo NIIF
0,587 HL587
524,889 524,889
22,575 2505
618,050 618,050
13.633 13,633
32,365 32,365
_ 350,766 230,765
396,765 396,765
1,014,815 1,014,815
280,000 280,000
14,500 14,500
11,476 11,476
13,304 13,304
G, 116 64,116
385,390 385,396
1,400,211 1,400,211



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A.

MNotas a los cstados Ainancieros
Al 31 de dictemlyre de 2012 v 2011
Foxpresadas en Dalares de ELLLA,

3.2 Reconciliacion del estado de resultados integral-

Una reconciliacton entre el estado de resultados mntegeal bajo los pancipios de contabdidad
peneralmente aceptados en ¢l Feuadof v las NITF por el ano 2011 e detalla o continuacion:

MNotas

Ingresos netos
Costo de ventas
iilidad bruta
Gasto de operacidn
Gastos de ventn y administratives

Gastos fnancicros

Oeras tertis
Olros gastos

Utilidad en operacion
Participneidn de mabapdores
[mpuesto a la reata

Reserva legal

Utilidad neta del afio

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

20

Al 31 de
diciembre Al 31 de
de 2011 bajo diciembre
PCGA de 2011 bajo
~ Ecwador  Ajustes NIITF
2926360 2,926,560
2577073 225?_." 073
348,388 348388
(278,063) 278,063)
(13381 {13,381)
335 X33
(5,073 (5,073
52205 52,205
7,831 7,831
12,151 12.151
3,222 3222
29,001 29,001
29001 29,001




MADERASY ARQUITECTURA MADEARQ 5.4,

Morasa los esrados Inanclecos

ALSL de diedernlwe de 20120y 201
Exptesadas en Dolares de ETLA

3.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patriimonio neto-

La teconciliacin del patrimonis haje Mormas Devarocianas de Conbilidad — NEC v bao
:

norias nternacionales de mformacion fimanciera — NIIF, gl 1 de enere + 31 de diciembre de

2011 no presenm ajustes por oo gue oo se emits I reconciliacssn del estado de cambios en el

[atrumonics.

34 Reconcilincidn del estado de flujo de efectivo-

Mo se ha derermunade un efecto en el estado de Rujos de clective, excepto por la presenticion

des fas partdas provementes de Lo adopeoisn de las NI v que son eliminadas por no constinir

e de efectva,

4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La camposicion de los instrumentos Aoancieros al 31 de diciembre de 2012

2011 se formaban de la sipuente manera:

Activos financieros
medichos al valor
ol

Efectiva en-caja y bancos
Cuentss por colsmr, nefo
Inwvencarios

Lanstos anticpados
Total activos financicros

Pasivos financiecos
medicdos al costo
sobrepiros ¥ obligaciones
financieras corto plazao
Cuentas por pagar

Pasivos acummilados

Total pasivos financieros

Corriente

31 de diciembre de 2012

Mo corriente

3 de diciembre de 2001

L2011 v 1 de enero de

1 de enero de 2011

Cornente Mo corriente

Corrente

L1
SO0 44265

T, 25954 -
BACD25.13

19,895,80
385, 148,90

Mo corriente

347,572.49 356,276.37 246,042.21
. 2,048.60 9,953.38 :
939,115.12 - 995,509,64 . 661,040.29 .
11,85 40 T0,587.07 86,736,80 -

234 25701 524, 588,55 - 41371711
22,333.28 22,574.58 18,575, 14 :
365,573.78 i 618,050.20 5 519,033.05 5




MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ 5.A.

Mleiras o los édrpdog Anenocros
A3 de dhciembee de 2012 ¢ 2011

Faxpresadas en Dolares de EALLA,

[

22

El efective y equivalentes de efectve, deedores comerciales, v otas coentas por cobinar se aprosiman
al walor quste delndo a o naturaleza de corm plazo de estos instromencos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dicembre de 2002, 2001 v al | de enero de 2011, el rubro de efective v equivalentes de
efecrvo se formaban de la SlELenie maners:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011

{Revisado (Revisado

MNota 3) Mota 3)

(Capa [ 11 20 T
Bancos locales e 1, Lol 19,950
836,653 16,260 19,896

La Compania mantiene sus coentas cordentes en dalares de los Estados Unidos de Aménea en
entidades (mancieras locales; los fondos son de libre dispenibilidad v no gencran intereses. Asi
ambicn la cajn constitoye fondos destinados pars adgoisictones menotes gue son mantenidos en b

Compariia,
CUENTAS POR COEBRAR

AL3L1 de dictembre de 2002, 2001 ¢ | de eneto de 2011, Jos dendores comercmles se formaban de

sfguienbe maner

_ 3ldediciembre de  1de enero de

2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
MNota 3) MNota 3}
Cuentas por cober comerciales L1368 03,524 61,163
Drendares varios - D105 388
Empleados & 0 |Gk i L
Anticipo proveedores 54,424 3055 16,819
Servicie de Rentas Inrernas 428472 516,833 04,321
Prowisidn cuentas meobrables (2133 (5% -
590,442 620,925 385,149




MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ 5.A.

Notas o los estados financieros
Al 31 de diciembire de 2002 v 2011
Fxpresadas en Diélares de E.LLA,

Al 31 de diciembre de 20012, 2011 v | de enero de 2011, constituyen cuentas por cobrr con
vencumento de hasta 120 dias, las mismas que ao generan intereses,  Los clientes tenen una alta

rotacion, anto de nouevos clicnes.

Durante los anes 2012 v 2011, ¢l movimiento de k estimacion para cuenms moobrables fue como

$Igllt‘!:

LS Diidares

Saldo al 1 Enero de 201 1

Provigidn

Saldo al 31 Diciembre de 2011 659
Provision 1,473
Saldo al 31 Diciembre de 2012 2,132

a2
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MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQD S.A.

Plostas a Lo estidos Onancieros
Al 31 de dhotembare de 2002 200
Exparesadas en Dolates de 104,

T ANVENTARIOS

Al3] de dictembre de 2012, 2001 v | de enero de 2001, los inventanos se formaban de fa

siguiente

31 de diciembre de 1de enero de

2012 2011 2011
{Revisado (Revisado
MNota 3) MNota 3)
Maternn Poina L 38 R55 A3 25 102334
Produecion en Proceso 8. [ 40,157 60,199
Mroducts ermmnado Lok, A ilih, 652 G0 221
Cros . F2.043 383 11,286
347,572 356,276 240,042




MADERAS ¥ ARQUITECTURA MADEARQ 5.A.

Muras 2 fos cmudos Gnooowns
AT e chemamibee e 3002 ¢ 201
Expocstada en Dralarency FULLA

8, PROPIEDAD, PLANTA, EQUIFO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

4131 e diosembre dis 2002, 20010 ¢ 1 e encro de 2001, 6] saldo de propicdad, plana, ey, mobiliane @ vehicdosse Tommla de la

EQUEIC drelions

A} de Diiemnbre de 2012 Al 31 de Diciembee de 2011 ALl de Eacro de 2011

Costn  Deprecsieion  eive Costo Depregiacidn  Acrive Costn Depreciadion  petjve
hintdeien  acumulads  sjeg histdricn  acpmulbada pgeyy bistiricn scwmudada pyggg

Palihicws ol fe o] 410E2 1HE 2 S and A0 NG 229263 FEROT 2PN
M agumzan L ELRELTY LE253T 1440 AN 111,572 3,6 120 RE2 [ EENLT]
Mushlesy emsens Gl | B0 1.51% i, A051 271 RILT L 2,851

laagngas b csficn 1.yus 1,156 457 1,993 FA 1002 1,00 Has S0
Videnina 17399 by .0 17,399 L34 AL 17009 20w 14,400
Vg i cammgrazacnbal I e [ ) adl . HE Py 17388 LB L 16 Vi 15740 L4
Hemsosrotes M54 : ML544 10,35 - (LI T - CR I

640,980 209,569 435,007 900,36 167,330 325,007 J08.656 142053 266,608




MADERAS Y ARCUITECTURA MADEARGQ 5.A.
Pesig b estadon B
ALAL de heembzrg e 00y 0

Fsorcunchid e Dxaliren ¢ 15 LA

v los atos 2002y 2001 ol movusiente de propeda]; ploia, egospi, mobilima e vebicolos Toe el sanene

Musguinaria Muehles y

- e EH{EL‘.’“ Y Vehiculos  Editicios ];gm:: Hermmmisniay ool
Coter hestarico
Sl | s e 2001 126 #50 5717 (BT 1739 32977 15, 1, w2 U105
A TREG Wz B 2 = FRIERY 1.aH wr ae
Bayer | veansnw . . . - - . (8 Aoy
Saldo 31 de diciembee de 2008 a1 1 . A409 1993 12.39% 1.2 20479 10, 509 A0 56
AhCunic 121 AKN - 923 s 1AL60
Pharss  vera o o - - § - s
Saida M de divieinbee de 2012 35046 6409 1.993 17399 I 292 21443 3 sa4 GAL9EG
Depwecicidn acuminlada
kb | oo de N0 L 468 LEE 2595 oW ELE 15748 142154
RS 2750 e 11 K& L4 11465 1.4 2537
a7 venin . : &1} - - )
Saldu 31 de dicwembee de 2011 1572 N @1 a4 28662 17008 67 A%
Mddncras 2105 (-1} 205 42 124 4N A2 00
Bapes ;7 venns - = = 1 v : = :
Saldu 3 de diciembee de 2012 133,537 4,896 LI36 %304 41082 20412 - 20,0

il



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ 5.A.

MNoras o los estades fAnancieros

Al de dictermtire de 2012 ¢ 2011
Expresadas en Didlares de LA
9. OTROSACTIVOS

Al 31 de diciemlye de 2012 v 2001 v 1 de enere de 2011, ortos acoves se formaban de la slguiente

maneea:
3 de diciembrede  1de enero de
2012 am 201
(Revisado { Revisado
Mota 3} Mota 3)
CoOnSIicoiones en process R T 716 60,909
[ Mros 1521 L0 AGS 10,669
103,248 51,685 71,574
10, SOBREGIROS ¥ OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2012 % 2011 v 1 de enero de 2011, los sobregiros v obligaciones linanciess a
corto plazo se formaban de la sipniente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 201
{Revisado {(Revisado
MNotwa 3) Mota 3)
Sobregiro bancario
Pichincha 8,072 .
Produbanco 43479 30,742 86,737
Préstamos bancarios
Banco Pichincha A41,799 24,728
Produbanco 13,633 15117
108,983 70,587 86,737

Los préstamos bancanos mantienen una tasa de intesés 9.74% Pichincha y 11.23% del Produbanco

32



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ 5.A.

Poeas o log esmadon Onaneemos
A3 de chawembre de 20017 2011

Expresadas en Dalares de B A

11. CUENTAS POR PAGAR

ALRD de diciembre de 2002, 2001 v 1 de enero de 2001, los acrecdores comerciales WOk Cuentas

pOr PR se Formaban de la slgiuerle maneri

31 de dicicmbre de 1 de enern de

Provveedores

Instituro Eouatogana de Sepundad Social
servicies de Rentas Tnrernas

Participacion trabajadares

Amiicipa chente

Acrerdores Ao

2ma 2011 oo
{Revisado {Revisado
MNuota 3) MNota 3)
2038 - BiLG3Y
a482 3,280 4,103
106,00 G, AR A5G
BT TN 13519
G, 200 443 Ang 177,542
17493 08 2R
234,257 5214.BED 413,717

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, la antigiedad de los saldas por pagar o proveedores es como sigue:

 Antigiiedad
0l a 30 31 a ol 01 a 90 91 a 180
Corriente  dias dias  dias dias Toral

31 de diciembre de

20132 2,638 ) 2638
31 de diciembre de

2011 . - -
| de enera de

2001 - - - B GEY BLLGAD

12, PARTES RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compania con sus secicnistas, fonman parte de les transacoiones hahioaales

de la Compania en cuanto su objemo v condiciones.



MADERAS ¥ ARQUITECTURA MADEARQ S.A.

Bty u los estulos Onancieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de E.LLA,
{a) Accionistas
El detalle de los acciomistas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2012 e ¢l sipuiente;

Numero de Participacié

2 MNombre de accionista acciones n %
Jost Roberte Nacanjo Nacanje 246,400 HEY
José Martin Naranjo Vascones 11,200 4%
Anilrea Isabel Namnpe Vascones 11,200 4%
Juan Maranje Vascones 11,200 4%
Total 280,000 100 %

(b) Saldos v transacciones con accionistas y partes relacionadas

Al 31 de diciemlbre de 2012, los galdos ¢ wansacciones con dcconistas se formaban de I

siguiente maner:

Cuentas por pagar  Naturaleza Origen Vencimiento 2012
Préstame por pagar Prestama Foevidon Mayora 1 344,505
afin .

344,505

Los términos v condiciones bajo las cuales se Uevaren a eabo las transacciones con accionistas
se realizaron en condiciones de mercado equipambles con  tmnsacciones realizadas con

terceros no relacionados,
(c) Administeacion v alta direccion-
Los miembros de la alta Adnunistracion y demis personas que asumen la gesudn de gerencias,

incluyendo a la gerencia peneral, asi como los scoonistas que la representen, no han paracpado
al 31 de diciembre de 20012 ¢ 2011 vy al 1 de enero de 2011 en transacciones no habitsles vio

relevantes.

L



MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARQ S.A.

Natas a los estados Bnancieros
Al de diciembre de 2002 % 201 ]
Fspresados en Dalaces de ELLA

(d} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Dugante los ados 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de pestion de personal

clave, se forman como siguen:

2012 2011

Reviando
Mot 3

sueldos fjos 18,800 148,800

Benelicios no monerarios -
Benelicios sociales 3.5370 18,860
Total 22,170 167,661

Términos v condiciones de transacciones con partes relacionadas

No se han realizado ventas ni compras con partes relacionadas durante el ano, sin embargo la
politica de la Compania es realizar a precios normales de mercado. Los saklos pendientes al
cierre del ejercicie oo devengan intereses, No ha halwdo garaniag entregadas 1 recibidas por

cuentas por cobiar o pagie de accionstas,
13, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y IMFERIDO

i} Un resumen del impuesto a la renta comente v difersdo caugado @ reseltados es como sigue:

Impuesto a la renta cornente
Toatal impl.:::sm a I rentn diferido

Total pasto por impuesto a la renta
del ejercicio

b) lmpucsto a la renta comente

Una conciliscién entre la utilidad sepuin estados fimancieros v la utbidad gravable es como sigue:
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MADERAS Y ARQUITECTURA MADEARC S.A.

Mesras alos esrados Oonanctenos
AL3L de dhalembre de 20012y 2011
Expresadas en Dolares de BLUA

3l de diciembre

2m2 2011

Utilidad swntes de provision pars
pmpuesto ala renta 189,508 44,374
bz {menos)
Crastos no deducthles 5,832 32,177
Deduccrones adicionales (58,9343 {25,924)
Ledlicdad gravalsle 136,306 50,627
Tasa legal de impueso

o 4%
[mpeeestor a la renta cousada 31.373 _12-,1_5_[}
Menos — retenciones en ks Fuente 70,920 _ 39576
Linpuesto a la menta o favor (39,547) (27,426)

¢} Dmpuesto a la renta diferide
Mo existe impacto en impuestos difendos

Oiros asumtos relacionados con el Impuoesto o la Renta.

{a) Situacidon fscal-
La Compania no ha sido Oscalizada en los dlimes anes,
Dre acuerdo con disposeiones legales, Tn avtorcdad eabotang tene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto Al renta de la Compaiia, denree del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partic de la fecha de presentacitn de la declircidn del impuesto a la
renta, siempre v cusndo hava comphde opormnamente con las chbgaciones tnbutarias,

(b)Y Tasa de impuestio-
la tasa para el cdloolo del impuesco @ Ja renea para el afio 20012 es del 23%,
Lin caso de quela Compania reinviertasus utihdades en el pais en magquinanas y equipos
nueves que s ouilicen para s sctvidad prodociva, podiia obrener un descuento de 10

puntos  porcentuales  sobre el monte relnvertide,  siempre ¥ ocoande efecnien e

correspondiente anmento de capital basta el 31 de diembre del sipmente ano.

ki



MADERAS ¥ ARQUITECTURA MADFARG 5.4,

Mieas 4 los catados Anancieros
Al 31 de diciemibre de 20012 ¢ 2011
Eaxpresadas en Dolares de E.UA

(c)

(d)

(e)

7

Dre acuerdo con la nonmauva mbutana vigente, en el evento de gue el anvaipo de impucsio
a la renta sea mayors que el impuesto a l renta causado o este impuesto a la reata causado
no existicra, o] anticipo de impuesto a la renta consttuye impuesto a la renta minimo.

Al 31 de diciembre de 20012 ¢ 2011, el unpuesto s la seata se ealeuld a una tasa del 23% ¢
24% correspondientes sobre las uolidades trbumbles, s embargo, luego de la aprobacidn

de los estados Dnancieros se resolyvid no reinvero,
Dividendos en electivo-

Sen exentos del impueste o la ents los dadendos pagados a sociedades locales ¥ a
sociedades del exterdor que no estén doniciliadas en paraisos Hseales.

Anticipo de lmpuesto a la Renta-

A partir del ano 2012, ¢l anticipo de! impuesto a la renta, se determna aplicando ciertos
porceatajes al monto del actve ol {excepte cuentas por cobiar gue no sean con partes
relacionadas), patimonio ital, ingresos gravables v costos v pastos deducilles. Bl anncipo del
impuesto a4 la renta serd compensado con el impuesto a o rentn v no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepaidn.

Reformas Tributarias

En «f Suplemento al Registra Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidii el Codige
Ohrginico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluve reformas mbutarias que
establecen wmcentivos Ascales a las inverssones, El resumen de los principales incentvos que
fueron determinados en dicho Codipo es el sipmente:

* Tasa de impuesto a la renta-
Reduccion de la tasa del impzesto a la renta de manera pmg:ﬂivn:

Adio 2012 24%,
Adio 2003 23%
Ane 20010 en adelante 2295

Adwrcionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico (ZLEDE) endrin ana rebaa adicional de 5 puntos porcentuales en
la rasa del impuesio a la renta
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=  Cilculo del impuesto a la renta-

Para el caleuln del impuesto o la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes
rubyros:

- Gastos  incurrdos  por empresas  medianas en capaciacion  téenica digda a
mvestgacion, desarrello ¢ innovacion Ii:(‘.ﬂ(.‘rl(t‘rl..':’iﬁu, gitstos en Jaomejora de prodoctividad,
pastos  de wvinje, estadin v promecion  comercml para el acceso 4 mercados
intemmacionales

- Depreciacion y amortzacion de adquissaones de maquinarsis y equipos v tecnologias
destinaddaz a I implementacion de produccion méis limpia, genercion de enengis
renovables, la reduccion del impacto ambiental de I actvidad productva v a k
reduccion de emsstones de gases de efecto invernadero,

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
mversiones en zonas economucamente depnmidas v ode fronrern v ose contiate
trabajadores residentes en dichias zonas,

*  Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracién del pago del impuesto « la renta durante cinco ados, para las sociedades
que se constituyan @ partie de la wigenca de este Codigo, asi como también las
socedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas v productivas se realicen fuern de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guavagqul v dentre de cienos sectores econtmicos,

- Diferisniento del pago del impuesto 2 la rentza v de su anncipo hasta por cinco anos, con
el correspondiente pago de intereses, para las soacdades que transfieran por lo menos ¢l
5% de su capital acaonano a favor de al menos el 208 de sus trmbajadores.

Se excluird en el cileulo del anticipo del impuesto o Ia eena, adicionalmente los pastos
incrementales por generacion de nuevo emplen o mejora de ln masa salarial, asi como la
adquisiaon de nuevos acovos destinados a la mejora de la productividad ¢ innovacion
tecnologien, v en peneral aqueilas inversiones v gastos electivamente realizados,
relacionados con los beneficios tmbutarios para el pago del unpuesto a la renta que
reconoce ¢] Codigo Orgineo de la Produccion para las nuevas inversiones.
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Retencién en la fucnte del impuesto a la renta-

En los pagos al extenor realizados por las socedades, apbcacin la tsa de impuesto a la
renta determimada paa la sociedad comi porcentage de retencion en b fuente del impuesto
# la renta sobre dichos pagos,

Exoneracion de s retencion en la fuente del mnpuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos v lineas de crédito registrados v que devenguen intereses a las
tasas establecidas por el Banco Central del Ecvador, owrpados por instituciones financiers
del exterior, debidamente establecidas ¢ gue o seencoentren domicibadas en paraisos

fizcales.
Impueste a ka Salida de Divisas (15D})-

Exoncmadn del impueito a la salida de divisas pama los pagos realizados al extenor, por
amortizacion de capital ¢ Intereses generados sobre eréditos otrpados por msotuciones
financierss mternacionales, con un plazo mayor o o ano, destinados al Boanciamiento de
inversiones previstas en ¢l Cadige Orpinies de la Produecion y que devenpuen mrereses a
las tasas referenciales; v, los pagos realizados al extenor por parte de adimmistradores y
opersdores de las Zonas Fspeciales de Desarrollo Econdmico (215015,

14, PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2002 v 201 | v 1 de enero de 2011, los pasivos acumulados s¢ [ormaban de

|!I j-lg‘l.I'IEﬂ'IE mancras

M de dic.iumb_rf_t_lt_ B 1 de enero de
2012 2011 201
{Revisado {Revisado
MNota 3) Nota 3)

Précino tercer sucldo L 16l 2419 3,120
Decimo cusrto sueldo A, 102 a3 2280
Vacacones 16,080 11,764 6,548
Fondos de reserva Ei il 3,120 3i2G
Oiros beneficios o901 4,489 3,511
22,333 22,575 18,579

iy
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[5 OBLIGACIONES FINACIERAS A LARGO PLAZO

AlLAL de dicrembre de 2002 2000 v | de enero de 2001, Jas oblipaciones Tnanciess o lego
plage se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre tl_&_ _ 1 de enero de
e 2011 201
{Revisado {Revisado
Mota 3) Mota 5)
Préstamo bancario
Prchunelia RCRETElH - a3 50
Produbanco L 153,633 43,508
19,360 13,633 127,012

16, OBLIGACIONES PATRONALES

Al 31 de diciembre de 2012 v 20010 v 1 de enero de 2011, las obligaciones palironales 2 lago
pln::u se formaban de Ty siguienre manera:

B '51 _u:_lt: dicicn_l!_:nn_:__:_i_c__ 1 de enero de
w2 20m 2011
(Revisado (Revisado
Mota 3) Mea 5)
Jubilac:da parronal ZLat 2nilT -
[Desahuga Adh 3148
30136 32,365 -

A
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{a) Reserva para jubilacion patronal-

®)

il

Medmnte resolucion publicada en el Repistro Oficaal No. 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corte
Suprema de Justicin dispuso que los trabajadores tenen derecho a la ubiacion patronal
mencionada en ol Codigo del Trabajo, sin perjucio de la que les comresponda sepun la Ley de
seguro Social Obligatorie.  De conformidad con T que menciona ¢l Cadigo del Trabajo. Los
empleados que por vemticines  anos o mds hulieren prestade servicios  continuada o
interrumpidamente, tendrin derecho o ser jubtlados por sus empleadores.  Adiconalmente, os
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido vente afos, ¥ menos de vemuanco
afios de trabajo continuo o nlerrumpide tendrén derecha a la pade proporcional de dicha

jubalaciin.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Repistro Oficial No, 359 se publicé la
reforma al Codige del Trabage, medinnte ¢ cual se aprobaron los montos minimos mensuales
por pensiones jubilares.

Desahucio-
D acuerde con el Codigo de Trabajo, la Compania gene on pasive contingente por desahucio
con los empleados v trabajadores que se separen bajo clertay circunstancias,  Una parte de este

pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntada de alpunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 ¢l saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del salor
establecido en el estudio actuarial

Hl caleulo de los hencficios post empleo o realiza un acmaris extemo calificado, wsando
variahles y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cileulo actuntial,
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17. PRESTAMO POR PAGAR ACCIONISTA

Al 31 de diciembre de 2012 y 2001 y | de enero de 2011, préstamo por pagar acciomsta largo
plazo se conforma de la sipuiente maners:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 01
{Revisado {Revisado
Nota 3) MNota 3)
Prestunos de Socio 34,505 350,766
344,505 350,766 :

18. PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diiembee de 2012 el capial social ¢staba consutuide por 280,000 acciones ondinaras
nominales con un valor nomunal de | oeada vma, se encuentran tomlmente pagadas, Medunte
Resolucion de la Supenntendencia de Compafias del Ecuador No, 07, A LICA18 de fecha 27 de
Noviembre de 2007 ¢ mscata en el registro mercanal el 14 de Diiembre de 2007 bajo el
Mumero Mo, 819, se aprobd el aumento de capiral social de la compania por US$ 277 500,

b) Reserva Legal

La Lev requiere que se transfiers a la reserva legal por le menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social  Dicha reserva no puede
distsibirrse come dividendos en efective, excepto en caso de hquidacion de I Compadin, peso
puede unlizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizacse.

¢} Resultados acumulados provenientes de Ila adopcidon por primera vez de las normas
internacionales de informacion financiera — NIIF-

Los resultados de la adopcion por pomera vez de las normas infernacionales de informacdn
financiera NIIF, se registran en ¢l patrunonio en ¢l rubro "Resuleados acurmulados provenientes
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de la adopcion por primera vez de Ias NUF", separado del resto de resultados acomulados ¢ su
salde acreedor no pode ser distmbuwdo entre los accionistas, no serd volizado pata aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motvo por el cual timpoco los
trabajadores tendran degsecho a una partapacdn sobre este. De exisnr un saldo acreedor, este
podra ser utilizado en absorber lis péodidas, o devieelto en caso de Hyuidacion de la Compandia.

d)  Uhdlidad por accion-
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 un deralle de las gananciss por aceibn es el siguiente:
2012 201
(Revisado
Nota 3)

Unlidad del periodo 158,134 29,001
Promedio ponderado de numero de
acciones 2R0,000) 284 (D

Uilidad basica por aceidn (1,56 0,10

Las utilidades por aceidn han sido caleuladas dwvidiends el resultado del periodo ambuble, por
el nimere promedio ponderado de pecones comunes en circulacion durante el ejercicio. La
Companfa so ha emitido devds convertible v ooos valores patnmoniales.  Consecuentemente,
no existen efectos potencialmente diluventes de los mgresos por accion de la Compania.

19.INGRESOS ORDINARIOS

Durante los anos 2012 v 2011 los ingresos ordinanos se formaban de la sigusente manern:

2m
{Revisado

2012 MNota 3)
PLASTICAUCHO Tadustial 1,003,062 1,765 585
Lras venlas BA3250 GlEAYS
CORPINCESA 328,301 =
PIFFLEX 5.4 250,879 .
TEIMSA 41,419 541,882

2,476,917 2,926,360
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de dickembre de 2012 » 201 1, los gastos de administracion s¢ formaban de la siguente manera:

201
(Revisado
A Mota 3)
Gasios de personal 153,406 149964
Servicios recibides de terceros 2450 31038
limpuoestoy fiscales y palentes 3930 5.578
Sepuros 225 2y
Depreciacion 13824 14804
Laasligm cartert 1.531 639

207.504 202871

21. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

La Compania no miniens contetos alamgo plazo o contmams mmpostantes a revelar,

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

#4)  Competencia

La empresa oene area comercial ¥ planificacion estrarégica que estin en constante monitorco de
la cmnpq:u:ncia. Asi poder actuar de acuerdo a la rendencia de la competencia v del mercado.

b) Cambios tecnologicos

14

El servicio que ofrece ln empresa siempre esta en funcidn de los avances ecnolopicos. Pam
solventar cualquier inconvensente  tiene on dren de teenolopla v de TT que siempre estin en
constante capacitacion ¥ en contacto con ks grandes empresas que suministean la teenologia
pari ¢l servicio que se afrece,
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c)

d)

€)

n
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Mivel de actividad econdémica ecualoriana

Lews Servicios de Telecomumeaciones surgieren pasilelos al desarrollo de la ceenologia, en l
actualidad lasn de entenderse conceptualmente comao la oferta de un conjunto de servicios a los
tespectivos usuarios a través de facibidades denominadas Redes de Telecomuncaciones.

La evolucidn tecnolégiea en este campo ha sido impresionante. En menos de una década,
servicios independientes como la telefonia fifa, mdwvil, de daros, Ia mdio ¥ TV, se han mtegrado
paulatinamente eo un fendmeno conocido como convergencia. En la actualidad medic el
desarrolle de un pais a paror de o penetracion de los servicios es el objetvn,

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La acuvidad de la  empresa esta expuesta a nesgos financieros,  tales come Do mesgos de

merende, crdding v de Tepuidez gue son coantificables, a5t comn los aesgos legales v aperanivos,

La empresa. a temves de so aea Financkera, ba definido sus limines, polineas v procedimicnios
los mismos extan enfocadas o nmidar los degos mencionados

Peae val radn se ha defimco clarmenie s diferentes funciones s responsabibidades en e
dee adminiseeacidn de resgos eorre los distinles deparamentod de Ja VP, Finaociers,

Para levar a cabye I medicadn, mondwores « conteol de los respes Moancieeos coanilicables la
VI*. Financiesa ha smplantado sistemas antomatizados de conol v validscdn on linea,

Riesgo de mercado

Para solventar ¥ conteolar el respgo de mercado, la empresa siempre estz & Ia vanguoaedia de fa
teenolopiy que es un punto primordial en los servicios de telecomunicaciones.

La empresa ha realzado fuerte mversion en publicidad tanto en television, radio, eventos v
ottos medios con la finalidad de ateaer mayor canndad de chentes.

Ricsgo de tasa de interés-

La empresa obtuene sus préstamos a msa de interés vigente.  Las obligaciones con los
proveedores no son pactados a ningin tpo de meerés, los tiempos de pago fluctian de acuerdo
alservicio o bien recibudo. Se vene suficiente cobertura de tempo para los pagos de con Jos
proveedores,
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2}  Riesgo detipo de cambio-

h)

]

La empresa no wabaja cons oo tipo de moneds que es la local (ddlas), ademds sus transacciones
no realizan con mngldn otro tipo de moneda que ¢s ¢l ddlar. Por lo aato no esta expuesta a
riesgo de tipo de cambio,

Riesgo de liguide:-

La empresa para el control de la liguidez, realiza semanalmente el Aujo de fondos v ademas esta
en linea con la cjecucdn de presupuesto.  En estos thyos se consideran tanto las actividades
operativas como las acuvidades de inversion con el objato de cubrnr adecuadamente las
necesidades de fondos de corto o largo plazo segin el onigen de la necesidad.

Ricsgo de gestion de capital-

La cmpré:u tiene como objetivo de la polioca de capiral, mantener una estructura accionaria gque
de credibibidad ante Jos acreedores v de una renzabibdad aceplable par los accionistas

Riesgo de crédito-

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos v un camplimento obligatorio por
todas las adreas que conlorma el negocio.

La cmpresa uene su drea comercial que sc encarga de realwzar las ventas y el area fnanciera que se
encarpa de realizar las cobmanzas. Como se puede ver existe una desagregacion de actividades
para ¢l control respectivo. Ademids el negono pam la recaudacion de su facturacion o realiza a
traves de medios magnetco. La misma se realiza previa autorzacion por parte del cliente para el
debire automdtico de sus cuenas cortientes o de aborros el costo del servicio,

El mecanismo gue tiene fa empresa v los controles auromanzados  motiga los oesgos de
mncobrabilidad,

k) WValor sazonable -

A6

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base ol mformacion relevante de mercade e
informacion relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos ualizados por la Vicepresidencia Finaacicra de la empresa, pam estublecer el valor
justo se basa e



