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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

fSALDOS BALANCE
(En US$)

INCREMENTO NETO (DISMINUGION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, 05 587 534 697
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAM <995,

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION g501|] 2.250.975,95
CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION 950101 | 22.685.382 60

lCobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios

95010101|

l 22.685.382,80

Cobros procedentes de regallas, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias

950120_2_'

Cobros procedentes de contratmos de intermediacidn c para negociar 95010103

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anvalidades y oMeﬂcios de pélizas suscritas 95010104

Otros cobros por actividades de operacion 85010105

[[cLAsES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION [ e50102)[ -20.493.879 89
[[Pagas a proveedores por el suministro de bilenes y servicios 95010201|[ -20.493.879,89
I[Pagt:s procedentes de contratos mantenidos para i_r_1_tt_armediaci6n 0 para negociar §5010202

]Paqos a y por cuenta de los empleados o . 95010203
Wnes. anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas 95010204

suscritas

|0tros pagos por actividades de operaclén -] 95010205

Dividendos pagados

950103

[ ]

Dividendos recibidos 850104 ,——
Intereses pagados _ 950105

[intereses recibidos ___ — 950108

Ilmpuestos a las ganancias pagados - 850107

Otras entradas (salidas) de efectivo 950108 59.473,24
FLUJOS DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 9502 -416.683,86
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u ms 950201
Imdqulrlr acclones en subsldiarias u otros negocios para tener el control 950202

Efactive utilizado en la compra de pm controladoras 950203‘

Wia venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entldades4_1 950204
‘madquirir acclones o instrumentos de deuda de ofras entidades 850205

Otros cobros por la venta de panicipamconjumos 950206

|0tros pagos para adqulrir participaciones en negocios conjuntos

—

950207

L

lm'lprrocedentes por la venta de propledades, planta y equipe l 950208 I—__I
[Adqulsiciones de propiedades, planta y equipo 950200 -353.412,04
[Importes procedentes de ventas de aclivos intangibles |_ 95m
Compras de activos intangibles __T__m 950211 "

l|Imp<.urtes- procedentes de otres activos a largo plazo

|Compras de otros actlvos a largo plazo

950212'
950213'

|Impones procedentes de subvenciones del goblerno 850214
|Anticipos de efectivo efectuados a tercaeros 850215
‘Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 950216
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‘
Pagos derivados de contratos de futuro, a términe, de opclones y de permuta financiera | 950217“
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financlera l 950218 i
[Dividendos recibidos | 1 oso21| I‘
[intereses recibidos B | — 950220] o
Otras entradas {salidas) de efectl_\g -] _Tozﬂ m

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) AGTIVIDAGES DE
FINANGIACION

— - e

|Aporte en efective por aumento de capital I

8503
| 850301

-1.248.757 .40

— — —

Financiamiento por emision de titulos valores

e

1

| T 95_E§D2|

W@-—mrlasmdones dela enaa;d___ m
Financiacion porp__re_stamos a largo plazo 050304
Pagos de préstamos _—_—___—___T 950305 ms,_&'
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 950308
Impontes procedentes de subvenclones del gobierno 950307”——_——
Dividendos pagados 950308
Ilnlire-s_es recibidos l 950308
[otras entradas (safidas) de efecr_:_—___::]_ 950310) 7144944
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTNVOY | [ 0504 0.00
EQUIVALENTES AL EFECTIVO !
Efectos de la Eriacién e; la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 950401
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 9505 587.534 60
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9506)  2.024.583,00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO o507l 261211774
IGANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 06 985.063 82
[uste or ParTOAS DSTATAS ALEFEGTVG || || 3112042
|Ajustes por gastc de dep;ciacidn-; amortizacion 9701 31.797 10
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por detenoro) recono‘cif_as 4] fuis rasuleados de! paria EE&

Pérdida (ganancia) de moneda exlranjera no reahzada

|F'érdidas eh cambio de moneda extranjera

9704

9703'

o

Ajustes por gastos an provisiones

9705

Ajuste por participaciones no controladoras

Ajuste por pagos basados en acciones

Ajustes por ganancias {pérdidas) en valor razonable

d

I

—_——
|Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

I 9708
| 8707

—
|
[ 1]

97081

9708

-184.540,74

l 9710

-158.460,81

Otros ajustes por partidas distintas a! efactivo

9711

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS L . 98| 1.5771 16&[
{Incremento) disminucion en cu:nas por cobrar chentes 9801 902.490'50]
|(Incrar:_e;|to) disminucion en otr_a: cuentas por cobrar - 8802 T 223,5[
Wo) disminucion en anﬂgipos de proveedores T 5803 -238.241,43
{Incremento) disminucion en inventarios 9804 1.216.717 44
(Incremento) disminucion en otros activos I B80S | 136.603,55:
Incremento {disminucion) en cuentas por pagar comerciales _'__'9—80_6 m
incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 98071 783.847 36
Incremento (disminucién) en beneficios empleados | 0808| -20._320.24
Incremento (GW ' 9809 -14.592 70
Incremento (disminucion) en otros pasivos - 8810 -78.042 50
mmm:F 0820
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| | | 2.250.975,ss|
DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN ELABORADOS BAJO RIORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIC 1,
PARRAFQ 16)
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FIRMA DEL REPR NTETESRE="
NOMBRE: VALEN

ENTAN
CI/RUC: 1801523729

FIRMA DEL'CON OR
NOMBRE: EBTRELLA VIERA RAQUEL AMELIA
CI/RUC: 180 041001

1A R. KLEVER SANTIAGO
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