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Intorme de los Auditores Externos Independientes

Alos Acciomstas de
ANDINAMOTORS S.A.

1o Antarme sulre fos Fistadns Finenters

Hemos auditado los estados de sitvacion financiera adiunms de ta comg

S.A., al 31 de diciembre de 2015 v 2014, v fos correspondientes ¢z
cambios en el patimonio v sus tlujos de efective por los attos termimados en esas fechas voun

resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

2 Respoisabiiicid de i <Administracion de fa Compania por fos estidor

La Adminisiracion de ANDINAMOTORS S.A., cs responsable por i preparacion v presentacion

oo

razonable do estos cstados financieros de acuerdo con normas inwernacionsles de
financiera.  Fsta responsabilidad meluve el disenio, la mplementacion v e mantenimiento de

controles interaos que son relevanies parz la preparacion v presenracion razonable de los estados

fuancieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean cstas causadas por fraude o

error, medanie li sclecaon v oaplicacion de politicas contables apropradas; v elaboracion e

estimaciones coatables szonabies de acuerdo con las circutsstancias,

bl dlef - Luditor

Nuestra responsabilidad ex expresar una opmuon sobre estos estadas financieros en base a nuestrs
audirorfa.  Nucestra auditoria se efectud de acuerdo con normas nternacionales de auditoria. Fsias
TOIMAS FOQUICTen que CUmpPIAITIOs con requertmientos etcos v plamfiguemnos v realicemos Ta audttoria
para obtener certeza razozable de que fos estados flnancieros no estdn atectados por distorsiones

significativas. U na asditoria comprende Ia aplicacion de procedimientos destinados a la obiencidn de

clactones presentadis en los estados financicros. Tos

evidencia de auditorii sobre Jos saldos v rev
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluven la evaluacion del desgo de
Hstorsiones significanvas en los estados financieros por fraude o error. Al efecar esta evaluacion de
siesgo, el auditor toma en consideracion los controies miernos relevantes de fa Compania, pam la
preparacion v presentacion razonable de sus estados financieros a fin de disenar procedimientos de
auditora adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opmicn sobre
etecavidad del conwol intemno de fa Compania. Upa auditorfa también comprende a evaluacion de
que los prncpios de contabilidad utilizados son apropiados v de que las estirnaciones conzbles hechas
por fa Admimstracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de dos

estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suficiente v

apropiada para proporcionar una base para nuestra opmion.

Av. Colan 914 v Rena Victona, Edifiao Banco de Guavaguil
Telétono G522 2200022 Cel 099G 4] 322

Quirn- Eenador
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4. Opdnioy

En nuestra opinidn, los estados financieros, mencionados en el primer parrato, presentan razonablernente
todos ios aspectos importantes, la siuacion financiera de ANDINAMOTORS S.A., al 31 de Diciembre

2045 v 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en su parrimonio v sus flujos de efectivo por

po]

ot
de

las afos termnados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financien.

Ambito~ Feaador, Marzo 29 de 2016

OQUTCONTROL CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES

R.N.A.E 829

Juan Dicgo Cevallos B.
Mat. No. 31445
Representante Legal
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

ANDINAMOTORS S.A.
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

Al 31 de Diciembre de
Notas 2015 2014
Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 US3% 1,009,930 2,308,666
Cuentas por cobrar 7 1,649,542 2,065,639
Otras cuentas por cobrar 1,035,574 9,953
Pagos anticipados 8 9,700 11,715
Inventarios 9 1,970,208 2,157,694
Total activos circulantes 5,674,953 6,553,666
Activos no citculantes
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 10 - 4,337,117 4,349,136
Total activos no corrientes 4,337,117 4,349,136
Total activos US$ 10,012,070 10,902,802
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 11 US$ 2,181,521 2,871,903
Cuentas pot pagar 12 661,639 764,521
Pasivos acumulados 15 37,775 132,400
Total Pasivos Corrientes 2,880,935 3,768,824
Pasivos largo plazo
Cuentas por pagar largo plazo 16 1,763,181 1,763,181
Obligaciones patronales largo plazo 17 54,613 45,715
Diferidos 32722 27,798
Total Pasivos Largo Plazo 1,850,517 1,836,694
Total Pasivos 4,731,451 5,605,518
Pattimonio
Capital 18 2,635,000 2,635,000
Reserva legal 18 409,608 409,608
Reserva facultativa 143,527 143,527
Resultados Adopcién NITF primera vez 18 1,492,271 1,492,271
Resultados Acumulados 616,878 208,323
Resultados del ejercicio (16,664) 408,555
Total patrimonio de los accionistas US$ 5,280,619 5,297,284
Total pasivo ¥ patrimonio de los accionistas US$ 10,012,070 10,902,802

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estadss.




ANDINAMOTORS S.A.

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América US$)

Ingresos operativos
Ventas

Costos y gastos de operacion
Costos
Gastos de venta
Gastos administrativos
Utilidad en operacién

Otros ingresos / (gastos)
Otros ingresos

Otros gastos

Total otros ingresos / (gastos), neto
Utdilidad del ejercicio

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Afios terminados el
31 de Diciembte de

Notar 2015

2014

US$ 12,368,322 17,882,257
10,809,517 15,796,401

19 1,176,568 1,317,237
20 134,147 102,777
248,090 665,842

96,956 136,636

(184,754) (164,389)

(87,798) (27,753)

160,292 638,089

24,044 95,713

152,912 133,821

US$ (16,664) 408,555

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




ANDINAMOTORS S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembte de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - Us$)

Capital Reserva Resetva Aplicacién Resultades Total
social legat [acultativa NIIF acumulados patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 2.635.000 409.608 143.527 1.492.271 429.676 5.110.081
Pago dividendos - - - - (172.693) (172.693)
Impuesto a la renta 2011 - - - - (48.661) (48.661)
Utdidad del ejercicio - - - - 408.556 408.556
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 2.635.000 409.608 143.527 1.492.2M 616.878 5.297.283
Utilidad dcl ejercicio - - - - (16.664,17) (16.664)
Saldo al 31 dc Diciembre del 2015 2.635.000 409.608 143.527 1492.211 600.213 5.280.618

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ANDINAMOTORS S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Aiios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En délares de los Estados Unidos de América - US$

Aiios terminados el

31 de diciembre de
2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido por clientes 12.784.420 16.940.262
Efectivo pagado a proveedores y empleados (13.317.236) (15.838.557)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién (532.817) 1.101.705
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Adgquisicién de propiedad, plants y equipo (75.538) (7.184)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (75.538) (7.184)
Flujos de efectivo por Ias actividades de financiamiento
Efectivo (pagada) /recibido por obligaciones financieras {690.382) 822.696
Efectivo (pagado) /dividendos - (172.693)
g’fl'::‘l;ir: ;:ie::tgrowsto / (utilizado) en las actividades de (690.382) 650.003
Aumento neto del efective ¥ equivalentes de efectivo (1.298.736) 1.744.524
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 2.308.666 564.143
Efectivo y equivalentes al final del afio 1.009.930 2.308.666
Conciliacién del resultado con al efectivo utilizado en las
actividades de operacion
Resultado del gjercicio (16.664) 408.555
Ajustes:
Provisidn cucntas incobrables - 24310
Depreciacién acumulada §7.557 88.472
Jubilacidn y desahucio 8.898 3.734
Participacién trabajadores 24.044 95.713
Impuesto a la renta - 133.821
Otros 4.924 (48.661)
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar 416.097 (1.078.631)
Otras cuentas por cobrar (1.025.621) (3.326)
Pagos anticipados 2015 70.600
Inventarios 187.486 1.186.964
Cuentas por pagar (102.883) 294.149
Pasivos acumulados (118.669) (75.758)
Obligaciones patronales largo plazo - (1.208)
Diferido - 963
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién (532.817) 1.101.704

Ias notas adjuntas a los estados fiancieros son parte inlegrante de estos estados.
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ANDINAMOTORS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —USS$)

Operaciones

ANDINAMOTORS S.A., es una compafifa constituida legalmente en la ciudad de Ambato el 27 de
Septiembre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil bajo nimero 506 en el libro repertorio 3429 de 24
de octubre de 2001,

T} objeto social de la compafiia consiste en comprat, vender, Comercial

y/o exportar vehiculos para lo cual ha establecido dos puntos de ventas en la ciudad de Ambato y

izar, disteibuir, alquilar, impostar
sucursales en las ciudades de Latacunga y Riobamba.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas.
En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

Bases de Presentacion de los Estados Financietros

Los preseates estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Notmas
Internacionales de Contabilidad (IASB) v representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepeidn de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria
La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compafifa es el

Délar de EJU.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.
Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las

siguientes:

'Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros activos segiin las
categorias definidas en la NIC 39,

<



ANDINAMOTORS S.A.
Notas a los Estados Financietros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délates de los Estados Unidos de América -US$)

Reconocimiento y medicién inicial
La Getencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en €l momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compaifa se describen a

continuacion:

Medicién posterios
Préstamos y cuentas pot cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

fenen cotizacién en el metcado activo.

La Compaififa mantiene en esta categotfa al efectivo y equivalentes de efectivo, deudotes comerciales, otras

cuentas por cobratr y cuentas por cobrar 2 entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
comando en cuenta cualquier descuento O prima en la adquisicién, ¥ las comisiones o los costos que so1l

una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva sc reconoce en el estado de resultados como 1ngreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen €n ¢l estado de resultados

como costo financieto.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de corresponder, patte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similates, se da de baja en cuentas cuando:
- Hayan expirado los derechos contractuales a recibit los flujos de efectivo generados por el activo,

_ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero ia totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, ¥;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni cransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Detetioro del valor de los activos financietos

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia objetiva




ANDINAMOTORS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -US$)

de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detetiorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o més eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento que causz la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o én las condiciones econdmicas que sc correlacionan con Jos incumplimientos.

Detetioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compadia primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual pata los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

individualmente significativos.

Si la Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva

pata determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que sc evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién
de detetioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valot, el importe de la pérdida se mide como la difcrencia entre el impozte cn libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que adn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstarno
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del

valor es Ia tasa de interés efectiva actual,

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconocc en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobte el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los fhujos de




ANDINAMOTORS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -US$)

efectivo futuros 2 los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimzado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurte
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
s¢ aumenta o disminuye 2justando la cuenta de previsién. Si posteriozmente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medici6n inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financicros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda. L.a Compafifa determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién directamente

arribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos seguin las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos v cuentas por pagar.

Medicién postetior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos sc dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacién, a través del mérodo de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado sc calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el cotrespondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

10



ANDINAMOTORS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Exptesado en délates de los Estados Unidos de América —US$)

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importantes en libros respectivos se

reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado dc situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, v existe la intencidén de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cueatas corrientes bancarias y
fondos de inversidn a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacién,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene en csta categoria al efectivo ¥ equivalentes
de efectivo, dendores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cuakjuier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, v las comisiones o los costos que son

una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un detetioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financicro.

Inventatios
Los inventarios correspondientes productos terminados, estdn valorados al costo promedio de adquisicién,

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,

menos los costos estimados de terminacién y venta.
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ANDINAMOTORS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Exptesado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para
nventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a seguros, artiendos y otros servicios pagados por aaticipado que se

amortizan cn linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos Fijos
La propiedad, mobiliario vehiculos ¥ equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacién
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el
activo, los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario sc cargan a las cuentas de resultados del cjercicio

en que se incurren.

La propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento ca que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida atil estimada, la
que se expresa en afios, los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierte de cada
gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

1.as tasas de depreciacidn basadas cn la vida util estimada de los bienes, son:

Edificios 20 afios
Mobiliatio, enseres vy equipos 10 afos
Vehiculos 5 afios
Programas y equipos de computacién 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compafifa ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos excepto para edificios, en vista de que al final de su vida Gtil, los activos de la

Compafiia no se pondrin a la venta,

Un componente de propiedad, mobiliatio, vehiculos y equipos o cualquier parte significativa del mismo
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teconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener
beneficios econbémicos fututos por su uso o disposicién posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el imposte en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaliia si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compadia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es ¢l mayor valor entte el valor razonable menos los costos de venta,
va sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina parz un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de cfectivo que sean sustancialmente independientes

de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo cxcede su importe
recuperable, el activo sc considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondicntes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventatios, se reconocen cn cl estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se

correspondan con la funcidén del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efecnia una
evaluacidn sobre si existe algiin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
va no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, Ia Compafiia efectda una estimacién del impotte
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por detetioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio cn las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la tltima vez en que se reconocié una pérdida pot
deterioro del valor de ese activo. La reversidn se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el impozrte en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteriores. Tal reversién se reconoce cn el estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo
I.a Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida pot las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
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obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. Fl valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando Ia tasa de interés determinada

por el perito.

La politica contable de Ja Compadifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estade de resultados integrales en el periodo en el que ocutren,

Las suposiciones para determinar el estudic actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultade de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de Ia misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la mejor

estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce cl descuento, el aumento de la provisidén producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo financiero cn el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto 2 la renta corriente como el impuesto a
la renta diferido, los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario /impuesto a
pagat), correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar 2 las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
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sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segiin

los estados financieros.
- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el fururo; en la medida en que sea
probable que la compahia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y Jas pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se cstima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
reata vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributatio Interno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el ano 2011, 23% para €l afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compadifa y el monto de ingreso pucde ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

Venta de servicios
Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al setvicio contratado por los
clientes, el cual sc factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el setvicio contratado v el servicio

prestado cs regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se tegistra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta, los otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan, v se registran en los perfodos con los cuales

se relacionarn.
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
cstimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingtesos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobte el que se informa. En este
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sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podtia dar Ingar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro v otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto resgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos duranie el
préximo ejercicio, se desctiben a continnacién. La Compaiifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podtian vatiar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutjan mds alld del control de la Compaiifa. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

- Estimacion para cuentas dudosas de deudores cometciales
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafifa, en base 2 una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de

recuperacién de los mismos.

- Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimacionces necesarias para detesminar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd neccesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracidon toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

- Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo
Las estimaciones de vida 1itil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberfa disminuirse, se
deptecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podtian hacer que la vida atil de los activos se viera disminmuida.
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Detetioro del valor de los activos no financieros

La Compafifa evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos
netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos

La determinacion de las obligaciones ¥ gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributara aplicable, 1.2 Compafifa cuenta con asesoria profesional en matetia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Adn cuande la Compafifa considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control trbutario {Servicio de Rentas
Intetnas), en la interpretacién de nosmas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compadia considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y
postetiores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pastvo contingente

relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post~empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futaro.

Hstas suposiciones incluyen la determinacién de Ia tasa de descuento, los aumentos salariales futuros v

los indices de mortalidad,

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cietre del periodo sobre el que se

informa,

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segiin indica el
parrafo 78 de la NIC 19,

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
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7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2015 2014

Clieates nacionales US$ 1,814,881 2,218,856
Provisién cuentas incobrables (165,340) (153,217)

Us§ 1,649,542 2,065,639

ANDINAMOTORS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -US$)
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los fndices de inflacién futuros esperados para el
pads.
5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes
A la fecha de emisién de estos estados financieros se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Comparifa no ha adoptado con
anticipacitn, y 110 se prevé un impacto significativo en las ampliacién de las mismas ,
6. Efectivo y equivalentes de efectivo.
Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de dicicmbre de 2015 y 2014, consisten
de lo siguiente:
31 de diciembre de
) 2015 2014
Caja Us$ 1,415 1,340
Bancos nacionales 1,008,515 2,307,326
Us$ 1,009,930 2,308,666
Las cuentas corrientes se mantene en entidades financieras locales; los fondos son de libre
disponibilidad y no generan intereses.
i
i
il
pid
d
b
_
pid
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de Diciembte de

2015 2014
Cottiente 1,350,877 499,444
30 dias 80,898 894,042
60 dias 65,021 280,640
90 dias 64,441 232,617
180 dias 139,064 83,583
360 dias 47,164 97,480
Mis de 360 67,418 131,051

1,814,881 2,218,856

(@ Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de provisién para cuentas incobrables fue comosigue:

2014

121,984

22,010
9,223

2015
Saldo Inicial 153,217
Provisién 17,966
Bajas (5,844
Saldo Final 165,340

153,217

8. Pagos Anticipados

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pagos anticipados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Servicio de Rentas Internas
Impuesto al Valor Agregado US$ - 5,567
Crédito tributario retenciones impuesto 2 la renta 8,711 5,159
Garantias 989 989
US$ 9,700 11,715

9. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:
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_ 31 de diciembre de
2015 2014
Inventario US$ 1,970,208 2,157,694

USs$ 1,970,208 2,157,694

El inventario que mantienc la Compafifa corresponde a los vehiculos que tiene en stock y que los
comercializa, adicional mantiene ¢l inventario de repucsios que sirve exclusivamente para el servicio de

mantenimiento que ofrece el taller.

10. Propiedad, maquinatia, mobiliario y cquipo

Durante los afios 2015 y 2014, ¢l saldo de propiedad, mobiliario y equipo fue el siguicate:

31 de diciembre de

2015 2014

Terrenos US$ 3,365,828 3,365,828
Edificios 689,584 689,584
Construcciones en curso 16,495 -

Adecuaciones e instalaciones 286,273 286,273
FEquipo y herramienta 77,343 21,462
Vehiculos 113,228 113,228
Muebles y enseres 90,551 117,120
Equipo electrénico 4,454 5,827

Depreciacién acumulada (306,639) (250,185)
US§ 4,337,117 4,349,136
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Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, mobiliatio y equipo fue el siguiente:

Terrenos

Edificios

Consttucciones en curso
Adecuaciones e instalaciones
Liquipo y hetrramientas
Vehiculos

Muebles y ensetes

Equipo electrénico
Software

Costo histérico

Edificios

Adecuaciones e instalaciones
Lquipo y herramientas
Vehiculos

Muebles y enseres

Lquipo clectrénico
Software

Depreciacién acumulada

Saldo al . . Saldo al L. . Saldo al

31 Dic 2013 Adiciones Bajas 31 Dic 2014 Adiciones Bajas 31 Dic 2015
3,365,828 - - 3,365,828 - - 3,365,828
689,584 - - 689,584 - - 689,584
- - - - 16,495 - 16,495
286,273 - - 286,273 - - 286,273
21,462 - - 21,462 56,692 (811) 77,343
111,949 1,279 - 113,228 - - 113,228
114,044 3,076 - 117,120 950 (27,519) 90,551
8,908 2,829 (5,910) 5,827 1,401 (2,774) 4,455
22,500 - (22,500) - - - -
4,620,548 7,184 (28,410) 4,599,322 75,538 (31,104) 4,643,757
{58,835) (25,356) - (84,191) (25,356) - (109,546.79)
(8,440) (25,320) - (33,760) (25,320) - (59,079.73)
(2,808) (2,1406) - (4,954) (4,389) 811 (8,532.04)
(51,042) (19,166) - (70,208) (19,291) - (89,498.98)
(42,588) (11,642) - (54,229) (11,515) 27,517 (38,227.06)
(6,157) (2,596) 5,910 (2,843) (1,686) 2,774 (1,755.80)
(20,254) (2,246) 22,500 - - - -
(190,124) (88,472) 28,410 (250,185) (87,557) 31,102 (306,640.40)
4,430,424 4,349,137 4,337,116
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11. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembte de

2015 2014
Banco Austro US$ - 882,696
EFG Bank 1,749,207 1,749,207
Produbank Panami - 240,000
Corporacidn Nacional Financiera 432,314 -

Us$ 2,181,521 2,871,903

Por el afio 2015 y 2014 la conformacién de obligaciones financieras es las siguientes:

Largo

Institucién Operacién Origen  Vencimiento Tasa Cotriente laz 2015
plazo
EFG Bank S.A. 999999 11/06/2014 31/12/2016 7.00% 1,749,207 - 1,749,207
CEN Restauracién ~ 20/07/2015 23/06/2020 9.76% _ 432,314 - 432314
2,181,521 - 2,181,521

12. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, cuentas por pagar se formaban de la signiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores US$ 351,564 318,148
Anticipo clientes 135,969 232967
Intereses ganados no percibidos 102,005 65,544
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 8,639 10,040
Servicio de Rentas Internas 27,365 111,576
Seguro clientes 36,086 21,556
Otras 10 4,691
Us$ 661,639 764,521

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigiiedad de los saldos por pagar a proveedores son como sigue:
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Antigiiedad
01a 30 31a60 61a90 912180 mas de
Corriente dias dias dias dias 180 Total
31 Diciembre 2015 351,350 - 19 - 10 187 351,565
31 Diciembre 2015 254,237 52,750 821 - 197 10,143 318,148

13. Compaiifas Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compadifa, sus accionistas y sus compaiiias telacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compafifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Nuimero de  Participacién

Nombte de accionista

acciones %
Mardic Investments LLC 1,054,000 40%
Vavelfree Cia, Ltda. 527,000 20%
Velasco Freire Raul Eduardo 1,054,000 40%
2,635,000 100%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2015, las transacciones con compaiiias relacionadas son las siguientes:

Cuentas por pagar Naturaleza  Origen  Vencimiento 2015
Velasco Freire Radl (Nota 16)  Préstamo  Ecuador Mayor a un afio 316,609
Marco Velasco Freire (Notz 16)  Préstamo Ecuador Mayor a un afio 1,287,267

Santiago Valencia Romero  (No#z 16) Préstamo  Ecuador Mayor a un afio 159,305
1,763,181

(¢) Administracién y alta direccion

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestién de gerencias,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o televantes.
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(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los anos 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastos de gestién de petsonal clave, se
forman como siguen:

2015 2014
Sueldos fijos 30,000 18,000
Sueldos Variables 1,500 3,340
Beneficios sociales 5,479 -

36,979 21,340

14. Impuesto a la Renta corriente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a la Renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 152,912 133,821
Total impuesto 2 la renta diferido - -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 152,912 133,821

b) Impuesto a la Renta cortiente

Una conciliacién entre la pérdida y utilidad por los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y
2014, respectivamente segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014
Utilidad antes de provision para impuesto 2 la renta 136,248 542,375
Mas (menos)

Gastos no deducibles 22,930 19,352
Utilidad gravable 159,178 561,727
Tasa legal del impuesto 22% 22%
Impuesto 2 la renta causado 35,019 123,580
Anticipo impuesto a la renta (1) 152,912 133,821
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(1) A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta", la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado es menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertir en impuesto a la
renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

No existen movimientos de impuestos a la renta diferidos

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a)

b)

d)

Situacién fiscal
La Compaiiia no ha sido fiscalizada en los tltimos afios, de acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaia tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto

La tasa para el cilculo del impuesto 2 la renta para el afio 2015 y 2014 es del 22%, en caso de que la
Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, podta obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectiien el cortespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos tepartidos a petsonas naturales
en Ecuador forman parte de la renta global y estén sujetos a retencién en la fuente.

Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo
total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el
impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcioén.
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15. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Décimo tercer sueldo US$ 3,290 3,832
Décimo cuarto sueldo 7,119 5,762
Fondos de Reserva 1,943 1,929
Vacaciones 1,379 25,163
Participacién trabajadores 24,044 95,714
US$ 37,775 132,400

16. Cuentas por pagat largo plazo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar largo plazo se formaban de la siguiente

manera;
31 de diciembre de
2015 2014
Préstamo accionistas US$ 316,609 316,609
Préstamo terceros
Marco Velasco Freire 1,287,267 1,287,267
Santiago Valencia Romero 159,305 159,305

US$ 1,763,181 1,763,181

17. Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones patronales largo plazo se formaban de la siguiente

manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Jubilacién patronal Us$% 37,917 31,320
Desahucio 16,697 14,397
TS$ 54,613 45,716
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Reserva para jubilacién patronal
La siguiente tabla tesume los componentes dej gasto de beneficio neto reconocido en el estado de
resultados integral ¥ montos reconocidos en el estado de situacién financiera:

2015 2014
Saldo al inicio 31,319 28,330
Costo laboral por servicios actuales 9,860 8,578
Intetés neto (costo financiero) 1,474 1,218
Reversién de reservas trabajadores salidos (4,737) (6,807)
—_—
Saldo al final 37,917 31,319

Durante los afios 2015 ¥ 2014, el movimiento de Iy reserva para jubilacién patronal fue €omo sigue:

2015 2014
Saldo inicial 31,320 28,330
Provisién 6,597 2,990
e
Saldo final 37,917 31,320

empleados y trabajadores que se scparen bajo ciertas circunstancias, Upa patte de este pasivo
probablemente no sers exigible por Ia separacién voluntaria de algunos empleados.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de
resultados integral y montos reconocidos en el estado de situacién financiera:

2015 2014
Saldo al inicio 15,605 12,860
Costo laboral por servicios actuales 3,596 4,403
Interés neto {costo financiero) 694 607
Reversién de reservas trabajadores salidos (1,991) (2,265)
Saldo al final 17,904 15,605

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 14,397 12,860
Provisién 2,299 2,745
Pago - (1,208)
Saldo final 16,697 14,397

18. Pattimonio

a) Capital
Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de la compaiia estd constituido por 2, 635,000, en
acciones, con un valor nominal de $ 1,00 cada una, que se encuentran totalmente pagadas.

b) Reserva legal
La Ley requiete que se transfiera a la reserva legal por lo menos ¢l 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

¢) Ajustes de primera adopcion de las normas internacionales de informacién financiera — NIIF
Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acteedor no
podri ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo pot el cual los trabajadores no tendrin derecho a una
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participacién sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en absorber las pérdidas,
o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiifa.

d) Utilidad por accién
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de las ganancias por accion es el siguiente:

31 de diciembre de

205 2014
Utilidad del periodo - 408,555
Promedio ponderado de némero de acciones 2,635,000 2,635,000
Utilidad basica por accién - 0.16

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el tesultado del perfodo atribuible, por el
namero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio. La Compania no
ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos
potencialmente diluyentes de los ingresos por acci6én de la Compaiiia.

19. Gasto de ventas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Sueldos y salarios 430,694 435,812
Beneficios sociales 126,993 136,516
Gastos fijos 166,563 161,680
Gastos generales 140,783 155,292
Mantenimiento 27,939 64,456
Servicios 73,397 68,836
Contribuciones 32,072 32,433
Lineas 113,404 173,113
Representacion 55,244 70,408
Otros 9,479 18,691

1,176,568 1,317,237
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20. Gastos administracién

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de administraci6n se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Sueldos y salarios 71,137 63,732
Beneficios sociales 23,231 24,025
Gastos fijos 4,164 -
Gastos generales 11,487 12,495
Mantenimiento 629 1,186
Setvicios 432 782
Representacién 4,704 -
Lineas 17,966 -
Otros 397 558

134,147 102,777

21, Administracién de riesgos financieros
Competencia
La empresa tiene drea comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al
apalancamiento obtenido.

Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y el cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracién y evitar los
posibles riesgos.

Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa esta iniciando la planificacién para la
adquisicién de una nueva marca para ser cometcializada en el periodo 2016.

Riesgo de liquidez
La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademds est4 en linea
con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
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actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o

largo plazo segun el origen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital
La emptesa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las
aéreas que conforma el negocio.

La empresa tiene su 4rea comercial que se encarga de realizar las ventas y el drea financiera que se encarga
de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacion de actividades para el control
respectivo. Ademds el negocio para la recaudacién de su facturacién lo realizara a través de medios
magnéticos. La misma se realiza previa autorizacion por parte del cliente para el débito automatico de sus

cuentas cortientes o de ahorros el costo del servicio.

Valor razonable
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e
informacién relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia de la

Financiera de la empresa, para establecer el valor justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrat y otras cuentas por
pagat son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas teferenciales del Banco Central del Ecuador por lo

tanto se ajustan al valor razonable.

22. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros.
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