CONFE Ly
UDITORES S e

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Acclonistas de
ANDINAMOTORS S.A.

1. Informe iobre los Estades Financieros .

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos ANDINAMOTORS S.A,, al 31 de diciembre
de 2014, y los cortespondientes estados de resultados integrales, cambios en el patritnonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y un tesumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2013 fueron examinados por otros auditores,
cuyo informe de fecha 16 de Abril de 2014, presenta una opinién sin salvedad.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiita por lor estados financieros

La Administracion de ANDINAMOTORS S.A., es responsable por la prepatacidon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacidn financiera,
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos que
son relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, que no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y elaboracidon de estimaciones contables razonables de

acuerdo con las circunstancias,
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3. Responsabifidad del Anditer

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra anditoria.
Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas notmas requieren
que cumplamos con requetimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas. Una auditora
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluven la evaluacidn del resgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacidn razonable de sus estados
financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacidn de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidenda de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.
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4. Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer pétrafo, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ANDINAMOTORS S.A., al 31 de diciembre
de 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en su pattimonio y sus flujos de efectivo por los

afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera.

5. Enfasis

La Compaiiia a parir del afic 2014 inicio el proceso de consolidacidn de estados financieros y su respectiva
presentacién de los mismos a la Supetrintendencia de Compafifas, de acuerdo a resolucién de la
Superintendencia de Comparias, SCICLDCCP.G.13.009 del 11 de septiembre de 2013, dispone que a
mas de las sociedades obligadas a presentar estados financieros consolidados de acuerdo a los parimetros
establecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera, deben hacetlo las compafifas que
consten dentro de los grupos econdmicos identificados por el Setvicio de Rentas Internas al 31 de
diciembre del afio anterior ANDINAMOTORS S.A., se encuentra liderando su grupo econdmico
dentro del ranking publicado por el Servicio de Rentas Internas, para presentacidn de estados financieros

correspondientes al afio que terminé el 31 de diciembre de 2014.

Posterior a la resolucién mencionada en el pirrafo anterior, la Supetintendencia de Comparifas emite la
resolucién SCICIDCCP.G.14.003 del 4 de febrero del 2014, en la que se establece otros parametros que
debe cumplirse en la presentacién de estados financieros, se debe cumplir con la disposicion de la

Superintendencia de Compafidas.

Quito — Ecuador, Abril 28 de 2015

OUTCONTROL CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829

»/ e
Juan Diéglo Cevallos B.

Mat. No. 31445
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ANDINAMOTORS S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de

Notas 2004 2013
Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 USs 2,308,666 564,143
Cuentas por cobrar 7 2,065,639 1,024,257
Otras cuentas por cobrar 9,953 6,627
Pagos anticipados 8 11,715 82,314
Inventarios 9 2,157,694 3,344,658
Total activos circulantes 6,553,666 5,021,999
Activos no circulantes
Propiedad, mobiliario y equipo, neto 10 4,349.136 4,430,424
Total activos no circulantes 4,349,136 4,430,424
Total activos Uss 10,902,802 9,452,423
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 11 US$ 2,871,903 2,049 207
Cuentas por pagar 12 764,521 345,490
Pasivos acumulados 15 132,400 112,445
Total pasivos cortientes 3,768,824 2,511,141
Pasivos largo plazo
Cuentas por pagar largo plazo 16 1,763,181 1,763,181
Obligaciones patronales largo plazo 17 45,717 41,190
Diferide 27,798 26,829
Total pasivos largo plazo 1,836,696 1,831,200
Total Pasivos Uss 5,605,519 4,342,342
Patrimonio
Capital 18 2,635,000 2,635,000
Reserva legal 18 409,608 409,608
Reserva facultativa 143,527 143,527
Resultados adopciéon NIIF primera vez 18 1492271 1,492 271
Resultados acumulados 208,323 256,984
Resultados del ejetcicio 408,555 172,693
Total Patrimonio US$ 5,297,283 5,110,081
Total Pasivo y Patrimonio USs$ 10,902,802 9,452,423

Las notas adiunias @ lor eitadys fivancieros son parte integrante de estos estados.
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ANDINAMOTORS S.A

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délates de los Estados Unides de América - US$)
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Notas 2014 2013

Ingresos operativos

Ventas Uss 17,882,257 15,628,702
Costos v gastos de operacion

Costos 15,796,401 13,765,279

(Gastos de venta 19 1,317,237 1,314,742

Gastos administrativos 20 102,777 122,937

Utilidad en operacién W 425,743
Otros ingresos / (gastos)

Otros ingresos 136,636 119,377

Otros gastos (164,389) (149470)

Total stros ingresos / (gastos), neto (27,753) (30,093
Utilidad del ejercicio 638,089 395,650

Participacién trabajadores 95,713 59,347

Impuesto a la renta 133,821 144 421

Reserva legal - 19,188
Utilidad neta y resultado integral del afic Uss 408,555 172,693

Las notas adiuntas a las estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ANDINAMOTORS S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido por clivates
Efectivo pagado a proveedores v empleados

Efectivo (usado) neto proveniente de actividades de operaciin
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Adgquisicién de propiedades ¥ equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de invesion
Flujos de efective por las actividades de financiamienso:

Efective (pagado) / recibido por obligadones financieras
Efectivo (pagado) / dividendos

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectiva
Efectivo y equivalentes al inicio del afic
Efectivo y equivalentes al final del afio
Conciliacién de la wtilidad con el efectivo neto proveniente de actividades de aperacién
Utilidad del ejercicio
Ajustes:

Pravisidn cuentas incobrables

Depreciacidn acumulada

Jubilacion y desahucio

Participacibn trabajadores

Impuesto a la renta
Ortros

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Otras enentas pos cobear
Pagos anticipados
[oventarios
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Obligacioncs patronales largo plazo
Diferdo

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Yas notas adiuntas a los estados financieros son parts integrante de estos estados.

2014

16,940,262
(15,838,557)

1,101,704

(7.184)
(7,184)

822,696
(172,693)

650,003
1,744,524
364,143

2,308,666

408,555

24,310 -
88,472

5,734 -
95,713
133,821
{48,661)

(1.078,631)
(3,326) -
70,600

1,186,964

294,149
(75,758)
(1,208)

968

1,101,704
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ANDINAMOTORS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembsze de 2014 y 2013

{Exptesado en dédlates de los Estados Unidos de América ~US$)

1. Operaciones

ANDINAMOTORS S.A. es una compaiiia constituida legalmente en la ciudad de Ambato, el 27 de

Septiembre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el mimero 506 en el libro repertorio 3429 de 24
de Octubre de 2001.

El objeto social de la compaiifa consiste en comprat, vender, comercializar, distribuir, alquilar, importar
y/o exportar vehiculos para lo cual ha establecido dos puntos de venta en la ciudad de Ambato y
sucursales en las ciudades de Latacunga y Riobamba.

Los estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas.
En opinién de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacién.

. Bases de Presentacidn de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacidn financiera (NITF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabihidad (IASB) y representan la adopein mtegral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con
excepcion de los beneficios sociales de latgo plazo que son valorizados en base 2 métodos actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacidn y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia es el
Délar de E.U.A., que es |]a moneda de curso legal en Ecuador.

. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
sigujentes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
wvalor tazonable con cambios en resultados.



T W W W W W W W W W W W W W W W w

ANDINAMOTORS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América -US$)

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus insttumentos financieros activos segin las
categorias definidas en la NIC 39.

r ar

Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
micial Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compafila se describen a

continuacion:
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compafifa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, dendores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingteso
financiero. Las pérdidas que resuiten de un deterioro del valor se teconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

¢ Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,
¢  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,

o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;




ANDINAMOTORS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en délares de los Estades Unidos de América —US$)

® Se hayan transferido sustancialmente todos ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes 2 la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalaa si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financietos se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efective futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaifiia primero evaliia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, ¢ de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

Si la Compatiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva
para determinar si existe deterioro de su valot.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito
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ANDINAMCOTORS S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en délates de los Estados Unidos de América —1JS$)

futuras esperadas ¥ que ain no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva orginal de los activos financieros. 8i un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual.

El mmporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utlizada para descontar los flujos de
efectiva futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resulrados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compadia. $i en un ejercicio postetior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor avmenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el detetioro, Ia pérdida por deteriore del valor reconocida antetiormente
se aumenta o dismmnye ajustando la cuenta de prevision. 31 posteriormente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compania determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente

artibuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagat

La Compania mantiene en esta categoria los acreedotes comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por

10
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ANDINAMOTORS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —US$)

pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se rmiden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interds efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de intetés efectiva, El
costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amortizacidn de la
tasa de interés efectiva se reconoce cotmo costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya veacido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otto pasivo proveniente del mismo prestarmista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o s1 las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta 0 modificacién se trata como una baja dcl pasivo original v el

recofiocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financietos

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectiva y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective corresponden al efectivo en caja, cuentas cortientes bancarias y

fondos de inversién a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrat

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiifa mantiene en esta categotia al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar ¥ cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el

11
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ANDINAMOTORS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero, Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Inventarios

Los inventatios correspondientes productos terminados, estin valorados al costo promedio de adquisicién.

El valot neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinaric del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacién de inventatio de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para
inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados

Cotresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos fijos

La propiedad, mobihario, vehiculos y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o costo de nstalacidn
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquinr el
activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren.
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La propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el cosio de os activos entre los afos de vida atil estimada, la
que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejetcicio v, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida il estimada de los bienes, son:

Edificios 20 afios
Mobihario, enseres y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Programas v equipos de computacién 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles ¥ equipe. La Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos excepto para edificios, en vista de que al final de su vida util, los activos de la
Compariia no se pondrin a la venta,

Un componente de propiedad, mobiliario, vehiculos v equipo o cualquier paste significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se mforma, la Compafifa evalda si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requetida, la Compariia estima el importe recuperable de ese activo.

Fl importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
va sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activas.

13
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Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido €l deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobre st existe algin indicio de que las pérdidas por detesioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. 8i existiese tal indicio, la Comparia efectiia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de Ia
depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones pot beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
couatorianas y s¢ registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacidn a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por &l perito.

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganangcias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,

variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
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Provisiones y pasivos contingentes

Las provistones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimaciéa fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utlizando una tasa
actual de mercado antes de unpuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos egpecificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de Ia provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estade de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacidn a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a
la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anterfores son medidos por el importe que se estima
recuperat © pagar a las autoridades tnbutarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de clerre de cada ejercicio
impositivo.

El importe de los acavos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pastvo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segiin
los estados financieros,

¢ Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

¢ Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en =l futuro; en la medida en que sea

15
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probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales contra Ias cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Reconocimiento de los ingtesos

Los ingtresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractnalmente y sin inchir
impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién at servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratade y el servicio
prestado es regularizada en ¢l mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos ¥ gastos se feconocen a medida que se devengan, independientermente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Usa de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados ¥ la tevelacién de pasivos contingentes 4l cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podtia dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de zjustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
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Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto resgo de
ocastonar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compariia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutjan mis alli del control de la Compaiifa. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto:

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de los bienes.

Vida il de propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
utl restante revisada. Factores tales como los cambios en el wso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafiia evalda los actives o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la

existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos
netos, se practican ajustes pot deterioro de valot con cargo a los resultados del perfodo
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8. Pagos anticipados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos anticipados se formaban de la signiente manera:

al 31 de diciembre

2014 2013
Servicio de Rentas Internas
Impuesto al Valor Agregado Us$ 3,567 -
Crédito tributario impuesto al valor agregado - 75,716
Crédito tributario retenciones impuesto 4 la renta 5,159 3,899
Garantias 989 2,700
US$ 11,715 82,314

9. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventatios se formaban de la siguiente manera:

al 31 de diciembte

2014 2013
Inventario US$ 2,157,694 3,344,658
US$ 2,157,694 3,344,658

10. Propiedad, mobiliario, y equipo

Durante los afios 2014 y 2013, el saldo de propiedad, mobiliatio, y equipo fue el siguiente:

al 31 de diciembre
2014 2013

Terrenos Us$ 2,365,828 2,365,828
Edificios 689,584 689,584
Adecuaciones e instalaciones 286,273 286,273
Equipo y herramientas 21,462 21,462
Vehiculos 113,228 111,949
Muebles y enseres 117,120 114,044
Equipo electrénica 5,827 8,908
Software - 22,500
Depreciacion acumulada (250,185} (190,124)

Us$ 4,349,136 4,430,424
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11. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

al 31 de diciembre
Nota 2014 2013
Banco Austro M USs$ 882,696 300,000
EFG Bank (i) 1,749,207 1,598,207
Produbank Panami (ii) 240,000 151,000
US$H 2,871,903 2,049,207

Por el afio 2014 ¢ 2013 la conformacién de obligaciones financieras es la siguiente:

(i) Cotresponde a la linea de crédito otorgada a 90 dias plazo por aval bancario en la compra de
vehiculos a Neohyundai S.A., con una tasa de interés del 9.76%, que se aplicara al cumplimiento del

plazo.

(ii) A continuacion el detalle:

Institucién Operacién Origen Vencimiento Tasa Corriente  Largo plazo Saldo
EFG Bank S.A. 999999  11/06/2014  31/12/2016 7.00% 1,749,207 - 1,749,207
Produbank Panami 999999 12/11/2014 12/11/2014 7.00% 240,000 - 240,000

2,871,903 - 2,871,903
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19, Gastos de ventas

Por los afios 2014 y 2013, los gastos de ventas se componen por:

al 31 de diciembre
2014 2013
Sueldos y salatios Us$ 435812 420 504
Beneficios sociales 136,516 159,011
Gastos fijos 161,680 169,879
Gastos generales 155,292 160,422
Mantenimiento 64,456 99,777
Servicios 68,836 65,687
Contribuciones 32,433 30,072
Lineas 173,113 134,419
Representacibn 70,408 68,176
Otros 18,621 6,795
Us$ 1,317,237 1,314,742
20). Gastos de administracién
Por los anos 2014 y 2013, los gastos administrativos se componen por:
al 31 de diciembre
2014 2013
Sueldos y salatios US$ 63,732 82,168
Beneficios sociales 24,025 29221
Gastos generales 12,495 6,907
Mantenimiento 1,186 471
Servicios 782 2,493
Otros 358 1,678
USs$ 102,777 122,937

21. Principales contratos y acuerdos

La Compaiiia no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar,
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22, Administracién de riesgos financieros

+ Competencia
La empresa tiene drea comercial y planificacion estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo 2 la tendencia de la competencia y del mercado.

® Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al
apalancamiento obtenido.

Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, ¥ el cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracién y evitar los
posibles riesgos.

¢ Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la tecnologia
que es un punto primordial en los servicios de telecornunicaciones.

La empresa ha realizado fuerte invetsién en publicidad tanto en television, radio, eventos y otros medios
con lz finalidad de atraer mayor cantidad de clientes.

* Riesgo de liquidez
La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademds estd en linea
con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversidn con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o
largo plazo segin el onigen de la necesidad.

¢ Riesgo de gestion de capital
La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

* Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las
aéreas que conforma el negocio.
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La empresa tiene su 4rea comercial que se encarga de realizar las ventas y el 4rea financiera que se encarga
de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacion de actvidades para el control
respectivo. Ademis el negocio para la recaudacién de su facturacién lo realiza a través de medios
magnético. La misma se realiza previa autorizacidn por parte del cliente para el debito automitico de sus
cuentas cormentes o de zhorros el costo del setvicio.

¢ Valor tazonable
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacion relevante de metcado ¢
informacién relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia
Financiera de la empresa, para establecer el valor justo se basa en:

Kl efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo va que no
existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

Fl valer por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador porlo
tanto se ajustan al valor razonable.

23. Reestructuracion Estados Financieros

Con fecha 20 de Agosto de 2010 se celebra el contrato de compra venta de un terreno ¢ instalaciones
ubicado en el sector de las Viflas, parroquia La Merced, con una extensién de 3,000 metros cuadrados, el
mismo que es utilizado y transferido su dominio desde esa fecha. El valor del terreno asciende a US$
2,000,000.00 y 1a cuenta por pagar pendiente de reconocer asciende a US§ 975,000.00. Con la finalidad de
presentar de manera adecuada se inchayé el terreno como parte de los activos fijos de la Compadifa y se
revela de manera adecuada el pasivo.

24.Eventos subsecuentes

Hasta 1a fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacidn de los mismos, sin embargo
debemos indicar que para el afio 2014 la Compariia es el lider del grupo econémico publicado por el
Servicio de Rentas Internas para el reporte de consolidacion a la Superintendencia de Compasiias, dicho
reporte estd siendo elabosado a la fecha de la emision nuestro informe.

36

VLLLLLYL



