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Informacién general

Descripeion del negocio

Cuesper S. A., es una Compaiiia de nacionalidad ecuatoriana, constituida
mediante escritura piblica otorgada en Ambato ¢l 01 de junio de 2001, ante el
Dr. Rodrigo Naranjo Garcés Notario Séptimo del Cantén Ambato. El domicilio
principal es la ciudad de Ambato. Inscrita en ¢l Registro Mercantil el 10 de julio
de 2001, bajo el nimero 376.

La Compafiia cambio su objeto social y reformé sus estatutos mediante escritura
publica otorgada el 03 de febrero de 2015 ante el Dr. Wilson Ramiro Mayorga
Mayorga Notario Primero del Canton Ambato, inscrita en el Registro Mercantil
el 20 de febrero de 2015.

La compaiflia se dedicara a las siguientes actividades: a) comprar, vender,
fabricar, comercializar, distribuir, importar y/ exportar materia prima quimicos e
insumios para calzado y vestimenta, y, en general todo tipo de accesorios y
componentes para la fabricacion de calzado y vestimenta; b} comprar, vender,
cometrcializar, distribuir, importar y/o exportar productos alimenticios;, c)
comprar, vender, comercializar distribuir, importar y/o exportar materia prima,
quimicos ¢ insumos para la industria de la curtiembre; d) celebrar contratos de
franquicias, con personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras; e)
actuar como agente, representante, Inandataria o comisionista de personas
naturales o juridica, nacionales o extranjeras que realicen actividades similares;
f) podra participar en licitaciones, concursos pablicos o privados de precios y
ofertas, ante cualquier entidad de derecho piblico o de derecho privado; g) la
compaiiia podra “participar como socia o accionista en [a constitucion de otras
compafiias, adquirir acciones o participaciones o suscribir aumentos de capitat
de compafilas existentes, absorberlas o fusionarse con ellas, aunque no exista
afinidad con su objeto social; h) fa compaiifa puede conformar consorcios, o
celebrar contratos de asociacidn o cuentas en participacidn con personas
naturales o juridicas, aunque no exista afinidad con su objeto social, Para el
cabal cumplimiento de su objeto social, la compailia podra celebrar y ejecutar
toda clase de actos y contratos de cualquier naturaleza, permitidos por la Ley.
Sin perjuicie de las prohibiciones previstas en otras Leyes, la compaiiia no se
dedicara a ninguna de las actividades reservadas en el Cddigo Orgdnico
Monetario y Financiero para las personas juridicas reguladas por dicha Ley, ni
tampoco a ninguna de las actividades reservadas para las compafiias e
instituciones reguladas por la Ley de Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2015 1a Compaiiia cuenta con 1 empleado.
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Politicas contables significativas

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera, que comprenden:

= Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF),
* Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

» Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacidn (Standing Interpretations Committee - SIC).

L.a informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad tos principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafiia, con et propdsito
de determinar Ja valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros.

En opinion de la administracién tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en fa mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian ltlegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la (Nofa 4).

Bases de preparacion
Los estados financieros de Cuesper S. A., han sido preparados sobre las bases
del costo historico, excepto por cicrtos instrumentos financieros que son

medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las politicas contables
inciuidas mds abajo.

Casto histérico

El costo historico generaimente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de preparacion (Continuacion)
Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamenle otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activoe o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propositos de medicion
y/o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepeion de las transacciones con pagos basados en acciones que estan denttro
del alcance de la NIIF 2, tas operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que lienen algunas similitudes con
vajor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

¢ Nivel |. Se consideran precios de cotizacién en un mercado active para
activos o pasivos idénticos;

e Nivel 2, Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién
del Nivel 1, sea directa ¢ indirectamente,

¢ Nivel 3. Considera datos de enfrada no observables.
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Jos saldos de activos y pasivo en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, corrientes aquellos con vencimienlo
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de ta operacién
de la Compatiia y no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos y depositos.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccidn se reconocen en resultados.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimienio, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacidn depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus
instrumentios financieros en el momenio del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2015 la Compafiia mantiene cuentas por cobrar — clientes, otras
cuentas por cobrar, inversiones no corrientes, cuentas por pagar - proveedores y
otras cuentas por pagar.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas y documentos por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factuwra, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el calcuio del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas y documentos por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.
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Politicas contables significativas (Confinuacion)

Activos financieros (Continuacion)
Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por Ia pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisidon. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisibn se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compafifa da de baja un activo financierc Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Inventarios

Los inventarios de producto terminado estdn registrados al costo de adquisicidn,
el cual no excede al valor neto de realizacion. El costo se determina a través del
método del promedio ponderado para el afio 2013.

Propiedad, mobiliario y equipos

La propiedad, mobiliario y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo de la propiedad, mobiliario y equipos comprenden su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la activacion del
activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
administracion.
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Politicas contables significativas (Continiacion)

Propiedad, mohiliario y equipos (Confinuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

f.a administracion de la Compafiia como procedimiento efectita el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para la propiedad, mobiliario y equipos en
forma anual.

Método de depreciacidn, vidas (itiles y valores residuales

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directameite al
resultade del ejercicio cuando se presentan.

La administracién de la Compafifa como procedimiento efectta el analisis si
existe la incidencia de deteriore para la propiedad, mobiliario y equipos en
forma anual.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de la propiedad, mobiliario y
equipos menocs sus valores residuales a fo largo de su vida util estimada,
aplicando el método de [ineal de acuerdo con las siguientes vidas Gfiles:

Afios
Edificios 2¢
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de la propiedad, mobiliarie y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determinara
entre la diferencia del costo y el precio de venta y serd reconocida en los
resultados del ejercicio.

Activos financieros en instrumentos de patrintonio

Las inversiones en instrumentos de patrimonic gue no tienen un precio de
mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no puede ser
medido con fiabilidad, y los instrumentos derivados gue estén vinculados a
dichos instrumentos de patrimonio nho cotizados y que son liquidados mediante
su entrega, se miden en funcion del porcentaje de participacion en el patrimonio
de la Compaiiia receptora de ia inversién
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Pasives financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del saldo de situacion financiera.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son regisiradas a
st valor razonable.

El vaior razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se revelan en las notas correspondientes.

Baja de un pasivo financiero

La Compafiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.

Impuestos

El gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impueste por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contabie,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compailia por impuesto corriente se calcula con las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo, para el afio 2015 (anticipo minimo de impuesto a la renta)
y 2014 es del 22%.

Impuestos diferidos
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor

en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y fas bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar fa utitidad gravable.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continuacion)

El pasivo por impuesto diferido se reconoce genecralmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que Ja Compapia disponga de utilidades gravables fuluras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de gplicacidn en el periodo en el que e} activo s¢
realice o €l pasivo se cancele.

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibide.

Beneficios definidos: jubilacidn patronal y bonifieacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacién por
desahucio) debe ser determinado utilizando e! Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se deben reconocer en otros resultados
integrales.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mds afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios perc menos de veinte y cinco afios de trabaio continuc o
ininterrumpido.

La provisién de desahucio es la bonificacién que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de fa tltima remuneracién por cada afio de servicio.
Las provisiones se deben efectuar tomando como base ¢l estudio actuarial
practicado por un profesional independiente. Al 31 de diciembre de 2015 no
existe saldo alguno provisionado por planes de beneficios definidos debido gue
el monto que resultarfa del calculo actuarial no seria significativo.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Beneficios a empleados (Continuacion)
Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de fa Compaiiia en un 15% de la utilidad

contable del ejercicio.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccién scan percibidos por la Compatiia y
pucdan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes
criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b}  La entidad no conserva para si ningima implicacion en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

¢}  El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

d)  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion; y

¢} Los costos incurridos, o por incurrir, en refacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos
futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios econdémicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el
estado de resultados del periodo y otros resultados integrales integrales en
aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

Cempensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

19
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2.15 Normas nuevas pero aun no efectivas

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero att no son efectivas:

NIIF

Normas

NIF 9

NIIF 14

NIIF 15

NIIF 16

nmiendas

NIF 7

NIIF 11

NIC |

NIC 16 y NIC

4]

NIC 16 y NIC

38

NIC 27

Titulo

Instrumentos Financieros: Clasificacion y
medicion.

Regulacion de cuentas diferidas de activos.

Ingresos por Contratos de Clientes esta
norma reemplazara a laNIC 11 y 18, SIC
31, CNIIF 31,15,18

Arrendamientos

Relaciones adicionales y enmiendas
consecuencia resultante de NIiF 9

Contabilidad para adquisicion de
patticipaciones y operaciones conjuntas.

Iniciativa sobre informacion a revelar

Agricultura: Plantas portadoras de frutos.
Aclaracion de los Métodos aceptables de
depreciacion y amortizacién

Meétodo de la patticipacion en estados
financieros individuales

Fecha de
vigencia

Enerc |, 2018

Enero 1, 2016

Enero 1, 2017

Enero [, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero i, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

il
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2.15 Normas nuevas pero atn no efectivas (Confinuacion)

Enmiendas

NIC 28

NIIF 10 y NIC

28

NIIF 10,12 y

NIC 28

Mejoras a las

NIIF

NIIF 5

NIIF 7

NIC 19

NIC 34

Aclaracién de la contabilizacion para la
pérdida de control de una subsidiaria cuando
la subsidiaria no constituye un negocio.

La venta o la aportacién de bienes entre un
inversionista y su asociada ¢ negocio
conjunto.

Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepeion de consolidacién

Cielos 2012 - 2014

Cambio en métodos de bajas

Mantenimiente de los conlratos.
Aplicabilidad de la enmienda a la NIIF 7 a
los estados financieros intermedios

Tasas de descuentos: mercado regional

La revelacién de Iz informacion en otras
partes de los estados financieros intermedios

Enero 1, 2016

Fecha a fijar
pot el
[IASB

Enero i, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enerc 1, 2016

Enerc 1, 2016

Un resumen de las Normas emitidas que la compaiia razonablemente prevé que
resuttaran aplicables en el futuro son las siguientes:

NIIE 9 Instrumentos financieraos:

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacién y medicién de activos financieros. La NIIF modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicion de
pasivo financiero y para su baja.

Los principales requerimientos de ta NIIF 9 se describen a continuacion:

12
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Normas nuevas pero atn no efectivas (Continuacion)

NIUF 9 Instrumentos financieros: (Confinudacion)

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que esién
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacién cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivo contractual que sean exclusivamente pagos de capital e intereses sobre
el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posieriores.

Todas las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valores
razonables al final de los periodos countables posteriores. Adicionalmente, bajo
NIIF 9, las compafiias pueden hacer la eleccidn irrevocable de presentar fos
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de capitai {(que no es
matitenida con fines de negociacién) en otras partidas de ia utilidad integral, con
ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta
del afio.

El efecto més significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificaciéon y
medicion de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los
cambios en ¢l valor razonable de un pasivo financiero {designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito
de dicho pasivo. Especificamente, baio la NIIF 9, para los pasivos financieros
designados como a valor razonable a fravés de resultados, el monte de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambio
en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo olros resultados
integrales, saivo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
una discrepancia contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiere no se reclasifican posieriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de la utilidad o pérdida se presentd en el estado de resultados.
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2.15

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero atin no efectivas (Continuacion)

NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y
amortizacién

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del
active. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacién anticipada.

NIEFE 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de encro de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados dec contratos con clientes.
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituird a las
normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes ¢ servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja Ia contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

[dentificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ¢jecucién en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion,

Wb —

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacion de gjecucidn, es decir, cuando el “control”
de {os bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular
se ha trasferido al cliente. Se incluye otros lincamientos detallados en la NIIF 15
para poder analizar situaciones especificas. Ademds, fa NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La administracion considera que la adopcion de la NIIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante,

Oua norma emitida pero que aiin no se encontraba en vigencia a la fecha de

emision de los estados financieros de la Compafiia y que la gerencia de la
Compaiiia prevé que no le seran aplicables en el future.
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2.16

()

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero atim no efectivas (Continuacion)

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizacion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es
aplicable a aquellas entidades que son adoptantes de la NIIF 1 por primera vez

La administracion de la Compaiifa, estima que la adopcién de normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Gestién de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compaiiia en relacién con ia gestion del capital
son proteger y garantizar la capacidad del misme para continuar como empresa
en marcha, con ¢l objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compaiifa maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuenias por pagar u obtener

un rendimiento adecuado para sus accionistas,

Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compailia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito

= Riesgo de liquidez

« Riesgo de mercado

Riesgo de crédite

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacién 0 compromiso gue ha suscrito la
Compaiiia que presente como resultado una pérdida financiera para ¢ste. Este

riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminvido porque los ingresos por venta son recuperados dentro
de los plazos razonables del negocio.

15



Cuesper S.A.

Notas a los Estados Financieres

(3)

(4)

Administracién del riesgo financiere (Continuacion)

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compatiia.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion de
pasivos, debido a la nominacidn o indexacion de estos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compatfiia, quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis
periddicos de tendencias de tas variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés

*=  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efective de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

= Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia no estd expuesta al riesga de tipo de cambio dada la naturaleza de
sus operaciones, las que involucran transacciones unicamente en délares de los
Estados Unidos de América.

Estimaciones y juicios contables crificos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y
presuncicnes sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en fa experiencia histdrica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al petiodo actual como a periodo subyacente,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiifa utilizado en la aplicacion de criterios contables:
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(6)

Estimaciones y juicios contables eriticos (Continuacion)

Deteriore de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

En casc de que exista algin indicio se realiza una estimacién dei importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2015, la Compafiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos.

Vida til de equipo
Comno se describe en la Nota 2.7, la Compaiiia revisa la vida (til estimada de la
propiedad, mobiliario y equipos al final de cada periodo anual. Durante el

periodo financiero, la adminisiracién determind que la vida til es adecuada en
relacion a los beneficios futuros esperados.

Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciemnbre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Caja ciuica US$ - US$ 5.370,00
Bancos 23.105,16 3.473,71
US$ 23.105,16 US§ 8.843,71

Cuentas por cobrar - clientes

Un detaile de cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014
€S Como sigue:

2015 2014
Pieflex S. A, USs 48.603,40 US$ 33.746,69
Depositos por identificar {1.158,84) -
Tetceros - 1.886,74
Documentos por cobrar - 13.332,12

47.444,56 48.965,55

(-) Provisién para cuentas
incobrables (1.515,77) {1.515,77)

USS 45.928,79 US$ 47.449,78
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Oiras cuentas por cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es
como sigue:

2015 2014
Anticipo a proveedores USS - US$ 12.507,01
Empleados . 217,92
Terceros - 11.226,00
Otras — Pieflex S, A, 26.628,76 -
Intereses por cobrar — Pieflex S. A. 14.133,72 -

1S3 40.762,48 US$ 23.950,93

Impuestos corrientes

Un detalle de impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

2015 2014
Crédito tributario - renta Uss 160,01 US$ 1.613,38
Crédito tributario - IVA 55.752,61 48.800,18
Crédito tributario - renta - ISD 110,00 -

Uss$ 56.022,62 USS 50.413,56

Propiedad, mobiliario v equipos

Un detalle de propiedad, mobiliaric y equipos al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Terrenos USS 186.000,00 USS 353.511,00
Edificios 257.058,80 172.693,30
Construcciones en curso - 245.629,89
Magquinaria y equipo 53.900,00 -
Moldes 18.747,07 - _

515.705,87 771.834,19
(-) Depreciacion acumufada (13.198,48) (51.807,96)

US3 502.507,39 US$ 720.026,23
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Cuentas por cobrar a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de cuentas por cobrar a largo plazo
por US$ 853.343,42, incluye: i) USS$ 353.343,42 producto de un convenio
transaccional firmado, a un plazo de 8 afios (con 2 aiios de gracia) con un tasa de
interés del 4,00%; vy, ii) US$ 500.000,00 correspondiente a una cuenta por
cobrar a Pieflex S. A. proveniente de la reversion del aporte para futura
capitalizacién realizada por Cuesper S. A. como accionista y que al 31 de
diciembre de 2614 dejo de serlo, la cuenta por cobrar a Pieflex S. A. tiene un
plazo de 7 afios {con 2 afios de gracia) con un fasa de interés dej 4,00%,

Inversiones no corrientes

Un detalle de las inversiones no corrientes at 31 de diciembre de 2015y 2014, es
como sigue:

2015 % 2014 %o

Activos financieros
en instrumentos de
patrimonio

Plasticaucho S. A.  US$  969.475,39 1,07% US$ 1.692.313,52 1,07%

% Porcentaje de participacion de Cuesper S, A. en la otra compaiiia.

Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es
como sigue:

2015 2014
Con la administracion tributaria US$ 331,50 USS 8.876,98
Con el IESS 239,80 239,44
Beneficios sociales 539,13 923,53
Anticipos recibidos 104.885,16 150.000,60
Accionistas - 222.493.00
Varias 14.142,25 14.142,25
Terceros - 15.000,00

USS 120.137,84 USS 411.680,20
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Obligaciones con instituciones financieras

El saldo de obligaciones con instituciones financieras a corto plazo al 31 de
diciembre de 2014 por US$ 113.353,36 incluye: i) US$ 108.320,26 con el
Banco Produbanco S. A. de la porcion corriente del préstamo a largo plazo a
una tasa de interés del 9,76% anval (garantizado con un inmueble de la
Compaitia); y, i) US$ 5.033,10 con el Banco Guayaquil S. A.. El saldo a
largo plazo es de US$ 228.297,81 con el Banco Produbanco S. A.

Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de cuentas por pagar a largo plazo
corresponde a cuentas por pagar a los accionistas de la Compafiia por US$
193.486,07 cotresponde a una cuenta por pagar a los accionistas a 5 afios plazo a
partir def 31/01/2017 (con 2 afios de gracia) a una lasa de interés del 4,00%

anual.

Al 31 de diciembre de 2014 ¢l saldo de cuentas por pagar a largo plazo
corresponde a cuentas por pagar a los accionistas de la Compafiia por US$
372.810,70 a siete aflos plazo a partir del 1 de enero de 2015 (con dos afios de
gracia) a una tasa de interés del 4% anual.

Determinacion del impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014, mcluye:

2015 2014
(asto por impuesto corriente USS$ 18.560,39 US$ 11.051,68
Gasto (Ingreso):
Por activos y pasivos por impuestos
diferidos: - .

Impuesto a la renta del periodo US3 18.560,39 US$ 11.051,68
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(15) Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

Un resumien de la determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la Uss 385.069,95 US$ 633.050.89

renta

(-) Dividendos exentos (81.716,25)

(539.281,38)

(149.034,54)

(-} Otras rentas exentas (272.450,38)

{+) Gastos no deducibles locales 13.699,00 38.181,63
{(-) Amortizacion pérdidas

tributarias de afios anferiores - -

{+) Costos y gastos deducibles

incurridos para generar ingresos

sujetos a impuesto a la renta nico - -

(=) (Pérdida) Utilidad gravable (22.715,97) 50.234,89
Impuesto a la renta causado - 11.051,68
Aaticipo minimo 18.560,39 10.070,29
Impuesto a la renta USS 18.560,39 USS$ 11.051,68

La relacidn existente entre el gasto por el impueste a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2015 2014

Utilidad contable para

Impuesto a la renta US$
Impuesto minime - Impuesto a la

renta [22%)]

{Ingresos) Gastos que 1o son

gravables o deducibles para

determinar la utilidad gravada:
Dividendos percibidos por el 22% -
Rentas exentos por el 22% -
Gastos no deducibles por el 22% -
Costos y gastos deducibles

incurridos para generar ingresos

sujetos a impuesto a la renta {inico

por el 22% : - -
18.560,39 US$ 11.051,68

385.069,95 USY  633.050,89

18.560,39 139.271,20

(17.977,58)
(118.641,90)
8.399,96

Gasto por impuesto corriente USS
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Gastos de administracion y de ventas

Un detalle de gastos de administracién y ventas al 31 de diciembre de 2015 y

2014 es como sigue:

Gastos del personal USS
Gaslos de viaje
Honorarios, asesorias, comisiones y
Otros servicios
Servicios basicos
Mantenimiernfo, reparaciones y
adecuaciones
Provision para cuentas incobrables
Depreciacidn de activos fijos
Seguros y reaseguros
Suministros, utiles y materiales
De gestion
Servicios de transporte
Combustibles y lubricantes
Iva que se carga al costo
Impuestos, tasas y contribuciones
Publicidad y promocién
Transporte
Otros gastos
Gastos no deducibles

US$

Otros ingresos

2015

12.706,53 USS$

9.605,28
3.2006,25

19.674,52
2.774,08
356,28
419,98
657,78
14,45
12.853,39
402,59
832,17
1.880,56

2.933,07
68.316,90 USS

2014

12.706,17
151,37

315.557,03
1.171,60

2.967,33
442,67
16.879,32
11.655,46
181,68
15.107,54
838,10
5.904,71
2.098,51

3.727,28

109.389,37

Un detalle de gastos de otros ingresos al 31 de diciembre de 2015 y 20i4 es

como sigue:

Dividendos exentos USS
Utilidad en venta de acciones

Utilidad en venta de propiedades
Valuaci6n de inversiones no

corrientes

Reversion deterioro de acciones
Otros
USS$

2015

149.034,54 US§E

149.130,74

123.319,64

14.404,45
435.889,37 USSH

2014

81.716,25
291.151,59

173.129,79
75.000,00

10.048,70

631.046,33
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Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion
de Ja obligacién tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres
afios contados desde la fecha de la declaracion y en seis afios contados desde la
feha en que venci6 el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas fributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 652 del 18 de diciembre de 2015, se
publica la Ley de Organica de Incentivos para asociaciones Plblico — Privadas y
la Inversion Extranjera, un resumen de las principaies reformas que se presenta
para el afio 2016, es como sigue:

Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
Impuesto a la renta

Ingresos exentas

Se consideran ingresos exentos a los rendimientos financieros que obtengan
las sociedades en inversiones mayores de un afio.

Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o mas emitidos para el financiamiento de proyectos publicos
desarrollados en asociacion publico - privada y en las transacciones que se
practiguen respecto de fos referidos titulos, Este beneficio no se aplica en
opetaciones entre paries relacionadas.

Las wtilidades que perciban las sociedades domiciliadas ¢ no en el Ecuador
y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracién, explotacidn, concesién o similares, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monte anual de
una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la renta.

Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos plblicos en

asociacién publico — privado por el plazo de diez afios a partir del primer
afio de aprobacion, asi mismo los dividendos y utilidades.
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Aspectos tributarios (Confinuacion)

Pagos al exterior

No sujetos a retencion:

Los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras
del exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de conirol correspondientes en el
Ecuador; asi como los intereses de créditos exlernos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los
intereses no podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales
fijadas per la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera a la
fecha del registro del crédito o su novacion; y si de hecho las excedieren,
para que dicha porcion sea deducible, se debera efectuar una retencién en
la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
sociedades sobre la misma.

En los casos de intergses pagados al exterior no contemplados en el inciso
anterior, se debera realizar una retencidon en la fuente equivalente a fa tarifa
general de impuesto a la renta de sociedades, cualquiera sea la residencia
del financista.

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo,
conforme a las disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacton
Monetaria y Financiera, determinaré que no se puedan deducir los costos
financieros del crédito.

Ingresos de o residentes

Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador el
impuesto contemplado serd retenido en la fuente de conformidad con fo
dispuesto en el Reglamento,

Dicha sociedad no serd sustituto del contribuyente cuvando la transaccion se
hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.

Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en el Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una
sociedad residente o establecimiento permanente en el Ecuador; se
entendera producida la enajenacion indirecta siempre que hubiere ocurrido
de manera concurrente fo siguiente:
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Ingresos de no residentes

1. Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se

produzca la enajenacion, el valor real de los derechos representativos de
capital de la sociedad residente o establecimiento permanente en
Ecuador representen directa o indirectamente el 20% o mas del valor
real de todos los derechos representativos de la sociedad no residente en

el Ecuador.

. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce tneses

anterjores a la transaccion, la enajenacién o enajenaciones de derechos
representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajenante
sea una misma persona natwal o sociedad o sus partes relacionadas,
correspondan directa o indirectamente a un monto acumulado superior a
trescientas fracciones bésicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas nafurales. Este monto se ampliard a mil fracciones bdsicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha
transaccion no supere el 10% del totai del capital accionario.

Lo referido en los numeraies 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un beneficiario
efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad gue se enajena
sea residente o establecida en un paraise fiscal o jurisdiceidn de menor
imposicién, en los términos establecidos en el Reglamento.”

Impuesto a Ia salida de divisas

“Exenciones en la Ejecucion de Proyectos Publicos en Asociacién Puablico-
Privada.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior gue
efectien las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo y ejecucion
de proyectos publicos en asociacion publico-privada, que cumplan con los
requisitos fijados en la ley que regula la aplicacion de los incentivos de las APP,
cualguiera sea el domicilio del receptor del pago:

1. En la importacidn de bienes para la ejecucion del proyecto publico,
cualquiera sea el régimen de importacion empleado.

2. En la adquisicion de servicios para la ejecucion del proyecto pliblico.
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Impuesto a Ia salida de divisas

“Ixenciones en la Ejecucion de Proyectos Piiblicos en Asociacién Publico-
Privada.

3. Los pagos efectuados por la sociedad a los financistas del proyecto publico,
incluido el capital, interés y comisiones, siempre que la tasa de interés
pactada no supere la tasa referencial a la fecha de registro del crédito. Ei
beneficio se extiende a los créditos subordinados, siempre que la sociedad
prestataria no se encuentre en situacion de subcapitalizacién de acuerdo con

el régimen general.

4, Los pagos efectuados por la sociedad por distribucién de dividendos o
utilidades a sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal.

5. Los pagos efectuados por cualguier persona o sociedad en razon de la
adquisicién de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la ejecucién de un proyecto publice en la modalidad de
asociacion publico-privada o por transacciones que recaigan sobre tifulos
representativos de obligaciones emitidos para ¢l financiamiento del proyecto
plblico.

Para la aplicacién de las exenciones previstas en este articulo Umicamente se
deberd presentar la correspondiente declaracién, segun ef régimen general,
acerca de que la operacién se encuentra exenta.”

Transaceiones con partes relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas en el afio 2015 y 2014, es
como sigue:

2015
Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar
Nombres Yentas Préstamo Préstamo

Picflex S.A US$ 48.603,40  853.343,42 -
Accionistas:
- Corto plazo - - -
- Largo plazo . - 193.486,07

Us$ 48.603,40  853.343,42 193.486,07
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Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

2014
Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar
Nombres Ventas Préstamo Préstamo

Pieflex S.A US$ 33.746,69  853.34342 -
Accionistas:
- Corto plazo - - 222.498.00
- Largo plazo - - 372.810,70

US$ 33.746,69  853.343,42 595.308,70

Se encuentran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones gue hubiera utilizado
con ¢ enlre partes independiente en operaciones comparables. Dichas normas
disponen que los sujetos pasivos de impueste a ia renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis
millones de délares de los Estados Unidos de América (US$ 6.000.000,00),
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Asi como, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan ejecutado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a quince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (US$ 15.000.000,00), deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas
adicionalmente al Anexo, el informe integral de Precios de Transferencia.

La obligacién de presentacion del anexo e informe segiin los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna a que la
Administracion Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquier
contribuyente por cualquier monto y por cuaiquier tipo de operacién o
transaccidon con partes relacionadas, la informacién que el Servicio de Rentas
internas considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de este informe no se han
producido eventos subsecuentes que en la opinion de la administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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(23) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de Cuesper S. A. por el aiio terminado el 31 de
diciembre de 2015 seran aprobados de manera definitiva por la Junta de
Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros.
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