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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en délates de los Estados Unidos de América —US$)
Operaciones

CUESPER S.A. fue constituida el 01 de Junio de 2001, con domicilio principal en la ciudad de Ambato,
Republica del Ecuador mediante resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. 182 el 10 de Julio de
2001, e inscrita en el Registro Mercantil con registro No.376 el 26 de Julio de 2001.

La Compaiila tene como actividad principal la compta, venta, fabricacién, comercializacién, distribucién,
importacién y/o exportacion de materia prima, quimicos e insumos pata calzado y vestimenta y en general
todo tipo de accesotios y componentes para la fabticacién. Prestacién de setvicios de asesorfa en
administracién de empresas, mercadeo, procesos industriales, finanzas corporativas y personales, ventas,
logistica, recursos humanos e informética. La compaiifa puede conformar consorcios, o celebrar contratos
de asociacién o cuentas de participacién con petsonas naturales o jutfdicas, aunque no exista afinidad con
su objeto social. Para el cabal camplimiento de su objeto social, la compaiifa podri celebrar y ejecutar toda
clase de actos y contratos de cualquier naturaleza, permitidos por la Ley.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin teservas de las

referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios sociales de latgo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria
La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compafiia es el

Délar de E.U.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las

sipuientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable miés los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valot razonable con cambios en resultados.
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A la fecha de los estados financietos, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segtn las
categorias definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medicién inicial
La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mds relevantes de estas categorias aplicables a la Compaiifa se describen a

continuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizacidn en el mercado activo.

La Compafiia mantiene en esta categorfa al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son

una parte integrante de la tasa de intetés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se teconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valot se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero,

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de cotrespondet, patte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:
» Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

®  Se hayan transferido los derechos contractuales sobte los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagat a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una

demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

* Se hayan transferido sustancialmente todos los tiesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los desgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el conirol sobre el mismo.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada petfodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o miés eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobte los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financieto o
el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluit, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuenttan con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

en mora, o en las condiciones econdmicas que se cotrelacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiifa primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

individualmente significativos.

Sila Compaiifa determina que no existe evidencia objetiva de detetioro del valor pata un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caractetisticas de riesgo de crédito similates, y los evaltia de manera colectiva

pata determinar si existe detetioro de su valor.

Los activos que se evaliian de manera individual para determinar si existe deterioto de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el impotte en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, {excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que alin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés vatiable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
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importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por detetioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingtreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién cortespondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupeto futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfitieron la Compafiia. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida antetiormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobetrtura eficaz, segin corresponda. La Compaiifa determina la
clasificacién de los pasivos financietos al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccidon directamente

atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin las

categotias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posteriot

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiifa mantiene en esta categotia los acreedores cometciales, otras cuentas por pagat y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, ast
como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de Ja tasa de interés efectiva. La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente difetentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se

reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los impottes reconocidos, y existe la intencién de liquidatlos por el importe neto, o de realizar

los activos y cancelat los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo cortesponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversidn a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacién.

Préstamos y cuentas por cobrat

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafifa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del teconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizade utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquiet descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son

una patte integrante de Ia tasa de interés efectiva.

La amostizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a suministros toductos terminados, estin valorados al costo
Y 8

promedio de adquisicién. Los inventarios en trinsito estin valorados al costo de importacién mds los

costos relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinatio del negocio,

menos los costos estimados de terminacién y venta.
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La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para

inventatios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a seguros, attiendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos fijos
La propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacidn

acumulada y las posibles pérdidas por deterioto de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacidn
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquitir el

activo,

Los pastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incugren.

La propiedad, maquinaria, mobiliatio y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entte los afios de vida Gtil estimada, la

que se expresa en afios.

Los métodos y petiodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejeccicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida 1itil estimada de los bienes, son:

Edificios 20 ailos
Maquinaria y equipos 10 afios
Mobiliatio y enseres 10 afios
Programas y equipo de computacién 3 afios

Bl valor: residual de estos activos, la vida dtil y el método de depreciacidn seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el perfodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de

propiedad, maquinaria, muebles y equipo.
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La Compaiifa ha establecido la politica de no fijat un valor residual de los activos, en vista de que al final de
su vida util, los activos de la Compafifa no se pondrin a la venta.

Un componente de propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retitada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener

beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicién postetior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales en el 2fio en que se retire el activo.
Deterioto de los activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, [a Compafifa evalda si existe algn indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una praeba anual de

deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa estima el importe recuperable de ese activo.

El impotte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libtos de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe tecuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor cotrespondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se

correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectGa una
evaluacién sobre si existe algtin indicio de que las pérdidas por detetioro del valor reconocidas previamente
ya no existent o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaffa efectia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del wvalor
teconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
detetminar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el impozrte en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocide una pérdida por detetioro del valor pata ese activo en ejercicios

anteriores, Tal reversidn se reconoce en ¢l estado de resultado
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Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejetcicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a Ja fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuatiales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el perito.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuatiales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el perfodo en el que ocucren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuatial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilates, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos

paca cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.

Las ptovisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se tenga a esa fecha.
Si el efecto del valor tempozal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de metcado antes de impuestos que refleja, cuando cortesponda, los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo financiero en el estado de resultados.
Patticipacion a trabajadores en las utilidades

La patticipacién a trabajadores se registta en los tresultados del afio como parte de los costos de personal y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta cottiente y diferido

El gasto pot impuesto a la renta del aiio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a
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la reata diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto 2 la renta (ctédito tributario/impuesto a pagat),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriotes son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos impottes, son las que estuvieton vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

impositivo,

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los impottes en libros seglin

los estados financieros.
* Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

® Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afos anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compailia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos difetidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se geneta el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.
Venta de setvicios
Los ingresos procedentes de la venta de setvicios se reconocen en funcién al setvicio contratado por los

clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regulatizada en el mes siguiente.
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Reconociniento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los petfodos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compaiifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre ef que se informa. En este
sentido, la incettidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podtia dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requeric de ajustes a los impottes en libros de los actives o pasivos afectados.

¢ Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los impottes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compaiifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobte los acontecimientos futuros podtian variar
debido a cambios en el mercado o 4 citcunstancias que surjan mds alld del control de ln Compaiiia. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurten,

* Estimacion para cuentas dudosas de deudotes comerciales
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacién de los mismos.

¢ EHstimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base at
estado fisico y operativo de los bienes.

® Vida qitil de propiedad, maquinatia, mobiliatio y equipos

Las estimaciones de vida ntil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos debetia disminuirse, se
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deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrian hacer que la vida Gtil de los activos se vieta disminuida,

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos
netos, se practican ajustes por deterioro de valor con catgo a los resultados del perfodo

® Impuestos
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos tequiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Avn cuando la Comparifa consideta que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadotas y aplicadas en forma consistente en los perfodos
repostados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiifa considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasive contingente

relacionado con impuestos.

¢ Provisiones
Debido a las incertidumnbres inheteates a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, Jos desembolsos reales pueden diferir de los itnportes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondieate obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.
5, Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
Compafifa posiblemente aplicard en el futuro. La Compafifa tiene la intencién de adoptar esas Normas

cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.
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a) NIC 19 Beneficios a empleados
El TASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacién del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos
del plan a cambios simples de redaccién. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que

comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

c) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)
Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombtada como
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacién del valor patrimonial para
inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda serd efectiva para los

reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién
La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del TASB para reemplazar la NIC
39, y se aplica a la clasificacién y medicidén de activos y pasivos financietos segin se los define en la
NIC 39. La Norma tiene vigencia para los perfodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015. En las etapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el deterioro del

valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcién de la primera etapa
de la NIIF 9 no tendrd efecto sobre la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros de la
Sucursal. La Sucursal cuantificard el efecto junto con las demis etapas, cuando se las emita, a fin de

presentar una visién integral.

€) NITF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la poscién de la NIC 27 respecto a la Consolidacién y Separacién de Estados
Financieros que trata de la consolidacion de los estados financieros y de Ja SIC 12 de consolidacion de
entidades de propésito especial, NIIF 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las
entidades incluidas las de propésito especial. Los cambios introducidos por la NIIF 10 requieten que la
gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas y por esta razén que sea
requerida para ser consolidada como patte del grupo (o matriz) en comparacién con los requerirnientos
actuales de la NIC 27. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013,

f) NIIF 11 Acuetdos de negocios conjuntos
La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades
Controladas — Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIE 11 remueve la opcidn
de contabilizar las entidades controladas conjuntamente usando propésitos para consolidacién. Sin
embaigo, las entidades controladas conjuntamente que cumplen la definicién de negocio conjunto
deben ser contabilizadas wsando el método de valor patrimonial. La aplicacién de esta nueva norma
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implica modificaciones en la presentacién de los estados financieros del Grupo, porque elimina de la
consolidacién del Grupo una patte proporcional del interés en negocios conjuntos del Grupo. Esta
enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

g) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades
NIIF 12 incluye todas las revelaciones que antetiormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacién con
la consolidacién de estados financieros asi como todas las revelaciones que antetiormente eran
requeridas por Ia NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan con
el interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuracion

de entidades.

Esta enmienda serd efectiva para los repottes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013.

h) NIIF 13 Medicion del valot razonable
NIIF 13 establece una gufa simple hajo el enfoque de NIIFs para la medicién del valor razonable, NIIF
13 no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor gufa de
como se mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es requerido o permitido. Esta

enmienda serd efectiva para los reportes anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

6. Instrumentos financieros pot categotia

La composicién de los instrutnentos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se formaban de la

signiente manera:

31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
No No
Corriente cortriente Corrlente corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,504 - 187,245 -
Cuentas pot cobrar 172,748 - 105,113 -
Inventarios 16,473 - 30,204 -
Pagos anticipados 9,899 - - -
Total activos financieros 207,624 - 322,562 -
Pasivos financieros medidos al costo
Obligaciones financieras y sobregiros 131,035 - - -
Cuentas por pagar 261,889 - 66,009 -
Total pasivos financieros 386,086 - 66,009 -
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El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de cotto plazo de estos instrumentos.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Pata propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2013 y
2012, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
Caja US$ - 100
Bancos nacionales 8,504 187,145
uUs$ 8,504 187,245

() La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en délates de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. As{
también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la

Comparifa,

8. Cuentas pos cobrar cometciales
Las cuentas por cobrar cometrciales al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

Noia 2013 2012

Clientes 15  US$ 29,755 20,622
Setvicio de Rentas Internas

Crédito tiibutatio JTVA 57,534 60,939

Crédito tributario LR. 1,743 8,844
Otras cuentas por cobrar 3,700 15,484
Préstamos 81,089 -
Provisién cuentas incobtables (1,073) (776

Uss 172,748 105,113

(a) Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de la estitmacidn para cuentas incobrables fue como

sigue:
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Valor US§
Saldo al 31 de diciembre de 2011 453
Provision 323
Saldo al 31 de diciembre de 2012 776
Provisidn 298
Saldo al 31 de diciembte de 2013 1,073

9. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventatios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Inventario de productos en proceso US% 9,957 30,191
Importaciones en trinsito 6,516 13
USs$ 16,473 30,204

10. Propiedad, maquinaria, inobiliario y equipos
Durante los afios 2013 y 2012, el saldo de propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos fue el siguiente:

31 de diciembte de

2013 2012

Tettreno US$ 353,511 66,654
Edificio 172,693 172,693
Muebles y enseres 41,170 41,170
Maquinaria y equipo - 300,205
Equipo de oficina 8,541 3,546
Equipo de computacidn 6,074 570
Otros activos 14,389 21,520
Depreciacién acamulada {56,642) (79,504)

US$ 539,737 526,855
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11. Inversiones

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las inversiones se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Metroambato uUs$ 42,600 98,636
Hasybuy 1,100 1,100
Pasticaucho 326,874 326,865
Venus 5,205 696
Pieflex 536,775 2,000
Vulcatech 6,904 -
Provision detetioro {75,000) -

US§ 844,458 429,297

12. Cuentas por cobrar largo plazo

31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar a latgo plazo se formaban de la siguiente

manera;
31 de diciembre de
Nota 2013 2012
Pieflex 15 US$ 310,541 448585
Otras - 4,367
US$ 310,541 452,952

13. Obligaciones financieras y sobregiros

Al 31 de diciembte de 2013 y 2012, las obligaciones financieras y sobregiros se formaban de la siguiente

mancra;

31 de diciembre de

2013 2012
Sobregiro bancarios USH
Produbanco 33,176 -
Obligaciones financieras
Produbanco 97,860 -
uUs$ 131,035 -
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A continuacién la conformacién de obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2013:

Institucién ~ No. Operacién Vencimiento Intesés  Corto plazo Largo plazo Saldo
Produbanco CARI10500 20/10/2017 11.20% 97,860 336,618 434,478
97,860 336,618 434,478

14, Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembte de

Nota 2013 2012

Proveedores US$ 53,846 16,671
Servicio de Rentas Intetnas 12,571 6,855
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 172 534
Empleados

Némina 9,502 -

Décimo tercero 67 66

Décimo cuatto 133 110
Patticipacion trabajadores 16,072 -
Ptréstamo 15 152,832 -
Otras 16,694 41,774

us§ 261,889 66,009

15. Compaiilas Relacionadas y Accionistas
Las operaciones enire la Compafifa, sus accionistas y sus compaiifas relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compadifa en cuanto su objeto y condiciones.
(a) Socios

El detalle de los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Numero de
Nombre Accionista accioties  Participaciones
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Arias Sarasty Alejandra de las Mercedes 3,450 15%
Cuesta Arias Ana Paz 3,450 15%
Cuesta Arias Analia 3,450 15%%
Cuesta Vasconez Patricio 12,650 55%

23,000 100%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiilas relacionadas

Al 31 de diciermbre de 2013 y 2012, los saldos y transacciones con accionistas y compafifas
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar  Naturaleza Origen Vencimiento  Valor US$
Pieflex Venta Ecuador Menor 2 un afio 29,755
Pieflex Préstamo Ecuador Mayor a un afio 810,541

840,297

Cuentas por pagar  Naturaleza Origen Vencimiento  Valor US$

Patricio Cuesta Préstamno Ecuador Menor a un afio 152,832
152,832

{¢) Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta Administracién y demas personss que asumen la gestién de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, as{ como los accionistas que la representen, no han patticipado al 31
de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a) Situacidn fiscal
La Compafifa no ha sido fiscalizada en los dltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados 2 partir de la fecha de presentacidén de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

b) Tasa de impuesto
La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el aiio 2013 es del 22%, (23% en 2012).
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En caso de que la Compaififa reinvierta sus utilidades en el pafs en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podrfa obtenet un descuento de 10 puntos porcentuales sobte
el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el cotrespondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto 2 la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo,

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales
en Ecuador forman patte de la renta global y estén sujetos a retencién en la fuente.

Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se detetmina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas pot cobrar que no sean con pactes relacionadas), pattimonio total, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta setd compensado con el impuesto a la
renta y no es susceptible de devolucién, salve casos de excepcidn.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié el Cédigo
Organico de la Produccién, Cometcio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron
determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

¢ Tasa de impuesto a la tenta
Reduccion de Ja tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:
Afio 2011 24%
Afio 2012 23%
Aiio 2013 en adelante 22%
Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendrdn una tebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del

impuesto a la renta.

¢ Cilculo del impuesto a Ia renta
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Para el cdlculo del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incutridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacién tecnologica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y
promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinatias y equipos y tecnologfas destinadas a
la implementacién de produccién miés limpia, generacién de energfas renovables, la reduccién del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto

invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se tiate de nuevas inversiones
en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en

dichas zonas.

Pago del impuesto a [a tenta y su anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asf como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos

sectores econdmicos.

~ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su

capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluirdi en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asf como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacidn tecnolbgica,
y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributatios para el pago del impuesto a la tenta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién

para las nuevas inversiones.

Retencion en la fuente del impuesto a la tenta
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta

sobre dichos pagos.
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Exoneraci6n de la retencién en la fuente del impuesto a la tenta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

¢ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, pot
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en ¢l Codigo Orgénico de la Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los
pagos realizados al exterior por parte de administradotes y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

16. Patrimonio

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la compafiia estd constituido por 23,000 acciones, con

un valor nominal de $ 1,00 cada una.

b) Reserva Legal
La Ley requiere que se transfiera a la resetva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha teserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiifa, pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de opetaciones o para capitalizarse.

¢) Reserva aporte futura capitalizacion
La resetva por aportes Futura Capitalizacién de los afios 2012 y 2013 que fueron aprobados en Junta de
Accionistas fueron teversados a la cuenta pot pagar y registrados en el aiio siguiente otra vez como
apotte futura capitalizacién, hasta la fecha de la emisién del informe de Auditoria ne han sido

capitalizados.

d) Ajustes de ptimera adopcién de las normas internacionales de informacién financiera — NIIF
Los resultados de la adopeién por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se tegistran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de fa adopcién
pot primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podri ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no
cotresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrin derecho a una
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participacidn sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en absorber las pérdidas,

o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiifa.
17. Principales contratos y acuerdos
La Compafifa no mantiene contratos a largo plazo o contratos impottantes a revelar,
18, Administracién de tiesgos financieros

* Competencia
La empresa tiene drea cometcial y planificacidn estratégica que estdn en constante monitoreo de la
competencia. As{ poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

®  Obijetivos y politicas de administracién de riesgo financiero
La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, as{ como limites claros en cuando al

apalancamiento obtenido,

Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el petiodo, y el cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracién y evitar los

posibles tiesgos.

* Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el tiesgo de mercado, la empresa siempte estd a la vanguardia de la tecnologia

que es un punto primozdial en los servicios de telecomunicaciones.

La empresa ha realizado fuerte inversién en publicidad tanto en televisién, radio, eventos y otros medios

con la finalidad de atraer mayor cantidad de clientes.

¢ Riesgo de liquidez
La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademds est4 en linea
con la ejecucién de presupuesto. En estos [ujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o

largo plazo segiin el origen de la necesidad.

¢ Riesgo de gestiGn de capital
La empresa Hene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionatia que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas
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* Riesgo de crédito
La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las

aéreas que conforma el negocio.

La empresa tiene su drea comercial que se encatga de realizar las ventas y el 4rea financiera que se encarga
de tealizar las cobranzas. Como se puede vet existe una desagregacién de actividades para el control
respectivo. Ademds el negocio para la recaudacién de su facturacidon lo realiza a través de medios
magnético. La misma se realiza previa autotizacién por patte del cliente para el debito automitico de sus

cuentas cortientes o de ahorros el costo del servicio,

*  Valor razonable
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién televante de metcado e

informacién relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Gerencia Financiera de la empresa, pata establecer el valor justo se basa

€1

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no
existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo
tanto se ajustan al valor razonable.

19, Eventos subsecuentes
Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos debemos revelar lo siguiente:

- La Administracién estd preparando la declaracién de impuesto a la renta sustitutiva ante el Servicio de
Rentas Internas.

- La Superintendencia de Compaiifas se encuentta en proceso de revisién de los Estados Financieros de
la Compaiifa y no tenemos conocimiento de algiin resultado de la revisidn realizada.

- Tl aporte futura capitalizacién de la Compaiifa desde el afio 2011 hasta la fecha de la emisién de
nuestro informe de Auditoria no ha sido concretado su capitalizacién.
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