INFORME DE COMISARIO REVISOR
Ambato, 27 de Abril de 2012.

Sefiores:

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
CUESPER S.A

Cuidad

Pe mi consideracion:

En cumplimiento con la Ley de Compaitias y el Estatuto de la ‘empresa, vigentes a la
fecha, me permito presentar el informe de comisario sobre la gestion de la Compafiia, dando
especial atencion a los aspectos Administrativos, Operativos y Financieros, desarrollados por

en ¢l periodo correspondiente del 01 de enero al 31 de diciembre del 2011.

Los administradores de la empresa han cumplido con la dura tarea de guiarla con
decision, responsabilidad y ética manejando la parte operativa con obligaciones legales,
estatutarias y reglamentarias de todas las resoluciones de la Junta Generales, directorio y las

constantes en la ley y estatutarias.

Me permito sefialar que las cifras presentadas en los Estados Financieros guardan
estricta correspondencia con los libros de contabilidad, cuyos registros se basan en los

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

En mi opinién los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes la situacidn financiera y resultados de Cuesper S.A al 31 de diciembre del 2011.

Los Estados Financieros son relevantes y confiables para la toma de decisiones de sus
administradores, reflejan y presentan fielmente la sustancia econémica de los eventos y

transacciones y la posicién financiera de la empresa.




Los registros contables guardan armonia con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y

Normas Internaciones de Informacion Financiera..

Con relacion a las atribuciones y obligaciones del comisario revisor determinadas en la

Ley de Compaiiias, me permito indicar:

BowoN

La compaiiia se encuentra legalmente constituida

No han exigido ningun tipo de garantias a los administradores.

La compafifa ha presentado Balances mensuales.

Han sido examinadas la contabilidad y la documentacion de soporte
sin que en la muestra tomada se haya detectado ninguna irregularidad.

De la Revision de los Estados de Situacion Financiera y de Pérdidas y Ganancias, se ha
llegado a establecer que la compafifa obtuvo utilidad en este ejercicio contable.

No ha sido necesario convocar a Junta General por parte de la suscrita, en razén de no
haberse presentado ninguna de las situaciones determinadas en la ley.

No ha sido necesario solicitar se incluya ningtin punto especifico en el orden det dia en
la convocatoria de la Junta General.

Se ha revisado el movimiento de las operaciones de la compattia, sin existir novedad
alguna.

No ha existido ninguna denuncia en contra de los administradores
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ANALISIS FINANCIERQ

ANALISIS VERTICAL

ESTADO DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 % DEL TOTAL
ACTIVOS
Activo Corriente 711.930,01 66.98%
Activo Fijo 329.207,97 30.97%
Activo Diferido 21.713,02 2.04%
TOTAL ACTIVO 1.062.851,00 100,00%
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente 668.920,37 62.94%
Patrimonio 393.930,63 37.06%
TOTAL PASIVO Y PATR. 1.062.851,00 100,00%

Existe gran concentracién de la inversion en los activos corrientes de los cuales el 49.78%

corresponde a Inversiones que mantiene la empresa.




En cuanto al Pasivo y Patrimonio el financiamiento de la empresa se concentra en el pasivo
corriente que es el 62.94% siendo su principal componente los préstamos relacionados de los

accionistas.

INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Estos indicadores permiten apreciar la capacidad de la Compafiia para atender sus

compromisos corrientes.

RAZON CORRIENTE

Razén Corriente =  Activo Corriente 711.930.01 = 1.06
Pasivo Corriente 668.920,37

Por cada $1 que la empresa debe en el corto plazo cuenta con $ 1.06 para respaldar esa

obligacion.
PRUEBA ACIDA
Prueba Acida = Activo Corriente - Inventarios

Pasivos Corrientes
711.930.01 - 30.191.14
668.920,37

Il
I

1.02




Este indicador refleja que por cada $1 ddlar que la empresa debe en el corto plazo, se cuenta,
para su cancelacion con $1.02 centavos en activos corrientes de fécil realizacion, sin tener que

recurtir a la venta de inventarios.

CAPITAL DE TRABAJO

Capital de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente
= 711.930,01 - 668.920,37
= 43.009.64

INDICADORES DE ACTIVIDAD

Permiten apreciar si la empresa es habil en el empleo de los recursos propios de la operacion.

ROTACION DE LOS INVENTARIOS

Rotacion de los Inventarios = Inventario X 365 dias

Costo de Mercaderias

= 30.191.14_X 365 = 603 dias
18.274.43

Este indicador nos permite apreciar que la empresa cuenta con inventarios para vender durante
603 dias.




INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Estos indicadores permiten analizar la bondad de la politica de financiacion de la empresa, asi

como su grado de endeudamiento.

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Nivel de endeudamiento =  _Total Pasivo = 668.92037 = 0.62
Total Activo 1.062.851,00

Demuestra que por cada $i invertido en los activos totales de la compafiia, los acreedores

tienen una participacion de $0.62 centavos de dolares.

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Permiten apreciar el adecuado manejo de los ingresos, costos y gastos y la consecuente

habilidad para producir utilidades.

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD

Margen Bruto de Utilidad = Utilidad Bruta = 77.878.89 = 033 = 3.34%
Ventas Netas 233.320,52

Las ventas de la empresa generaron el 3.34% de utilidad.




