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INFORME DE 1.05 AUDITGRES INDEPENDIENTES
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CUESPER 5.A.

Luiirmme sobre dur estadies fFramderne

1.

Hemus auditadu lus eetadoe finaaciesos que s¢ acompoarian de ta Cornpunis CUTESPER SA., que
compnnde ¢l balsnce general al 31 de diciembre de 2012 de Jos estacks cunewos de resalados,
eardos de cambios en el pawimonio ¥ fujos de clecove por el afio emminade en esa fecka, asi
cumao un resumen de las poliveas contbles sgmficanvas v oims pots explicedvas. Los saldos al
3 de ciciembre de 2011 son preseniados para efectns comnparatves, otos oo faeron objesn de
cxamen, porgue 1o gue no emiimos opinida de dichas saldes.

Reghnmraifiaad de b Advsinfiiracdn de fa Campafia por far eitaer fivamcerse

a

b2 Administtacién de b Compafis CUESPER S.A., o5 respoosable de la preparacidn v
presentacidn razonable de estos estados fimancierss de acowerdo con Normas Ioteenacionales de
Infotrmacidn  Financiera.  Esia respomsabililud inclure ol dizesio, I implantacitn, v el
manterimisnto de contsoles iternos relevandes pata fa proparaciéin ¥ presenracién razonable de los
estados fingadercs de forma que estos no estén afectados por distorsiones significarteas, sean estas
causadis por frrnde o error, medianie la selererin y aplicacion de politicas conrables apropiadss 7 la
elaboracién de estimaciomes contalses razonatdes de acucrds con las circunsencias,

Resporsatrledal det amcliror

3.

Nuesiaa responssbiiidad ex expresar una npinkin sohre estos estados financietos basados en nuestra
auditorfa,  Efeciuamoes noestra auditoria de acuerdo eon Mormas Intemadonsles de Audiloda.
Dichas normas meyuteren yue oamplamos con requisins étcos v planifiquernos v realicemaos b
zuditors pan ohener ceaera ramonable de que o estados fnancietos no estin afectados por
distorrignes sigmifiearivag. Una suditorfa comptende b splicacion de procedimientos destinzdis a
la Alatenicim sie la cvidensia de aodroriz soboe s cantdades v revelucionss presentadss e lna
crizlos financicros. Tow procedimieneos seleccionados dependen del puicas del maditor « nclven la
cvaluarion del desgo de diseorsiones significativas en dos estados fnemcieros por fsade o coror, Al
gfectugr esta evaluwoon de desgo, el qudior wma en considersnon los coneroles intemnoes de la
Cosnpania, welevang:s per la preparacicn ¥ presentcion razonable de sus esados Bnanowros, a §n
ihe chsemar prosedemientos de audivera adecuados 2 s cicun stancias, pero oo con ol propdsen de
expresar una opinidn sobre la efeomvidad del conuol nterno de la enbdad. Una audicoria rambaén
comprende 1a evaluacion de que los princiios de contabilidad uilizadar son apropiados v de que
las estimaciones contahles hechas POt la Administracyia son Iammab]:,s, asl como e evaluacion
de la presenmcion geacral de los cstades Bnancicros. Comsiderams que la evidencis de audsooda
que hemos obtemido es suficiente v apropiada para prapomsiutr una buse pam expresat nuestTs
opinién de audivorda.
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Obensinr

1. En nuestra opinidn, Jos esrados Bnancieros artiba mencianudis prescowan szcoshlemente, en
tndas low wspectos mmporantes, [ sinacidn finddoers de la Conpatiz CUTESPER S.% ol 31 de
diciernbre di 2012, a0i coma los resultados de sus operaciomes, los cambios <n el patimanio v sus
Mujos de efeertvn par o ana eominads ee asa fecha, de comformidad com SNormae [nernacionales
de Infurmeaon Financiera.

Ammbate = Eonadnr, (Jemubee 3 de 2013
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CLUESPER S A,
Balances Generales
Al 31 de dicieinbre de 2012 v 2011
(En ddlates de los Estados Uridos de Amernica T75§)

Al 31 de Diciembte de - AlLds Enceo de

Maras 2012 2l 2011
Revisdo Revisado
e ) Noata
Activog
Activos cieculantes
Hivwlive y equivalnies ke vitive 167 245 - 4,738
Clocntaz por cobrar 105,113 144,652 128,209
leventasios J 204 51,004 U254
ol actvns dreulantes 322562 201,530 133206
Actvos o ciecolantes
Tropieddad v eqeagpos, et LaG.a54 23,170 R01,053
livversiomes large plﬁzo 420 27 2202 105K
(Caentas por cnbrar lz_tgn plazn 452452
Tertal potivor 1,751,665 1,253,788 %49, 760

Laws nutes acjumier 3 los estados [nancienes s pune inlegrede Ju sslos esiodus,



CIURESPER S A
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2012 ¢ 2011

{Lin dolares de los Ketados Unidos de América LUFSS)

Al M e Thoembare de Al L de Tinem e
Nulay 22 2081 2011
(Rasizaeles Revtnd
Mot 2 Noa 3)

Pagivos
Pasivos circubinnes

Cwe s pisr nigear 6,000 357 34010 a2

Tl pasmeess eveculaares 6 4100 A e 69101
Pisives lurgor pikeas

Cucnms por pagar aseo phbeo - L2 334,139
Tatal pasivos 6, 00% 425 64 Adi 044
Parrimonio de lea accionigras

Caprita] sl 2060 23N JAETL L]

Rusruovd, degmal 28008 = =

Reserva lutura capibalisacetn 1,195.904 326, 100 26000

Rewudidos adopuoain BITE por prme vers 193,308 152,502 UL,

Resalados mounmkades 25013 #1030 (37 TN
Total patAmonio de 1os accionistas 1,565,656 B8, 148 SOR,7ED
Tirtal pasive ¥ patrimonia de dns accionistas £, 731605 1,253, TAR 49,760

Las nowos adjumtes 3 Jos esiodos Srngivnos sone puny lewnone de esiog gsldos.




CULESPLR 5.A,

Esiamliy Jde Pénlidas y Ganaacias

Al 31 de dicicmbre de 2012 y 201t

(En dédares de los Extados Unidos de Amdéncas US$)

Logrsesans oporates
Veniny
Clrraress 7 EASIaR Av ope racedin
Lonstos
Grastos de venla . Ao
Uliliclag en operaciin
Mm-S Dt

[3Tray prasnos

(lros myrresos

Tautal piroy ingresos [/ (gastos), noto
Livilididad del Fjencicao
Padhcipacion trabapdotes
Imfruesie a la rena

Linilikaed Mera

I a5 notas adjualas 3 1os edtados Tt os so pu abewse de oty asbindes.

Ados wermingdos ¢l
3 de diciembre d

412 011
110028 255321
. IR
{149,740 D2 EET
30,720 147,798
(8L} R
FIFRIT 1,453
RN 10153
139551
UL 17,482
= 7154
150t 05 Pl dla
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CLILESPLER S A,
Escado de Flujo de Efcctive

Poe Jor atos werminadua ol 31 due diciczobre de 2012 v 2051

Flujo de efective de operaciones
Efeetive Reclico por cliesites
Trectvn Thgds a prevercares v empleados

Efcctivo fmsade) new proveniente die actvidades de nperaciin

Fhajor do oloetive on acvividades de invergicn
Adegugeiin de pepledades v ecuos

ILVersEdzes A1 EOEIIGES

R

i
A eere futurd 2 yrelzacién

(R5]

Ffertivo neto provenicnde de Tas actvidades de inversion
:\TJE.»'.minn:'- |_':r1) Aprnsrtee reh e e g ¥ [TREIRES

Caav banccs sl aucio deiana

€Caja ¥ hanens al final del afia

Covcitiacidn de s wilidad net con e efective
o proven emie de actividades de opercign

Ajusies paca eouciliae la aiflidad veta vos el dective
Lo
RS

T wisiti e (T i
Liepnpecancicnd Ao biibioca
Tancipaci
TI['I['\!IE‘.‘GY'\!,— A TEIC A

L adonis

Cambing newws ¢ kCTvos y Pasives Ge opernciin

ineams oo ook
Loienlans

ooy

ookt bingns plaso
rear
vegad Lazg o plaee

ClLenras
Cluearias poe

Flecnvo melo lrr(wt:tiil'.ull.: s biw acbividudes de (1£}L1r:|l:i(’)([

[z nelas adjuntas a los sstados Aranoarns wn pan inaeranla de 2507 2nadng

mn2

17867
RRRCEIES

011

i

2 hoEE

0765
3,340 =
FUATRE 2]
043,37 -
147 715 §14.735;
- 47
187,248 -
13977 13913
TR
17,682
3 2154
050
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CUESPER 5.4,

MNoear u s eetaloy Bopacicros

AL dymwembee de 2002y 30

Loxgn prala:

L

T2 lares o T L

OPERACIONES

CLTEPER 5.0 fue consiiunda ol £1
R.n.‘?‘-'lbh'cil del Tevador mediaate fesnlucubn de La .;"-nin.ﬁtﬂrrlﬁtm;iﬂ de Compmjf:m o 107 e 1 de juJiu

T de G0, con domaciiio princpal en la cagad de Aanhaw,
Ge WG ¢ dnserita en el Begizoeo Murcanbl con reyristro Nu3T6 0] 26 de Tl de 2001

T Compadinn teae come astvidad pruwaps! la cosmpra. venm, Bhneseidm, comercialivacion, distobucidn,
mcs para calzado v vestunenta ¢ en grocml

MMPOTACION 770 EXPOIRACIHN de materia prmkd, uinm i ¢ n
Lk tips de accosoming B oeompanedtes para o Bbbcacedin. Prostacinn Je servicios Je asesoz en
admmierrackin de emprigas, mercades. proceses industrieks, finanay corporatovas v opersonalsy, ventas.
‘:1.;-_’;‘5571'{‘2{_. reetries humanos ¢ mfoemdtes. La c(:m}_)ﬁﬁiﬂ. [!l.l.cd(: verdormar comsorcis o celebrr conmatos de

ESCLTACKN G euenlae e [Aricipacds con personas iuvales o juridiess, aungee ne cost aRnidad con se

rlgrace wneal. Ve o cabal cumplmiente de su objuto socal o ferumar touda clase

11'|mﬁ|".r. |1|:||r'oi el Yol

de actes ¢ catratos e cskpoes natunalezs, peesdeidos por Ta Ley.

RESUMEN DE PRIN CIPALES POLTTICAS DE CONTAEBILIDAD

A continuacion se desenben fas principales palineas cotiables adepradas en la preparacidn de los
el e Concadubidad (R 1), estas

vstalus fmaneiczos. Tal come lo roquicre la Notma
pobitcas han sido disefiades en funcidn a las actmas nnermscionalos e nformacion Anancice
(ML) vigentes at 51 de diciembee de 2012 y aplicadss de marera usnorene a oy peoodos que se
prosentan eu eslos esados fnancienos.

Bares de preparacidn-

Leg presentes esrados Tmancwrcs de s Compadifa al 30 de diciembre de 2012, han side praparados
de acuerdo con las nommas micmasiorales Je wiormucion financiecn (401, emdudas por
Lonsgjo de MNommas huemaciomdhs de Contabilidad JASEY v represciran la adopeiin integral,
explicim y sin weservas de I relenidas momos miemacionges. Flast el afio 2011, las cstados
fingnciesos de la Compafin »o preparaban de acuendo eon Urinewpios de Coeeabilidad Cenevtmenre
Aceptades en el Licuador,

La Compadia ha adopade Tas aommas inlemmaciconaies de infimnacion fingncica {NIE) a pacte dal @
de enero de 2002, por ko cual la foeeha de transicidin a osias nossnae by sado el 1 de encoo Je 2051,
Loy electiss de la tmnsicio: se exploan detliadametie on Ta bora 3 Lo exmgtos fmanceros de la

Compaia han sdo preparades sobte la base del cosrn histdnic, cot escepadn de actives fjos quae
se peyisican 2 valor evalonzado, inventarios a su valor mae de ralivaddn v ohligacwmes pat
Leadfion uast eenpien gue son valonzades en base 2 saétodos acraanales.



CI'ERPER S.A.

Boerzs e do et los Dnpawwres
ALFT Je diciwsibre de 2002 y 201

Juspresacles en Uures Je 140

srencia cfecnie estmaciones, utilice

la prepamicién do loy estados Arancieros reguiere que ln o
supuestoy para by valoraadu de alqunay partidas incluidas en

Wit estados flnancwoes ¥ use su colerio
vas canmubles en la preparaciin de los esados financicens v revolaciones que 4

al aphonr baw moadl
recuree priseniat on oy msenos. Ade cuwado pueden lepar 2 diferis de su efecto final, Ja Gerencia
comsulors gue Tas esemaciones ¢ osupuestoy atilizados fueenn Ins edecuados on b cirunstncias,

tas Areas s mwolueran un muyor gracks de juas oo compluidad o dreas onjas que los supuestas ¥
carimades som stgnificarvios paea los estados Tmanoiers se descrben mas adstante

A Tq Fecha Jde enisidnr de estos sstctos Imancerns, se bam oublesdo mocess normus, mojoras e

WASTPLEAciones a Jas noemas exisienies gue un han eamads en vigeneia § oque la Compaida no b
adaprado con anpcpacii.

Tisras son de aplicaciin abligarnma a pariar Jde Tas Fechas indicadus a conmuomeicon
Nuevas normas € interpretaciones

Aplicacion ehligatoria
PAra ejercicios

Norma Tipe de carobie  imiviados a parir des
AR Mejora, Boconociniohits ¥ madicidn 1 de enera d= 2013

Jder instrumentos inancieros

Mcgirzs o moulificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

Aplicacum obhgalosa para

< ;g iniciados 4 pardr
™arma Tipo de carhbio de
I 1 Petados Amanewscs comscholadogs b e coers de 2013
NIl Acucrdo conjunras 1 dec enero de 2017
R E N e Preciracion de miereses en aras enridades 1 deamern de 2013
IS hiediein dol valor razonahle Ude cners de 200%



CUESPER SA.

iz o bos csbwdos Brounwiceo
A3 e dwsenalsee de 2002, 2011
Datpeesindis e Ddbaees di bail A,

ba Compaifa castima que L adopcidn de las nocas, enimicndas ¢ mterprets
fencdtin nompacka $ign

ey snibes dexcritas, no

atives en s eskndos fmancieros o of ano de su aplicacion nigi;.

La mongela unlizacds sura fa prepancion v presentacidn de kos cslados Gmowieres Jeta Compafia ¢s
ot Dolarde L LA qque ox ba moneda de cutso legal en Tecador.

Politicas conaahies

Las peincipales polineas de contabificad aphcadas en la preparazior de os estdos Baancictos som
ks sigharenies.

a}) Instmmenros financieros-

Activos firancieros
Reconocimients ¥ medicion inicial

Loz acervos Hnancicros cubiertos por la INLC 35 se clasifcan cormo: activos frmancizros al valor
razonabie ot cambiog en resultados, pristanios v cuentas por aobrar, stversiones mencenadas
a como Jomvdos

Pasls el vencumiento, nversones Anancieras disporbios para ke veni,

dessenalay come instumentas de colicstura én una cobertum efcar, sogin comes ponida,

Toehas los porvns financerss se reconoces] inicialinents por sa valor tasonable nds Tes coskos
v runsacotn dirvctamante asebuibles, excepto en ol cage de bos dcrvas Fnancieros que e

crntabahean al vabor seeonable con cambzos en sescloadaos.

Ada fecha de Tns estados fnuncicros, le Compafii casifica sus instrumentos fmancicros acnvos
segdn las categrmdas defnmitla om Ta NTC W como: @ activos por neéstamns © cuentas por

-

cobtar o Cerencia deteenmna Ly clasifoandn de sus matrmentos inancierss en el momento

del reconocmiznts inicial. Tos aspectos mds rekovantes de exla valegorin aplivable 1 Ja
Compania se describen 2 condinuaaci e



CILERPER BA,

H‘HH! k] ‘|f.].'1' [:?in][].‘i rlll][ll'.‘l['r[l.‘i
Al 31 e dicwembee e 20E2 v 201

?“_.‘;iﬂ'lrﬁudak on Tialares e F 1AL

Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

lex priwtams v lag cuendas per cobras, son achvos financieros con pagns fijos v determinalbles
que o berwnr colacdn oo b mereado sehve La Compaida manticne on esty catugea al
cheenve v eqiivalents de efectvi, dendares comerenales, oteas tuenras por cabrat v cnentas
pur cobot o eebdades molacwmadas, Despuds del soconocimients: mwsal, estes acnvos
finamcieras s nden al coslo amantiradn elbsarsdo ef mdlodo de fa tsa e onilesds efecieva,

menos coaleuier dulemiors del valer El costo ammorbizade se calonla tomundo on cuenta

caalguice descuen:o o prima o koacdkquisiodn, volas carmdsiotes O Jos coslos oo sonr i garle
q 2 ¥ I

. : 5l
itepmanie de 14 L de fetesds Gl

La smottzaciin de la wsa de miteeds efectva se rocomoee o ol estada decesulisdos cotr
ihgrese Financiern. Las pérdidas que resulten de un deterinrn dod walor se reconoeen en o

estado de resulradas comn enst fnanciers.
Deteriore del valor de fos activos financieros

A cierre de coda petiado aobre el que se misema, 1 Compaliiiz evalag siexizte alguba svidencia
obetva de gue un actve fnasccte o un gompo Jdeoacovos financieros st encusniean
detericrados ea su valor U activo financiero o uf gripo de actvns fRanciedns se coasdetan
detcnivrados en su vakor solamente s1 cxaste cerdenciz objetiva de dewnons de cse vador eomo
resullado de oo o mas evenlos ocumrahos después del reconoomento mcnad del activo, ¢ ocee
oo futuros cstimades

evento quoe cansa o pOndida tiene mmpacie schre los flsos de

penerados ot el active Gnancicsn o el gmipe de achives Bnancicros, v ese impacks pucce

eetirinarse du oemcrn e Ta evidenas de on deteriors B valor podnia indludr, corme olmos,

indicing tales comn qoe Tos denderes o un grope de deuadores se encuen i con dilicoliades

ficancicras sipnificativas, o incumpisnictto o mora en los papas de la deuda por capital o
wileteses, b prolabilidad de ques se declaren o quiclsea v adoplon ares Forena de recrgamracidn
fradcicta, o cuando dars olservables indiquen que existe uha deitrinucion medible co oz
Mujos de sfectims futures estinados, #si como cambuos adversos en el esrade de los pagos en
mer, o 2 las condicones cectrdmicas que se soteclasionan con lof mcurmplifiientos,



CI RSP

Mo win
ARl ded

bz

REA,

4 o tarlean Hssckerny
seacnbee e 2012 v 201
i Tk e FL

Deteriore de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Pora low actvaos finsgncicerss contabilizados o costo amorizads, la Commpafifa primero evalds s
eriste evilenoia objeine de deteriore del calor, de manets ndi

dual par los acrvos
hmancwros e senindidualmente senificareos, o de maneea colectiva para los aetivos
fmzncictos que no son wchsdualmente spraficotivos. BT Comparila detesming que no existe
eoulenria oiy

¥ de detesicen det ovalor para wn actimo fnanciere evaluado do maccra
chvidual, mdcpendientemente de suosgmlwancia, mebave 2 c5e actvs enoun grups de activos
hinoncivzes con caractorisnicar de riespn do crédivs mimalazes, v les evalla de manera colectiva
P detemmge 3 esasle deimomy e so valon

164 activas que se cvaifan oo meanter mdivideal pura delermninar s exivte Jeresdors Je se valor,
v pam les cundes urma pévdida par deferinm seorceonoee o owe e peroncendo, i son
mcluide: g0 la evaluacyin e dewenors del calor de momera cvdeerva, 5 ooxiste evidones

abjetiva de gue ha habido anz pérdida por detedare del valor, < fmpanie de T pérdida senrde

como 12 ditesenon entre ol inmaorle en Heres del activo v o vidor proesoie de dos Mujos <k
ekectvo futurns esmmados (excluyends fas pérdidas e créddine furaras esperadas 3 gue aln no
st havan poducida). 1 vale presente de los Aujrs de efoadva fueos estimsdos s¢ descuenia
a la rasa de mwerés efectiea orginal de los acohvos financieros, 51 un préstomn devenges wna. msa
e intersy vamable, la tasa Je destuente para medie eualquicr péadida por deteriore del valor os
la tasa de intenés efecuva actual.

i wmypuzle en Wboos del actve se reduce a wavis del uso de wne cuents Je provisian 1 el
wnperte o s pEnhida se reconoce en el estads de resultados. Los meereses ganados se symen
devergrouio sobre ol mpurie oo Lboos coducwdo Jel actve, volizando B wes de anteeds uehizada
para descontar ks figos de efecrivn futieos 2 ks fmes Je medir la pérdida por deteacro del

walar, Los mnrereses mmoaclos $0oregsinm como mprese lmancwre oo o estade de wesuitados,

Les présmnas 7 1a prevision correspondionte so dan de bz amndo na cxiston espociadvas

(= de un recupero Naro p todas Jas sgmranin gue sobwe ollos pudicran exislic se
clectimizaronr o fransfirieron 1 Compaida. 5 en un gjpecicio pasienios, ef mporte esthmado de
Ia pécdica por detcrinre del valor azmwie o disfrinuye delad 2 un evento gue ocuese despuds
o haberse seconocds el dererons, Ja perdica por derennns ded valor recomoada anervnmene
s¢ aumenta o disminuye apustande la ceenta de presisidn, Si postecinamente s¢ xecupera uita
parfida que fuc irpumeda a peodida, ol recupero se acredita como costa Ananciern en el eskio
de resulagos
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Al 21 e drermbze & 2012

Liapresalus ems Tidbares de

w s st Bomsienen s

201

Pasivos financieros
Reconvcimienuwr v medicion inicial
Lazs pasavos Qrmncicros cubdertos por be 16 39 se clasifiean como: pasives Ainzncieros al valor

reonalis con cambios en geswitados, PrésIAmos ¥ cuchEls por pagas, © oo derivados
mudos comn sistrmentos de cobertura on unz coberra <ficaz, tegin corresponda. La

Ceanpadiia dotorming 1 clastiicaesdn de low pasivos finuncicres al momento del comocimients
“nicial.

Tedos lon pasivns Anancims <e reamosen insdalmence por =0 valor razonable excepro ns
PSRl ¥ Cuenis por page contlbibades ol coste atnotiaado, oo donde Tos costos de

sransaccivn directamcnie ardbuibles, fimman paric del s mel.

A i fecha de fos esindes findneieros, la Compatia clasilica sus inslrmenica Tnancieras

pasivos sepnn fas cateponia: defimidas en la NIC 39 commen 00 pasivos por pudslitrios v caenbag

Q0T pagar.

Medicidn postenior

Prestamos ¥ cuentas por pagar

La Cotnpagiia munbene en esta casegoria los aoneedows comerciales, ciras cuenoas por pagar v
coentay por pagsr o partes relacicnadas Despds del reconocinuent imeial, los peéstamios v las
wucnigs pur pegar seomaden al coste ameceeado, ushizando ol método Jde la msa de intends

cleciva,

Tas panancis v pérdidas so reconocen en d esmada de mesuliades coande o5 pasnoos so dan e
1l

Bajg, 25t comwe mmbien 4 wavés el procese de amnorticacitn, 3 iaeds del méiodo de Ta
iterés efectiva, Tl cosm amerizadn se cadoala tomanda e cuenta cualguie descuenia o
piita e Ja adquisiesdn v las eomisicnes o o8 coslos que sean wiia ol ucpranle de Ta s Ja
sberds ofecdva T wmonizacion de ln fmsa de mrerds efectiva =e reconoce como coste
Fnanctero en el esio de resulados,

e-
e
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Efceuvo y equivalenies de clectiva

i eleaen v equivaionies de ciecive correspoden gl efecnve o caju,  cuemias cormoiis
bancaras v fondos de inverstein a la visra que se reg

tran a sucostn histdnioo, que ne cefere
sipnificativamente de su vabor de realizaein,

Inventarios

Los wventaros correspondientes a sumunistros ¥ peoductes torinados, estan valorados al
coety promedio deoadeumsicién. Tas inventanos en wansito esmdn valorados al costo de
imparacion mis os costos relacionadas 2 a nacionalivacidn, Ios cuales no exceden o su valne
ner de wealizacitn

£l wzloe neto de wealicaviin se diterming oo base al precis de venga on ef cuess ordinar del
TICEICI, IS T8 COALOs Cslimados gl iomimackin v veniea.

2 eslinactan de mneerarts alsoleln e realtrado como resedeads

e i estodin ele Laadla pos
I Clerencia guo cunsidera a expenesas hisehrica de la imdusria Lo prosdsion para tavenianis

fivs,

absoleios se earm a los resclianoes ded
Pagos anticipados

Corresponden prmcpalments a seguros, amendos ¥ omos serooes pagados pot anticpado que
2o amortizan oo linea reem en base ala vigeacia del contratz.

2) Activos fijos

Lt propredicd, rouelles v equyes seemeaontnan vadarados Wl costa, melr de deprectacdn

acnrlacda,

Ficomno o adgutaoitn mehae o] preco de compes, mchende arancdes o smpsiestos oo
I )

revmblsabdes « cuabuier custn necesass pava poner dwho achive en opetacfing B oprecss de
compra n costo do mstalacion os el mpere toml pagade 1 o valor sazonabie de cualquicr amm

conhapreaachir o lregrda, para adepinr el acrion,

T pestos do topancedn v nmiseninents cutnate se cagmn 2 ks cuentas de cesultados del

ENETEICHT BN U S mctTeEn,

1t
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Fxovosaths en Vidliney e FOT A

Ea propecdad, vwebles v equme se deprectan desde o momento en que los bienes estin en
cohdiclones de uie, diseibuyendn Hnedlmenre el ensm de los activos entre los afios de wida dtl
esomada, la que se expresa eoafios

Lo metodes v periodos du deprectacdn aplivados, son revssdos al cweere de cads cenoe: voa
procede, ajustados de fozma prospeeniva

Lats tasay de sleprecactdn. basadas enla vida Gl csimada de les nenes, so
Muebles v enseres 10 aiky

Faurrn de aficina 11} adue
Equipo Je oomrmics cidn i

Fajuipe ale irnpeataniin v sulowar:

Tl zalor residual de estos actives, 13 vida Opl 7 ol métods de depreoasdn selocqionado yon
revisados ¥ afustados 51 fuers necesasic, 3 fecha de cada batunce general pam asepguras gue o
mitado v el perodo de la depreciocion sean consistentss oon ol benchicio coondemoo 3 las
eapectativas de vida de las partiday de propicdad, maguinua, euebles v cguepu. 1 a Compaiiia
ha cstablecidn k3 politica de no fijar un valor residval de ios acovos, en vista Gk g al fmad de so
wida 0, los acteos Jde la Compatda no s¢ pondon als venta

Un componente de propiedad, micles v cquapos o cualquier pano syoificaina del memo
reconeoida inkcmbmente, o5 rebreda al moimento deosu csposodm o cnande o se esper
obrerer Denchioms cormdrmenss funeros 100 5o eso o deposiaon posienor

Coualquicr panansia o pérdida resultante o moments det renro del acovo (ealovlads come 1a
dhicroncia cowe o ingresn neto procedents de la veata ¥ ol imposte en hbeos del acoeo} se
meluye sn el estadn de cesulrades ntegrales ex el ado en que se reure = acoivo.

f) Deteriarn de activos no financieros

A cada focha de cieese del pedndn sobre ¢ que s infuema, la Compafiia esalite s exisie algin

indieic de que vt actre pudizn estar deteoorado on o vslor s exoste tal i, o comedn una,
prugsa anual de deteriorn Jel valor para o acbro er megueridi, fa Compariia cimnas ol anpore

recupcrable de ese acuva,
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s e

Bt mzperere eeceperable de un aceive os @l mayor valar entre ¢ valor razonable meens los cesios
de venr, va sea de un activo o de ana unidad geteradon de ofective,

v su valer en uso, v o

delerrmg pata un zotive ndinduel, saboo gue ol active ne aenene fues de etectva que sean
sisrinialmente mdependientes de los de otens activas o mopos doe ackvos.

Cuarals ol impore en ibros de un activo o de usa umidad prteerader de efvadive exocde s
maperte wowpenible, o aetivo se considern deteriorade v s valer we reduce a sy nopors
recuperable.

Tas pérdidas por dotenoro dul valor comespondientes a las operagiones contitwaadas, ncluichs <l
dewerzons: del vador de los invenganiss, se reconneet en el estado de resulados vo arqucllas
careprrias Ge gasros uu se rorespundan conda funcidn del actva dereriz padn,

Paea s acnvos en gonedl, w cuda fecha de cleeee Jel petinds sobre el que se mforma, se eleenig
una evahiocon sobire si caoiste zlpin indscie de ogue by pixlides por dereriomo del valot
reconacidas previamente ya nc exdslon o yan disrminmitlo. S evistese tal wndcio, la Conmpariia
cfecria ura ertimacion del imporne recuperable del acusy o Ju 2 unidad geoemdora de efectiva.

Lina pérdida por deterioro Jel valor veconoeid provinmente solamente se revierte si hubio un
cambio en las suposiciones utilizadas para determay o anporle recupeeable A serive desde
vlland vie enogue ¢ ceconocid waa pérdida por detesiore del valar de ese selivo. La reversion
se i e manera @l que ¢ imporee en libros del active no e s roso recuperable, w
exceda ol mpome en lbeos que se hubicra determinade, tetn che ke deprecieion, s no e

hubnese meconooelo wng péndide por detetioro del valo par tie smive oo sjorekios anteriores,
Tal resvemsiain s recomece en el estado de resultadn

2) Provisines y grasivos cuntin gentes
Las provisionos sem seconcaidas cuando Ty Compafifs teae una oblipacion preseaee Jegral o
irnpliciay come tesdtads de un evesuo pwsacdo, e probable que la Compafiin tenpn que
desprenderse de recursns pam cancelar lis oblymoones v coando pusda hacerse una estiraaciin

fiable del wnpocte de la mismee

Las provistones se eevisan s cads fecha dol esmde do siciwidn fnanoers v ose ajustan pam
reflejar la mejor csnmacian gue se rengm a esa fechu.
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)

% el cfoeto del valor wmporal del dineto es spnificats, tas provisiones so descuenin
- Miesnco una tasa acmal de mereado asees de impuestos qee reflojz, euando cutrerpLnidi, i0s
resgow cipacifions dol pusvo. Cuands se cstumce of descoento,  usments tle T provisidm
presduceo del prasu del e se secocogy como un easlo nnangiera en et estade di resalrudos,

Obligaciancs por heneficins post empleu

La Cormpaiiia mantiene benefioos por concepla de jubilacion patranl, defmdda poclas lepes
Tiborales seudicnanas v so registran con wrign 2 resultados del efercivis v su paston representa e

walor presenie de la obligacion ala fich
anudlsrente en base a estudios sciomriales realizados por vn perite independiente. 1] vader
presenne de 1 woligaciea de beoelir definido s¢ determing descontande ks Hujes de salida de

a el estade de stuacion [nanciera, ¥ que de detgeming

clective astimadns usands la fass de miceds determuinda por el por

T politica comtable de kb Companita paga los planes de semehicins definides v meeonor lns
pérdidas v gamancrs achsanales en su romlidad co o eslado de resultados miggralus on U

pe:‘:};dr,_\ ey e ue eI,

de
descucnny, varaciones en los sucldor v salarios, rasas do mortaliid, cchal, seso, afios 3.2

Tas suposiqumes para cdererminar @l ostudns sowomal incluren determinaciaes de eas
P J !

serarin, cremcnto en £l monto mingmo de las persiones jubliares, ente otros,

Tmpuestns-

Impuesee a kL renta corsiente

Loy acayos v pasives por el unpeesto a Ja renta comente Jol gerinde se miden por les snpories

que se cspor roupLar o pagad de o ol auterdad sl Las asus impasivras v a ouomava

fisenl itilieadis pava computat dichos impormes son aguollas que cssén aprobadas a la fecha de
cierre diel perioo solire & que se nfomma. La geretnd cvalia ea Forma penddica L posicicnes

somaday oo las declaractones de impuestos con respecio 1 s sttuaciones on 198 que Las normas
Escatos aplicablos se encueatran sujotas @ mlorprotacidn, ¢ conshituze provisionsy cuandu luer

apreapadin.
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Impuesto a la renta diferido

] mpuests ala senta diteode se reconace utilirando el nétodo del pasive sobie las diferencias

remporatiaf entre s hascs inpositivas de Ios achvos ¢ pasives ¥ sus mportes ee Bibros 3 la

fecha de cereg de] periodo sobve of que sv mforma,

i

wopasvies por ampuesta dhivnedo se reconoom por wdar e dderenous lemnporanas
imponhics. Loy ackvas por Smpesto ciferclo s reconucen por teadbas b ckferencias

wemporanas deducibles. Ll mmporle cn hboos de dos acovos por soouesko dhlcnelo st ovisy cn

cads Techs ok Sene el ljr_‘l‘lui}r_i woalare ¢ QLI mlortng ¥ reclece = la tnedela on g i

sed presbable T cxskbencs: de sufraenie panan wnponible fuluna para peormaT fue Csos aoavons

o ampaeste ditetido sean unkzados woral o parcialmerre.

Tas activos pot mmpueston difencos no recntiocidos se reesnhian en cada fecha de cietre el

penndn sobse o] que se mlonne v se econocen en la medida en que ¢ worme pobable lo

existencii de gabeacias imponibles frbaras gque seomitan fecrperar dichos sethvos pot ifnpuesto
diferido ko reconoados con antenondad,

Low activor v pasivos por impuestos difenidos, son moedidios 3 las tavas de tmpuesie sobe la

renr vigeabes ot ferha que se estima gue las diferencias temporacias se reversen, comaderando

las ms2s ek impogsto a |3 renta vgenies estableciias on la Ley Urggnica de Raomen Urbotano
Interno v sus reloomas, gue eoesle ciso sunt 2455 paea ob afio 2011, 25% pun o afo 2002
7

o para el affo 2013 e adeiante.

El impugsto dhilerc 5 recrnnocias foors dol resslrado se rocomoce
fucra du ésle Las parndas de dtopucs ko diferido se teconaeen en cotrelacisdn con la iransaceitn

suhracente, ¥ xea =n el otro resuftado intepral o directamente en e pattinionio.

v redarwmads con fas partid

Las achwns v pasmos por ogoesto difends se compensan st existe g decscho legaleeote
capible de compensac los activos v pasives pot o impueste 4 la cenra cormente v si los
impuiestos difedos se elacwonan con I musma entidad sujer a impuesios vola rushom
jusisdiceion fincs

LI active pot impuestos difendos ne se descuenta z su valor acmal 7 s clasifica como no
corctente.
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Al e dwwernbey de 20125

Lspwezadas on Tiddares de B

Al

i} Reconocimiento de ingresos

k)

¥ 3¢ tecoaocen cuando s probable que Tos bencdicins conndnvicns asncivdos o la

| imgrre
teznsacadn Huyae g la Compania ¢ el monto de wigreso puede ser medhads conBablermenie,
mdependienternente del momento en que se gener el payw. Las npresns se nvden por el walor

5

varortattbe el conraprestacion recibida o por recibir, temiendn en cuenia las condiciones de

praga definidas comfractualmente 7 smoincloir brgaestos ab antceles.
Venta de senvicins

Lo mpresos procedenites de Ta vema de senvodce se meconocen en fuacion al servicio
combratacde o les olieries, of cual s Gacura sensvalmente. Cudoauer diferencia entre el

seivicio enntratadn 7 el senvican pwesiad os T‘l‘_]_;'lllilﬂz:‘ld:l vrt el mes symuen
Reconocimiento de Costos y Fastis-

Fl ot de ventas se tepistra cuande se eatrepen los bienes, de omaneva simeulidnes al
reconoenmierio Je los mgresos por fa correspondiente venm,

Low abros custos v pastoy ge reeunocen 2 medida que s devenpan. independientermante del

MO L AR U se e vose reglstran en los pedodos con los cuales se elacionan.
Usn de jnicios, estimaciones y supucstus contablus significatives

Faprrepmiacadn de los cstados Tmamoerss de la Compahia cequicte que Ja gereaca deba tealizac
iuiu:inﬁ, CEHMACINCS T osuprmrmes contabbes e aloctan los unporles Je omrgresos, gastoy,
activos T pasivos infoomados v la tevelacidn de pasivos conhngentes ol siere del periongdo sobre
el que se mfozma Lia este seondo, Inincertidambrs sohre lales seposiciones ¢ cstirmuciones
pudria dar lugar en ¢l finro 3 resulrados oue podout fequerr de spieiis @ los mpories @n
lhtiis de 1o activias o pasivos afectados.

Estitaciones ¥ suposiciones

Lty suprasuicres claves elacionadas con ol future v oteas fuentes claves de estimaciones de
neertidumbees 2 la fecha de cirre del pesodo sobre ol que fe infooma, que tenen un ale
nesgn de oessiomir mustes sigatficativoy sobre los mportes en Wbros de los activos v los pasives
duranre ol privame ejescion, se describen a connnuacidn
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4131 de dicsmmbre de 22012+ 2641
Expresadas en Ddlazes de LA

La Compaitia ha Basado sus suposicionos v cstimacionos consderaniin las pardmeteos
disponibles Al momenrs de la prepamcida de Tos estados redicwtos. Smoocmbarge, Tax
circunitancias ¥ las suposiciones acmales sobre los wcantcamisams Tuluros podtfan sumar
cebide 2 cambics e el mercado o a circunsuncias gue surjat mis alli dd control de ls
Compafiza, Tiecs cambios se reflejan enlas supneiciones en el momenta en que 2llng courner

Estimaeion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La espmacom pars cueneas dudosas de dend-res eomereiales os deferminadda pos i gevencia de
o bna evahweidn de by gnopiedad de los saldos por cabrar v e posibilidad

lu Cormpafidu, en i

de recuperani’n o los msmce,
Estimacién para inventarios de knto mavimicnto, e mal cstada y ahsalein:

La estimacion para inventars de lenm mosanventy, e maad estudi v obsalers o0 delerminady
en base al estado fisico ¥ operaive de us Disnes.

Vidy atil de propicdad, muebles v equipo:

Luy estemaciengs de vida Ao se basan principalments o las proveecionss de uso fittise de les
acavos, B asuelos casus oo les que se puedan deremminar gue la vida il de Ins aciives
sulwerin disminmuarse, se deprecia el exceso entee el valor ea Hbros neto T el walor de recoreraciin
estrody, e avuerdo u 1o vida ol cestante revisada. Factores eales como los cambeos 2 el use
piamfieade dde los disnems acovos podeian kacer que la vida Ot de les activos se viera
dismunada.

Deteriore del valor de los activos oo linancierms:

La Cotrpanin evalia los acdvos o gropes do acives por deleriora cuenelo cventos o camleos on
laz circunstancas widscan que el vabor en Tthoes deenoacivo podiia no s recuperable, Frese o
la exmstencia de activos, cuzos valorss exceden su valor de mereado o capacidad de prnaracian
de iagresos nebos, se piacican ajustes por derenore de saler con carge o tis reseltackas e
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Fapreradas en Lidlaces de 111 A,

Impmesiog:

Ta detemuinaciin du b chlipacioncs v gastos por inpuestes eequicre de dnlerpreiaciones 2 la

fegistacion wiburaria smibcalle La Compsfis cuents con asesoria profesional en miaiena

tributadia ol momenio Joomar ducisiones sobee asuntos tributados. Ao custudo T Cermpadiig
considera que S8 ecrimmciones en twlena lnbutaria son pradentes, sonservadoras y opbicadas
o furma consistente ¢n s perindas reporlaibos. pueden surgic discrepancias con d ununisma
de control eribotanio (Servicaa doe Renas Tntermus

- en b tnrerpretacian de normas, que pudbenn,

PLQUCTIT 8 A{USTES OC IIUIesTs e el Dy
Dibicla a que I3 Compadia considera remnm la probabilibad e livgios de cardceer wihurasio v
prslerares dusemnbolsos como consecuencin de clie, 1 se ba reconovids ningia pasive

vomrmpeng telacionads con mpaestos,

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las cbkgacones Jde planes de pension se deweming medinnie valuaciones
acquaviales. Las valuaciones actuariabey implican vanas suposicionss qus podifan diieor de Jos
acontecimisntos que sfecneamonie wedrin luger en el Ture. Lists suposiciones srelayen la
cetermiaciin de la e de descoenr, s aumentos salariles fameros v les fodices ok
mralidad

tdebitdo a la complejidad de ta valuaaidn, lus suposicones cubvacentes v su naniraleza de fange
plaza, las obligaciones por beneficios definidas sen enlonnadarment sensibles a los cambios en
cstas supoacwnes. Todas estas supnsinnes se revisan 4 oada fecha de cierre del periods sobre

ol Yue s inlorm

Para bt dutertranaciom o $a tasa de descuento, ef cento considers las tusas Je tesds de honos

emiidas por e gulwemno, cn vists de qus en Levador o exmre om swreada de
B de Ju NIC 19

aloes amphio

wia indica o pareals

Ll irdice de mortalidad se basa en s mblax biomeétricas de cxperienciz eruatomana prubiicadis
7 sepin ROy Ne 630 del 28 do aggoate do

ot el Instute Becatorien de Sepurklad Socia i

22, Lo aumenias Tulura: de sulano: v pensiones se basan en log ingdices de mtlacifn Gtz

esperados para el pais.

2]
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Pruvivionce-

Taebudo a las incertduelres mblerenies a s 25 Wmacinnes nocesarias pata detecsunar el unpore
de las provisemes, Ins desembolsis rezles pueden diferir de los impnrhcs reconccidos

otz solne bobase de las estmaciones realizadas.

La dersrmunacidn de la canodad o provisionar esta basada en la mejor esomacion de loy
desembolsos que sed neccsaeic pagar por I eomespondiente chligacdn, tomands e

consderacion teda la mformacion disponible o la fecha del ponodo, induyendy Ta opiudn e
expertoy mdependhentos mles oome asesomes egales ¥ consodiores.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INUEENACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NITE"

Coma pare del procesa de adopeion de ks Mot Tnlemacionaes de Infortmaciéon Fmanciera
NTEF] e ool Fouagor, o 1 de enere de 2009, e cmplinriente com 1o dispiesto por T
Superiirendencia de Comoatias, de acuerde ala Resolueidn Ro, QR.GIDSCOLD publicads el 31 de
dicienibes de 20408 ha requendo a las Compadiias ¥ a los entes sujetos v eguiados pore 1a Tey de
Mercadn de Valores que adopten las NI a partir del 1 enero dz 2011,

A fin de cumplr con la legislacion ccuatoriana, la Compadia ha adoprado las Notmas
Inteenacionales de frformacion Fmarciera INTEF) ol 1 de encre de 2011 Ly noomas son aplicadus
setrospectivaracate e la fecha de transicidn y e registran todos los ajustes a los achvos T pastvos
mantenidos bajo los pancipios de contabibidad gencealmente aceptados en ¢} levador conera ol

Lo “ajestes de pomend adopouin™ en el paimom

Tlasta o) g lerminach: ol 31 e disembre dhe 2011, 1a Compadia prepars sus estados fmancieros de

arnerds con o principios de conbdadlidad penendemenie aceplodos on o Feuador, Taos cstados

francteros por ol 9da enmnado o 31 de dicierabre de 2071, son los primerss estados financienes
quz la Compania ha preparade de acuerdn con las Norhs Tnternacionales de Lnformacidn
Financwry JNITEY Fr la prepasacién de estos estados Tancieres bago NITE, I Compafiin a
comsaderadn comne fecha de tmnsicion ol 1 e ercen de 2011 ] cofsecnancia, na ajusmdo Ia
s rmaciin de diche ane de acaerdo con las NI

Dic acusnds con ia NIIF 1, pam caborar los estados financierss antes mencionados, se han aphcade
tendas las excepewmes ohigaianias v alpns de 148 cxcncpsnes apviabivas 3 la aphoacitn retroactea de
as NI

a7
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1

Tas noms cepicativas bnndan una descopoiin demaltada de Tas prinspales diferencias enre los
Poncipios Je Cortabilidad Cenezalmente Aceptados en 2l Lcvador v Mopmas Tntecnaciomales de
Iaformacitn izanciera (NI aphcadas por la Compadia y ¢l impacee sobre o patrimonto al 31 de
dhcrembre de 2011 v 1 de eneco de 2011, v sohee la unlidad new al 3; de diciembee de 20171, ver
Nota 3.5 (numerales (@) v Dt Asmismo, como parte del proccso de adepods de NI T
Computds whintibic slgunos pustes que no se vmanan Jo ung hicrenen entre ambas notmativas,
poT o que sor reclasificadas como austes a la normanvdad antenor 7 son explicades como parte de

las notay antes mencicnadas.
3.1 Revoncibiacion del eseado de situacion finasgicra-
a}  La rewucimacison cinre o ealado de siluacibn fnanciera Baja los privcipios de conlalilidmt

generalmente acepdados e ol Honador ylas NI al 1 ds moerea de 2001 (echa de oansura 2

INLIEY se detalla a corrinaacidn:

Allde
ener de Atlde
201t bajo enaro de
PCGA 2011 baja
Fcuador Ajustes NUr
Activae
Acens cooulantes
Tifectve v eqanaknies de efetrmg 14,736.%1 14,7200
Tuentas poe cobrar 126 2013 212 128 200 20
Taventanos 16,238.27 T0AREAT
Toat achvos circnlanres 153 2053 91 1335605491
Acvos no cocokbnies
I'sopiedad ¥ equipos, neio A5 1050013 301 35008
Derog acnyvas 195001 0! [RERLI R
Tivtal activis 657,250.47 849,7_59.60



CLESPER 5.4.

Notas a los estados fmancwries
ST3T de diciewlre de 2002 y 2013
Fapresadis en Dakres de 10154

FPasivas
Pasanins cirenbagey

Lluemilns (H e e

Tobd prusivas cireulances
Pamivr Targen plaeo

Cinratas pree pagas lawgo phe
Total pasivos
Patringonio gl Jos accinnisggs

Capiial socal

Reserva fatara capoaheacion

Resubados RCEC‘})CIA!FIH NI L |.\rinlc|—.1 VY

Resudmdes weymubulos
‘Fatal pairimonio de los acciomnistay

Tealal pasiva v palrimonio de tog accionistas

Al e
enero e
2011 bujo

PF_GA
Ecuador

RE

20147

333387

3 LU0 34

2RI

320,110 60

Ajuares

T2 309 i3

Allde
enern de
21l bajo

NLY

B0l A3

694142

ERANELNT

L0039

25 G0
3260040

192,509.13

(A% ran.u

08,71y

549,760



CLESPER 5.A.

Nota 3 i cstades fwanccres
A3 e lewaobee e 2012 ¢ 200

Fapmzsakae v Lidlares oo LLLA

by Asimismo, & reconcbasdn de les saldns de

de 2011 se proseita 3 conlinaaciin:

Activos
At ermenlanes
Efpclvn v eguivalenies de efeciiva
1_eribas Por coimr
lmreeniacios
L'oal actroos cucalantes
Activos 1o cicakante s
Bropiedad v equipns, reto
Odriow ar v

Taral activos

cstado de sirsacicn fmancicrz sl 31 de dicembre

Al3lde
diciembre
de 2011 bajo
PCGA
Ecuador

11063107

35,904.16

2,3546.13

L03%,526. 1

Ajusies

19396192

Al 3l de

diviermhee e

2011 bajo

__ NIIF

120 45197

BLRIE A

556,13

523, 100980

29060 01

1,253,788.03



CULSPER 5 4.

Monas a los of tcdos lodncers
AL e dicienilee de 2012 v 2011
Tixpresadas en Ldfaves de [1EA,

Pasivos
agvog reeru lantes
CIUCIRAY THIE NapaT
Todal parovs virenlantes
Pasives larger plazo
Cuentaz por pagar lacgn slso
‘Eotal pasivis
Patrimonic de Ink accimuis gs
f..;l})ihll Soarmil

Ieserva funoa capala ez

Resaltadas adopoicn N7 o peiere s ves

Fesidimdos acumulada:

T'atal parimanin de los aocionistas

Total pasive y patrimonin de los aceion s as

Al 3l de
diciembre
do 2041 bago
PCGA
Ecuadar

Ajustes

Al 31 de
dicicmbre de
2011 hajor
NLEH

551.364.24

TR

__525,64031

23000010

24 DL

A3 18380

434,180

1,650,826

192,509.13

ABLTY

331, 209.24

35136434

A

425,640,531

23,001

S 0000
192530013

_ Begsss

628,148

1,253,748

[
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Soortus o bon eslados Tmenenoy
Al de dictembics de 2012 3 2011

Lspresadas on Tablares de B0 A

3.2 Reconeiliacion dei estado de resultados integral-

Ui recomealzwidin entre o] gstacdo de reseltados mregral bajo los peineipins de eonrabilidad
goetabmenie atepadas en o Leuador ¢ las NITF por o ano 2001 se detafla a cuntinuaeidn:

Al 3 e
thoicmbre Al 31 de
du 2015 baqis dicicmbre de
HIGA 2011 haje
Feuador Ajusres WNTTF
lupez s g livas
Vinlas 2335 35321
Lty gAAL0F de npersotm
Costes ARES 1,150,
Crastos de venm 7 adminisaiives o MaE 02303
Ciilidad en aperaciin 137708 L 13vTR
Cdovis myprreans £ st
Cres pastos E E
O Dyges o i - 14573 1.453%
‘T'otal atros ingresos / (gasios), ncla - ssemonsnd LYY
Urlidad del Ljercicio 137,794 159,251
Parocraciin wabaadoes |7 ARD 17IR2
Togaezie o la tenta 2153 154
Latidad Neta 117,962 119,415

by

1



CUESPER S A.

e

A3 de diewmber de 31

2 o b cslwdos Devnene s

2031

Lagpresadas em Vadkme- dle BT AL

3.3 Reconcdiacion del estado de cambios en el parrimonio neto-

i4

35

La reconmueadt: del putrimontn bajo Normas Bouatrianas de Cotbilidad — MEC v lage
neemas mrornacienscs de informaciin finanecicry - NI, al 1 de enerer v 31 de dicienelre de

2011 se deladln v continuacion.

Total patrimonio neto seqin PCGA- Ecnador
Aduprioney:

Arzlivess fips

R .

T b sniroparehes
“Fivtal anstes

Total patrinicaio netoe sepnian NI ITF

Reconeiliacion del estado de flujo de efectivo-

N s b deernimbado w eleew: en of esuwdo de flujos e efectivo, sxcepro por la pressniaciin
de s parlidae provenizntes de la adiopoidn de las INILF v que son diminadas por oo consinor

ttujs de electivo.

Nntar a Iz reconciliacién del estado de sitnacion financiers v estados de resultados

integral-

) Ajustes pot diforencizs enle Ios prncipios de conlabiu bl genvoalmente guepd:dos en
Ecuador v Normas Inlertaciiales de Ifottnuci'n

- Seprocediv u dpectar doteos s

e }_‘ll.'f.':t'.t‘:t“l‘lf; A dquklar vl i‘lll‘:Ll;r'.i‘ll‘.'!

Al de

Allde enero  diciembre de
de 2611 201t

36,210 434186
M)
1150
32Am 153963
508,71% 624,148

warieciera (NI



CUESPER S.4.

Mows a ke eslwloe Dnaeneeroy
Fui|

Al AT dedieremics e 3¢
Lzpresadas e [nilares e FLIT 4,

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGOREA

La compusmidn Je fos insmumenens nancieeas sl 31 de dioembee de 2012, 2001 v 1 de enero de
20 se formalun de |3 siguiente maneon:

31 de diciembre de 2012 3 de dicicrabre de 211 1dr enercde il

_ Larricew Mo eoerigare  LCarrizote . No comienie Curriente Mo carrienre

Actvos financteros seedidog ul
valor aominal

EFoerwa voay vlenies de chectvg 187,345 - . 14733

fuemiras poceliar T2 A 24 - 12824

Bvertason A0, e - Bl . 10,255 -
Tl activus Gnancierng 345605 - ArL556 - 123 N o
Fagivas financieras medidas al

costa

VRGNS W g G0 R a1 el w sl N
Toml parvos linancierns Gh 0% Y _ BALAR - #5401 <

El cfective p equivalenses de efecrivo, doudires vamnermles, ¥ otwas cuentas por cobr sc
apreatran 2] valov justo debidn ala natwradees Je corto plaze de estos instrumentos,
3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A3 de Jigiomnbre e 202, 2001 ¢ ol 1 de enera de 2011, & rubmo Je elicnva v cpiralentes de
efecive sz [ooeban du la spuienis manera

31 de diciemilre e Tde vnero de
012, 201 201
(Revisade (Revisado
Moea 3) MNota 3}
{lajp 1K) . 100
Hanens nacirngles (a0 187,142 - 14438
187,245 g 14,738

et




CULSPCR 5.4

Notay a s catados [nmnceres
Al 3 de digtanalyce de 2012 ¢ 2011
Fxpeesadas co Dolares da 1L A,

fa} La Compafiia mantene sus cucnlay cotaentes en délares de los Bstados Unidos de Aandrica on

entidades lmanciezys lo

s voadel extenicr; loy fondos son de libte dispendhilidad ¢ o pencean

inrereses. Asi tamibvién la cup constituge fondos desenados para adquisiciones mennores que sem

maaterndos et b Comnpaiie,

6. CUENTAS POR COBRAR

A5 de dicierebne de 2012, 2011 v 1 de cuers e 2001, cuentay por cobrar cometeidies se fonmaban

de la siguiente mangera;

Clenies

Relacorsdis

Servicie de Reams Intenias
Ceddinn trbpric TV A
Ceddite edbumric LR

(s cuentas por cobicar

Trrnwaaidn eucotas incoheables

31 de dicicmbre de

2012 Ll

(Revisada

Nota 33

20,022 -
P 4,573
AL ERE)
04 BB
13484 B3,634
[ EEEY
5,113 149,632

1de emens e
2011
(Bevisada
Nota 3)
1,07

TEEG

44764

7951
17800
1.239,

By

AL3T de chewenbire de 20002, 2001 v 1 de enero de 2011, constituyen cuentas por cobar conwmales

con vencmiienio de hazla inas de LG disg, las mismas ue 09 generm nwreses, Lo dicnies fdenen

v aha robescn, xmto di ey oy chicmdes.

30



CULSPER 5.A.

Moms alos esradie Drwmener
AP de: dwteribee dz 2012 7 2011
Lxpyesadas o [nHares e FL A

Al 31 e diciembre de 2802, 2011 v 1 de enesn de 2001, o movimenso de PTOFISION pars cuentas

incabrables, ¢s coami S

Saldo al Lde enero de 2001

Dajasz

Saldc al X1 de diciembre de 2011
Privision

Salde a1 31 de dieicinhire de 2012

£ INVENTARIOS

ALST e dsciembbee de 2082, 2011 v 1 de enero de 291, Ios imvintunus se formuban de la stglients

Tnwentario producto oermsrad

Trportacioncs en trinsit

Valor USs

129
AR
453
323

77

3t de diciembre de

e enere de

2812 - 2011
{Revisado {Revisadn
Mota 3) Naota ¥)
30,11 3,141 11,234
i3 21,7135
30,204 51,04 10,258




CUESPER S .A.
Zvomas a s ez ludos Rwaciensy

A2 Ge dicicmbrs de 2012 5 2001
Expresadas en [ lares e FLT3 A,

Y. PROFIEDADR, MAQUINARIA Y TOUIPOS

AL 31 du diviemne de 2012, 20010 3 1 de enero de 2091, o saldo de propidad, magumana v cquipas
se Drrmalia o Ja sypdonte manera:

31 de diciembire sbe 1de cnero de
e 2011 01
(Revisada (Revisadu
Nota 3} Nota §)
Terrena (103 Ll Gl
[ekificic 172,604 172003 172,643
Auebiles ¢ enseres +1,170 19,653 3BaG
Alayusiama T oqninn SR 260,205 261,411
Frpir de oiwing 3 A
FHyumo i eempitacidna ST &N
[SIIERT AT 21520 1.970)
Deprecincidon acunrataca {79 3043 {38, u; TR0
526,45¢ 523,470 581,553

10. INVERSIONES

Aj 3L e dicembre de 2052 v 2011 ¢ 1 de enern de 2011, i aceves o confomman:

M e dicicmbre de 1de enero de
e 20U W
{Rewisack (Revisadio
Mota 3) Nota 3)

Tiversion Netroambare S3.430 R LR
tnversion Kasybuy |30 EIUD
Tnversion Masticaucho 320 HAG RN
Fuversia Veons g BN
[aversidn Pieflex 2000 2

429,297 529,062 195,401 )

A



CIUESPER 5.A.

Noolag a o esiadis S
AL de dicwemibre de 2012 y

Lapnesadas o T lres e

k. CLEMTAS POR COBRAR LARGD PLAZCG

AFFT doe diciemebire de 2002, 2010 5 1 de ercep de 201, cuentas por eobree laego slawo se formabin
a1 st e

_ Hde diciceabre de 1de enero de
LLwe 2em 21
(Revisada {Kevigadn
Nuta 3) ™nta 3)
Tic flex 80 =
CMras 4307 - -
452,952 - -

12. CUENTAS POR PAGAR

Al 3% e diactnbre de 2002, 2011 « 1 de eners Jde 2001, Lo acreedores comercidies 7 ofras cusntas
pior pagrat se: formaban de la siguicne manee:

M de diciembre de  1de cnerode
wLE 2011 M1
(Revirada {Revisadn
Nota 3} Wuta 3)
T'rowerdness 16,070 Nt 2500
Rehacionadas S25896G2
Izsrinne Heuareriane de Segazidad Social 331
TXring tercero Lt
Todrima enatmn i
Seviens e Runtis Tnieres LR
larnmpacicin eahajadones : 17,642 2,89
(Hreas 41774 17:% 2113
64, U6 551,304 901




CUESPER S A.

Fiorzs a bos eslmbos eueaen o
Al A de dickembee de 201
Lxpresadas e D0kmes de b

0]

Al 31 Jdo dicicrabee de 2012 ¥ 2"‘11 la ﬁnn;;uoda.d de bos saldins L ST L 1,?1'[.)\'(_:[‘['[)[(:; 0y LTI
SELE:

- Antipiicdad —_—
Cosriente  01a30diay 31z 6 dins 612 H dias 9% a 156 dias Total

31 de diciembre de 2012 - : | 450 13,373% 139% 16,71
31 de diciembie de 2011 - - [AH LR
§ de 2nern de 2001 - - 350 230

13. PARTES RELACIONADAS ¥ ACCIOMNISTAS

Las opergciones, enire Is Compafiia cona sus acoionistas, feman patte de las tansaccicnes halbiluales
de la Compafiia e cognts su obews y condsciones.

{a) Accionistas
Tl detalle de los accionisias Jula Companisal 31 cke diclembre de 2012 o3 el syniente

Wrnere de

Nomhre de accionista accivnes Purticipacioncs
ALis .‘iat‘.'l.‘:l_y :’!Eetmu‘lm 126 Lae Maoremabo s 3450 15u,
Cuesla Joes Mg Pae 2450 130
Czesta Adus Andlo 34510 13m0,
Crzesta Vasconce Patoirao P A50 3340
23,10 L1 IRl

(b} Suldus y transaeciones con accinnistas y parees relacionadas

Al 31 de dicernbre de 2012, bos saldos v transaccinnes con ancion s 3 correvating relosionabas
st fiormaban de ls deniente maneca:



CUESPLER S.A.

Motas a los estados fanciecos
Al3L de dicicmbre de 2012 3 2011

Expresadas en Txdlares de FLLA

Crrenlas jins isilsrar Maturaleen Origen Vencimiente 2312
Tieflex Cuenca poc cobicar Tcaades Atayon 2 nn asie H1H,385
448 385

FLos térmmes 7 condiciones bao las cuales se levazon a cabe 1as transacciones con accionistas
so rtalizion ea cendiciones de meecado couiparables coa mansacciones sealizadas con

WTUETLS TR tC1i|t_1lell|L;th.

Términos v condiciones de lransaceivies con partes rolacivoadas

5 se han realizadn rransaccinnes respectn 4 comymas v verdas, con partes rekacionadas dinanile
<l afic, sin chabarge fa politica de la Compaiia es realizar a precios nemmnalss de mercade. Tins
saldos pendieares al cierre del ejevcicenr o devengan mitereses. No ha habide garaniias
ertrepadas ai reethidas por cusnras por eabrar o pyar de accionistas.

14, IMPUESTO A LA RENTA CORRIEMTE Y DIFERIDO

a}  Ln resumen del impuesto nla renta coreiente ¥ diferido cargndo 2 resultmdos es como siguer

_diz 0 2nl
Imnpocslo o arem coroente 154
Viaral impussts 2 la rentz difendn - i
Ta:al gasto por wpassis a la renta del
CjCTCicin N



CLESPER 5.A.

otz ales estados Aoavciern:
AP de disiernbee de 20017 T
Expresadas cn Ddlares de P A

b} Tapnesto ala renm cotricnte

Lina concdiacion enrre 13 unlidad segin estades finsneieens v 12 artbdad grovable vs come e

2042 0
Unibidad del cjeremew 193,145 [T
P'.uri'l'r.l']m::u'311 '.rah-a.jm'im'e:: [_2{5,")”."0) [:1 h ,552:
Drras seinkds exentas (233927 [ )]
Ciastne o dedicibies - 8520
Pacicypacrin ulagadores wlnlubses ngrezos exentos I 17 5145
Pérdwle / Livhdad labumwa : \"._3(.,1 }U: BT
Tn:i_nu'xil: PR FRESITEY = 3,1:4
Helenciones ¥ annucipos R 10003
Impuwatio a pagmer S 0 0o eribyotarin TR) {A44H0) (7,950

Onros asunms selacionadoys eom el impouesio a ka Renta,

{a)

(b)

Sityacion fAgeal-
]_".t r_:UT!]PwMI{H RILE ] }Id b‘LI’} [‘5[:['1)5L{|ﬂ [ 5 11 .I.I'lﬁ I.:I:riﬂ-'rl: ﬂ|l-!\_l.c~.

D acuerdy gon disposiciomes lepsles) b antavidad tobutaria hese la facubad de pevsar ag
dechivaciones del impuacsra a da et Je I (‘.ompn_ﬁ{a, dermre del p]ﬂzn de haste tres afioy
postenores comladres 2 pactdr Jde la fecha de presenmaaién de o Jechizcion del impuesto o
Tenta, siempre ¥ cuanco haya cumplide oportinamente con fas shligacionss tnbutaris.

Tasa de inpuesto-

La rasa para &) calcule del mopussto o fe tontu pura ol ano 2012 o5 dod 23

En caso de ave la Compania reinvieety sus atiludicles on ool pow on TAUINGTIAS § oS

ruevos gue e ublicen paze suoactvidad peeduciva, pocdia oleener un desozeato de 19

puatos  porcenmales sobre o meonto mertalo, swmpre v cugndo efeciien €

corrcypondwrie aumenlo de caprsl basta vb 31 e chiciembre del simyente afio.

A



CULSPER S.A.

Notas 2 bos calados loaneaens
A3 de digienlics de 2012 ¢ 2

Froresadas oo Lxdlares e M

©

d

—

()

AL

e aeuerdo con la aoumanva trlieiarin vigente, en el evento de que el anlicipo de IPULFLG

#la ot sea mayor que o Bnpoests i du rents causado o este tmmucsra 2 b venta cavsadn
e exictiona, €] anbcipo Jde inrpueste 4 1wt constinre mpucsto a ke renta nidnim.

AL de diverabee de 2912 3 201, 6 impusste a T rects se calodd o ouna wse Gl 23% v

24% correpondientes sobre s urllidades phutables, s cmbargo, loego de la aprabacd
de I esiados linancieros se resclvit no renverrir

Bividendns en elective-
Sen exenras del impuosto s La et Jos dividendos papados a sacedades Iocales v a socicdadus
ded extenor gue niu wxidén domicdndas en partisos Rseales.

Amricipo de Impucsio 2 1a Renta-

A parnt del afe 2012 o antivipo del impueste: a b renia, se detormina spheande ciorts
porcentaies al mente dol aciva Wl (ecepts centas por cobrar goe o sean con partes
rekacionadas}, pattimondo Lok, ingmesos gravables 7 oostos v gastas deduables, 11 andsipu del
mmpuesto 4 lareata serd conpensads con ol impuest a ko orenra v o es susceptible de

cho oo, salve easos de exeepeisn,

Reforinaz Tributarias

Foob Supkomentn al Registro Oficial Moo 331 dd 29 de diciesbre de 11, se exprdic ol
Crhgo Orgamico de la Producadn, Conereio o Inversionss, el cual inchipe refrmas
reitmianias cue establecen incenoves fiaier o s irversiones. L1 esumen de bos principies
mcuniive- gue fueenn determinados en dicka Chdim e o sioulente:

*  Tasa de impuesio a la renta-
Rednccion de da tava dol impuesto 2l renra de manes progresiva;

Adlo 2018 24715
Adier 20112 ok N
Adlo 20173 2o
Ado 2014 en adelane Iy

SAdicionalmente, los contnbuventes agminisrradores o aneradores de vm Aona J_'-r;pt,-r_‘i;d de
Diesarrolle Lecndnien WARKDE wndrin una cebaja adiclonad du 5 purmos purcenimales en
i by el LonpussEs 2 da temie



CUFESPER 5.4,

M u las o tales Buancierns
AL ke dicwmbee de 2012 ¢ 2011

buxpressucdas en Tkares o FLE

= Cileule del impuasto a la renta-
Paca ¢l ¢iloas det mnpuesto a la rent, serdn deducibles adiciomdmenie oy sigomienscs
nbros

Gastos  meurdidos  por empresas medinas en capacitacidn tdomca didmda a
mvesogreitn, desartcllo ¢ mnovacion tecnaldpica, pastos en la mejera de preducnvidad,
gasios de vige, estuilin v opromocidn comecnial pata e accessn s wncrewdos
T DAL LES.

1eprociacién v amortzacien de adquisicinnes &e maguinatias ¥ equipes ¥ reeoclogias

tesbnadus 4 1o implementacide Jo produccidén mis limpm, gencracidn de cnerpias

rnovahies, [ swlueedn

el mnpacte ambientd de kaoacevidad productiva v oa la
e vendsionies de gases de efteto invemaders.

ek

Incenwinls nek de emplens por un poerivads e cince sfcs, cuando se trate de nuevas
e

fes en zonas econonkeamenie deprirmdas v de Fronlema rose contoate g
tabajadiores residenies e did s sonves.

» Pago delimpuesto z la renta ¥ su anticipo-

Lixoneracitn del papn del impuesrn o Ja reom doranle cnos afios, s Tas sociedades
fue se comsbmuvan 4 partr de la vipencia de oeale S, zsioconmo tambicn Tas

socicdades nuevas que se constiFan por sacicdades eststentes, sonpre v cuatdo las

mversicnes nuevas v productivas se realizen fuera de das judsdiceiones wbanas de los
cantmnes Cuibd o Goaraquil v dentes de cereos sectores scomducos.

Phlcevmicn b dhed pages del imnpuesbe o la rents v Ce suarticioo hasta por cieco afios, con
cleomrespondiente pagn e nerees, parg las sociedades que mransfleran por lo menns ol
5% e so apalal aeoomann o fvor de al menos of 20% de sus fwebajadores.

Se rachurd ot ool caleuhs Juel anberpo del mnpuesto a 1 renm, adivicnalmente los gastos
incremenrales por generacion de eevo omples o o de L masa salaral, a5t commes Le
adguisicidn de weeves actvos destimados o la toejora de bopeoductividad o innovseion

recnalagica, 7oen aoneml agquedlas fnversiones v gastos elecivamenie reakzndos,
relaciomnados con Tos Temelois wilurarios pare ol pages el dmpesto gl e oguie

reconoce e {adipn Ormimen dela Produccidn pasa las nuevas invernones.

3



CUESPER 5.A,

Mutas alns estados financiceos
A1 de dtiembee de 2012 ¢ 2011
Forprosadaz e Ddiares de LA

*  Retencidu on lu fucote del impuesto a la centa-
Pt s petgrees af cvnonior realizades pot 183 socedades, aplicasin Ta lasa o impucsts 3 la
fenrtir ceretrrimady pam b socedad como poreentaje de rerencidin en b Tuenle ded STEqILIUHTe
ala renra sobre diches g,

Tismnetacion de 1 rewnetdn ol fuenie del impuesto 2 la ronta para los pagos poc
mtereses de erddilos eeemnos v lineas de crédan registmados v que devengoen intereses = las
tasas establecidas per o Kunco Cueneral del Ecudor, arorgados por insthaciones Tnanocrg
del extedior, debidamenre eslablecidas v que no se encueenmen domiciliadas on [T s
fiscales.

+  Impuestoala Salida de Divisas (TSD)-
Lannercrin del wmpmesin ok sabga de divisas pare lot pagos realizades ol extednr por
amnctzacion de capital ¢ Tiloteses penerados sabre créditos otergados por insHciones
financierns nbetnacionales, con i plaen magor o un ado, destinados 37 Sranciamicrso Jde
HIVE THTLY pre'.-'istas &n el (:-:)dig,f) (}r{‘,ini(n du la Produccin ¥ yue devenguen ntergses a
fas masas reterenciales v, los papos cealicados o) exterior ot parte e adminseadooes T
voeradoees de lag Zonay Bapeciales de Desarmnllo Ceondmmog (2501,

15. CLENTAS POR PAGAR LARGO PLAYO

La compafiia al 31 de diciembre de 2002, 2001 Y 1 de enras de 2011, crentms ot pag e plaieu
£ COMPLALA POL:

__ 3ldc dicicebre de 1de enero de
2012 2011 1l
(Ruevizadu (Revisado
Mot 3) Nnra 3)
Hactes Hebiowmadas EN T 334,134
Fim 74,276 334,138




CLFSPER S A,
et a los oetaelees Fuancierns

AL de dimetnbee de 2027 2011

Faprusacias oo Tbares de FLI7A,

t6. PATREMONIO

1) Capital yocial

Ll eapial susenbs v opagadu de a0 Compadda o 31 e digsembre de 2012 ¥ 2011 comprenden
ERELE )

AL VLS TICOTT A L Ry i ordmacus, de valor nominal USE 1 cada unz.

b} Reserva Lopral

lalev roquicre que so ansbera ala rescrea logal o b menas of B de Ta stilidad nea anueal,

has e loveserea Nege por Tomer al A0 ol capitad soviad, Thoha roseren no pocde
distribuiiese cnme doadendos en efestive, eacepto on caso de liguidacicn de la Compariia, pero

muede uttizace para cubar pévdidas de epermciones o pars cyrcabeacse,

¢) Reserva apocte futura capiralizacidn
L3 walor ee ba ceseova al 31 de drciembre de 20102 asciende Al valor US§ 519526582 que
corresponde a aportes de accionisias.

d} Besultados acumulades provenicnies de i adopeidn por pomers vee de lay ovrmas
internacionales de infrmacian finaneicra — WNITE-

Tas resaltados de W advipaitm por primera vz de 12 pormas miemacienales de infarmacidn
Fnanciera NIV, se semisirann en ol paginzomn cn el wubeo "Resabados acarmokados prosenzenies

2 |a adopadn por primera ver de las NITD', separado cel reste de resulrades acumulades v su
saldo acreedor no podid ser distibwde cuee s accionisias, no sed anttesde para awnentar
apemncrnales, motive gor s cual lmpoco Jos

trabaadcres tendran derecho a wna participacion sobre este. 1Je existir un saldo acrsedor, este
peaded ser uhbzade oo absorber las pérdidas, o devuelto en cass de liquidacicin Jde la Cormpafisa

camral, en victud que no corresponde a resulrads.




CULSPLK S.A.

Puctas 3 los camdis namcieras
V1351 de duresnbme ke 2622 % 2611
Expresadas eo Dédlares e FLULA

17. PRINCIPALES CONTRATOS ¥ ACUERDOS

Ll
H

i Compania al 21 de diciembre o 2012, 00 mantenia coviinalos de impoctancia yuu: deban

revelarse

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

)]

Competencia

T ernpress dene dren comaereial 7 plamificucdn exteatéplea Que astin en conslante mondores do
R eommpetencia. Asi poder actoar de avucrdo 1 o tendencia de la cermaehencis ¢ ded mescado.

Cambios tecnolagicos

El servicia que ofrece la empresa sierapre esti on funodn de los avances reenaldgncus. Para
solventar cualquicr meonveniente gene uzn s do wenologia y de 1T cue suinpee estan en
ConStite CApRCIACian v on cOnERCs ook las grandes coiprieas que sursanistoan 1 ernuloyiy
para & servicio que se olmec,

€) Mivet de actividad econdmica couatoriana

dj

Lo Sermces de Telecnmunicaciones surgeron parslelns al dosareilo de la teciedogia, en la
dctualelad han de entenderce concuplualime nte coma la aferra de ur conjunm Je senizios a lo<
FEAPCCL Vs usuacios 8 ayds Ju farilickides denneinadas Recdes de Pelveomunicacionss,

La evalicién teonoidgica en este campa ha side smpresionaate. Foosnenos e una década,

servicion inchopendicnzes como la reefonia Gjg, mévl, de éatos, 12 radin v IV, ac hun integrado
paslarinamen'e va un fendmeno conoodn como convergencia, Tn la acrualicad medie of
desasrolln o pads o parmie de la penetracion Je ks servicios es el vilijriive,

Objerivos y politicas de adminiserucion de ricepo financiero

La actividnd de b chpresa estd expuest o tesgos Brunceens, tales come los miesgos de

mercade, cddite v de liquidez que sen cuantficablis, asi core los sespos legales v apcrtivos.
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CLESPERS A,

Metas a lns ertados fuangieros
W31 de dicicrnbre de 20012 ¢ 20011
Bxpresadas en Diddires de F U

el

g

h)

Gimines, JOUNCAS T POCeoametLos

< 3 minimizgs los regod tnencknades. Por tal razdn se ha definido

weostt drea Financicra, ha definado su

i crnpisa, o oran s

bois tndsariess ceim enfoois

clavamenre *as chlerehles Famciones v responsabilidades en matecia de sdmiaisteacian de

crrre lss oistive s e

s vatrenlos de b V2, D insacic .

Para Lewac a cabe ba -nedierin, mictaloree v condrob de leys sivsgos financieros cuanrificables la
VI | inancizra 1 unptan o stsomes matarmatiados de conresl 7 validaoian ec lnea
1 :

Riesge de mercado

Paza solvenrar v eontrolar cf ticseo de mereado, la emipTesy siempre cstd u la vangugredg de la
wecaologia que &5 un putio prinzordial e les servioios & scloeomimicaciones

Riesgo de tasa de interés-
Ly cmprusa abticny sus prdstamos 2 msa de fnrends wipente Lax abligacianes com los

proveedares No son pactidns 4 ningin tipo de interds. los denipes de page
al seevivin o buen reeilide. Se tene suficiente coberturd de derape para los pages de con los

uetdan e acuendns
T anids.

Riesga de npo de cambio-

La einpresa no drdngs von oo bpo Jo moneda que 22 la locad (délad, ademds sue
tranraccinnes e sealizan con mingin otto bpo Je moneda que es ol dolan Por lo et no estd
expaesta 3 tesgo de ipo de camvo.

Riesgo de liquidez-

La empresa paca el coaol de la lguides, reaiiza setmanalnwnte ol Two de Temdos © adermas esia

en linea con la cpecunian de presupnesta. 1 esios Oujos se vonsideran tan by actviddes
uperativas come las actividedes de dnverudn con of obers de cubric adenadamente las
necesidades de fundos de cormo o largo plazo sepin el crgen de 12 neceadad,

Riesgo de gestion de capitad

Ly ermmpresa tien: come obietve de Ta poiitiea de capial, mantener urta cstrueinzi zeciomna gue
de: eredititidad ante jor acreedotes ¥ de una reatablidad aceptable pam los accionistas



CUTSSPER S AL

M oras a los esrad:

Futaecioros

ALE de dicesboe de 3015 701
F.'i[)h’"iad:t.i en Txalares de BLTGA.

i}

k)

Ruwsgo de crédien-

La ¢mpresa tene procedimuentos formalmente esablecidos ¢ un cumplimmento obligarono por
tocas Jas asreas que conforma J nepoas.

: , 4 i 3 4 - .
|t ermpnesa Hea suoarea cormened goe se enoans e realiear ks venibas s o dred imaticienn guae

LI b T

e realicar las colgnims, Como e puede ver cstsle uma desagregncidn de acnvadades

ez el coniral respeetiv,

S mccamsmo que ¢k emoresa v los controles autematizados  oatga ks despos de

'il‘.(.(ll‘.n ﬂl’)rh l‘]f-'u‘i.
Yalor razonable -

Las esdmeaciones de valor mzonabie se realsan en base & e infonmacwn welevante Jo meceado ¢
wfntmacidn reiacinada con ns instmmentos Bnanciezos.

Las supuestos unlizados oor ta Vicepresidenoia Fnanciera de la empresa, poon cuahlecer o

vl justo se Dasa en:

FE chective, lzs ouenbas por cobmar, lzs ouenlas por payzer, olss cucnlas por Cobizar v oolos

e las Pt LEgET o mulrurresiloy Tdncietos @ corlo |:1|'.-|1'.L1, 1t les tamilon se R]‘}::;\;i!. BT

salor quston v gue noexishe Taposilaldad deom eenline que 2lece on ol corlo phaes

19. CYENTOS SUBSECUENTLES

Hasta la fecha de erusidn def mfhome de los auditores exterros, no han existido eventos gue deban
ser evelndos en lag nozas a los oseados fiancierss, que abecten @ presentaciin de ko musmos.
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