COMPANIA MINERA MAS S.A. COMINMAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

1. Informacién General
La Compaiiia COMPANIA MINERA MAS S.A. COMINMAS se constituyé en la ciudad de
Quito, el 18 de Mayo de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 11 de Junio del
2001. Su actividad principal es la explotacion de minas

2. Resumen de las politicas contables

Sus politicas mds relevantes de Contabilidad se detallan a continuacion:
2.1 Bases de presentacién

Los estados financieros son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en ‘el Ecuador, los cuales corresponden a las Normas ¢
Interpretaciones emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), las que
comprenden a las Normas Internacionales de informacion Financiera para Pequeiias y
Mediapas Entidades (NIIF para Pymes).

De acuerdo con la Resolucion N° 08.G.DSC.10 de la Superintendencia de Compaiiias de fecha
noviembre 20 del 2008, se adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas NIIF para Pymes,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza
su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia y de curso legal
y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000, el dolar de los Estados Unidos de
Ameérica.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos de libre
disponibilidad en bancos; los sobregiros bancarios se presentaran como pasivos corrientes.

2.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se
reconocen inicialmente a su valor razonable.

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de
las cuentas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se extiende mas
alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar comerciales se miden al
costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se
reconocen como ingresos por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
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resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 60
dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son  valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

2.7 Propiedades, planta y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento

« Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo  menos la depreciacién acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la
Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el perfodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas itiles

Las propiedades, planta y equipo se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La
vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida dtil (en afios)
Edificios 20

Vehiculos 3

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 2

Magquinarias y Equipos 10

2.7.4 Reriro o Venta de Propiedad, Planta y Equipos

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo,
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida

« resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

2.8 Gastos pagados por anticipado

Estdn compuestos por gastos pagados por anticipado, en donde se registran seguros y
mantenimientos amortizados a un afio.

2.9 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales, que no tienen intereses, que no se cotizan en un mercado
activo y se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los importes de las cuentas
comerciales, denominados en moneda extranjera se convierten a dolares de Estados
Unidos de América usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa.
Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o
en otros ingresos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.10 Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

31



COMPANIiA MINERA MAS S.A. COMINMAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2015

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Otros impuestos corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos
a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos
corrientes.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provisién producto det paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidon del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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2.12 Beneficios a empleados
Participacion de trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.13 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo  en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafifa pueda otorgar.

Venta de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de servicios deben ser reconocidos cuando

se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

s La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los servicios;

e La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
servicios vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

¢ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

¢ Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

¢ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.14 Costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
page, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna seccion de la NIIF para Pymes y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y [a Compafiia tiene la intencion de .
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

3. Efectivo v equivalentes de efectivo

El siguiente es un resumen del Efectivo en Caja y Bancos, al 31 de Diciembre del 2015 y

2014.
2015 2014
{[Xolares)
Caja General = -
Bancos 2,343 .22 -
Total: 2,343.22 =

Corresponde al efectivo disponible en Caja General, segin arqueos y bancos, segiin estado de
cuentas bancarias y conciliaciones respectivas.

4, Cuentas v documentos por cobrar, Neto

El siguiente es un resumen de Cuentas por Cobrar, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014
(Délares)

Clientes - -
(-) Provision Para Cuentas [ncobrales - -
Subtotal Clientes Neto - -
Cuentas por Cobrar Varios - -
Anticipo a Proveedores 12,880.00 7,500.00
Empleados - 228.84
Otras Cuentas por Cobrar 200.00 200.00
Subtotal Otras Cuentas por Cobrar 13,080.00 7,928.84
Total: i3,080.00 7,928.84

5. Impuestos v Pagos Anticipados

El siguiente es un resumen de Impuestos y Pagos Anticipados, al 31 de Diciembre del 2015 y
2014:

61



COMPANIA MINERA MAS S.A. COMINMAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

2015 201
(Dolares)
Anticipo Iimpuesto a la renta (1) 4,978.76 1,672.80
Total: 4,978.76 1,672.80

(1) Corresponde al pago del anticipo de impuesto a la renta del afio 2015, que se utilizara para
deducir del pago del Impuesto a la Renta Causado del mismo ejercicio.

6. Propiedades, Planta y Equipo

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del 2015 y

2014:

SALDO SALDO

31-dic-14 ADICIONES BAJAS 31-dic-15
Inmuebles (excepto Terrenos) - - -
Maquinarias y Equipos 160,657.95 - - 160,657.95
Muebles y Equipos de Oficina 931.81 - - 931.81
Equipos de Computacion - - - -
Total Costo 161,589.76 - - 161,589.76
{-) Depreciacion Acumulada (112.842.96) (16,252.20) (129,095.16)
Total: 48,746.80 (16,252.20) - 32,494.60

7. Otros activos v cargos diferidos

El siguiente es un resumen de Otros Activos, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014
(Do lares)
Activos Exploracion y Explotacion 808,061.09 701,460.30
QOtros Activos [ntangibles 12,674.28 12,674.28
Amortzacidn Activos Exploracion (3,025.25) (3,025.25)
Total: 805,035.84 698,435.05
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8. Cuentas por Pagar

El stguiente es un resumen de Cuentas por Pagar, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014
(Dolares)
Proveedores Locales (1) 1,007.60 167,451.87
Relacionada z
Otras Cuentas por Pagar (2) 251.23
Total: 1,348.83 167,788.80

1) Las Cuentas por Pagar Proveedores Locales estd representado por facturas de proveedores de

productos y servicios varios.

2) Comprende sobregiros bancarios, fondos de caja chica por reponer y ofros préstamos de

terceros.

9. Pasivos acumulados

El siguiente es un resumen de Obligaciones Patronales y Obligaciones Fiscales, al 31 de

Diciembre del 2015 y 2014

2015 2014
(Dolares)
Obligaciones Patronales (1) 39371.13 25,585.75
Obligaciones Fiscales (2) 1,888.43 3,014.54
Total: 41,259.56 28,600.29

(1) Incluye Beneficios Sociales, Obligaciones con el Seguro Social y Sueldos Acumulados.

(2) Comprenden Retencion de IVA, Retencidn en la Fuente efectuada a los diversos

proveedores y retencion por relacion de dependencia.

10. Obligaciones a Largo Plazo

El siguiente es un resumen de las Obligaciones A Largo Plazo, al 31 de Diciembre del 2015 y

2014:
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2015 2014
(Délares)
Proveedores 163,761.97 =
Cuentas por Pagar Relacionadas 405,059.46 305,964.74
Prestamos Accionistas 148,176.88 148,176.88
Total: 716,998.31 454,141.62

11. Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el Capital Social esta constituido por 1.000 acciones,
suscritas al valor nominal de US$. 1,00 cada una, cuyo detalle se muestra a continuacién:

2015 2014
(Délares)
Edgar Campafia - 270.00
Vicente Apolo - 50.00
Alicia Campafia - 40.00
Expausa - 640.00
Total: - 1,000.00

12. Aportes Futura Capitalizacién

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el Aporte para Futuras Capitalizaciones es el que se
detalla continuacion:

015 2014
(Ddlares)
Edgar Camparia 29,700.00 29,700.00
Jerry Zurita 19,140.00 19,140.00
Vicente Apolo 5,500.00 5,500.00
Byron Granda 7,700.00 7,700.00
Alicia Campaiia 4,400.00 4,400.00
Orofund 43,560.00 43,560.00
Total: 110,000.00 110,000.00
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13. Eventos Subsecuentes

De acuerdo a la informacidn disponible a la fecha de presentacion de los Estados Financieros
por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015, no han ocurrido eventos o
circunstancias que puedan afectar la presentacion de los Estados Financieros a la fecha
mencionada.

14. Aprobacién de los Estados Financieros

Estos Estados Financieros fueron aprobados por la Administracién y autorizados para su
publicacion en Junio 29, 2016.

Moo Guanar. K.

ol :
mmcio Cé:lor( Vﬁsque‘z C.B.A. Mario Guevara Ronquillo
Gerente General Contador




