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Sefiores miembros de la Junts General de Accionistas de: comAﬂiA MINERA MAS S.A.
COMINMAS

"En cumplimiento a disposiciones legales 'y ‘estatutarias tengo el honor de Someter a vuestra

consideracion el informe anual sobre las operaciones y resultados de nuestra Empresa,
correspondiente al ejercicio cconémico del 201¢. .. .. ., ., | . .

.. LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2010

N ﬁesfnués de uia fuerte desaceléré;:iéh en el 2009, se estima q"ue‘ié' economia ecuatoriana crecerd un

3.5% en 2010, sobre la base de un mayor precio del petréleo y una recuperacién del consumo privado

LY ;!el crédito Pom&t:co, umpnq° esto en un contexto de déficits en las cuentas del sector pablico y
"'enlacuentacomentedelabalanzasdepagos PR

La recaudacién tributara registré un importante aumento en el 2010, debido a una reduccién de la

“evasion y a un aimento de la actividad econdmica. Los i ingresos petroleros se incrementaron a tasas

muy elevadas como consecuencia del mayor precio internacional del petroleo, aunque la produccién
petrolera sigue cayendo.

En béthbre de zﬁldiéé'af)ro Qrgémco d;: PlnmJﬁcacu)n y Fmapzas Puhhmq que establece
un sistema de planificacién p para todos los organismos del sector publico.

© A dnferenc:a de 2009, el consimo fmvado y 1a formacién bruta de capltal ﬁjO serén los mbros més
" vigorosos de la’demanda agregada én 2010. Los sectores de la manufacturs, la construccion, el

comercio y la intermediacién financiera tendrédn un afio de alto crecimiento.

Durante los primeros meses de 2010, el tipo de cambio real del Ecuador mostré. una moderada
apreciacién. Sin embargo, ante la aprecnac:én de las monedas de sus principales socios comerciales y
la debilidad global del délar, desde junio se inicié una fase de depreciacién real que se sostuvo
durante el resto del afio.

En el 2010, los precios se mantuvieron un creclmnento moderado y estable y se esuma que Ia inflacién
media del afio serd del 3,6%. Los indicadores laborales mostraron una mejoria consistente con la
recuperamén econdinica. El desempleo se redujo del 9,1% en el primer trimestre al 7,4% en el tercero
al 7,4% en el tercero. El subempleo todavia se mantiene cercano al 50% de la poblacién
econdémicamente activa.

Se estima que las exportaciones ecuatorianas registrarin un aumento del 22 9% en 2010,
principalmente a las exportaciones petroleras y de algunos productos tradicionales como el café,
camarén y cacao; y no tradicionales como las flores, madera y productos mineros.

METAS Y OBJETIVOS

La administracién de la Compafia MINERA MAS S.A COMINMAS., cumplié con las metas
propuestas en el periodo anterior, en el entorno econdmico que se sefiala en el parrafo anterior.
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4. ANALISIS DE LA SITUACION FINAN‘cmm RS S

A fines de 2010, los activos fueron del oiieh US” § 4259888, L3s'asiVos fuérdid déf orden U'S. §
311 938 85 El pamlnomo de § $111 OOOOOrep;wenté el. 26.245% Borclenfo Gel total de lqa activos.

s e KA
N S R [ IR "‘I e ‘) Pr S "-"‘]" ¥

R TR TR O

A S R'EchEND’ACIE)NEs ALA JUNTA"GENERAL w Ac ,Qi,s 4g PARA ‘EL
PERIODO 2011. ! X ]

g U Afkbbar'd predupubsto B U'S, S 5100000 i gaits de festigh 316 repfgentacion
f’.(;‘ "‘J .'li‘lj;,‘f:' del ‘E%nlmmdom . - ﬁpstxl L [?is%m

Lt Trelapral 0 Ay G L T Y g "i' Pl s

"‘)U’ (RS PIAP IR o

6. ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS PROPIEIPAD LECTUAL Y
<" DERECHOS qnxumgl*dnmm;m DE LA éom;ﬂzh - ll\m:

Todos los programas, soﬁwareyotrosmtan blegde : mte}gqtua!'  tercesos, tienen la
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