
INFORME DEL GERENTE ot 

Señores miembros de la Junta General de Accionistas de: COMPAÑÍA MINERA MAS S.A. 
COMINMAS 

"En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias tengo el honor'de Soineter a vuestra 
consideración el informe anual sobre las operaciones y resultados de nuestra Empresa, 
correspondiente al ejercicio económico del 20:19. Y 

1. . LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2010 

Después de uña fuerte desaceleración en el 2009, se estima que lA economía ecuatoriana crecerá un 
3.5% en 2010, sobre la base de un mayor precio del petróleo y una recuperación del consumo privado 

. y gel pródito foméstico, ocurriendo esto en tn, contesto de déficits en las cuentas lel sector público y 
* "en la Cuentá corriente de la balanzás de pagos. 

La recaudación tributara registró un importante aumento en el 2010, debido a una reducción de la 
evasión y a im aumento de la actividad económica. Los ingresos petroleros se incrementaron a tasas 
muy elevadas como consecuencia del mayor precio internacional del petróleo, aunque la producción 
petrolera sigue cayendo. 

: o q . ap : e a A : 
* "En derbi de 2010 se aprobó el Codi Orgánica de Planificación y Finanzas Públicas, que establece 

un sistema de planificación pl uriaacel para todos los organismos del sector público. 

A diferencia de 2009, el cónsumo privado y Ta formación bruta de capital fijo serán los rubros más 
vigorosos de lá'demanda agregada en 2010. Los sectores de la manufactura, la construcción, el 
comercio y la intermediación financiera tendrán un año de alto crecimiento. 

Durante los primeros meses de 2010, el tipo de cambio real del Ecuador mostró. una moderada 
apreciación. Sin embargo, ante la apreciación de las monedas de sus principales socios comerciales y 
la debilidad global del dólar, desde junio se inició una fase de depreciación real que se sostuvo 
durante el resto del afío. 

En el 2010, los precios se mantuvieron un crecimiento moderado y estable y se estima que la inflación 
media del año será del 3,6%. Los indicadores laborales mostraron una mejoría consistente con la 

"recuperatión económica. El desempleo se redujo del 9,1% en el primer trimestre al 7,4% en el tercero 
al 7,4% en el tercero. El subempleo todavía se mantiene cercano al 50% de la población 
económicamente activa. 

Se estima que las exportaciones ecuatorianas registrarán un aumento del 22,9% en 2010, 
principalmente a las exportaciones petroleras y de algunos productos tradicionales como el café, 
camarón y cacao; y no tradicionales como las flores, madera y productos mineros. 

2. METAS Y OBJETIVOS 

La administración de la Compañía MINERA MAS S.A COMINMAS,, cumplió con las metas 
propuestas en el periodo anterior, en el entorno económico que se señala en el párrafo anterior. 
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3. ASPECTOS OPERAEIONALES ¿3x1 Val 

a a dee pedos MESES, esstión, empresarial se muestran en los estado esados, fnpnsiens, Al 31 de 

Cry 

La a no presenta resultados en este ejercicio fiscal terminado al 31 de diciembre del 2010. 
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4. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA” A mb 

A fines de 2010, los activos fueron del Bkieh US: $ 422:998,48. 1 ds /pasivós rieron! del orden US. $ 
CI patrimonio de$ E Pen el P009oA ao: gel total de Ip sctivos. 
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6. ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE, LAS NORMAS, moran LECTUAL Y 
> DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DÉ LA COMP. ¡BASÍA o pogo 

Todos los programas, software y otros intangibles de E tosca terceros, ¡tienen la 
licencia torrespondierte, cumpliendo con las ormás so ¿pro inteleciual y e de auto: 

Po por páte de ta compañía: : se Sesto " 
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