Ambato, 16 de agosto del 2011

SERORES
ACCIONISTAS DE QUALITYDREAMS S.A,
Presente.

De mi consideracién:

Por medio del presente mae permite exponer a los seficres accionistas de QUALITYDREAMS S.A.
el informe de Comisario Revisor por el perfodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2010 de acuerdo a {o dispuesto en la Ley de Compafilas No. 92.1.4.3.014 y a los
estatutos sociales de la compafifa.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo dispuesto
en el articulo No. 279 de la Ley de Compalfifas.

He revisado los libros de Actas de Junta general de Accionistas asi como los fibros y
comprobantes de contabilidad, los mismos que se encuentran llevados y conservados de
conformidad con las disposiciones legales correspondientes.

i0s administradores han cumplido con 1as normas legales, estatutarias, reglamentaria y
han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por Junta General.

La empresa mantiene un adecuado Sistema de Control Interno que garantiza la debida
salvaguardia de los recursos y {a veracidad de {a informacién financiera y administrativa, asf
como promueven y estimulan la observancia de las politicas prescritas y el flel cumplimiento de
las metas y objetivos programados con lo cual los controles contables, administrativos,
financieros y operativos son razonables.

Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamente a los
presentados en los Estados Financieros, los mismos que se encuentran en debida forma y de
acuerdo a tos Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, reflejando razrenablemente
su situacién financlera.

La convocatoria a Junta General de Acclonistas no se ha llevado a cabo dentro del plazo
establecido como estipula {a Ley de Compafifes, sin embergo se ha dedo cumplimiento a fas
ademdés disposiciones legales en lo que se refiere a contenido, tiempo y citacién al Comisario
Revisor.
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El andlisis econdmico se realizd a los Estados Financieros de acuerdo a lo estipulado en la
reforma tributaria emitida en RO. 484-S del 2001 que sigue en vigencia.

ANALISIS COMPARATIVO DE 108 PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS.

El informe en su primera parte hace un estudio sobre la estructura del Balance General
para luego proceder al andlisis financiero con sus indicadores correspondientes.

£1 Bolance General estd compuesto por Activo, Pasivo y Patrimonio,

El Activo a su vez esta conformado por el Activo Corriente que representa el 35.21%, del total
del Activo frente al 67.53% del 2009, del cual el rubro mas representativo es el rubro de pagos
amMmticipados con un 9.96%, & rubro de activos fjos con un 23.59% frente al del afio 2009 que
arrojaba un 20.58% y los otros activos con un 41.21% frente a un 11.89% del afio anterior este
incremento muy significativo se debe a la reclasificacidn del cliente Paradiseflower C.A. por
facturacién de plantas de afios antericres que se encontraban dentro del corto plazo, pero
debido a falta de cruces o cancelacién de arriendos con ésta empresa, la Gerencia ha tenido la
necesidad de pedir la reclasificacién al grupo de Otros Activos.

£ pasivo estd compuesto por. Pasive corriemte aue representa un 44.96% frente a un 46.70%
del ejercicio anterior y el pasivo a largo plazo con un 42.00% frente a un 37.24% del 2009, el
rubro de mayor importancia es el de Obligaciones ¢on empresas del Grupo con un 17.50%
incrementado frente al del afio anterior que fue de 13.46%.

El andlisis financiero se lo efectud utilizando los principales indicadores y se observd lo
siguiente:

£l capital de trabajo se disminuyd en un 153.625% frente 2l afto 2000 principalmente por cuanto
la cuenta Obligaciones con empresas del Grupo crecié en el 2010 y no estéd considerada como
de exigibilidad inmediata ni dentro del corto plazo.

£ indice de Hquidez también se ve disminuido en un 45.85%; es decir que en ¢l ofio 2000 fue de
145 y en este aflo es de 0.78, debiendo indicar que pese a este decremento, la empresa aln
dispone de los recursos suficientes para cubrir obligaciones contraidas en el corto plazo.

Respecto de ia rotacién de inventarios, debo indicar que -hube un incremento de 2 dias con
respecto al afio 2009, esta rotacién es minima y se refleja en el pequefio incremento de ventas
de este ejercicio 2010 en un 2.58%.

Con respecto 4 la rotacion de los clientes tenemos que por la reclesificecién del cliente
paradiseflower, el indice refle]a una realidad respecto a los dias de recuperacién que se
enmarcan en 68 dias para el 2010. Sin embargo hay un pequefio nimero de clientes
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considerados de dudosa recuperacién que se deberian de reclasificar a fin de mejorar aGin més
este indice.

Los proveedores en cambio han aumentado su-plaro de vencimiento en los crédites concedidos
pasando de 27 dias en el 2009 a 41 dias en el 2010.

La rentabilidad para este ejercicio famentablemente cayé por cuanto la empresa obtiene una
- peécdida-loque an refacién a los Indices, éstos sufren una varlacidn negativa. Hay que tomar.en
cuenta que la pérdida bruta en ventas es importante, pues los costos superan los promedios de
ventas, sin embargo por cuestiones de reclasificacién de cuentas existe un rubro en la cuenta de
otros ingresos no operacionales que ayudan 2 disminuir la pérdida de éste ejercicio.

El factor de endeudamiento sufre in incremento del 18.68%, frente al ejercicio inmediato
anterior, pero considero razonable por cuanto se necesitaba liquidez para poder solventar la
carga de costes ocasionadoes en fa produccién,

Las ventas se incrementaron en un leve porcentaje 2.58% frente al 2009.

£l costo de ventas sufre una disminucién del 34.92% pero ésta es razonable en tanto y.cuanto
en el 2010 la empresa no produce pilantas para fa venta como ocurrié en el 2009.

Los gastos totales se ven ligeramente disminuidos en el 3.16%. La empresa obtiene pérdida pero
fa. variacidn porcemtual con respecto sl ejercicio ecendmico. 2009 indica que hubo una
disminucién de resultados en un 149.54%.

El rubro de ingresos no operacionales, se incrementaron por efecto de la reclasificacion de
- cuentas dai pasivo especificamente con relaciin a descuentos aplicatos a trabajadores durante
aftos anteriores cuyos valores quedaron por pagar y que debieron haberse considerado como
un ingreso.

.Del resuitado mtodei ejercicio sufre un decremento muy considerable de 149.54% frente a a
utilidad del ejercicio 2009.

Al concluir el presente informe, reitero mis sinceros agradecimientos a la Administracién y
-Junta General de Accionistas por.la conflanza dispensada para e} wmplmﬂemo tel presente,




QUALITYDREAMS S.A.
VARIACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

afios 2002 y 2010

VARIACION

2009 % 2010 % VARIACION | PORCENTUAL
Y o3 - - y ,

ACTIVO CORRIENTE 1,167,938.73 67.53 697557918  3521]  -470,380.82 " (40.27)
Caja General ) ' 61,723 .40 357 " 2,830.88 0.14]  -58,802.52  {95.41)
Bancos - ‘ 409.54 0,02 C 7409 0.001 -335.45 {8191

Inversiones ) j 9,764.00 0.56 " 9,764.00§ 0.49] .00/ i -
Clientes i i 739,084.25] 4274 126,307.91f 637  -612,776.34 _ (82.91)
Cuentas por Cobrar ) 515.82 0,03 123,423.70 6.23 122,903.88 23,827.67
Cuentas por Cobrar empresas relacionadas 47,543.00] 2.5 70,787.02 3.57 23,244.02 4889
| Obligaciones de Entidades oficiales 125,622.30 1.26 140,712.04 7.10} 15,089.74 1201
Inventarios ) ) 35,253.87 2.04 26,312.98f 1.33] -8,940.89/ " {25.36)
[Pagos Anticipados i j 148,022.55 8.56 197,345.29 9.96] 4932274 © 3332
ACTIVO FIJO ] 355,917.43] 2058 46731953  23.59 111,402.10 © 3130
Activos Fijos ) 355,91743] 2058 467,319.53F  23.591 111,402.10 3130
i OTROS ACTIVOS ' 205,582.86] 11.89 816,491.04f  41.21] 610,908.18 29716
Activos no corrientes ) 205,582.86]  11.89 816,491.04] 4121  610,908.18 29716
TOTAL ACTIVOS j 1,729,439.02]  100.00) 1,981,368.48] 100.00]  251,929.46 1457

PASIVOS

PASIVQO A CORTQ PLAZO 807,615.09] 46.70 890,761.46) 44.96] 83,146.37 10.30
Proveedores j ) 75,692.68] 438 " 76,105.56 3.84] 412.88 0.55
sobregiros bancarios i 283,958.59]  16.42 221,440.62]  11.18]  -62,512.97 (22.02)
Obligaciones Bancarias j 73,225.57 423 138,612.06 7.00| 65,386.49  89.29
obligaciones con entidades oficiales 61,764.59 3.57 " 25,420.86 1.28] 3634173 ~ (58.84)
Obligaciones i.c.s.s. 5,054.56 029 6,313.38] 0.32} 1,258.82 2490
ebligaciones a empleados ' 70,295.36, 4,06 71,343.75 3.60f 1,048.39 ‘ 149
obligaciones empresas del grupo 232,791.76]  13.46 346,771.71 17.50]  113,97395 4896

tilidades ne Distribuidas 4,000.00 023 " 4,00000F  0.20] 0.00 ] -
Anticipo de clientes ] 602.13 0,03 T 66000f  0.03] 53.87 961
Otras Cuentas por pagar ' 223.85 0,01 93520 0.00] -130.33 ~ (58.22)

BALANCES COMPARATIVOS DE QUALITYDREAMS S.A. 2009 - 2010.xis




QUALITYDREAMS S.A.

VARIACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

afios 2009 y 2010
VARIACION
2009 % 2010 % VARIACION | PORCENTUAL
. PASIV(_) A LARGO PLAZO 644,104.69 37.24 832,209.63 42.00 188,104.94 29.20
| Obtigaciones por Pagar a Largo Plazo 644,104.69] 3724 832,209.63]  42.00]  183,10494 29.20
TOTAL PASIVOS ) 1,451,719.78]  83.94 1,722,971.09 86.96 271,253.31 18.68
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Capital Social i 100,000.00 5.78 100,000.00) 5.05 .00 -

Reserva Legal _ 2,163.05] _ 013 227945]  0.12| 116.40 5.38
Aportes Futura Capitalizacion 147,100.00 8.51 '147,100.00§ 7.42 (.00 -

Reserva Facyltativa ___ 14,756.88]  0.85 15,804.43]  0.80 1,042.55 7.10
Utilidades de Ejercicio Anteriores 6.00] N ) 000  0.00] 0.00 -
Utilidad o pérdida afio oqrriente 13,699.3 ll 0.79 " -6,786.49] 034 -20,48%.80 {149.54)
TOTAL PATRIMONI@ 277,719.24]  16.06 258,397.39] 13.04] -19.321.85 {6.96)
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1,729,439.02]  100.00 1,981,368.48]  100.00]  251,929.46 14.57

| -
Lﬁ'\gresos por ventas 667,403.62 78.69 684,622.67, 124,03 17,219.05 2.58
||p¢resos por venta de plantas 383,802.65 45,25 j 0.00 -383,802.65 (100.00)}
[otros ingresos 0.00] 0.00 0.00 0.00) Q.00 -
@escuemos . -27,348.37 -3.22 © -10,224.44) -1.85 17,123.93 {62.61)
TOTAL VENTAS NETAS 1,023,857.90]  120.71 674,398.23] 122.17]  -349,459.67 (34.13))
COSTOS
Costo de produccién y ventas 848,194.63]  100.00 551,994.69]  100.00]  -296,199.94 {34.92)

BALANCES COMPARATIVOS DE QUALITYDREAMS S.A. 2009 - 2010.xis



QUALITYDREAMS S.A.

VARIACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

aiios 2009 y 2010
VARIACION
_ » 2009 % 2010 % | VARIACION [ PORCENTUAL
TOTAL COSTO DE VENTAS 848,194.63]  100.00 551,994.68] 100.00]  -296,199.94 (34.92)
. : d 1 -
UTLIDAD BRUTA EN VENTAS 175,663.27 20.71 422,403.54f 22.17]  -53,259.73 {30.32)
"~ GASTOS
Gastos de Veptas 30,145.36 3.55 ~ 32,617.46§ 5.91] 2,472.10 8.20
Gastos Administrativos 112,395.24 13.25 1104,965.07§  19.02] -7,430.17 (6.61)
Gastos Fi 19,510.99 230 19,344.73) 3.50 -166.26 {0.85)
|
TOTAL GASTOS 162,051.59 19.11 "156,327.26]  28.43 -5,124.33 {3.16)
|UtiNdad del Ejercicio 13,611.68 1.60 T 3452372  6.25]  -48,138.40 (353.63)
r ! | : ] :
ingresos no Operacionales. 87.63 Q.01 ' 27,737.23 5.02] 27,649.60 '31,552.66
Egresos no Operacionales | 0.00 0.00 j 0.00| 0.00 j 0.00)
Utilidad Neta del Ejercicia 13,699.31 1.62 "~ s78649] 123  -20,488.80 {149.54)

BALANCES COMPARATIVOS DE QUALITYDREAMS 5.A. 2009 - 2010.xls




QUALITYDREAMS §.A.

afios 2009 y 2010
INDICADORES FINANCIEROS
VARIACION
2009 2010 PORCENTUAL
, INDICES DE LIQUIDEZ
CAPITAL DE TRABAJO 360,323.64 | (193,203.55) (153.62)
LIQUIDEZ CORRIENTE 1.45 0.78 (45.85)
PRUEBA ACIDA. 1.40 0.75 (46.27)
{ROTACIONES {en dias)
INVENTARIO 15 17
JCLIENTES J 263 68
PROVEEDORES 27 41
{BENTABILIDAD
INVERSION 0.008 {0.003) (143.24)
CAPITAL . 0.14 {0.07) {146.54)
PATRIMONIO 0.05 (0.03) (153.24)
ENDEUDAMIENTO ]
NIVEL DE ENDEUDAMIENTOQ 14,52 17.23 18.68

C—

allegos M.
RIA REVISOR

@ SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS |
INTENDENCLA DE COMPANIAS AMBATO
—~ REGISTRO DE SOCIEDADES.

23 AGO 201

Germania Aguilar Ojeda

REGISTRO DE SOCIEDADES

- SUPERVISOR )




